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Sevygili arkadaglar,

Elinizdeki kitabin kitlesi kigtik ama agirhgr baytiktir. Iktisadi Distinceler Tarihi, Para - Banka Iktisad, Blydme Kalkinma Iktisadi, Uluslara-
ras fktisat, Tirkiye Ekonomisi alanlarindaki lisans alan ders kitaplarinin gok dikkatli bir 6zeti yapilmistir. Kitap, 2017 yaz aylarinin ¢ok sicak ve
nemli gtinlerinde yazildi, 2018 yazinda ise giincelienerek gelistirildi. Es zamanli olarak izleyeceginiz video dersleriyle tim konulari igsellegtirebi-

lecedinize, KPSS ve kurum sinavlarinda kargilasacagimz tim sorular: ¢ozebileceginize inaniyorum.

Séziin 6zt, det yerini bulsun mantigiyla hazirlamadigim bu kitabr, benim tzerinde durdugum ciddiyetle ve 6zenle okumanizi dilerim. Kita-
bin tamamiayicisi olan soru bankasina da ayni ciddiyeti géstereceginize eminim. Hatirlatirim ki galismamzi, ayni dénemde hazirladigim ve ayni

yayinevinden sizlere ulagtirilacak olan Soru Bankasi ile destekleyerek, yeterli hazirligi yapmis olacaksiniz.
Gerek video derslerinin gerekse elinizdeki video ders notlarinin yayina hazirlanmasinda emegi gegen Benim Hocam ekibine tesekkdrler...

2019'un yaz aylarinda bagarilarinizi ve dolayisiyla basarilarimizi kutlamak umuduyla...

lyi galigmalar dilerim.

Emel AKSAG
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PARA - BANKA IKTISADI

_~ |. PARANIN TEMEL KAVRAMLARI VE w m Uretim élgeklerinin blytimesi gibi nedenlerle trampanin im-
H H : H G . . . . .
TARIHSEL GELISIMI . kansiz hale gelmesi, yani mallarin el degisiminde kullanila-
3 Para; dar anlamda, mal ve hizmetlerin satin alinmasi igin kulla- m o.mw .c:. n._mu_m_s mﬂo_nm._ ihtiyag a.c < c._amm_. ><:8.wmm§w<m
|~ nilan arag olarak tanimlanir. Bu anlamda para, banknot ve madeni |s binkiminin artmast lle bir dejer birktirme aracina intiyag du-
| paralardan olugan nakit paray: igerir. Z yulmasi.
m Tiirkiye'de banknot basma yetkisi TCMB'ye verilmis olup ma- o Sonug olarak; paranin yaygin bir sekilde kullanilmaya baslan-
| deni paralar T.C Hazine Miistesarligji tarafindan basilr. Z| masiyla birlikte ekonomide Uretilen mal ve hizmetlerin deger dlgiss
{ | . @| para olmustur.
i ik gaglarda, ticarette trampa iglemlerinin yodunlukta oldugu dé- |-
1 nemlerde tek bir deger Olgiisti yoktu. Bir malin baska bir malla de- ||  Paranin Fonksiyonlari
M . Gigtirlmesi esasina dayal takas ekonomilerinde yasanan zorluklar P Herhangi bir nesnenin para olarak kabul edilip kullanilabilmesi
- nedeniyle bir deger 6l¢iist olarak para ortaya gikmistir. | igin ti¢ temel fonksiyonu yerine getirmesi gerekir.
m
i e Takas ekonomisinde yasanan zoriuklar soyle siralanabilir; s 1. Degisim araci olma fonksiyonu (5deme araci olma)
i m Mallann degerinin birbirine denk clmamasi : 2. Hesap bifimi olma fonksiyon
@ Mali satacak bir kimsenin her zaman bulunmamasi E 3. Deger saklama aract olma fonksiyonu
_ 8" Relimn S BollihenmcioscRChi: o_BmBmm_: _& ® Mal ve hizmetlerin para ile Olculen degerine fiyat denir. “n”
h e Paranin ortaya ¢itkmasinin nedenleri soyle siralanabilir: Z tane mal ve hizmet tretilen bir ekonomide fiyat sayisi sdyle
m s bélimiiniin ve Ulke ekonomilerinin gelismesi £ hesaplanir;
_ m Uluslararasi ticari iligkilerin gesitlenmesi m .
fia)
_/p,.

B —
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Fiyat sayis| =

Para Benzerleri

Para ile tam ikame olmamakla birlikte likiditesi ylksek ve kolaylikla
paraya donusturilebilen araglara “para benzerleri” denmektedir.

Ticari bankalardaki vadel; mevduatlar, tahvil ve ticari senetler, para
benzerlerine érnek olarak verilebilir.

Paranin Tarihsel Gelisimi

Mal ve hizmetlere 6deme yapmak igin kullanilan para, degisen ve
gelisen ekonomik kosullarin etkisiyle zaman iginde degisik bigimler al-
mistir. ilk caglarda, hayvan derileri, igki, tittn gibi insanlar i¢in degerli
olan mallar ile altin ve gumus gibi degerli madenlerden yapilan madeni
paralar, degisim araci olarak kullanilmgtir,

® Ayni zamanda mal olarak da degeri olan paralara mal para denir.

Mal paranin kullanilmasinin, yani mal para ile 6deme yapilmasi-
nin zorlugu, agir olmasi nedeniyle bir yerden bir yere taginmasinin zor
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu zorluk karsisinda, altin ve gimise
cevrilebilen kagit para kullaniimaya baglamistir.

Ticaretin gelismesi ve islem sayisinin artmasi ve altin miktarinin
para ihtiyacina cevap verecek dizeyde artmasi ile birlikte fiyat para
(banknot) k&gt paranin yerini almigtir.

CAM

NiM HOC

NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM EE

E

——

B

T T,

e Fiyat para (itibari para):

m Sadece hiikimet tarafindan para olarak beyan edilen ve deger
metale dinustirilemeyen paradir.

m Basildigi llkede yapilan 6demelerde kabul edilmes; Zonunly
olan paridir. ;

m Para otoritesi olarak kabul edilen kurum (Merkez Bankasy) tays.
findan basilip piyasaya sirtlen paradir.

m Mal paraya gére daha hafif olmakla birlikte kolaylikla takiit ede-
bilir ve galinabilir 6zellige sahip olan paradir.

Ayrica; giimas, bakir, nikel, tung, aliiminyum veya bunlann alagim-
lanndan Gretilen metal paralar da bozuk para olarak banknotiar ile bir-
likte kullaniimaktadir.

Bankacilik sisteminin gelismesi sonucu, 6demelerde cek de kulla-
nilmaya baslamigtir.

@ Cek: Bir bankaya hitaben yazilan ve Gzerinde belirtilen miktar ka-
dar paranin édenmesini gerektiren bir kiymetli evrak niteligindeki
senettir. Yani bankada mevcut bir alacak hakkina dayanarak yazr
lan gek, bankaya gétiiriilerek bedeli tahsil olunur.

Gek, kisileri bir yandan nakit para saklama ve tagimanin tehlikele-
rinden korurken bir yandan da ekonominin ihtiyag duydugu buyuk yat-
nmlara kaynak doguracak sekilde kullanilan gagdas bir ddeme aracidir.

Cekte vade yoktur. Bu nedenle cek, diger kambiyo senetlerinden

(polige, bono) farkl olarak sadece bir deme aracidir ve kredi saglamak
amaciyla kullanilamaz.

sl
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Nakit yerine ¢ek kullaniminin yayginlagmasi, kaydi paranin yara-
tiimasini saglar ve paranin tedavil hizini arttirir, mmﬂaﬂmﬁﬂnmx hesabi
acarak gek defteri verirler; cek hesabi para arzina dahil edilir.

Tarkiye’'de belirli gekil sartlarina tabi olan ¢ek kullanimi, Ticaret Ka-
nunu ile dizenlenmistir ve her zaman banka tizerinden cekilebilir.

e Kaydi Para: Bankacilik sistemi tarafindan vadesiz mevduat seklin-
de yaratilan parayi ifade eder. Mevduat parasi veya banka parasi
olarak da adlandirlan kaydi para, bankalar tarafindan kredi iglem-
leri sonucu yaratilmis olan paradir.

® Elektronik Para (e-para): Bilgisayar ve haberlesme teknoloji-
sindeki gelismelerle birlikte elektronik 6demeler ortaya ¢ikmistir.
Bilgisayar teknolojisindeki gelismeler cercevesinde kullanilmaya
baslayan elektronik para, satin alma guciniin elektronik bir araca
ylklenimi olarak tanimlanabilir.

e Senyoraj: Para basma yetkisine sahip kurumun (Merkez Bankast)
para basmasi sonucunda elde ettiGi ree! geiir veya satin alma gu-
clinii ifade eder. Yani; para otoritesinin (MB) para basmasi sonucu
paranin basim maliyeti ile paranin {zerinde yazili nominal degeri
arasindaki farka bagli olarak elde ettigi geliri ifade eder.

Senyoraj geliri; para stokundaki degisimin fiyatlar genel dizeyine

orani olarak hesaplanir.

Enflasyonun sadece para miktarindaki artistan kaynaklanmasi du-
rumunda senyoraj, enflasyonun artmasi sonucu ellerinde para tutanla-
nn ugradiklan servet kaybi olarak tanimlanan enflasyon vergisine esit
olur.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

® Gresham Kanunu: “Koti para iyi paray! kovar.” bigiminde dzet-
lenen kanun, mal paranin kullanldi§i dénemlerde, degerli metal
orani distrilimis “koti para’lann, degerli metal orani yiksek “iyi
para’lan tedaviilden uzaklagtiracagini ifade eder.

Kanuna iliskin tipik 6rnek; altin ve giimus sikkelerin birlikte dolagim-
da bulundugu gift metal standardinda yaganan durumdur. Bu donemde
glimis para (k6tl para), altin parayi (iyi para) dolagimdan gikarmigtir.

Gunumuzde Gresham Kanunu'nun tersinin igledigi goralmektedir.
Artik metal paranin yerini fiyat para almigtir ve uluslararas) sermaye
hareketleri serbestlesmistir. Kisiler, ellerinde bulunan ve sirekli deger
kaybeden ulusal para yerine daha guvenilir bulduklan yabanc: paralar
kullanmaktadir. Yani Gresham Kanunu tersine gevrilerek “lyi para (ya-
banci para) kotl parayi (ulusal para) piyasadan kovar.” seklini almigtir.

© Para Aldanmasi: Bireylerin paranin reel degeri yerine nominal de-
gerini dikkate almalan egilimi olarak tamimlanir. Bagka bir deyigle,
bireyler nominal degerler ile reel degerleri kanstirmaktadir. Ome-
gin; isgiler, nominal lcretlerindeki %3'luk bir digise itiraz ederken
enflasyon oraninin %8 oldugu bir dénemde, nominal Gcretlerinde
yapilacak % 5'lik bir artig! kabul etmektedirler. Aslinda ikinci durum-
da da reel (icret seviyesi %3 dugmektedir. (%5 - %8) Yani, satin
alma gici agisindan iki durum arasinda herhangi bir fark yoktur.

CamScanner ile tarandi

o=
=
[
s
n
(=
ad
o
o
i
=
>
<
i
=
-
=
o
o
Q
(%3]
>
w’r




=
5
-
o
=
&
=)
o
=
>
[
3
£
=2
=
o
L=
[=3
g
=
&

gz) - BANKA IKTISADI

Para aldanmasinin ekonomik etkileri sdyle siralanabilir;

B Reel icretler degismedigi halde, nominal ticretlerdeki artiglar
nedeniyle ekonomide talep artabilir.

m Fiyatlar genel duzeyinde katiik (yapigkanlik) —olugabilir.
Gunki enflasyon ortaminda fiyatlar ve maliyetler artarken para
aldanmasi nedeniyle nominal tcretler ve fiyatlar yavag dedisir.

B Parasal stzlegmeler, omegin Ucret sozlegmeleri, enflasyo-
na endekslenerek diizenlenmediginden, enflasyon artigindan
olumsuz etkilenebilir.

Il. PARA ARZI - PARA TALEBI

e Para Arz:i: Bir llkede para olarak kullanilan tim araglarin toplam

degerine denir.

Nakit para (banknot ve madeni para) yaninda degisim araci ve
biriktirme araci olabilme fonksiyonlarina sahip olan vadesiz mevduat,
diger gek yazilabilir mevduat, ticari senetler ve diger mevduat tirlerini
de para arzi hesaplamasina katmak miimkdndar.

Para arzi hesaplanirken bu degisik araclarin likidite 6zellikleri g6z
6éniline alinmaktadir.

Yani sézi edilen degisik araglarin her an'nakde ¢evrilebilir olup ol-
mamalarn (likidite) veya para yerine kolayca kullanlabilme &ézelliklerine
gore degisik para arzi tanimlar yapmak miamkanddr. (M,, M, ve M,)

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

para Arzi Tanimlari:

M,: Dolagimdaki para + TL n,:mﬁam: vadesiz mevduat + Yabang,
para cinsinden vadesiz mevduat + Diger gek yazilabilir mevdyagg

M, M, + TL cinsinden vadeli :,._m.,\acmﬂ + Yabanc para cinsingen
vadeli mevduat + Benzeri (Daha az likit) varliklar

M,: M, + REPO + Para piyasasi fonlar + (Bankalarca) ihrag edien
menkul degerler (2 yildan az vadeli) 3

Dolagimdaki para: Dolagima ¢tkan banknotlar + madeni para - *
banka kasalarindaki para

Mevduat: istenildigi anda veya belirli bir siire sonunda geri alahji-
mek tizeri bankalara yatirilan paray! ifade eder. Mevduatlar, bankalann
en énemli fon kaynagidir.

i

o

CamScanner ile tarandi

-

Vadesiz Mevduat: istenildidi an gekilebilecek olan mevduattr.

Vadeli Mevduat: Belirli bir sire sonunda c¢ekilmek kaydyla yatin: -
lan paradir.

el

i

Repo: Menkul kiymetlerin geri alma taahhida ile satimini ifade
eder. Repo isleminin baglangicinda borg para verilmekte ve kargilijinda
menkul kiymet alinmaktadir. Repo, geligmis para piyasalarinda banka:
larin ve banka digi finansal araci kuruluslarin gok sik kullandiklan bir
finansal enstrimandir. Reponun vadesi 1 gece ile 30 gin veya daha
fazla vadeli olabilir.

B Tipi Likit Fon: A tipi olarak nitelenen fonlar (protfdy degerin -
aylik en az % 25'ini Turkiye'de kurulmug ortakliklarnn hisse mmza_g.zm
yatirmis olan fonlar) disinda kalan fon tiirlerine denir. Tarkiye'de iidite:

wait
Sl Ly
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si yuksek B tipi fonlarda kamu/ézel sektér tahvil ve bonosu gibi sermaye
piyasasi araglan yer almaktadir,

e Para ikamesi ve Dolarizasyon

Para ikamesi: Yurt i¢i yerlesikler tarafindan O0deme, tasarruf veya
hesap birimi olarak ulusal para yerine yabanci iilke paralarinin kullanil-
masini ifade eder.

Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde bir iilkenin yerlesiklerinin
(kigiler, bankalar, diger finansal aracilar, kamu sektérii, 6zel sektér) ulu-
sal paranin deger kaybindan korunmak amaciyla yabanci bir tilkenin
parasini kullanmalarini ifade eder.

Tam para ikamesi: Yatinm ve degisim araci olarak sadece yaban-
ct paranin kullaniimasini ifade eder.

GunOmuzde para ikamesi ve dolarizasyon ayni anlamda kullanil-
maktadir.

Tam dolarizasyon: Yabanci paranin resmi olarak ulusal paranin
yerini almasidir.

Kismi dolarizasyon: Bir iilkede ulusal paranin deger kaybindan
korunmak amaciyla ulusal para yerine yabanci paralann tasarruf ve
odeme araci olarak kullaniimasidir.

e Parasal Taban: Kullanim esasina gére parasal taban, dolagim-
daki para ile bankalarin Merkez Bankasindaki hesaplarinda bu-

lunan zorunlu ve fazla rezervlerinin toplamina denir.

Kaynak esasina gére parasal taban; Merkez Bankastnin sahip ol-
dudu net i¢ varliklar ve net dig varliklarin toplamina esittir.

O

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Parasal taban, para basma yetkisine sahip olan Merkez Bankasi
tarafindan dogrudan kontrol edilebilen paradir.

Gliniimizde parasal fonksiyonlara sahip ¢ok farkli araglar geligtigi
icin para arzi hesaplanirken gok daha kapsamli M, ve M, gibi para arz

tammlari kullaniimaktadir.
Bir ekonomide piyasadaki para arzinin belilenmesinde rol oynayan

temel kurumlar gunlardir,

m Merkez Bankasi

m Ticari bankalar
Bankalardan kredi alanlar

m Tasarruf sahipleri

Bankalardaki mevduat, para arzinin bir pargasi olduguna gére,
mevduatlardaki artis veya azalis para arzini degigtirir. Ayrica bankalar,
kaydi para yaratarak da para arzini 6nemli él¢tde etkilerler. Bankalarin
kredi vererek kaydi para yaratmas! ek bir ahm glc0 yaratarak talebi
arttirma etkisine sahiptir.

Bankalar, halktan topladiklari mevduati belirli bir faiz kargihg: kredi
olarak verebilir. Ancak halk tarafindan yatinlan mevduatin zorunlu kar-
silik orani kadarini Merkez Bankasina yatirmak zorunda olan bankalar,
kaydi para yaratma ydntemiyle halktan topladiklan nakit mevduatin gok
uzerinde bir alim glici yaratabilmektedirler.

1
Zorunlu karsihk orani

Basit kaydi para ¢arpani =

T

CamsScanner ile tarandi
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TCMB'nin belirledidi zorunlu kargilik oranlan 2018 Ekim itibaryla,
vadesiz mevduat ve1 -3 aya kadar vadeli mevduat igin %8, 6 aya kadar
vadeli icin %5, 1 yila kadar vadeli igin %3, 1 yildan uzun vadeliler igin
%1 ,m_:ﬂ.

r: Zorunlu rezerv orani
e: Serbest rezerv orani

c: Halkin nakit tercih orani (geri déniis orani)
Eger bankacilik sisteminde vadeli mevduatlar i¢in de zorunlu kargi-
lik aynhyor ise kaydi para ¢arpani soyle hesaplanir:

@ Para Carpani (Parasal Taban Carpani):
Parasal tabandaki degisikligin para arzini nasil etkileyecegini gos-
teren oran; para ¢arpani (gogaltani) olarak ifade edilir.

Czﬁ - BANKA IKTISADI
®e®0 —_
= m Repo islemlerinden sadlanan fonlar
3
AM ulél. AD 2 m Kullanilan krediler (Hazine garantisiyle saglananlar harig)
r = ;
\ z m |hrag edilen menkul kiymetler
! m
AM: Kaydi para miktarindaki degisme m = Yurt digi merkeze yukUmldlikler
AD : Mevduattaki degisme < B Kredi karti 6demelerinden borglar
r : Zorunlu karsilik (rezerv) orani 2 = Mastakrizlerin fonlan
- ® Geligmis kaydi para garpani ise 6yle hesaplanir; m © Miistakriz fon: Yatinm bankalarinde agilan fonlann resmi adidir.
.o. g Musteriye verilen borg paranin kullanim haricinde oldugu hesap
s o
K 1 = demektir.
T e &
=
<
(8
&
=
=
=

=)
=

A

rt+e+c+r

1+c

§

r;: Vadeli mevduat zorunlu karsilik (rezerv) orani ! r+e+c

{
M Para Carpani =
A\

Zorunlu karsilida tabi yukumluldkler, iki haftada bir cuma giini he-

saplanir. Bankalarin su bilango kalemleri zorunlu kargilija tabidir. ¢: Halkin nakit tercih orani
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2 Mevduat/ katihm fonu
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Para Talebi

Ekonomik birimlerin servetlerinin bir kismini ellerinde para olarak
tutma isteklerini ifade eder.

Para talebini agiklayan iki temel teori bulunmaktadir:

Para talebinin miktar teorisi; Irving Fisher, Alfred Marshall ve A.
C. Pigou gibi klasik iktisatgilar tarafindan geligtirilmigtir. Klasik para tale-

bi &m.mm_:am: miktar teorisine gegilmistir.
Likidite tercihi teorisi; John Maynard Keynes tarafindan geligti-

rilmistir.

(

Nakit para miktar
Vadesiz mevduat miktari

~
o

C=

NIM H

c

5
N

r: Zorunlu rezerv orani
e: Serbest (Atll) rezerv orani

Fazla rezerv miktan

e=
Vadesiz mevduat miktar

Klasik Para Talebi Teorisi

m Toplam Para Arzi = Para ¢arpani (Parasal Taban
v Paranin sadece iglemlerde kullanilan bir arag¢ oldugu ve iktisadi bi-

CamsScanner ile tarandi

Merkez Bankasi, zorunlu karsilik oranini (r) degistirerek para
carpanini etkilemek ve parasal tabani etkilemek suretiyle para

arzini degistirebilir.

rimlerin, parasal gelirlerinin tamamini harcadiklarini varsayan teoridir.
Bu teoriye gére, para talebini belirleyen temel faktér, reel gelirdir. (Y)

Klasik para talebi teorisi, para miktan ile fiyatlar genel dizeyi ara-

AM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM £

C

sinda dogru yonli bir iligki oldugunu kabul eder. Bu teoride, Fisher
yaklagimi (Yale yaklagimi) ve Cambridge yaklagimi (Marshall, Pigou)
olmak Gzere iki farkll yaklagim vardir.

m Bankalar ve tasarruf sahipleri, beklenen mevduat ¢ikiglarini
degistirmek suretiyle fazla rezerv miktarini (e) etkileyerek para
carpanini ve dolayisiyla para arzini degistirebilirler.

I HO

3
i

® Tasarruf sahipleri (halk) bulundurmak istedikleri nakit para mik- Para Talebinin Miktar Teorisi (Fisher - Marshall Yaklasim)

tarini (c) degistirerek para ¢arpanini ve dolayistyla para arzini
degistirebilirler.

Fiyatlar genel seviyesindeki degismeleri, para miktarindaki degis-

melerle agiklayan teoridir. Bagka bir deyigle bu teori, toplam gelirin no-

B Butin aktérler, piyasa faiz oranini etkilemek suretiyle fazla re- minal degerinin nasil belirlendigini agiklayan teoridir.

zerv miktarini (€) degistirebilifler. Bu durumda para ¢arpani ve
dolayisiyla para arzini degistirir.

JCAM BENIM BASARIM BENI

Paranin miktar teorisi, toplam gelir karsihginda ne kadar para tutul-
masi gerektigini gdsterdiginden para talebi teorisi olarak da adlandinlir.

HO

Paranin miktar teorisi, paranin dolanim hizimin sabit tutuldugu

ARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTIARI
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varsayimiyla para miktan (M) degistiginde nominal gelirin (PY) hangi
yonde degisecegini gostermektedir. |. Fisher'e gére, paranin yilda kag
kez el degistirdigini gbsteren paranin dolanim hizi (V), gozlenebilen ve
dlcilebilen bir degisken degildir. Fiyatlar genel diizeyi (P) ile toplam
Gretim miktarinin (toplam islem veya harcama miktari) garpimi (P.Y),
toplam harcama miktarini vermektedir. Bu durumda, paranin dolanim
hiz1 géyle hesaplanir:

_P.Y
V="M

M-V = P-Y (Degisim denklemi)

M: Para miktari

V: Paranin dolanim hizi

P: Fiyatlar genel diizeyi

Y: Uretim miktan (islem miktari)

Paranin dolanim hizi, bireylerin islemleri yuritmelerini etkileyen ku-
rumlar tarafindan belirlenmektedir.

m Kredi kartlan ve borg kartlan yaygin olarak kullanilirsa nakit
para daha az kullanilir. Bu durumda, iglem i¢in gerekli para mik-
tar azalir, yani iktisadi birimler daha az para tutarlar ve paranin
dolanim hizi (V) artar.

m Nakit para veya gekler daha ¢ok kullanilirsa paranin dolanim
hizi azalir.

m Fishere gére, ekonominin kurumsal ve teknolojik 6zellikleri pa-
ranin dolanim hizini, zaman iginde yavag etkilediginden dola-

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

nim hizi kisa dénemde sabit kabul edilmektedir. By durumy °
para arzi arttinldiginda, nominal gelir de para arzindak gy
ayni oranda artmaktadir.

Para arzinin para talebine esit oldugu durumda para taleb; M)

soyle bulunur:

CamScanner ile tarandi

MV = PY

1
gn H|<l. PY

i M,=k-PY (1/V =k)

m Para talebinin miktar teorisine gore para talebi (M), nominalge-
lirin (PY) ve paranin elde tutulma hizinin (1/V) bir fonksiyonudur. |

® Paranin miktar teorisini gergek anlamda bir para talebi teorisine
ddnistiren iktisatgilar, A. Marshall ve C. Pigou'dur.

= Miktar teorisinin Cambridge versiyonunda (Marshall, Pigou)k
= 1/V esitligi gecerlidir. (k: Paranin elde tutulma hiz))

Likidite Tercihi Teorisi (Keynesyen Yaklasim)

J. Maynard Keynes tarafindan gelistirilen bu teoriye gore pard tale-
bi, likidite tercih etme anlamina gelir. Keynes’e gore bireyler i¢ nedenle
elde para tutmak isterler; islem, ihtiyat ve spekiilasyon gadaleri.

islem Guduisiyle Para Talebi: Kisilerin ganlik islemlerini gergek
lestirmek, planladiklar harcamalarini kargilayabilmek igin ellerinde tut
mak istedikleri nakit paray ifade eder.
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Kisilerin gelir elde etme dénemleri ile harcama dénemleri eslesme-
diginden, planlanan harcamalar igin elde para tutmalari gerekir.

Para talebinin iglem gtidusu, faize duyarls degildir. Clinkl faiz haddi
ne olursa olsun gunliik iglemler nedeniyle kisiler elde para bulundurmak
zorundadirlar.

e Keynes'e gore islem gudusuyle para talebi, gelir ve fiyat diizeyine
baglidir. Daha ¢ok mal ve hizmet talep eden kisilerin likidite tercihi
ylksek olabilecegdi gibi fiyat diizeyinin yliksek olmasi da bu tercihi
arttiracaktir. Nakit para yerine kredi karti ve ¢ek gibi araglarin kul-
laniimas! bu durumu degistirmez ¢lnki bunlar da likiditesi yiiksek

olan araclardir.
ihtiyat Giidisiiyle Para Talebi: Kisiler ve firmalarin ginliik harca-
malar diginda planlamadiklar harcamalar i¢in yani bekienmedik olaga-
nisti durumlar igin ellerinde tutmak istedikleri nakit paray ifade eder.
Para talebinin ihtiyat gtidiist faize duyarli degiidir.

e Keynes'e gore ihtiyat giidiistyle para talebi, gelir diizeyine baglidir.
Gelir diizeyi yiiksek olan kigilerin bu amagia daha ¢ok para bulun-
durmak istemeleri mumkiindiir. Ancak kisi veya firmalar, olaganus-
t0 bir durumda kolay para bulabileceklerini diiginiyoriarsa fazla
ihtiyath davranamayabilirler.

Spekiilasyon Giidiisiiyle Para Talebi: Kisilerin veya firmalarin

faiz oranlarindaki degismelerden yararlanmak igin elde tutmak istedik-
leri nakit parayi ifade eder.

e Keynes'e gére spekiilasyon gudustyle para talebi, faiz oranina du-
yarlidir. Faiz oranlarinda artig bekleniyorsa kisiler paralarini dugik

NiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

AM BENIM BASARIM B

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HO!

El

~
-

faizli araglara yatirmak yerine sifir faizle elde tutmay: tercih ederler
ve faiz yikseldikten sonra getirisi yiksek olan finansal araclara ya-
tirirlar.

Faiz oranlarinin artmasi bekleniyorsa tahvil fiyatlannin digmesi
beklenir ve negatif sermaye kazanci olugur. Eder faiz oranlan yuksek
oranlarda artarsa sermaye kaybi faiz gelirini agar ve beklenen getiri ne-
gatif olur. Bu durumda nakit para tutmak daha karlidr.

i}
.

M, = :m $ (Reel para talebi reel gelire, nominal para talebi nominal
gelire baghdir.)

OZETLE

Keynes'in “likidite tercihi teorisi’ne gore toplam para talebi,
faiz orani ve gelirin bir fonksiyonudur.

M, = Para talebi
i Faiz orani
Y: Gelir

Baumol - Tobin Para Talebi Teorisi

W. Baumol ve J. Tobin 1950’lerde birbirlerinden bagimsiz olarak,
elde para tutmanin (para talebinin) maliyet ve faydalanni analiz eden
para talebi teorisini gelistirmiglerdir. Keynes'in gbriglerine dayanan bu
iktisatcilara gore, para tutmanin faydasi, rahatlik ve kolayliktir. Bu rahat-
hgin maliyeti ise faiz geliridir.

CamsScanner ile tarandi
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Baumol - Tobin para talebi teorisine gore; bireylerin islem gudu-
suyle talep ettikleri para miktari, gelire ve faize baghdir.

Bu teoriye gore, bireyin gelirinin ne kadarini nakit ve ne kadarini
bankada mevduat olarak tutacagl, sunlara baghdir:

B Reel gelir
B Faiz haddi (Elde nakit tutmanin firsat maliyeti)
B ATM'Yye giderken harcanan zaman
B Bireylerin harcama miktan
® Baumol - Tobin para talebi teorisine gére, islem gudiistiyle para

talebi; reel gelir ve fiyatlar arttikga artarken, nominal faiz orani art-
tikca azalir. Ve para talebi denklemi soyle yazilir:

M_=_Y M, : .O:m_mSm para talebi
T 2n n :lslem sayisi
Y : Parasal gelir
Modern Miktar Teorisi:

M. Friedman tarafindan 1956 yilinda gelistirilen bu teoriye gére

para, herhangi bir dayanikli mal olarak kabul edilmektedir. Friedman'a
gore;

B Para, diger degerler gibi fayda saglar. Sagladigi fayda ylksek
likiditedir.
Azalan marjinal fayda ilkesi, para icin de gecerlidir., Azalan mar-

jinal ikame ilkesi, para ile menkul degerler veya mallar arasinda
da gecerlidir.

Ekonomide para tutmanin en Ust sinir servet miktaridir,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIN HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOGCAM

m Para tutmanin alternatif maliyeti, Q@.m_.‘ am.@mlm_. Q.m:s.__. hisse
senedi, dayanikl mallar, déviz, altin gibi) icin gegerli getiri oran-
laridir.

Son iki dislnce A. Marshall ve Pigou'nun m:m_mNScﬂm.Qo yer almig-
tir. Ancak onlarin galigmalarinda servet tanimi ag¢ik degildir.
e Friedman, serveti; deger stokunun toplami veya gelecekteki gelir
akiminin buglinki degeri seklinde tanimiar. Sadyle ki;
Tahvil; gelecekteki faiz gelirini garantileyen bir aractir.

Hisse senedi; belirli bir sermaye malinin

ileride saglayacag geliri
garantileyen bir aractir.

Beseri servet; bir Kisinin Gcr
diki degerini ifade eder. Beserf ol
menkul aktiflerinden olusur.

et geliri varsa by gelir akiminin sim-
mayan servet; Kisinin menkuyl ve gayri

Beseri ve begeri olmayan servet ara
olmayan servet) alinip satilabilir olmasid

Friedman'a gore, servetini

tutarak faydasin, maksimize etmeyi amaglayan bir
hisse senedi ve mal bi¢ciminde tutabilir.

Sindaki fark, ikincisinin (beseri
r.
varliklar biciminde
Kigi servetinj tahvil,
® Friedman'in modern miktar t
Su sekilde ifade edilir;
M e G,
,_ulaH2<<._cl_3._ml_3.=mlms.Cv
Mg .
P = Reel para talebi

W: Reel servet

i,: Tahvilin beklenen getirisi

CamScanner ile tarandi
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i,; Paranin beklenen getirisi

i : Hisse senedinin beklenen getirisi

e

n,: Beklenen enflasyon haddi
U: Tercihler

m i ; bankalarin topladiklar mevduat kargih§inda sagladiklar hiz-
metler ve mevduatin faiz getirisini kapsar.

m i vei, ise; s6z konusu varliklarin faiz - temettd getirileri ve bu
varliklarin fiyatlarinda meydana gelen degismelerden kaynakla-
nan sermaye kazang ve kayiplarini kapsar.

i, — 1, Paraya kiyasla tahvilin beklenen getirisini

e

- i_; Paraya kiyasla hisse senedinin beklenen getirisini

lum

- i_; Paraya kiyasla mallarin beklenen getirisini temsil eder.
Friedman’a gore;
m Alternatif degerlerin getirisi ve/veya beklenen enflasyon orani
ne kadar yiiksek oiursa para talebi o kadar fazla olur.
® Reel servet velveya beseri/beseri olmayan servet orani ne ka-
dar yilksek olursa para talebi o kadar fazla olur.
m Fiyatiar (P) ne oranda artarsa nominal para talebi de o oranda
artar.
Yani: nominal para talebinin fiyat esnekligi 1'e esit olarak kabul edilir.
Friedman, teorisini mikro temeller tizerine kurmustur. Analizi kisi
bazinda yaparak kisi i¢in gegerli olanin tiim ekonomi igin de gegerli ola-
cagini savunmustur.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Portfoy Dengesi Yaklagimi

Tobin (1961), Gurley ve Shaw (1960) ayni siralarda, birbirlerinden
bagimsiz olarak Keynesyen likidite tercih modelinin gelistirilmig bir bigi-
mini sunmuslardir.

Bu yeni yaklagimda tahvil getirilerinde belirsizlik olmast halinde, kigi-
lerin ayni anda hem tahvil hem para tutmalarinin daha dogru bir yol ola-
cag savunulmustur. Hatta, kisilerin para ve tahvilin yaninda diger yatinm
araclarini da kapsayan bir portféy olugturmalar mumkindar. Bu yaklagi-
ma gore para, ikame edilebilir pek gok varhgin sadece bir tanesidir.

R eSib NI A

Bu yaklagimin en énemli katkisi; para talebi fonksiyonunun belir-
lenmesinde risk faktériine de yer veriimesidir.

Alternatif yatinm araglarindan bazilarinin getirisinin diigmesi ha-
linde, paraya olan talep artacagindan, para talebi / toplam degerler
orani yukselir.

Ornegin; bir tahvilin faiz oraninin degismesi, diger yatinm araglari-
na olan talebi de etkilemektedir.

Sonug olarak bir dederin getirisi (para, tahvil, hisse senedi, serma-
ye mallari, reel mallar) kendi arzinin ve dolayisiyla getirisinin yaninda
alternatif yatinm araglarinin arzindan da etkilenebilir.

Servet Uyumlanmasi Yaklagimi

Karl Brunner ve Allan Meltzer, 1960°li yillarda bu kurami geligtir-
mislerdir. Bu yaklagima gére, miktar kuraminda oldugu gibi para talebi
fonksiyonu istikrarlidir ve para arzi para politikasiyla degistirildiginde,
ekonomik faaliyetier dnceden tahmin edilebilecek dizeyde etkilenir ve
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sonug olarak para arzi - para talebi esitligi tekrar saglanabilir.

Servet uyumlanmasi yaklagimi, para talebinin ve dolayisiyla para-

nin dolanim hizinin istikrarl oldugunun varsayiimasi nedeniyle miktar
kuramu ile paralellik gdsterir.

Servet uyumlanmasi yaklagimi, alternatif yatinm araglari aras| segimi
vurgulamasi nedeniyle portty dengesi yaklagimi ile de paralellik gosterir.

Para talebi teorileri arasindaki farklar gOyle siralanabilir:

® Paraci teorilerde (Klasik miktar teorisi, Modern miktar teorisi)
para digindaki tim yatinm araclarinin birbirine ikame edilebil-
digi varsayilir.

m Keynesyen ve Neo-Keynesyen yaklasimlarda ise para dahil
tdm degerler arasinda ikamenin oldugu varsayilir. Ancak likidite
tercihi teorisinde Keynes, segenekleri para ve tahvil olarak si-
nidandirmigtir. Yeni kisiler, servetlerini para ya da tahvil olarak
tutmaktadiriar.

B Portfoyde cesitlendirme fikri, portfdy dengesi yaklasimi ile or-
taya cikmigtir. Bu yaklagima gore kisiler, para yerine menkul
kiymetler ve sermaye mallar ve reel mallari (gayri menkul, arsa,
arazi, vb.) da servet olarak tutulabilirler.

m Servet uyumlanmasi yaklagiminda portfdy gesitlendirilmesi 6n-
goérulmasgtir. Ancak portfdy dengesi yaklasiminda oldugu gibi
nispi faiz oranlan degil, Keynes'te oldugu gibi tek bir temsili
faiz orani kullaniimigtir.

m Paraci yaklagimlarda para talebi faze kargi duyarsiz, Keynesyen
ve Neo-Keynesyen analizde ise faize duyarl kabul edilmistir.

“NiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

L

B

Il -1S - LM MODELI

IS-LM Modeli; Hicks - Hansen Modeli olarak da anilir ve mal ve para
piyasalarindaki dengeleri kullanarak faiz orani ile reel gelir (¢ikt miktari) ara-
sindaki iligkiyi gésteren statik ve kisa dénemli bir makro ekonomik modeldir.

IS-LM modeli kullanilarak makro ekonomik istikrar politikalarinin
faiz haddi ve gikti miktari Gzerindeki etkilerini irdelemek mimkindir.

IS-LM modelinde fiyatlarin sabit oldugu varsayiimaktadir.

IS Egrisi: Mal piyasasi denge egrisi olup mal piyasasinin dengede
oldugu faiz orani ve gikti bilegimlerini gésterir.

LM Egrisi: Para piyasasinin denge egrisi olup, para piyasasinin
dengede oldugu faiz orani ve gikti bilegimlerini gdsterir.

LM egrisi

B IS egrisi
Y Y

RSN

e s Al .;‘;& : b
CamScanner ile tarandi
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[ X N 2
i: Faiz haddi Mo: Otonom ithalat
Y: Reel gelir c: Marjinal tiketim egilimi
i,: Denge faiz haddi b: Yatinmlarin faize duyarlilik katsayisi

Y,: Denge reel gelir dizeyi
E: Genel denge noktasi

IS egrisini tlretebilmek igin toplam talep ile faiz haddi arasinda bir
baglanti kurulmasi gerekir.

Disa agik bir ekonomide toplam talep (AD) tiketim, yatinm, kamu
(hikimet) harcamalari ve net ihracat harcamalarinin toplamina egittir.

AD=C+1+G+X-M
C: Tuketim harcamalari
I: Yatinm harcamalari
G: Hukimet harcamalari
X: ihracat

M: ithalat

>Du00+o<+.oscw+mo+x°|§o|3<
Co: Otonom tiiketim harcamalar

lo: Otonom yatarim harcamalari

Go: Otonom hiikiimet harcamalari

Xo: Otonom ihracat

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BAGARIM BENIM HOCAM

m: Marjinal ithalat egilimi
Ao: Otonom harcamalar toplami

( B
1 Y=AD=Ao+cY-bi-mY

_ Y -cY + mY = Ao - bi

r Y(1 - ¢ +m) = Ao - bi

ﬂ. 1

v. Y= . (Ao - bi)| 1S denklemi

I 1-c+m

./,ru o FH%HK

- }&\Q\

b: Yatinmlann faize duyarhlik katsayisi A E.

IS egrisinin egimi; - Uﬂx 'ye esittir.
=8\

P

e —

b: Yatinmilarin faize duyarhlik katsayisi
k,: Harcama carpani

o
<@

9
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® IS denklemi; toplam talep ile faiz orani arasinda ters bir iligki oldu-
gunu gdstermektedir. Bu demekdir ki degisik faiz oranlarina karsilik
gelen denge cikti diizeyleri bulunarak IS egrisi olusturulur.

© LM denklemi; reel gelir ile faiz orani arasinda dogru yénlii bir ilig-
ki oldugunu géstermektedir. Bunun nedeni ise faiz oranlar arttigi
zaman reel para talebi digmektedir. Para piyasasi dengesini sag-
layabilmek igin reel para talebinin sabit reel para arzina esit olmasi
kosulu, gelirin artmasini gerektirmektedir.

CamScanner ile tarandi

LM egrisini tiretebilmek i¢in para piyasasinda reel gelir ile faiz ora-
ni arasinda bir baglant kurulmasi gerekir.
B Mal ve para piyasalarinda denge, IS ve LM egrilerinin kesistigi

noktada saglanir. Bu noktada, hem mal hem de para piyasasi
ayn yar dengede oldugu gibi, her ikisi de aym anda dengede

Para piyasasi, reel para talebi ve reel para arzini igermektedir. Reel
para talebi, gelir ve faiz oraninin bir fonksiyonudur.

NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

[ ] 4
.o. L = KkY - hi olmaktadir. Denge faiz orani ve ¢ikti diizeyi, para arzinin ta- |
. - maminin halkin elinde bulundugu ve harcamalarin giktiya esit
L: Reel para talebi i oldugu zamanki de@erlerine esittir.
Y: Re i s
) ) eligelin z = Para ve maliye politikalari ile IS ve LM egrilerinde olusan kay- |
I: Faiz orani Fd malar, denge faiz orani ve reel gelir seviyesinin degismesine |
k: Reel para talebinin gelire duyarllik katsayisi 2 neden olur. A
w
M h: Reel para talebinin faiz oranina duyarlilik katsayisi w IS-LM Modelinde Para ve Maliye Politikas! |
W L=KY - hi b Gerek para gerekse maliye politikasi reel geliri arttirabilmekle birlik- {
&= R L] =| te sireg farkl olmaktadir.
a 4]
i 1 [ e w Para politikasi, 6ncelikle faiz oranlarini etkiler ve bu yizden politi-
W G T (L + hi) enklemi gl kaminilk etkisi faiz oranina duyarli sektorlerde gérilar.
A . e . - ) 1.
m m Maliye politikasinin ilk etkileri ise harcamalarin artinldigi ve vergi-
= 21 lerin degistirildigi sektérierde goruldr,
n = gt
m k o earIs I e h_v\m esittir. m Para politikasi araclar kullanilarak para arzi de@istirildiginde LM
w .._ h =| edrisi saga veya sola kayar. Para arzi arttinldiginda LM egrisi sada,
m ©|  paraarzi azaldiginda LM egrisi sola kayar.
a /
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Genisletici Para Politikasi Araclari

Destek imkani: Merkez Bankasinin destek imkanlarini kullanarak
bankacilik sektdriine kredi vermesi likiditeyi arttinr. Bu durumda, net i¢ var-
liklar ve emisyon ve banka rezervleri artacagindan parasal taban artar.

API (Acik Piyasa islemleri): Merkez Bankasinin kalici likidite ih-
tiyaci oldugunda, piyasadan dogrudan DIiBS (devlet i¢ borglanme se-
netleri) satin alir. Bu durumda, Merkez Bankasi analitik bilangosunun
aktifinde yer alan hazine borglar ve pasifteki emisyon ve bankalarin
mevduati artar. Hazine borglarinin artmasi, net i¢ varliklan arttiracagin-
dan parasal taban artar.

Piyasada gegici likidite sakintisi oldugunda, Merkez Bankasi repo
islemi yapar yani geri satmak Uzere gegici olarak DIBS satin alir. Net ig
varliklar ve emisyon ve bankalar mevduati gegici olarak artacagindan
parasal taban gegici olarak artar.

Kredi veya Mevduat ihaleleri: Merkez Bankasi tarafindan banka-
cilik sektorine kredi verilmesi durumunda net i¢ varliklar ve emisyon ve
banka rezervleri artacagindan parasal taban artar.

API Tiirii islemler: API tir iglemieri APi'den ayiran fark sudur;
APi ikincil piyasalarda yapilirken API turi islemler birincil piyada ger-
ceklestiriimektedir.

Yeni gerceklestirilen tahvil ihracinin degeri vadesi dolacak olan
tahvillerden daha az ise negatif net tahvil ihraci olusur. Bu durumda,
piyasadaki likidite artar, net i¢ varliklar artar, emisyon ve bankalarin re-
zervleri artacagindan parasal taban artar.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Doviz iglemleri: Merkez Bankasi piyasadan déviz satin alarak liki-
diteyi arttirabilir. Bu durumda, net dis varliklan artar. Emisyon ve banka
rezervleri de artacagindan parasal taban artar.

Kamu Mevduatinda Degigsme: Merkez Bankasinda bulunan kamu
mevduatinin bankacilik sektérine aktariimas! durumunda, bankalarin
rezervleri artacagindan nmﬂm,mm_ taban artar. Burada dikkat edilmesi
gereken husus m:n.cn kamu mevduatinin Merkez Bankasindaki kamu
:mmm.c_:am: bankacilik m.mx&:..._:amx_ kamu hesabina ge¢mesi, parasal
tabani etkilemekmektedir.

Zorunlu Karsilik Oranlari: Zorunlu kargilik oraninda yapilacak de-
gisikligin parasal taban Gzerindeki etkisini tahmin etmek gugtir. Zoruniu
karsilik oranlarinin artmasi durumunda, bankalar kisa donemde zorunlu
olarak rezervlerini arttirmak zorunda kalacaklanindan banka rezervleri
ve parasal taban artar. Ancak daha sonraki donemlerde parasal taban
mevduatin azalmasi ile parasal taban azalabilir.

Belirtmek gerekir ki zorunlu rezerv oraninin arttiriimasi parasal ta-
ban carpanini azaltarak para arzini azaltabilir.

Disponibilite Orani: Mevduat kabul eden bankalarin, taahhutleri-
ne karsi disponibl degerler yani likiditesi yiksek degerler, nakit bulun-
durmak zorundadirlar.

Reeskont Orani: Bankalarin bankasi olan Merkez Bankasinin,
bankalara 6ding para verme islemlerinde uyguladigi faize, reeskont
orani denir. Merkez Bankasi bu borcu bankalar tarafindan sunulan ha-
zine bonosu, devlet tahvili, Menkul Kiymetler Borsasi’'nda kayith tahvil,

(PARAVE DORTLO IKTISAT VIDEO DERS NOTLARI
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ticari senetler gibi ki

ymetli kagitiar karsiliginda verir. By iglem, bir evra-
Qin ikinci kez nakde

cevrilmesi, yani reeskonta tabi tutulmas demektir.

Mevduat Faijz Orani: Merkez Bankasinin bankalarin mevduata ve-

rebilecekleri azami faiz oranin veya kesin faiz oranin tayin edebilme
yetkisi vardr.

ithalat Teminat Oran): _.Em_ms_ firmalarin ithalat lisans! alabilmek

igin ithal ettikleri malin TL karsiiginin bir kKismini Merkez Bankasina ya-
tirmak zorunda oldugu miktar belirleyen orandr,

Asgari Odeme Orani: Menkuyl Kiymet yatinmeilarinin, berglanarak

m__s_m_dm. SU_maamnm:.: :m:m_oE:_:am kendi olanaklariyla alym yap-
malar gerektigini gbsteren orandir.

Zorunlu Devir Orani: Déviz gelirlerinin hang; oraninin Merkez
Bankasina satilmas gerektigini gésteren orandir,

Selektif Kredi Kontrolii: Merkez Bankasinin éze amagh kurulug-

lara kaynak tahsisi, vergi muafiyeti, sUbvansiyonlar, sekter bazinda fajz,
reeskont, karsilik oranlarinin farkllagtinimasidr.

Maliye politikas; araglan kullanilar.
rildiginde IS edrisi saga veya sola ka

NIM H(

E

H BENIM HOTAM M B
NIA QCAM BEN'M BAsAHIM BENIM HOCAM BENIM BASAF”M ENIM HOCAM BEN'M BAS
BENIM H AM AR

Genisletici Maliye Politikasi Araclar

Kamu harcamalarinin artmasi: reel geliri arttiracagindan para talebj
artacak ve faiz oranlarn yikselecektir. Faiz oranlarinin artmas; yatinm
harcamalarini azaltacagindan meydana gelecek dislama etkisi (crow-

ding-out) ve yeni denge noktasinda faiz oranlarn ve reel gelir daha ylk-
sek olacaktir,

LM egrisi yatay oidugunda, yani likidite tuzaginda (para talebinin

faize duyarlink katsayisi: h = «©) genisletici maliye politikasi ree| gelir

Uzerinde maksimum etkiye sahiptir, Hikimet harcamalarinin artmas;,

reel gelir seviyesini ¢arpan etkisine bagli olarak arttirir.

CamScanner ile tarandi
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LM

Y

1

Sekil 1 Sekil 2 Sekil 3

Sekil 1’e gore; LM yataydir, para talebinin faize duyarlilik katsayisi sonsuza esittir, ekonomi likidite tuzagindadir. Maliye politikasi ile IS egrisi saga

kaydirilarak reel gelir diizeyi (Y) arttiniirken temsili faiz orani (i) degismez.

Sekil 2’ye gore; LM edrisi pozitif egimlidir, para talebi hem faiz oranina hem reel gelir Gizeyine duyarhdir. Maliye politikasi ile IS egrisi saga kaydin-
’

larak diglama etkisine ragmen reel gelir diizeyi (Y) ve faiz orani (i) artar. |
Sekil 3'e gore; LM egrisi digeydir, para talebinin faize duyarlilik katsayisi sifira esittir. Maliye politikasi ile IS egrisi sada kaydirlarak faiz orani

artarken reel gelir dizeyi (Y) degigmez. Bu durumda tam diglama etkisi olusur.
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Sekil 1 Sekii 2 Sekil 3 |

Sekil 1’e gbre; IS yataydir, yatinm harcamalarinin faize duyarlilik katsayis| sonsuza esittir. Para politikasi ile LM egrisi saga kaydinlarak reel gelir
dazeyi (Y) arttinlirken temsili faiz orani (i) degismez. o

Sekil 2’ye gére; IS egrisi negatif e§imlidir, yatinmlar faize duyarlidir ve para politikasi ile LM e

. : grisi sada kaydirilarak faiz orani (i) azalir ve <m=:3_mw,
artarak reel gelir dizeyi (Y) artar. :

NG S

Sekil 3'e gore; IS egrisi dizeydir, yatirmlarin faize duyarlilik katsayisi sifira esittir. Para politikasi ile LM egrisi saga kaydirlarak faiz orani azalirken 1
reel gelir diizeyi (Y) degismez.
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Mundell - Fleming Modeli

Mundell - Fleming modeli, IS-LM modelinin sermaye hareketlerinin
serbest oldugu diga agik bir ekonomide uygulanmasidir. R. Mundell ve
M. Fleming tarafindan gelistirilen bu model kullanilarak sermaye hare-
ketlerinin serbest oldugu kiiguk disa agik bir ekonomide, para ve maliye
politikalar: ile faiz orani ve reel gelir dzeyinin nasil etkilendigi incele-
nebilir.

Bu model, mal ve para piyasalar ile ddviz piyasasini birlikte ele
almaktadir. Bu modelde 1S-LM modelinde oldugu gibi fiyatlar sabit var-
sayllarak 6demeler dengesi egrisi (BP) 1S-LM modeline dahil edilir.

1 BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

ENIM H

BENIM HOCAM BENIM BASARIM |

CAN

~
J

=]

Odemeler Dengesi: Bir ekonomideki yerlegiklerin, yurt digindaki
yerlegiklerle belli bir dénemde yaptidi ekonomik iglemlerin kayitlarini
iceren istatistiki bir rapordur.

Odemeler dengesinin sirekli dengede olabilmesi icin yurt i¢i faiz
oranlaninin yurt digi faiz oranlarina esit olmasi erekir. Sermaye ha-
reketlerinin serbest oldugu bir ekonomide, yurt ici faiz oranlarinin yurt
dist faiz oranlarina egit olmasi gerekir. Sermaye hareketlerinin serbest
oldugu bir ekonomide, yurt i¢i faiz oranlarinin yurt disi faiz oranlarindan
farkh olmasl, sermaye giris ve ¢ikiglarina neden olarak 6demeler den-
gesinde fazla veya agik olugturabilir.

CamsScanner ile tarandi
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% e
Sabit Kur Sisteminde Maliye vo_Exmm_?,?

Sekil 1
Sekil 1’e gore; ddemeler dengesi egrisi (BP) ittir )
maye hareketliligi (mobilasyonu) denir. Bu durum isi i ot - BU duruma; tam far=
faiz oranina bagh olarak yurt icine déviz girigi rkez Bankas; Gilkey
kadar yerli para , (Y,) artar, Maliye p

€ giren déviz miktar;

Olitikas| tam etkindir.
r diizeyi artir wwcm_w:mw malive politikag jig g egrisi saga
¢tkan déviz miktarindan daha kugtiktar, Y o :@2 QGSmNJMN.m_.m_:\_M M.“m: ithalat sonycy
azaltir ve LM egrisi sola kayar. Sonug olarak, asinda kismen etkingiy. Yerli para arzin

Sekil 3'e gére; BP edrisi diseydir; yani yabanci serma Bu durumda Sermaye hay .

su degildir. Uygulanan maliye politikasi ile IS eg rtan fajz haddine bagh o_m_Mﬂo:__.@_. s6z xo,:{-
girisi gerceklesmez ancak artan reel gelire bag onomide dig agik gercekioe: Yurticine déviz
bulunan Merkez Bankasi tlkeden ¢ikan déviz
dizeyi (Y,) degismez. Maliye politikasi etkin degildir.



PARA - BANKA __amat

Esnek Kur Sisteminde Maliye Politikasi

<4 <m
—> — —>

Sekil 1 Sekil 2 Sekil 3

Sekil 1’e gore; uygulanan maliye politikas! ile IS egrisi saga kaydinlarak faiz oran (i) ve reel gelir diizeyi artar. Artan faiz oranina bagh o_m._,mx Sﬁ
icine doviz girigi gergeklesir ve doviz kuru diiger. Bu durumda azalan ihracata ve artan ithalata bagh olarak IS egrisi sola kayar. Sonug olarak faiz haddi
(i,) ve reel gelir dizeyi (Y,) degismez. Maliye politikasi etkin degildir. .

Sekil 2'ye gére; uygulanan maliye politikast ile IS egrisi saga kaydirilarak faiz orani ve reel gelir diizeyi artar. Bu durumda ulkeye giren doviz S_Sm.:..
cikan doviz miktarindan kiguktar. Yani ekonomide dis agik olugur. Bu durumda déviz kuru yiikselir ve ihracat artarken z_.._m_m: azalir. Bu durumda IS egrisi
ve BP egrisi tekrar saga kayar. Sonug olarak faiz haddi (i,) artarken reel gelir (Y,) de artar. Maliye politikasi kismen etkindir.

Sekil 3'e gore; uygulanan maliye politikas! ile IS egrisi saga kaydinlarak faiz orani ve reel gelir diizeyi artar. Bu acEBQw .m.:m: faiz :mnam:m bagh
olarak tlkeye déviz girigi gergeklesmez. Cunkil BP dikeydir; yani yabanci sermaye yurt i¢i faiz haddine duyarl degildir, o_x,mxm girigi m.:mm__.msa_ﬁ:. Ancak
artan reel gelire (Y,) bagli olarak ithalatin artmas! sonucu doviz gikisi gergeklesir. .wc durumda o_cmmq dig mm_.x sonucu déviz _.E_f yukselir ve net inracat
artar. Sonug olarak IS ve BP egrileri saga kayar ve faiz haddi (i,) artarken reel gelir (Y,) de artar. Maliye politikasi kismen etkindir.
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Sabit Kur Sisteminde Para Politikas: Esnek Kur Sisteminde Para Politikasi | o
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. LM' @©
LM IS __ — &
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Yukaridaki analizde; uygulanan para politikasi sonucu LM egrisi
saga kaymistir. Bu durumda faiz haddi dasmis (i,) ve reel gelir (Y,
artmistir. Bu durumda déviz gikigi gergeklesir ve ddviz kuru ylkselir ve
net ihracat artar. Net ihracatin artmasina bagh olarak IS egrisi de saga
kayar. Sonug olarak denge faiz haddi degismezken (i,) denge reel gelir
dizeyi (Y,) artar. Para politikasi tam etkindir.

Yukandaki analizde sabit kur sisteminde para politikasinin etki-
sizligi agiklanmistir. Uygulanan para politikasi sonucu LM egrisi saga
kaymig ve disen faizlere bagl olarak doviz ¢ikisi gerceklesmistir. Bu
durumda Merkez Bankasi g¢ikan ddviz kadar para geker ve LM egrisi
sola kayar. Sonug olarak faiz haddi (i) ve reel gelir (Y) diizeyi degismez.

JIM HOGAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

=
1

BENIM HOCAN BENIM BASARIM Bi

Mundell - Fleming modeline gore, sermaye hareketlerinin serbest
oldugu (BP yatay) bir ekonomide, sabit doviz kuru rejimi uygulanirken
bagimsiz bir para politikasi uygulanamaz.

3ZETLE

Sabit kur sisteminde BP yatiklagtikga maliye politikasinin
reel geliri arttirici etkisi ARTAR.

Esnek kur sisteminde BP egrisi diklestikge maliye politikasi-
nin reel geliri arttirici etkisi ARTAR.

Sabit kur sisteminde para politikasi ETKiSiZDIR.

Esnek kur sisteminde para politikasi ETKILIDIR.

Dolayistyla bir ekonomide parasal bagimsizlik, doviz kuru istikrar \
ve finansal piyasalarin uluslararasi entegrasyonu hedeflerinin Ggiinin \
birden bagariimasi mimkan degildir. Bu duruma; “imkansiz ucli” veya ()
“O¢li agmaz” denir.
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para Politikasi ve Toplam Arz - Toplam Talep Modeli

Toplam arz - talep modeli, toplam arz ve toplam talep egrilerini
kullanarak fiyatlar dizeyi ve reel gelir dizeyi (¢ikti miktari) arasindaki
iliskiyi incelemek amaciyla geligtirilmistir. Bu model kullanilarak istikrar
politikalarinin (para ve maliye politikasi) fiyatlar ve reel gelir Gzerindeki
etkileri incelenir.

Toplam Talep Egrisi (AD)

Mal ve para piyasalarini ayni anda dengede tutan fiyat ve reel gelir
bilesimlerini gosteren egri; toplam talep egrisidir.
Toplam Arz Egrisi (AS)
Her bir fiyat seviyesinde firmalarin arz etmek istedikleri toplam ¢ikti
miktarini (reel gelir) gosteren egri; toplam arz egrisidir.

Toplam arz egrisi ve toplam talep egrisinin kesistigi nokta (E) eko-
nomideki denge fiyatlar genel diizeyini (P,) ve denge reel gelir dlizeyini
(Y,) gosterir.

P

AD

Y Y (Reel gelir, ¢ikti miktari)

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Toplam talep egrisi (AD) negatif egimlidir. Yani fiyatlar genel duzeyi
ile toplam talep 6zdegligini olusturan harcamalar (C, |, G, NX) arasinda
ters bir iligki vardir.

Toplam talep egrisi, otonom harcamalardaki degismelere bagl! ola-
rak saga veya sola kayar. Toplam arz egrisi (AS) pozitif egimlidir. Top-
lam arz egrisinin 6zel konumlari vardir; Keynesyen toplam arz egrisi,
toplam arz egrisinin yatay ¢izildigi durumu ifade eder. Klasik toplam arz
egri ise toplam arz egrisinin dikey cizildigi durumu ifade eder.

p AS

Y

Toplam arz egrisinin yatay bdlgesi Keynesyen boigedir. Bu durum-
da, igsizligin yiksek oldugu bir ekonomide firmalar Gcretleri arttirmadan
mevecut iretim seviyesinde istedikleri kadar ig giict istihdam edebilmek-
tedir. Bu nedenle, giktiya olan talep arttiinda fiyatlan arttirmadan gikti
tiretimini arttirmak suretiyle artan talep karsilanabilmektedir.

CamScanner ile tarandi
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Toplam arz egrisinin dikey bolgesi klasik bélgedir. Bu durumda,
talep ne kadar artarsa artsin dretilen ¢kt miktaninin degismeyecegini
gbstermektedir. Bunun nedeni, is glicl piyasasinin strekli olarak tam
istihdam seviyesinde galismasidir.

Istikrar politikalar (para ve maliye politikalan) talep yénli politika-
lardir, Ornegin; genigletici para politikasi uygulamasi ile nominal para
arzimin arttinlmasi durumunda, piyasada talep artacagindan toplam ta-
lep egrisi (AD) saga kayar. Piyasadaki mevcut P, fiyat seviyesinde talep

° fazlasi olugur ve fiyatlar artmaya baglar. Ayrica, nominal para arzinin
artmasi ile reel dengenin saglanmasi igin faiz oranlan diiger. Faiz oran-
lannin diigmesi, yatinm ve tilketim harcamalarini arttirir ve bu nedenle

¢iktt miktar artar. Yeni denge noktasinda (E,) fiyatlar genel dizeyi ve
¢tkti miktan artar.

Para arz dogrusunun (M) dlsey cizilmesi, Merkez Bankasinin
para miktari konusunda tam kontrole sahip oldugunu ifade eder.

Yukaridaki grafikte, Merkez Bankasinin nominal para arzini arttir-
masl sonucu, para arz dogrusu saga kaymigtir ve faiz haddi dagmugtar.
Buna bagl olarak artan harcamalarin toplam talebi arttirmasi sonucu
denge reel hasilanin (Y) artmas! da agagidaki grafikte gosterilmistir,

IV. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

T. C Merkez Bankasi

Tdrkiye’'nin parasal yetki kurumu olan TC Merkez Bankasi, bir
kamu kurulusu degil ancak hazine sahipligi olan bir kurulugtur.

TCMB Kanunu’nun 25.04.2001 tarih, 4651 sayili Kanun ile degisti-
rilen geklinde, “TCMB'nin temel amaci, fiyat istikrarimi saglamaktir. Ban-
ka, fiyat istikrarini saglamak igin uygulayacag para politikasi ve kullana-
cag para politikas! araglarini dogrudan kendisi belirler.” denilmektedir.
Ayrica, TCMB'nin fiyat istikrarin saglama amaci ile gelismemek kosu-

luyla, hiximetin blylme ve istihdam politikalarini destekleyebilecegi
ifade edilmektedir.

i (Faiz haddi)

=NIM HOTAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM EENIM HOCAM

i

Tlirkive'de Merkez Bankasrnin Tarihcesi

Csnanli Devleti'nde 19, yGzyilin ikinci yarisina kadar,para miktan-
nin ayarlanmasi, kredi hacminin dizenlenmesi, altin ve doviz rezervie-
rinin yénetilmesi ile i¢ ve dis 6demelerin gergeklestiriimesi gibi islemler
hazine, darphane, sarraflar, vakifiar, bedestenler ve loncalar tarafindan

ylrattimekteydi. Bu yapi iginde Osmanli Devleti “altin sikke” basmak-
taydi.

d

M M M (Para miktari)

M, = Para arz|
M, = Para talebi

N
=
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Osmanl Devleti, senyoraj hakkini ilk kez 1839 yilinda kullanarak
kagit para ¢ikartma yoluna gitmistir. “Kaime-i nakdiye-i B_H».mwwqm..
olarak adlandirilan ve el yapimi olan bu para, giinimizdeki anlamda bir
banknot olmaktan ¢ok, faizli bir bor¢ senedi veya hazine senedi olarak

kullaniimigtir.

1854 yilinda Kinm Savagi sirasinda yurt digindan ilk kez borglanil-
mig, ardindan Osmanl Hiakdameti ve Avrupa llkeleri arasinda dig borg-
larin ddenmesi konusunda aracilik gérevi Ustlenecek bir devlet banka-
sina ihtiyag duyulmustur. Bu amagla 1856 yilinda, merkezi Londra’da
bulunan ingiliz sermayeli “Ottoman Bank (Bank-1 Osmanf)” kurulmustur.

Bank-I Osmani’nin gorevleri; kigiuk miktarlarda kredi vermek,
hikimete avans sagdlamak ve bazi hazine bonolarimi iskonto etmekle
sinirlandinimigtir.

ilerleyen yillarda “Bank,1 Osmant-i Sahane (Osmanii Bankasi)”
adini alarak, 1863 yilinda ingiliz - Fransiz ortakigi seklinde yeniden
kurulmus ve bir devlet bankasi niteligi kazanmistir. Osmanli Bankasi'na
otuz yillik bir siire i¢in banknot basma aynicalidi ve tekeli verilmigtir. Ay-
rica, devletin hazinedarligini Ustlenerek devietin gelirlerini tahsil etmek,
Hazinenin ddemelerini yerine getirip bonolarini iskonto etmek, i¢ ve dig
borglarin faiz ve anapara 6demelerini yapmakia da gorevlendirilmistir.

Osmanli Bankas/’nin sermayesinin yabancilara ait olmasi, zaman-
la tepkilere yol agmistir. ikinci Mesrutiyet (1908) ile birlikte bu tepkile-
rin yogunlasmasi, ulusal bir merkez bankasi kurulmasi fikrinin temelini
olugturmustur.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Yerli sermayeye dayali bir merkez bankasi kurma g¢abalarn sonucu
11 Mart 1917 tarihinde “Osmanli ltibar-1 Milli Bankasi” kurulmustur. An-
cak bu banka, Osmanl Devleti'nin Birinci Dinya Savagi'ndan yenilgi ile
ayriimasi sonucu, Osmanli BankasiI'nin yerini alacak bir ulusal banka
amacina ulagamamigtir.

Kurtulus Savas!'nin ardindan 1923 - izmir iktisat Kongresi'nde “te-
daviil bankas!” islevi gérecek bir “milli deviet bankas!” kurulmasi karar-

lagtinimistir.

1928'de Hollanda Merkez Bankasi idare Meclisi Bagkani Dr. G.
Vissering ve italyan uzman Kont Volpi Turkiye'ye davet edilmig ve hikd-
mete bagli olmayan bagimsiz bir Merkez Bankasr'nin gart oldugu, bu
uzmanlar tarafindan da rapor edilmigtir.

Ardindan Lozan Universitesi'nden Prof. Leon Morfun katkilaryla
bir yasa tasarisi hazirlanmig ve bankanin ismi “Cumhuriyet Merkez
Bankas!” olarak belirlenmistir. Ardindan bu isim Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi olarak degistiriimistir. Yasa tasarisi TBMM'de Haziran
1930 tarihinde kabul edilmig ve “1715 sayil Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! Kanunu” adi ile Resmi Gazete'de yayimlanmigtir.

Bir anonim sirket olarak kurulan Merkez Bankasi, 3 Ekim 1931 tari-
hinde faaliyetlerine baglamigtir.

Bankanin hisseleri A, B, C ve D siniflarina ayrilmigtir.

e A sinifi hisse senetlerinin her biri en az 100 hisseliktir ve yalnizca
Hazineye aittir. Toplam pay!, sermayenin %15'inden fazla olamaz.

-9 0 0
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& Bsinifi hisse senetleri, Turkiye'de faaliyette bulunan milli bankalara
aynimistir.

¢ C sinth hisse senetleri, milli bankalar diginda kalan diger bankalar-

la, imtiyazh sirketlere ayrilmistir. C sinifi senetler en fazla 15.000
adet olabilir.

® D sinihi hisse senetleri, Turk ticaret kuruluslarina ve Tark vatandas!
gergek ve tuzel kisilere aynimigtir.,

Merkez Bankasi'nin hisse yapisi zamanla degismistir. Kurulus ka-
nununda yer alan yapi, gincel durumu yansitmamaktadir.

Kurulug Kanunu'na gére Merkez Bankasi’'nin temel amaci, lkenin
ekonomik kalkinmasini desteklemektir. Banka, banknot basma yetkisi-
ne tek elden sahip duruma getirilmigtir. Banka ayrica; reeskont oran-
lanni belilemek, para piyasasim ve paranin dolagimini diizenlemek,
Hazine iglemlerini yerine getirmek ve Turk parasinin degerini korumak
tuzere tim Onlemleri almakla yetkilendirilmistir. Ayrica Banka, devletin
hazinedarli§ini da astlenmigtir.

1930'lu yillarda; sabit déviz kuru rejimi altainda dévaiz kurlarini be-
lireme yetkisi hukimete aittir. Merkez Bankasi'nin temel politika araci
ise reeskont oranlariydi.

1930'lu yillar, genel olarak Merkez Bankasr'nin bagimsizligini én
plana tuttugu ve siki para politikasi uygulayarak, enflasyonun distk di-
zeylerde kalmasini sagladig: yillardir.

I HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM &

BEN

BENIM BASARIM

———— e ee

1940'li yillarda; ikinci Dinya Savasi'nin olumsuz etkileri Emmm%im
ve kamu finansmani icin Merkez Bankasi kaynaklarina bagvurulmustur,
Bu yillarda TCMB, bagimsiz bir para politikasi ylritememis ve bitge
acigini kapatmak zorunda kalmigtir. Bu nedenle, 1938-1948 yillan mB.
sinda fiyatlar genel duzeyi (¢ kattan fazla artig géstermistir.

v
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1950'li yillarda; buyume ve hizli kalkinma hedefleri 6n plandadir.|
Ve ekonomik baydmenin finansmani, yine Merkez Bankasi kaynakla-
rindan saglanmisgtir.

Bu dénemde Kanun'da bazi dizenlemeler yapilarak, Hazine'ye
kisa vadeli avans saglanmasinin yolu agilmistir.

1960'h yillarda; Merkez Bankas\, ekonomik kosullara ve sanayinin
geligimine paralel olarak, geniglemeci para politikas: izlemiglerdir. Yani;
kamuya kaynak saglamaya devam etmistir. Ayrica, kambiyo kontroliine
iligkin uygulamalarin gogunlugu, Merkez Bankasi'na devredilmigtir.

14 Ocak 1970 tarihinde kabul edilen 1211 sayil Turkiye Cumhur
yet Merkez Bankasi Kanunu ile Bankanin yasal statisinde, kurumsal
yapisinda, yetki ve gérevlerinde 6nemli degisiklikler gergeklestirilmigtir,

Yeni dizenlemeyle Bankanin anonim sirket statasa korunmus, Ha:

zine'nin sahip oldugu sermaye payinin yizde 51'den az olamayacadl
hikme baglanmistir.

Ayrica, yeni kanunla Bankanin kurumsal yapisinda da amowmm_%e.,
ler yapilmistir. Ornegin; “Umum Midir (Genel Midiir)” makamt <o=.=m“
‘Baskanlik (Guvernérliik)” makami olusturulmustur. |
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Bu degisiklik ile Bagkan unvani alan ilk isim 1967-1971 yillari ara-
sinda Naim Talu olmustur.

Yeni kanunla, bankanin grevleri ve yetkileri de arttirimistir. On-
celikle, bankanin dogrudan ve dolayl para politikasi araglar iizerindeki
kontrolG arttirimigtir. Ayrica, hikmetin para ve kredi tedbirlerini alirken
bankanin gérusinu almasi hikm getirilmistir.

Ayrica, bankaya para arzini ve likiditeyi diizenlemek amaciyla agik
piyasa iglemleri yapma yetkisi verilmistir. Bunun yaninda, yatinmiar ve
ekonomik kalkinmay: desteklemek amaciyla, bankaya reeskont islemle-
ri ile orta vadeli kredi verme olanagi saglanmistir. Ek olarak, Hazine'ye
verilecek avans miktari, ilgili yila ait bUtge giderlerinin %15'i oraninda
ylkseltilmigtir.

1980'li yillarda; Tlrkiye ekonomisi i¢cin doniim noktasi olarak tanim-
lanabilecek gelismeler yasanmistir.

24 Ocak 1980 tarihinde ag¢iklanan kararlar ile;

m Fiyatlann piyasa mekanizmasi gergevesinde olugsmasi amacly-
la fiyat kontrolleri kaldinlmis ve serbest dig ticaret politikasina
gegilmistir.

m Finansal serbestlesme siireci baslamis ve Merkez Bankasr'nin
para ve kur politikalarinin serbest piyasayla uyumlu hale getiril-
mesi saglanmigtir.

m Mevduat ve kredi faizlerinin piyasa kosullaninda belirlenmesi
hikme baglanmsgtir.

m Turk parasi, yabanci paralar kargisinda devalle edilerek sabit
kur rejimi terk edilmistir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

m Merkez Bankasl, altin ve déviz rezervlerini etkin bir bigimde y0-
netmekle yetkili hale getirilmigtir.

m Merkez Bankasi 1987 yilinda agik piyasa iglemleri yapmaya
baglamistir.

m 1987'de Merkez Bankasi biinyesinde Para Piyasalan ve Fon
Yénetimi Genel Midarligu kurulmusgtur.

m 1989'da 32 sayili karar ile ekonomik birimlerin déviz ile iglem
yapmalarina izin verilmis ve TL konvertibl ilan edilerek, gérece
daha esnek bir kur sistemine gegilmigtir.

1990 yilinda Banka, uygulayacagi para politikas! programini kamu-
oyuna ilk defa duyurmustur. Bu program ile déviz kurlan ve faiz oran-
larindaki istikrari bozmadan, piyasanin likidite ihtiyacini kargilamay:

hedeflemistir.
1994 yilinda bir finansal kriz yaganmistir. Bu krizin nedenleri goyle
siralanabilir: :
2 1991 yilinda yasanan Kdérfez Savasi'nin mali sektdér Ozerinde
yarattig! baski,
m Siyasi istikrarsizlik,
@ Maliye politikasinin yeterince siki olmamasit,
= Bankacilik sektorinin kirlgan olmas:.
1994 yilinin ilk geyreginde yasanan finansal kriz ile enflasyon orani
1994 yilinda Ug haneli rakamlara ulagmstir.

21 Nisan 1994'te Kanun'da yapilan degisiklikle Hazine'nin Merkez
Bankasi kaynaklarini kullanimina sinirlamalar getirilmigtir.

=
-
=
=
vy
oz
wi
=]
o
o
=]
=
=
—
=
=D
=
o
=]
(=]
w
>
=
=

CamsScanner ile tarandi




RS NOTIARI

!

VE DORTLOD IXTISAT ViDLO DE

-

_/,3,?. BANKA IKTISAD!

1997 yilinda ise Merkez Bankas! ile Hazine arasinda imzalanan
bir protokol ile 1998 yilindan itibaren Hazine'nin Merkez Bankasi'ndan
avans kullanmamasi konusunda uzlagilmigtir.

1995-1999 yillan arasinda Merkez Bankasi, doviz kurundaki dal-
galanmalar azaltmaya ve mali piyasalarda istikran saglamaya yonelik
politikalar iziediyse de digsal soklarin etkisiyle enflasyondaki artma egi-
limi dizginlenememigtir.

2000 yihinda déviz kuruna dayal yeni bir ekonomik program yurr-
IGge konulmustur. Ancak yapisal degisim istenilen dizeyde gercgekles-
tirilemedigi igin, 2000 yilhinin sonlarina dogdru bir gliven kaybi olmustur.
Bu glven kaybi finansal kriz dogurmus ve kur ¢apasina dayal istikrar
programina son verilmigstir.

2001 yilinda yaganan ekonomik krizin ardindan 22 Subat 2001 ta-
rihinde dalgall kur rejimine gegilmigtir. Ve ekonomide bir yapisal dénu-
sUm sureci baglamigtir,

Tarkiye'de 2001 yilindan 6nce uzun dénem yuksek enflasyon ya-
sanmustir. 2001 dncesi uygulanan politikalarin enflasyonu disirmede
yeterli olamamasinin nedenleri $0yle siralanabilir:

= Para politikasinin temel amacinin belifenmemis olmast,

= Merkez Bankasi'na birbiriyle geligen farkli gorevlerin veriimig
olmasi,

m Merkez Bankasi'nin Hazineye kisa vadeli avans (borg) sagla-
masidir.

25 Nisan 2001 tarihinde Merkez Bankasi Kanunu'nda 6nemli degi-
siklikler yapilmistir. Bu degQisikliklerin en 6nemlisi; Merkez Bankasi'nin

2\ BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIV HCCAM BENIM BASARIM

semel amacinin fiyat istikranini saglamak” oldugunun kanunda agikga
tanimlanmasidir. Bununla birlikte Merkez Bankasi'na “arag bagimsizhg”
taninmistir. Bankaya ayrica fiyat istikrarini saglama amaciyla geligme-

mek kaydiyla, Hikdmetin biytime ve istihdam politikalarini destekleye- -

cegi belirtilmistir. Ayrica Merkez Bankasi'nin Hazine ile diger kamu kurum
ve kuruluslarina avans vermesi, kredi agmasi ve bu kuruluglann ihrag etti-
gi borglanma araglarni birincil piyasadan satin almasi yasaklanmigtir. Bu
degisiklik, enflasyonun temel nedenlerinden biri olan, kamu agiklannin
parasallastinimasinin ortadan kaldinimasi agisindan énemlidir.

2001'de yapilan Merkez Bankasi Kanun degisikligiyle, finansal is-
tikran saglamak, Bankanin “destekleyici amaci” olarak tanimlanmistir.

Bu degisim siirecinde uygulanan para politikas stratejisi de degis-
tirilmistir. 2002 yilindan itibaren “enflasyon hedeflemesi rejimi”
lamasina gegilmistir. Merkez Bankasi, temel politika arac: olarak kisa
vadeli faiz oranlarini kullanmaya baglamistir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Turk Lirasi’'ndan alti sifir atilmigtr

ve Yeni Tlrk Lirasi tedavile ¢ikmigtir.

mistir.

2008 yilinin son geyreginde yasanan kuresel finansal kriz sonrast,
gelismis Glke merkez bankalan parasal genigleme politikalan uyguia-

migtir. Bu slregte kiresel dizeyde piyasalarda risk isgtahinin atmast, -

kisa vadeli sermaye akimlarinin oynakhid! ve finansal istikrara yonelik
risklerin artmasi sonucu, gelismekte olan Ulkeler alternatif politika ar
yisina yénelmistir.

uygu-

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren ise paradan “yeni” ifadesi kaldink ,
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2010 yihinda Merkez Bankasi, uygulamakta oldugu enflasyon he-
deflemesi rejimini gézden gegirmistir. Ve kullandi§i “arag kiimesi’ni ce-
sitlendirmigtir. Politika araci olarak kullanmakta oldudu kisa vadeli faiz
oranlarinin yani sira, zorunlu karsiliklar, faiz koridoru, likidite yone-
timi, ve rezerv opsiyon mekanizmas: gibi politika araglarini da kullan-
maya baglamigtir. Bu farkli araglarla, fiyat istikrarindan 6diin verilmeden
finansal istikrar desteklemek amaglanmustir.

Adustos 2015'te Merkez Bankasi, faiz koridorunun daraltiimasina
ve bankalara sagladig: fonlamayi kolaylastirmaya yonelik bir politika iz-
lemeye basglamistir.

2001 Merkez Bankasi Kanunu’nda yapilan bir diger énemli degi-
siklik, bankaya “hesap verme sorumlulugunun” getirilmesidir. Yani;
Merkez Bankasi, aldigi kararlardan, bunlarin sonugiarindan ve kurum-
sal ydnetiminden topluma karg! sorumludur. Ve dolayisiyla daha gu-
venilir bir kuruma déniigmustur. Béylece, hedeflerine ulagsma konusun-
da ekonomik birimleri daha kolay ikna edebilir ve hedeften sapmalar
oldugunda kamuoyunda bir tereddiit olugsmasini énleyebilmekiedir. Bu
sayede, fiyat istikrari hedefine daha az bir maliyetle ulagabilmektedir.

Merkez Bankasi'nin hesap verme sorumluluju, ayni zamanda
“seffaf bir iletisim politikasini” gerektirmektedir. Bunun icin, 2001’den
itibaren uygulanan politikalar kamuoyuna aktariimakta ve bu politikala-
nn toplum tarafindan anlasilir ve kabul edilebilir olmasi saglanmigtir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

2001'den itibaren,
Hesap verme sorumluluju kapsaminda su uygulamalar gergekles-
tirimektedir:

m MB, bilango, kar ve zarar hesaplarina yénelik bagimsiz denetim
kuruluglarina denetim yaptirabilmektedir.

m MB Bagkan tarafindan, Banka faaliyetleri ve para politikasi hak-
kinda her yil Nisan ve Ekim aylaninda Bakanlar Kurulu'na rapor
sunulmaktadir.

B MB, faaliyetlerine iligkin olarak, yilda iki defa TBMM Plan ve But-
¢e Komisyonu'nu bilgilendirmektedir.

B MB, belirlenen hedeflere ilan edilen sirelerde ulagilamamasi
veya ulagilamama olasiliginin ortaya ¢gikmasi halinde, nedenle-
rini ve alinmasi gereken énlemleri hikamete yazili olarak bildir-
mekte ve kamuoyuna agiklamaktadir.

Merkez Bankasinin Kurumsal Yapisi

Merkez Bankasi kurumsal yapi olarak; idare Merkezi, Banknot Mat-
baasi ve Subelerden olugsmaktadir.

Bankanin idare merkezi Ankara'dadir. Yurt igi birimlerinin yani sira,
cesitli Ulkelerde yurt disi1 temsilcilikleri bulunmaktadir.

Anonim sirket statlsindeki TGMB'nin en { 1; “Genel
dur. Pay sahipleri defterinde yazili bulunan hissedarlar Genel Kurul'u

olugtururlar. Genel kurul, her yil Nisan ayinda toplanir.
e ——

[~
s
=
(=]
=
vi
o
i
(=]
o
el
e
-
=
]
E
b=]
(=1
g

CamsScanner ile tarandi




Y

PARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI

CZN» - BANKA IKTISADI

Merkez Bankasi Baskani (Guvernor): Yiksekogrenim gormus,
maliye, iktisat ve bankacilik alanlarinda bilgi ve tecriibe olmasi sartiyla
atanan Baskan, en yiksek yurutme amiri sifatiyla Bankayi yénetir.

Banka Meclisi: Bagkan ve Genel Kurul tarafindan secilen m\:._‘mv‘lm-
den olusur. Bagkan, Banka Meclisi Bagkanidir.

MB Kanunu'na gore Banka Meclisi'nin gorev ve yetkileri goyle si-
ralanabilir:

m Uygulanacak para politikasi ve kullanilacak para politikasi arag-
larina iligkin kararlarin alinmasi,

m Tedaviildeki banknotlarin degistirimesine, tedavilden kaldint-
masina ve yok ediimesine iligkin diizenleme yapilmasi ve karar
alinmasi,

m Agcik piyasa iglemlerine, doviz ve efektif iglemlerine, reeskont ve
avans iglemleri ile reeskont ve faiz oranlarina, zorunlu karsilikla-
ra ve disponibiliteye, diger para politikasi islemleri ve araglarina,
iilkenin altin ve déviz rezervlerinin yonetimine iligkin gerekli di-
zenlemelerin yapilmasi,

m Bilgi istemeye ve istatistiki bilgileri toplamaya iligkin usul ve
esaslarin belirenmesi,

m Sube aglimasi, muhabir temin edilmesi, temsilcilik ve biro ku-
rulmas! ile Banknot Matbaasi’'na iligkin konularda dizenleme
yapilmasi ve karar alinmasi,

NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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m Provizyon ve ihtiyatlara iliskin konularda karar alinmasi ile _55_ :
dagitiimasindan sonraki bakiyenin hazineye verilmesine iliskin.
hususlarin belilenmesi,

canner i

@ Bankanin biitgesinin, yillik faaliyet raporunun, bilanco, kar
zarar hesaplarinin ve Genel Kurul gindeminin hazirlanmasi,

m Sermayenin artirnimasina ve Esas Mukavelede degisiklik yapik
masina iliskin olarak Genel Kurul'a oneride bulunulmasi,

@ Bankanin idare, tegkilat ve hizmetleri ile personeline iligkin Ola
rak hazirlanan diizenlemelerin onaylanmasi, :

@ Bankanin ihtiyaci igin gayrimenkul satin alinmasi veya sahip
olunan gayrimenkullerin gerektiginde satiimasi, trampa edilme-
si, bagislanmasi hakkinda karar alinmast, .

el S

@ Bankanin personel kadrolarinin onaylanmasi.

para Politikast Kurulu: Baskan'in bagkanligr altinda, Bagkan Yar-
dimcilar, Banka Meclisince Gyeleri arasindan segilen bir tye ve Bag
kan'in énerisi Uzerine miisterek kararla atanacak bir Gyeden o_cﬂ_m
Hazine Miistesarn veya belirleyecedi Mistesar Yardimcisi, ﬁou_ma__»a
oy hakki olmaksizin katilabilir. ..

Para Politikasi Kurulw'nun gérev ve yetkileri soyle siralanabilir: w

(<
3

m Fiyat istikranni saglamak amaciyla para politikasi ilke ve strale
jilerinin belirlenmesi,

3
i
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m Para politikasi stratejisi gercevesinde hiikiimetle birlikte enflas-
yon hedefinin belinenmesi,

m Para politikas! hedefleri ve uyqulamalan konusunda belirli d&-
nemlerde raporlar haziayarak hiikimetin ve kamuoyunun bil-
gilendiriimesi,

= Hukametle birlikte TL'nin i¢ ve dis degerini korumak icin gerekli
tedbirlerin alinmasi ve kur rejiminin belilenmesi.

Para Politikas! Kurulu kararlar, Bagkan tarafindan yiritilir ve
Banka Meclisi’'nin bilgisine sunulur.

Denetleme Kurulu: Genel kurul tarafindan segilen dért tyeden
olusur. Gorev sireleri iki yildir.

Denetleme Kurulu’nun gorev ve yetkileri gOyle siralanabilir:
B Merkez Bankasi'nin Batun iglem ve hesaplarini denetler.

m Baskanlik, Denetleme Kurulu’'nun talep ettigi tm bilgi ve belge-
leri vermekle yukimluddar.

B Yonetme yetkisi yoktur, incelemelerini Banka Meclisine bildirir
ve bir kopyasini da hilkkimete verir.

® Yil sonunda hazirlayacag! raporu Genel Kurul'a arz eder.

BENIM HOGAM BENIM BAGARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

luluklari, 5 temel alana ayrilmaktadir:

istikrari ile ekonomik kararlarn etkilemeyecek dlgiide diistik bir enflasyon
orani kastedilmektedir.

lanacagi araglari, dogrudan kendisi belirler. Bir diger ifadeyle “arag ba-
gimsizhgi” na sahiptir.

Ydnetim Komitesi: Bagkanin baskanhi§inda dért Bagkan Yardim-

cisindan olusgur.

Yonetim Komitesi'nin gorev ve yetkileri soyle siralanabilir:
m Banka Meclisi'ne yapilacak teklifleri hazinamak,

m Bankanin idare, tegkilat ve hizmetlerine iligkin yonetmeliklen
hazirlamak,

E Yonetim Komitesi'nin kararina birakilacak hususlarda karar al- °
mak,

@ Banka islemlerinde koordinasyonu saglamak,

@ Atamalan Banka Meclisince yapilan personel disinda kalan
memur ve hizmetlilerin tayin, aylklanni tespit, isten ¢ikarma ve
emeklilik gibi islemleri yapmak.

TCMB'nin Merkez Bankasi Kanun ile diizenlenen gérev ve sorum-

1. Fiyat istikrari:
Merkez Bankasi'nin temel amaci, fiyat istikrarini saglamaktir. Fiyat

MB, bu amag¢ dogrultusunda uygulayacag: para politikasini ve kul-

CamsScanner ile tarandi
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4. Banknot Basma ve ihrac imtiyazi:

TC Anayasasi’’'nin 87. maddesine gore para basma yetkisi
TBMM'ye aittir. Ancak TBMM banknot basma ve ihrag yetkisini siresiz
olarak MB’ye devretmistir.

Banknotlar, MB blinyesinde Uc_c:m: ve 1958 yilinda faaliyete ge-

o ae

¢en Banknot Matbaasi Genel Mudurlugdi tarafindan tasarlanir ve basilir.
Basilan banknotlarin dagitimi ve yenisi ile degisimi, MB'nin yurt ¢apin-
daki gubeleri aracihgiyla yuriittiimektedir.

Merkez Bankasi, banknotlarin basimi ve dagitiminin yaninda, piya-
sada dolagacak olan Tirk Lirasi banknot miktarini da belirler.

Tirkiye’de madeni paralarin basimi ve dagitimi ise Hazine Miiste-
sarigr'na bagl Darphane ve Damga Matbaasi Genel Midurlaga tara-

findan gerceklestirilir.

5. 0deme Sistemleri:
Merkez Bankasi, fonlarin ve menkul kiymetlerin givenli ve hizli bir

sekilde aktariimasi ve anlagmalarin gergeklegtiriimesi igin yeni sistemler
kurmus, sistemlerin kesintisiz islemesini saglamak ve gerekli dizenle-

meleri yapmakla yakamladar.
Merkez Bankasi biinyesinde faaliyet gosteren 6deme sistemleri:
m Elektronik Fon Transferi Sistemesi (EFT)
m Elektronik Menkul Kiymet Transferi Sistemi (EMKT)'dir.

.® Merkez Bankasrnin enflasyon tahminleri; ocak, nisan, temmuz ve
ekim aylarinda yayinlanan “Enflasyon Raporu” ile agiklanmak-

tadir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e Tlrkiye'de politika faizlerine dair kararlar; genellikle aylik periyot-
larla “Para Politikasi Kurulu” tarafindan alinir. Ve bu kararlar,

toplantinin yapildi§ giin kamuoyuna agiklanir.

e Politika faizi: Merkez Bankasi tarafindan belirlenen, bir hafta va-
deli repo ihale faiz oranidir. Merkez Bankasi, bu faiz orani Gzerin-
den bankalarin repo taleplerini kargilar. Bankalar, ellerindeki tahvil
ve bonolar teminat verip Merkez Bankasi'ndan para alarak repo
yaparlar. Béylece kendilerine fon olusturmus oluriar.

e Gosterge faiz: TC Hazine Mistesaridg tarafindan ihrag edilen,
ikincil piyasada en ¢ok iglem goren, likiditesi yOksek, vadesine yak-
lagik 2 yil kalmig olan ve 3 veya 6 ayda bir kupon (faiz) 6demesi
yapan devlet tahvilinin faizidir.

Gosterge faiz, tahvillerin genel performanslarini 6lgmek igin kullani-
lan referans olarak segilen tahvilin faiz oranidir.

e Odemeler dengesi istatistikleri: Bir ekonomide yerlegiklerin diger
ekonomilerdeki yerlegiklerle belli bir dénem iginde yapmus olduklan
ekonomik iglemlerin kayitlarini saglamak tizere haziranan istatis-
tiki bir rapordur. Merkez Bankasi tarafindan her ay dizenli olarak
yayinlanmaktadir.

® Uluslararasi yatinm pozisyonu: Bir ekonomideki yeresiklerin
yurt digindaki yerlesiklerle finansal alacaklan ve yokamitliklerinin
yaninda; rezerv varlik olarak tutulan altin seklindeki finansal varlik-
larin belli bir tarihteki stok degerini gésteren istatistiki tablodur. Mer-
kez Bankasi tarafindan her ay diizenli olarak yayinlanmaktadir.

CamsScanner ile tarandi
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m Acik piyasa islemleri yapmak,

m Huikimetle birlikte TL'nin ig ve dig degerini korumak igin gerekli
onlemleri almak,

m Zorunlu karsiliklar ve genel disponibilite ile ilgili usul ve esaslari
belirlemek,

. » / A
m Reeskont ve avans iglemleri yapmak,
\ L
m Ulke altin ve ddviz rezervlerini <@:mm3m?
m TL'nin hacim ve dolagimini diizenlemek,

m Finansal sistemde istikrar saglamaya yonelik ve para ve doviz
€2,

piyasalanyla ilgili diizenleyici tedbirleri almak,

m Mali piyasalan izlemek,

B Bankalardaki mevduatin vade ve turleri ile ézel finans kurumia-
rindaki katilim hesaplarinin vadelerini belilemek

e TCMB’nin Yetkileri

m Banknot ihrag etmek,

m Hikimetle birlikte enflasyon hedefini tespit etmek ve buna
uyumlu olarak para politikasini belilemek ve uygulamak

NIV HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BENIM HOCAM BENIM BASARIM B

m TCMB Kanunu’nda belirtilen para politikasi araglarini kullanmak
ve uygun bulacag bagka araglari belirleyip, uygulamak

m Olaganistil hallerde TMSF'ye (T: asarruf Mevduat, Sigorta Fo-
nuna) avans vermek,

m Nihai kredi verme mercii olarak, bankalara kredi vermek,

m Bankalanin uygulayacaklan faiz oranlanni, bankalardan iste-
mek,

m Mali piyasalar izlemek amaciyla bankalar ve diger kurumlardan

ve bunlar denetleyen kurumlardan bilgi istemek ve istatistiki bil-
gi toplamak.

TCMB ANALITIK BILANCOSU

TCMB analitik bilangosundaki kalemler, TCMB bilangosunun varlik
ve yukimliliiklerinde yer alan ayrintih kalemlerin birbirleriyle netlestiril-
mesi ve belirli gruplar altinda toplanmasi ile elde ediimektedir. Analitik -

bilangoda, para politikasi uygulamasinda gosterge niteliginde olan ka- ]
lemler elde edilmeye gahsilir.

Analitik bilango, para politikasinin etkin igleyisinde gecerli kalemle-
rin dikkate alindig, ayrintilan igermeyen bilangodur.

Merkez Bankasi, uyguladid para politikasinin dlgimana ve m:m_.s..n_.

ni analitik bilango yardimi ile yapabilmektedir, bu ylizden analitik olarak
adlandinlir. :

CamsScanner ile tarandi
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ktif (Varliklar) _m.%___ (YiikiimlGlikler)
® 1. Dig vartikiar ® 1. Toplam Déviz Yikumliilikleri
® |l I¢ varliklar - Dis yukdamliltkler
= A. Nakit islemler - Ig yakamldlikler
- Hazine borglari - Déviz olarak takip olunan mevduat
- Bankalara agilan nakit krediler - Bankalarin doviz mevduati
- TMSF'ye agilan nakit krediler ® Il. Merkez Bankasi Parasi
- Diger kalemler m A. Rezerv Para .
u B. Degerleme Hesabi - Emisyon 7
= C. IMF Acil Yardim Takip Hesabi (Hazine) - Bankalar Mevduati (Zorunlu karsiliklar ve serbest mevduat) i

- Fon hesaplari

- Banka digi kesim mevduati
® B. Dijer Merkez Bankasi Parasi

- Acik piyasa iglemleri

- Kamu mevduati

Merkez Bankasi analitik bilangosunda net i¢ varliklar ve net dig varliklar toplamina Rezerv Para denir.
Parasal Taban; Rezerv para toplamina agik piyasa iglemlerinden dogan yikumliltiklerin eklenmesiyle hesaplanir.
Parasal taban = Emisyon + Zorunlu serbest rezervler + Fon hesaplan + Agik piyasa islemleri
Dig Varliklar; TCMB nezdindeki déviz ve altin rezervieri, yurt digindaki muhbir bankalar nezdindeki déviz hesaplarin igerir.
i¢ Varlikar;
Nakit iglemler; Hazine borglari, bankalara verilen nakit krediler, TMSF'ye agilan nakit krediler ve diger iglemler kapsaminda TCBM'nin kendi islem-
lerinden kaynaklanan borg ve alacak iglemlerinin neti ve kar veya zarar bu hesapta yer alir.
Degerleme Hesabi; TCMB'nin déviz kurlarindaki dedismeler nedeniyle ugradidi kar veya zarari gésterir.
IBF Acil Yardim Takip Hesabi; IMF'den (Uluslararasi Para Fonu) bitge finansmani amagh alinan kredilerin Turk liras kargih@i hazine adina bu
hesapta takip edilir.
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Toplam Doviz Yiikiimliitiikleri
Dig Yiukamililikler; TCMB’nin doviz borglari, kredi anlagmalari
ve tahvil ihraci ile alinan dig krediler, uluslararasi kuruluglardan alinan

krediler ve yurt disinda yasayan Turk vatandaglarinin TCMB’de Kredi

Mektuplu Déviz Tevdiat Hesabi adi altinda agtirmis olduklan déviz he-
saplarindan olusur.

ic Yikiimliliikler; kamu kesimine ait déviz mevduati ve bankala-
rin déviz mevduatindan olusur.
e Merkez Bankasi Parasi: Rezerv paraya, TCMB'nin APi'den (Agik
piyasa islemleri) kaynaklanan nakit borglari veya alacaklanyla ile
kamu mevduati eklendiginde Merkez Bankas! parasina ulagilir.

Merkez Bankas! parasi, TCMB’nin ekonomik birimlere TL cinsin-
den yukumlaluklerini gbsterir.

® Rezerv Para = Emisyon + Bankalar mevduati + Fon hesaplar +

Banka digi kesim mevduat!
Parasal Taban = Rezerv para + Acik pisaya iglemleri (API)

@ Merkez Bankasi Parasi = Parasal taban + Kamu mevduat

Parasal Tabani Artiran Faktorier

e Netdis varliklarin artmasi; TCMB'nin TL Odeyerek piyasadan déviz
satin almasi durumunda net dig varliklar ve parasal taban artar.

@ Net i¢ varliklann artmasi; TCMB’nin devlet i¢ borglanma sene-
di (DIBS) satin alarak hazineye kredi vermesi veya bankalara ve
TMSF'ye kredi vermesidir. TCMB, API'yi kullanarak piyasadan
dogrudan DIBS satin alir veya REPO (Geri satin alim anlagmast)
ile veya TL mevduat vererek bankalara likidite saglayabilir.

T HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
= iM BASARIM BENIM H
BENIM HOCAM BEN

TCMB Raporlari

e Avrupa Ekonomik ve Para Birligi (EMU) Raporan
e Aylik Fiyat Geligmeleri

® Bagimsiz Denetim Raporiar

@ Enflasyon Raporu

CamsScanner ile tarandi

e Finansal istikrar Raporu

e Odemeler Dengesi Raporu
e TBMM Biilten

e Ug Aylik Biilten

e Yilik Rapor

Donemsel Veriler
® Aylik Para ve Banka istatistikler
e BIS Konsolide ve Yerel Bankacilik istatistikler
® Banka Disi Finansal Kuruluslar istatistikler
©® Finansal Hesaplar

® Finansal Kesim Disindaki Firmalann Daviz Varik ve Yakumlii
leri

® Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
® Haftalik Para ve Banka istatistikleri
e Kisa Vadeli Dig Borg istatistikleri
e Konut Fiyat Endeksi
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Odemeler Dengesi istatistikleri

Ozel Sektdriin Yurt Digindan Sagladigi Kredi Borcu
Parasal ve Finansal Istatistikler

Reel Efektif Déviz Kuru

Sektor Bilangolar

Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
Uluslararasi Yatinm Pozisyonu

Yurt disinda yerlesik kisilerin

V. PARA POLITiIKASI REJIMLERI

Merkez Bankalar tarafindan ydrutiilen para politikasinin nihai he-
defi; fiyat istikrari ve hasila istikraridir. Bu nihai hedeflere ulagmak igin,
nihai hedefleri etkiledigini diglindigu para arzi ve faiz haddi gibi bazi
degiskenlerle ilgili hedefler belirler.

Merkez Bankasi'nin nihai hedeflere ulagmak igin belirledigi hedef-
lere; ara hedefler, ara hedeflere ulagsmasini saglayacak hedeflere de
operasyonel hedefler denir.

Politika Operasyonel Ara Nihai
Araglan ﬂ.m%umq " hedefler __ hedefler
- Agik Piyasa - Rezervier - Parasal - Hasila
islemleri - Kisa vadeli bayuklikler - Enflasyon
- iskonto haddi faiz haddi - Faiz hadleri
- GSYIH

- Gerekli (zorunlu)
rezervler orani
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Dunyada uygulanan para politikasi rejimleri gunlardir;
m Déviz kuru hedeflemesi iz kwu =
m Parasal hedefleme
m Enflasyon hedeflemesi
B Aciklanmayan ancak kullanilan “6rtili nominal capa® hedefle-
mesi
Déviz Kuru Hedeflemesi Rejimi
Doviz kuru hedeflemesi, yari esnek sabit kur ve kati sabit kur uy-

gulamalari gibi farkli uygulamalan igerir. Sabit kati kur uygulamasina
ornek, tam dolarizasyon ve para kuruludur.

Tam dolarizasyonda Ulke parasi olarak dolar kullanilirken, para ku-
rulu uygulamasinda llke parasi birebir yabanci paraya (6rnegin dolar)
esitlenir. Ulke parasini enflasyon orani disik bir (ilke parasina bagla-
maktaki amag, dis ticarete konu olan mallarda sabit kur nedeniyle fiyat
istikrarint saglamaktir.

Doviz Kuru Hedeflemesinin Riskleri
Serbest kambiyo rejimi ve serbest sermaye hareketini benimseyen

tlkelerde gliven ortami sarsilir. Spekulasyon ve dévize hicum gibi ne-
denlerle sabit kur uygulamasi tehlikeye girebilir.

Sabit kurun bagarisizhg sonucu, agin faiz yikselmesi veya de-
velliasyon, bankacilik sektoriind olumsuz etkiler ve Ulke finansal krize
strliklenebilir.

Para otoritesinin (Merkez Bankasi) para politikasi izerindeki haki-
miyeti tamamen ortadan kalkar.

!
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DOviz Kuru Hedeflemesinin Ana Hatlan nilarak, Merkez Bankasinin kontrolinde olan para tabaninin ne seviye- W
. - . rektigi hesaplanir. ,
m Mali sektdr yeniden yapilandinilir. (Mali reform) de tutulmas: gerektig p c
% . O
m Nominal déviz kuru ¢apa olarak kullanilir, faiz serbest piyasa Parasal Hedeflemenin Avantajlari %)
kogullarinda belirlenir. m MB para politikas! uygulamasinda serbesttir. m
m Kamu sektorinde ileriye donuk endeksleme yapilir. (Ornegin m Parasal buyuklik hedefi bir nominal ¢apa niteligindedir. o

memur maaslarinin hedeflenen enflasyon oraninda artiriimasi)
m  Mali disiplinin saglanmasi.
® Doviz Kuru Hedeflemesinin Avantajlar
m Enflasyonun kontrol edilebilmesi daha kolaydir.
m Kamuoyu tarafindan kolayca anlasilabilir.
m Para politikasinin zaman tutarsizligi olugsmaz.
Doviz Kuru Hedeflemesinin Dezavantajlari
@ Bagimsiz bir para politikasi uygulanamaz.

m Merkez Bankas! para politikasi uygulamalarinda yetkili degildir,
bu nedenle i¢ soklara karsi énlem alinamaz.

B Faiz oranlarn kontrol edilemeyebilir.

Parasal Hedefleme Rejimi (Para Miktari Hedeflemesi)

Parasal hedeflemede nihai hedef, fiyat istikrardir ve bunu sagla-
mak igin ara hedef olarak segilmis parasal buyuklikler kontrol altinda

tutulur. Bu stratejinin basarisi igin, para talebinin tahmin edilebilir olmasi
gerekir.

Parasal hedeflemede, paranin dolanim hizi ve para garpani kulla-

U shilkeor elwab
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B Program gergevesinde ddviz kuru serbesttir, faiz ise kontrol edi-
lebilir.

Parasal Hedeflemenin Dezavantajlari

m Para ikamesi durumunda, hedeflenen para tanimi Merkez Ban-
kasinin kontroliinde olmayabilir.

@ Paranin dolanim hizinin istikrarli olmamasi, hedeften sasiima-
sina neden olabilir.

@ Hedeflenen para tanimi ile hedeflenen enflasyon arasinda istik-
rarh bir iliski bulunmazsa, rejim amacina ulagamayabilir.

Enflasyon Hedeflemesi Rejimi

1980’lerden itibaren parasal hedefleri saglama gabalari faiz oranin:
da istenmeyen dalgalanmalara yol agcmis ve fiyat istikran saglanama

migtir. Bu nedenle parasal hedefleme, birgok tlkede yerini enflasyor
hedeflemesine birakmistir.

Enflasyon hedeflemesi stratejisinde hedeflenen enflasyon oran
capa olarak kullanilr.
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Enflasyon Hedeflemesinin Basarili Olabilmesinin 6n Kosullari

Merkez Bankasinin arag bagimsiziig,

Kamu maliyesi baskisinin azaltilmis olmasi,

Doviz kuru ile enflasyon arasindaki iligkinin zayif olmasi,
Mali sistemin saglam bir yapiya sahip clmasi,

Istikrar gosteren bir enflasyon denklemi,

Esnek kur, esnek faiz politikasi,

Duglk enflasyon,

Para ikamesinin asir boyutlarda olmamasi

Enflasyon Hedeflemesinin Ana Hatlari

Kamu, orta vadeli enflasyon rakamlarini hedef olarak belirler.
Para politikasinin temel hedefinin “enflasyonu diisiirmek” oldu-
§u yéninde kurumsal agiklama yapilir.

Surecte, siirekli bilgi akigi saglanir.

Merkez Bankasinin politikasi, bu politikanin amag ve gerekgele-
r ayrica ekonomik parametrelerde hedefler ve gergeklesmeler
hakkinda kamuoyu strekli bilgilendirilir.

Merkez Bankasi, enflasyon hedeflemesinin saglanamadig! du-
rumda, hesap verecek konuma getirilmigtir.

Aciklanmayan ancak kullanilan “Ortiilii Nominal Capa
Hedeflemesi”
Bu uygulamada, parasal biyiikliiklere iligkin hedef belirlenir ve politi-
kalar bu hedefe yoénelik uygulanir. Ancak kamuoyuna bu hedefler hakkin-
da agiklama yapilmaz. ABD, para politikasi olarak bu yaklagimi kullanir,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

VI. PARASAL AKTARIM MEKANIZMALARI

Para politikasi kararlarinin fiyat seviyesini ve ekonomiyi etkileme
slrecine, paranin aktarim mekanizmasi denir. Para politikasi ile finan-
sal sistemin ve ekonominin etkilegim kanallar, parasal aktarim meka-
nizmasini ifade eder.

Paranin aktarim mekanizmasi, zaman gecikmelerinden olugmak-
tadir. Bu nedenle para politikasi uygulamalarinin hedefleri gabuk géril-
memektedir.

Para Arzindaki Degismenin Aktarim Mekanizmasi

Para piyasasindaki dengesizligin tetikledigi bu aktarim mekanizmasi,
oOzellikle parasal hedefleme rejimi uygulamasinda énem kazanmaktadir.

Para piyasasinda olusacak dengesizlik, fiyat ve servet degerinde
ikame etkisi ve servet etkisi meydana getirerek dedismeye neden olur.

ikame Etkisi; menkul kiymet piyasa degerindeki degisme, mal fi-
yatlarindaki degisme ve fiyat digi kredi tayinlamasi yoluyla yaratilir.

Servet Etkisi; reel ankesteki degisme ve menkul kiymet dederinde
gorilen degisme yoluyla yaratilir.

ikame etkisi ve servet etkisi birlikte harcamalarn etkiler.

Parasal Aktarim Mekanizmasi Kanallar
1. Faiz Kanali:
Keynesyen standart para aktarim kanali olarak da ifade edilir. Para

Otoritesi (Merkez Bankasi), faiz oranlarin degigtirerek borglanmanin
maliyetini degistirir ve béylece tiiketicilerin tiketim kararlarini, Uretici-

T T R R e e e ——
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Diger yandan, MB politika faiz oranini ylkselttiginde piyasada by |
yikseligin devam edecegi yoninde beklentiler o_cm:_,mm.. uzun donem
faiz oranlan risk primi tzerinde de etkili olabilmektedir. Ozellikle kamy
borcu bilyik miktarda olan Glkelerde, MB’nin enflasyonla micadele et-
mek igin faiz oranlarini yukseltmesi sonucu, risk primi artabilir. Cunki,
kamu borcunun surdurdlebilirligi konusunda siipheler artar, (Cunka,
kamu borglari da ayni faize tabidir.)

2. Varlik Fiyatiar Kanali:

lerin ise yatinm kararlann etkiler. Bdylece, ekonomideki toplam talebi
degistirir.

Reel faiz oranlan distigunde, sermayenin maliyeti azalacagindan
yatinm harcamalan artar. Bu durumda toplam talep canlanir ve deva-

minda Uretim de artar. Ayrica reel faiz oranlan distigiinde, marjinal
tasarruf ediliminin gerilemesi de tiketim harcamalarini arttiracaktir.

CamsScanner ile tarandi

Sonug olarak, reel faiz oranlarinin dilgmesi sonucu hem yatirim
. harcamalar hem de tiketim harcamalan artacaktir.

Faiz kanalinin isleyisi sdyledir: Merkez Bankasrnin para arzinda veya nominal faiz oranlarinda
1 .

yaptigi degisiklikler, varlik fiyatlar Gzerinde de etki géstermektedir. Bu
etki, kredi ve hisse senedi fiyatlan tzerinde gerceklesir.

Merkez Bankasi'nin kisa vadeli nominal faiz oranlarini diigiirme-
si sonucu, fiyatlarin katihg: varsayimiyla kisa ve uzun vadeli reel faiz
oranlar da daser. Yani; fiyatlarnn katiig varsayimiyla genigletici para
politikasi, kisa vadeli reel faiz oranlarini dastrur. Disen kisa vadeli reel
faiz oranlari, uzun vadeli reel faiz oranlarinin da diismesine neden olur.
Cunkad, bekleyisler teorisine gore, uzun vadeli faiz oranlari, gelecekte

beklenen kisa vadeli faiz oranlarinin ortalamasina risk primi ilave edil-
mesiyle belirlenir.

e Kredi Kanali: Genigletici para politikasi sonucu, bankalann re-
zervleri ve varliklan artacagindan, verebilecekleri kredi miktan da
artar. Kredi miktarinin  artmasi da firmalann yatinm harcamalarini

arttinr ve bdylece toplam talep tizerinde genigletici bir etki o:m%m
cikar.

|
|

Genigletici para politikasinin diger etkileri sunlardir:

e Risk Primi: Bir yatinm aracinin tagidigi risklerin, fiyatlara yansiti- B Firmalarin de@eri yikselir

lan degeridir. Riskli bir yatinm aracinin beklenen getirisi ile risksiz
bir aracin beklenen getirisi arasindaki fark olarak hesaplanabilir.

Para politikasi degisikliklerinin uzun vadeli reel faizler (izerindeki
etkisi, beklenenden farkli olabilmektedir.

® Algilanan borg riskini dastrar
B Nakit akigini arttinir

®  Nominal borg yukinii hafifletir.

Omegin; MB'nin politika faiz oranini arttirmasi sonucu, gelecekte
daha dustk faiz oranlari olugabilecegine iliskin bir beklenti yaratabilir.
Ve bu durum, uzun vadeli faiz oranlarinda digltge neden olabilir.

Yukaridaki siralanan etkilerse bilgi asimetrisinden kaynaklanan ah
laki tehlikenin ve ters segim etkisinin azalmasi beklenebilir. Bu durumut
gergeklesmesi, bankalarin kredi arzint arttirmalarina neden olur.
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e Bilgi Asimetrisi: Ekonomik bir iligkide taraflardan birinin digerine
gbre daha iyi veya daha fazla bilgi sahibi oldugu durumu ifade eder.

e Ahlaki Tehlike: Kars: tarafin bilgi eksikliginden yararlanilarak ku-
rulan ekonomik iligkinin sartlarinin yerine getiriimesinden kaginil-
masini ve normalin Ustiinde risk alinmasini ifade eder.

e Ters Secim: Ekonomik iligki kurulmadan énce karsi tarafin bilgi
eksikliginden yararlanilarak davraniimasini ifade eder.

Bazi durumlarda da para politikasindaki degisimler, firmalarin bi-
langolarinda degigiklik yaratir.

Ornegin; daraltici para politikasinin uygulanmasiyla firma borgla-
nnin maliyeti artar (faiz orani artar) ve uzun vadeli varliklarin degeri
daser. Boylece firmanin sermaye maliyetlerinde artig meydana gelir. Bu
durum da kredi kanalina érnektir.

Kredi kanali, banka kredisine bagimli olan kiigiik ve orta élgekli fir-
malarin yatinm harcamalarini etkilemeyecektir.

e Hisse Senedi Kanali: MB faiz oranlarini digiirdiginde, tahvil
getirileri azalacagindan, hisse senetlerine olan talep artar. Bu du-
rumda hisse senetlerinin fiyati yiikselir ve firmalarin da degeri yik-
selmis olacagindan (Tobin'in g’'su 1’den bulyiik deger alacagindan)

yatinm ve dretim artar.
Ayrica, hisse senedi fiyatlarinin artmasi, kisilerin servet diizeyini de
arttiracagindan tiiketim harcamalari da artacaktir.

Modigliani’'nin “yagam boyu gelir modeli"nde, tiketicilerin tiketim
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harcamalarinin yagsam boyu gelirlerine bagl oldugu ifade edilmistir.
Modele gére, kigilerin finansal servetlerinin blyik bir b8lima borsadaki
yatinmlardir. Borsa gelirlerindeki artis finansal servetin degerini arttira-
cafjindan, tiiketicilerin yagam boyu gelirleri de artar. Yagam boyu gelir
artig da tiketimi arttirarak, yatinm harcamalarinin artmasina yol ag-
maktadir.

3. Beklentiler Kanali:
Ekonomik birimlerin gelecek dénemlere iligkin, bagta enflasyon ol-
mak lzere ekonomik degigkenlere iligkin bekledikleri dedigmeler araci-
hgiyla galigan aktanim kanalidir.

Gavenilirligi (kredibilitesi) ylksek bir MB, fiyat istikrarini saglama
konusunda ekonomide bir gliven duygusu yaratip, gelecekte gercekle-
sebilecek enflasyon hakkinda fikir verebilecegi siirece, fiyatlardaki de-

gismeleri etkileyebilecektir.

Ekonomik birimler, MB’nin uygulayacagi para politikasinin basariya
ulagacagina inanirlarsa, énceden duyurularak uygulanan politikalar, he-
deflenen etkiyi yaratabilir. MB beklentileri yénlendirebilir.

Dolayisiyla, gelecege yonelik faiz orani beklentileri, orta ve uzun
vadeli faiz oranlarinin belirlenmesinde de etkilidir. Yani; uzun vadeli faiz
oranlar, gelecek déneme ait kisa vadeli faiz oranlarina iligkin piyasa
beklentilerine baghdir.

4. Doviz Kuru Kanali:

Déviz kuru kanali, hem toplam talebi hem de toplam arzi etkile-
mektedir.

CamScanner ile tarandi
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Parasal aktarim mekanizmasina yonelik farkii midahaleler; finan-
sal piyasalara dogrudan mudahaleler, faiz orani kontrolleri, banka kredi-
lerine limit koymak ve belli bolgelere kredi imkanlari saglamak seklinde

Parasal genigleme sonucu, yurt igi reel faiz oranlarn diseceginden
porttéy yatinmiar igin o Ulkede yatinm yapmak daha az karl hale gelir.
Bu nedenle Ulkeden sermaye gikisi gdrilecektir. Bu durumda nominal
doviz kuru yokselir. Yukselen nominal kurun reel kura hangi oranda
yansidigina bagh olarak, net ihracat ve toplam talep artar.

Déviz kurlarinin yikselmesi ithal mallanin fiyatlarini ulusal para cin-
sinden arttirarak, enflasyonu dogrudan yukseiltir.

Aynica, ithal mallan fiyatlannin yikselmesi, toplam arzin azalmasi-
na ve fiyatlar genel diizeyinde artigsa neden olacaktir.

Belitmek gerekir ki; para politikasindaki degisikliklerin déviz kuru
tzerindeki etkisi, yurt igi ve yurt disi faiz oranlari ve enflasyon beklenti-
lerine bagl oldugundan etkileri kesin olarak belirlenemez.

Genel olarak, bir Glke ne kadar disa agiksa, doéviz kuru kanali, 6zel-
likle toplam talep uzerinde o kadar etkili olur.

gergeklesir.

Ayrica, ekonomideki fiyatlama mekanizmasinin etkin iglememesi
durumunda, yani fiyat katiliklarinin oldugu bir ekonomide, parasal akta-
rm kanallari da etkin bir sekilde igleyemez.

Merkez bankalarinin dogrudan etkileyebildigi kisa vadeli faiz oran-
larina olan duyarhlik da parasal aktarim sirecini etkilemektedir. Finan-
sal piyasalarda MB’nin belirledigi faiz oranlarina olan duyarhiligin dere-

cesi su faktorlere baghdir:
@ Finansal piyasalann derinligi ve gelismisligi,
B Alternatif finansman kaynaklarinin varhigt,

“CamScanner ile tarandi

900

B Borclanma kisitlan,
B Bankacilik sektoriinde rekabet,
B Hukuk sisteminin etkinligi.

Parasal aktanim mekanizmasini etkileyen faktorler:

& Resmi midahaleler
Ayrica, finansal sézlegmelerin vadesinin kisa olmasi, kredi ve mev-

duat s6zlesmelerinin daha sik yenilenmesini sagladigindan parasal ak-
tarim mekanizmasinin etkinligini arttirir.

B Ekonomideki fiyatlama mekanizmasi
B Finansal sistemin yapisi

® Finansal sézlegsmelerin vade yapisi . .
Bankalarin risk agirlikli sermaye yeterlilik oraninin dasmesi sonucu

kredi arzlarini sinirlandirmalar da parasal aktarimin etkinligini olumsuz
etkiler.

® Bankacilik sisteminin finansal durumu

B Semnaye hareketleri

B Fi . i
inansman kaynakiari Ayrica bir ekonomide yerli ve yabanci varliklar arasindaki ikame

derecesi ne kadar fazla ise faiz orani degisikliklerine daviz kurunuf

B Hanehalki ve firmalarin yapilari

i . - HOCAM
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verecegi tepki, yani parasal aktanimin ddviz kuru kanalinin etkisi de o
kadar buytk olacaktir.

Son olarak; finansal piyasalarin gelismedigi ekonomilerde yatinm-
lar i¢ kaynaklarla finanse edildiginden ve hanehalklar ve firmalar tasar-
ruflanini menkul kiymetlerie degerlendirmediklerinden, parasal aktarim
mekanizmasinin varlik fiyatlar kanal etkin isleyememektedir.

PARASAL AKTARIM MEKANIZMASINA YONELIK FARKLI YAKLASIMLAR

e _ss

Parasalci Gorus

1960l yillarda M. Friedman 6nculiginde gelisen Parasalc yak-
lasima gére, para politikasinin toplam talep uzerindeki etkileri sadece
faiz orani ve yatinm harcamalan arasindaki iligkiyle agiklanamz. Para
politikas! faiz oranlari disinda, birgok kanalla toplam talebi etkiler. _

Parasalcilar, Keynesyen gorigin aksine, nominal faiz oranlar ile ya-
tinm harcamalan arasinda zay\f bir iligki oldugunu, borglanma ve yatinm
kararlarini nominal yerine reel faiz oranlarinin etkiledigini savunmuslardir.

Paraci yaklasimda, _u.m:m arzindaki degisme sonucu, faiz oranla-
nnin yaninda nispi fiyatta degisiklik éngorulmastar. Para politikasi so-
nucu, yatinmlarin yaninda tiiketim gibi diger harcamalarin etkilenecegi
ongoralmagtar.

Para arzindaki degismeye bagh olarak, para piyasasinin dengeden
uzaklagmasi, yani para arzi ve para talebi esitliginin bozulmas! sonucu,
“servet” ve/veya “ikame” etkisi olugur.

e Fisher ve Wicksell; para ile harcamalar arasindaki iliskiyi agiklar-

ken kisa dénem analizi yapmiglar ve faiz oran degismesine agirhk

vermiglerdir.
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e Fisher'e gore, para arzinin artinimasi sonucu, fiyatlardaki artig,
nominal faiz orani artigindan énce gézlenir. Fisher'e gore fiyat ar-
tiglari, uzun dénemde nominal faiz oranina yansir. Baglangigta fiyat
artiglan, firmalanin karlanni artirir ve bu durumda firmalar, yeni yati-
nmlar igin kredi talep etmeye baglarlar ve bu durumda faiz oranlar
yilkselmeye baglar. Faizlerin yiikselmesine bagh olarak firmalarin
tiretim maliyetlerinin artmasi sonucu kar ve yatinmlar tekrar diogme
egilimine girer. Yeniden canlanma, bankalarin ellerinde yeter mik-
tarda atil rezervierinin birikmesi sonucu, faiz oraninin dismesi ile

baglayacaktir.

Wicksell’e gore de konjonktir hareketlerinin nedeni, faiz oranla-
rindaki dalgalanmalardir.

Wicksell'in modelinde, dengeyi bozan arz yonlu bir olay (6rnegin
teknolojik bir gelisme) ayni faiz oraninda yatinmlar artinr. Bu durumda
krediye artan talebe bagh olarak faiz orani artar. Kredi ini
arzina esitleyen faiz oranina; Znormal” veya “dogal” faiz orani denir.

S——

e Fisher ve Wicksell, parasal aktanm mekanizmasini kisa dénemde
:Km:mq genel duzeyine etkisiyle agiklamiglardir.

e Fisherin Klasik Miktar Kuramina gére, paranin dolanim hizi (V) ve
reel gelir (Y) uzun dénemde sabit varsayildigindan, fiyatlar genel
diizeyi para arzi artig orani ile esit bir oranda artar.

e Friedman’a gore ise, para arzi - faiz oran - fiyatlar dizeyi - reel
gelir degigkenlerinin arasindaki iligki kisa donemde ve uzun do-
nemde farkidir. ‘
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Friedman'a gore; para arzi artiginin hizlanmasi sonucu;

u Kisa ddonemde, faiz orani daser ve bu likidite etkisi kisa bir stire
devam eder.
® Orta dbnemde, nominal gelirin artigini hizlandinir, bu da kredi ta-

lebini artinr ve taiz orami yiikselir. Bdylece gelir etkisiyle, likidite
etkisi ortadan kalkar.

® Uzun dénemde, fiyatlar lizerinde bekleyisler etkisi olusur.
Para arzi artigi fiyatlan yikseltir ve fiyatlann artacagina iligkin
bekleyis olusur.

Enflasyonist bekleyisler, kredi verenlerin (bankalarin) daha yiiksek
nominal faiz talep etmelerine neden olur.

Friedman'a gore, para arzi ile faiz orani arasinda kisa dénemde
ters yonla bir iligki vardir. Ancak para politikasinin etkisi, uzun bir gecik-
meden sonra gérilebilir. Bu nedenle para politikasi ekonomide zaman
Zzaman istikrar bozucu bir etki yapar. Buna dayanarak Friedman ve iz-
leyicileri, en iyi para politikasi segeneginin, para arzinin sabit bir oranda
artinlmas: gerektigini savunuriar.

Sonug olarak paracilar, para piyasasinda meydana gelen bir den-
gesizligin (para arzindaki degismenin) faizleri degistirerek her zaman
dengeyi saglayamayacagini savunmuslardir.

® Yeni Klasik Paraci Okula gére; R. Lucas ve T. Sargent'in 6ncali-
gund yaptigi Yeni Klasik Paraci Yaklagimda, para arzi degismele-
ri, orta ddnemde ancak beklenmeyen fiyat degismeleri olursa reel
geliri etkileyebilir. Yani eder, gergeklesen fiyat artisi beklenen fiyat
artigindan bayuk olursa dretim (reel gelir) artacaktr.
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Rasyonel (Bilingli) Beklentiler Teorisi’'ne gore; para politikas
sadece fiyat beklentilerini etkiler ve beklentiler genellikie gerceklesir,
Uretim ve istihdam degismez.

OzZETLE

Paraci gdriglerin timu, para politikasinin ekonomide istikrar sag-
lamak amaciyla kullanilmamasini tavsiye etmektedirer. Cuank,
para politikas! uzun dénemde enflasyon dogurur ve dretim ile ent-
lasyon arasinda bir degis - tokus s6z konusu degildir.

CamScanner ile tarandi

Keynesyen ve Neo-Keynesyen Yaklasimda Aktarim Mekanizmas:
Keynesyen Gorus

1930'lu yillarda yaganan Biiyiik Buhranin ardindan, maliye politikalan-
nin ekonomik faaliyetleri etkilemede para politikalanndan daha etkili oldugu
goraga, agirhk kazanmistir. Bu yaklagim, 1970'li yillara kadar, enflasyon ve
igsizlik sorunlannin énlenmesinde basaril olmustur. J. M. Keynes'in gelis-
tirdigi bu yaklagima gére; para politikasi uygulamalan, ancak faiz oranini et-
kileyebildigi dl¢lde toplam talep tizerinde etkili olacaktir. Parasal genigleme
sonucu faizler diistigi ve yatinmlar arttig: oOl¢lide para politikasi etkindir.

Para politikasinin bagarisi, para talebinin faiz esnekliginin disik,
yatinmlarin faiz esnekliginin yiksek olmasina baglidir. Yani; para ar
Zinin artinlmasiyla hedeflenen stratejik degisken olan faiz haddinin |
digmesi sonucu, para talebi am@__ yatinmlar artarsa ekonomide istikrar
saglanabilir. Bunun nedeni: disen faizlerin yeni yatinnmlar artirmasidr.

Keynes'in galigmalarini 1S-LM gergevesinde ele alan J. Hicks ve A
Hansen, orta vadede yatinmlarin faize duyarlilik.gdsterebilecegini saw" |
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narak, Keynes tarafindan geligtirilen sermayenin marjinal etkinligini
gozard etmiglerdir.

Porttdy Dengesi Yaklagimi’na gore; para arzi degistirildiginde,
alternatif yatinm aracglarinin gdreli getirileri, portféy segimini etkileyen
tek faktordur.

Keynes, para ve tahvili birbirini ikame eden varliklar olarak tanim-
lamig ve bu nedenle para tutmanin maliyetini, tahvil getiri orani olarak
belirlemigtir.

ikame edilebilir degerler agisindan Patinkin’in modeli Keynes'inki-
ne benzemektedir.

Portfdy déngesi yaklagiminda ise Tobin, para tutmanin firsat mali-
yeti olarak en azindan alti degere ait getiri oranlaninin kullaniimasi ge-
rektigini savunmustur. Parayi ikame eden degerlerin, sermaye mali ha-
ricinde hepsi menkul deger tirindedir. Burada Keynes’ten farkl olarak
farkli yatinm araglar arasinda, hatta menkul degerler arasinda bile tam

ikame 6ngérilmemektedir.

Portfdy dengesi yaklagiminda parasal bir genigleme durumunda,
bankalarin ellerindeki atil rezervleri artar ve bu rezervler menkul kiymet
almlarinda veya kredi vermede kullanilabilir. Eger menkul kiymet alir-
larsa fiyatlari artar ve dolayisiyla faiz mmwi_m_‘_ duser. Bu durumda halk
(banka digi kesim) ellerindeki menkul kiypnetleri satarak paraya donustur-
muglerdir. Bu durumda paraya veya getirisi daha yiiksek sermaye malla-

fina olan talep artar. Ayni durum sermaye mal talebinde de gergeklesir.
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OZETLE

Miktar Kuraminda (Fisher, Pigou, Friedman) para arzindaki
degisme kisa dénemde fiyat ve reel gelirin, uzun dénemde

. ise sadece fiyatlann artmasina neden olur.
Likidite Tercihi Yaklagiminda (Keynes) para arzindaki
degisme, faizler kanaliyla yatinm talebini artirarak reel geliri
artirabilir.
Portféy Dengesi Yaklagiminda, para arzindaki degisme,
faiz oranini degistirerek yatirim talebini ve reel geliri arttira-
bilir. Para politikas! saptanirken, alternatif yatinm araclari-
nin arzi, fiyatlari ve dolayisiyla getiri oranlari arastinimali,
sermaye piyasasindaki gelismeler yakindan izlenmelidir.
Servet Uyumlamasi Yaklagiminda (Brunner ve Meltzer)
para arzindaki degigme, faiz orani ve servet etkisi yoluyla

- ekonomik faaliyetleri etkilemektedir.

Tobin'in q Yaklagiminda, para arzindaki degismenin ekonomiye
etkisi, hisse senedi degerleri yoluyla agiklanir.

s
T

firmanin piyasa degeri

sermayenin yenileme maliyeti

TTESTIRTY

g > 1 ise yatinm talebi artar.

g < 1 ise yatinm talebi azalir.

e q> 1iken; firma az miktarda hisse senedi ihrag ederek, elde ettigi
gelir ile yeni sermaye mallari satin alabilir ve yatinm harcamalarini
artirabilir.
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TURKIYE’DE PARASAL AKTARIM MEKANiZMASI
2001 Yili Oncesi

Turkiye'de 2001 yil dncesi parasal aktarim mekanizmasi, enflas-
yonun kontroll ve finansal istikrarin saglanmasi amacina yoneliktir. Te-
mel para politika araci olarak “nominal déviz kuru”nun kullanildigi bu
dénemde, sabit veya ydnetilen doviz kuru rejimine dayal bir para po-
litikas! uygulanmugtir. Yani; ekonomik birimlerin beklentileri déviz kuru
hareketsizligine dayanmaktadir.

2001 yilinda yaganan ekonomik krizin ardindan Tiirkiye ekonomisi,
yapisal bir degigim surecine girmistir.

2001 Krizi Sonrasi Parasal Aktarim Mekanizmasi

Krizden sonra uygulamaya konulan kapsamli ekonomik program,
Tarkiye ekonomisi agisindan énemli bir dénim noktasi olmugtur. “Giig-
IG Ekonomiye Gegis Programi” ile bankacilik ve kamu sektori yeni-
den yapilandinlimistir. Enflasyon sorununu ortadan kaldirmaya yénelik
uygulamalarda ekonominin kirilganhgi buyik 6lgiide azalmigtir.

25 Nisan 2001 tarihinde TCMB Kanunu’'nda yapilan degisiklikle
TCMB'nin temel amaci; “fiyat istikrarini saglamak” olarak belirlenmistir.
Ayrica, TCMB’ye uygulayacagi para politikasini ve kullanacagi para po-

litikast araglarini dogrudan segme yetkisi verilerek “arag bagimsizhigr”
saglanmisgtir.

TCMB, bu tarih itibariyla arag¢ bagimsizliginin beraberinde getirdigi

hesap verme sorumlulugu ile iletisim ve seffafligi, politika uygulamala-
rinda én plana gikarmistir.
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TCMB, 2002 yilindan itibaren dbviz kuru yerine fiyat istikrarina

odaklanan “6rtiik enflasyon hedeflemesi rejimi”ni uygulamaya koymus-
tur. Bu dogrultuda “kisa vadeli faiz oranlari”’ni politika araci olarak kul-
lanmaya baglamistir.

2002 - 2005 déneminde, agik enflasyon hedeflemesine gegis icgin
gerekli altyapi galigsmalari tamamlanmisgtir.

2006 yilindan itibarin “agik enflasyon hedeflemesi rejimi” uygu-
lanmasina gegilmistir. Bu rejim sayesinde uzun yillardan sonra enflas-
yon tek haneli seviyelere dusurtalmustur.

Sonug olarak; 2001 krizi sonrasi, dalgal kur rejimine gecilmesi ile
kisa vadeli faiz oranlarinin para politikasi araci olarak kullaniimaya bas-
lamasi, d6viz kurunu daha oynak hale getirmistir. Yani; déviz kuru, eko-
nomik birimlerin enflasyon beklentilerini olustururken dikkate aldiklar
temel degisken olma 6zelligini kaybetmistir.

Uygulanan politikalar sonucunda, mali baskinlik azalmis, finansal
piyasalar derinlik kazanmis, politikalarin ve kurumlarin guvenilirligi art-
mig ve parasal aktarim mekanizmasinin iglerligi giglenmistir.

SRS
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@ Finansal derinlik; Toplumda finansal hizmetlere erigim kolayhigini

ifade eder. Ozel kesime kullandirilan kredilerin, mevduatlarin veya

kisa vadeli mali yiikimlaliklerin milli gelire orant gibi dlgltlere da-

yanilarak hesaplanir.

® Mali baskinlik; Uzun yillar devam eden bitge agiklarn :mam:im,

artan borg stoklarinin para politikasinin etkinligini m_:__‘_m_._a_a:&
sina denir.

Turkiye’de 2001 krizi sonrasi donemde, borg stoku, biitce am:o&m

faiz digi denge, faiz hadleri gibi gdstergelerden mali baskinlik %N%_.,_.”
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izlenmigtir. Ulagilan sonuca gére; yiksek politika faizinden (siki para
politikasi) ziyade siki maliye politikasi daha etkindir. Giinkii fiyat istikra-
n, “‘mali &mﬁ_m:..m.: saglandi§i dénemde daha belirgindir.

e Fiyat istikran; Ekonomik birimlerin yatinm, tliketim ve tasarruf ka-
rarlanni alirken dikkate almaya gerek duymadiklan olgtide duguk
bir enflasyon oranini ifade eder.

e Mali disiplin; Devletin kamu gelir ve giderlerinin birbirine denkli-
&i, yani bir mali yil iginde kamu gelirlerinin kamu giderlerini finanse
edebilmesini ifade eder. Bazi Ulkeler mali disiplini saglayabilmek
ve surdurebilmek amaciyla anayasalarina “mali kural hiikiimleri”
eklerler.

e 2001 sonrasi faiz kanali: Enflasyon hedeflemesi gergevesinde
TCMB'nin, enflasyonun hedefinden sapmasina tepki olarak faiz
oranini degistirmesi, enflasyon beklentilerinin yonetilebilmesini
saglamigtir. Boylece, ekonomik birimler faiz oranlarindaki degis-
melere bagli olarak karar vermeye baslamiglardir. Yani; reel faiz
orani ile harcama kararari (toplam talep) arasindaki bag guglen-
migtir.

2001 krizi sonrasi yasanan basarili dezenflasyon stirecinde ban-

kacilik sektora giglenmis, kamu borg stoku azaltilmis ve TL'ye duyulan

glvenin artmasi, dolarizasyonu blyuk olgude azaltmistir. Béylece, faiz

kanalinin etkinligi artmistir.

e 2001 sonrasi déviz kuru kanal: Dalgali kur rejiminin uygulandig
bu dénemde, ekonomik birimler fiyatlama yaparken déviz kurlann
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daha az dikkate aimaya baglamiglardir. Yani; kurlardan fiyatlara
gegis etkisi hem biiytklik hem de siire bakimindan azalmigtir.

TL'nin deger kazanmasina (ddviz kurunun dismesine) bagh ola-
rak, déviz cinsinden borcu olan firmalarin net degeri ve yatinm ve ure-
time ayirabilecekleri kaynaklar artmigtir. Ayrica, Uretim sarecinde ithal
girdilerin yiiksek agirhg nedeniyle doviz kurunun dugmesi, Uretimin ma-
liyetini azaltrmigtir. Diger yandan, satin alma gucindeki artig, i¢ talep
Gizerinde arttirici bir etki yapmisgtir.

Sonug olarak, dalgal kur sisteminde enflasyon hedeflemesiyle d6-
viz kurunun diismesi, (TL'nin deger kazanmasi) ekonomik faaliyetlerin
artmasina yol agmistir.

® 2001 sonrasi kredi kanali: 2001 krizi sonrasi, parasal aktanim me-
kanizmasinin kredi kanalinin da iglerligi artmigtir. Gergeklestirilen
yapisal reformlar ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinarak
stirduriilebilir blylimenin desteklenmesi ve gelismis tlkelerdeki du-
siik faiz oranlar nedeniyle bankalar, finansal aracilik faaliyetlerine
geri donmuglerdir.

2001 6ncesi bankacilik sektdril, esas olarak hikdmet harcamala-
nnin finansmani igin aracilik gérevi goriirken, kriz sonrasi, politika faiz
oranlarindaki degismelere bagl olarak kullandirdiklan kredi miktar ile
toplam talep ve enflasyon etkilenmeye baglamigtir.

e 2001 sonrasi beklentiler kanal: Ozellikle 2002 yilinda ortik enf-
lasyon hedeflemesi uygulamasi ile politika kararlannin kamuoyu
tarafindan anlasilmaya baslamasi, beklentiler kanalinin iglerligini
de arttirmigtir.

CamsScanner ile tarandi
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Ozetle; enflasyon hedeflemesi rejimine gegilmesi ile talep ve enf-

lasyon beklentilerinin yonetiminde kisa vadeli faiz oranlarinin rolii art-
migtir.

Sonug olarak; 2001 krizi sonrasi, faiz ve kredi kanallar ekonomik
faaliyet Gzerinde gozle gérinir bir etki olusturmaya basglamistir. Mali
baskinlifin ve dolarizasyonun zayiflamasi, déviz kurlarinin fiyatlara et-

kisinin azalmasi, artan iletigime bagl olarak beklentilerle politikalarin
uyumlu hale gelmesiyle déviz kuru kanalinin etkinligi azalmistir.

2008 Krizi Sonrasi Yeni Para Politikasi ve Parasal Aktarim Mekanizmasi

2008'in son geyreginden itibaren tim diinyay: etkisi altina alan k-
resel finansal kriz, Turkiye ekonomisini de etkilemistir.

TCMB, 2006 yilindan itibaren uyguladi§i enflasyon hedeflemesi
rejiminin gergevesinin genigleterek, yeni bir para politikasi bilegimi uy-
gulamaya koymusgtur.

Yeni para politikasi ile fiyat istikrarina ek olarak finansal istikrar he-
definin 6nemi de artmigtir.

TCMB 2008 sonrasi, para politikasi araci olarak kullanmakta oldu-
gu kisa vadeli faiz oranlaninin yani sira, zorunlu karsihklar, faiz kori-
doru, likidite yonetimi ve rezerv opsiyonu mekanizmasi gibi farkl
politika araglarini da kullanmaya baglamistir.

2008 krizi sonrasi, TCMB piyasalara likidite destegini arttirmis ve
faiz indirimleriyle Turkiye'de i¢ talep artmig ve bir canlanma slirecine
girilmistir. Bu dénemde TL'nin de degerlenmesi ithalat artigini hiz-
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landirmigtir. Ancak, Tarkiye’'nin ihracat yapti§i Glkelerdeki kriz ortam
nedeniyle dig talip (ihracat) daha zayif bir seyir izlemistir. Bu nedenle,
ihracatin buyime hizi, ithalat artig oraninin oldukea gerisinde kalmistir. |

Ayrica, yogunlagan kisa vadeli yabanci sermaye girigleri nedeniyle
krediye ulagsmak kolaylasmig ve tiketim hizlanmistir. Sonug olarak, cari
dengenin hizla bozulmasi, cari a¢igin finansmaninin kisa vadeli serma-

ye girigleri ile saglaniyor olmasi, Turkiye ekonomisini kirilgan bir hale
getirilmigtir.

Bu araglarin kullaniimaya baglamasi ile parasal aktarim mekaniz-
masinda dncelikle kredi kanali ve déviz kuru kanalinin éne gikmasina

yol agmigtir. Ve kredi ve déviz kuru kanallarinin igleyiginde baz\ degi-
siklikler olmustur.

TCMB politika faizine ek olarak zorunlu kargiliklan ve taiz korido-
runu aktif para politikasi araci olarak kullanmaya baslamistir. Bu yeni
araclarla krediler ve déviz kuru kanallarini ayr ayn etkileyerek, fiyat is-
tikrar ve finansal istikrar hedeflenmistir.

P 2008 Oncesi , 2008 Sonras!

Para Politikas! | Politika Faizi Politika faizi
Araclar . Likidite yonetimi

/ Faiz koridoru

. Zorunlu karsiliklar

,_ Rezerv opsiyon mekanizmas!.
Para Politikast | Fiyat istikrar Fiyat istikran

Amaglan Finansal istikrar
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veni Para Politikasi Cergevesinde Parasal Aktarim Mekanizmasi

TCMB, 2010 yilindan itibaren, yeni bir para politikasi gergevesi ge-
ligtirmigtir.

e Kredi Kanali: Yeni para politikasi gergevesinde kredi kanall, ge-
leneksel enflasyon hedeflemesi rejiminde oldugu gibi, bankalarin
kredi faizlerine etki ederek kullaniimaktadir. Ancak, gegmisten fark-
Il olarak TCMB, piyasaya ¢esitli kanallardan sagladig! kisa vadeli
fonlann faizini, gunlik olarak gdzden gegirerek kontrol etmektedir.
Yani; TCMB, faiz koridorunu yukar yonli veya asagl yonli genis-
leterek, piyasadaki kredi arzini etkilemektedir.

Zorunlu karsiliklar da temelde kredi arzini etkilemek amaciyla kulla-
nilmaktadir. Zorunlu karsiliklar, uygulanmakta olan koridor sistemi (faiz
koridoru) ve aktif likidite yonetimi stratejisisyle birlikte kullaniimaktadir.
Bu durumda, kisa vadeli faizlerde oynaklik arttig! icin, likidite ihtiyacl
olan bankalar daha temkinli davranmaktadirlar.

Sonug olarak; kredi kanali, para politikasi gergevesinde orta vadeli
enflasyonu etkileyen temel aktanim kanahdir.

e Doviz Kuru Kanali: Yeni para politikasi cercevesinde TCMB, kisa
vadeli faizleri ginlik ayarlayarak, doviz kuru oynakhgini yumusa-
tabilmektedir.

Omegin; yabanci sermaye ¢ikig! oldug

maye gikiginin ddviz kurunu arttirict etkisini hafiflet
daha az fonlama yapar. Piyasaya, piyasanin ihtiyacindan d

¢ikaran TCMB sayesinde, finansal kurumlar (bankalar) likidite i
lanini déviz satarak karsilarlar. Bu durumda sermaye gikisi nedeniyle

u dénemlerde TCMB, ser-
mek icin, piyasalara
aha az para
htiyag-
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déviz kurundaki artis, i¢ piyasada geregeklesen doéviz arzi artigi (dovzi
satiglar) sayesinde kur dusecedi igin dengelenmis olur.

Ayrica, TCMB, TL zorunlu karsiliklarin belli bir oraninin doviz ve al-
tin cinsinden tutulabilmesi imkanini (Rezerv Opsiyon Mekanizmasi) ge-
tirerek, sermaye gikiglarinin doviz kuru izerindeki etkisini hafifletebilir.

@ Faiz Koridoru: TCMB'nin gecelik vadede bankalara borg verebile-

ceyi faiz seviyelerinin arasinda kalan alani ifade eder.

TCMB, piyasa faizlerini ve likidite miktarini etkilemek amaciyla pi-
yasada ihtiyaci olanlara kisa vadeli (gunlik veya haftalik) likidite sag-
layarak para politikasini kredi kanalyla yilritmektedir. Ayni zamanda,
TCMB, fon fazlasi olanlardan gecelik vadede borg alabilmektedir. Faziz
koridoru, bu iglev i¢in tanimlanmigtir.

Ayrica, TCMB, politika faiz orami Gzerinden “miktar ihalesi” ile
bankalara fonlama yapabilmektedir. iste bu gecelik piyasada olugan faiz
oranlari, politika faizi (bir haftalik repo faizi) degistiriimeden ayarlanabil-
mektedir. Boylece, para piyasasindaki gecelik faiz oranlarinin politika
faizinden farakli olmasina izin verilebilmektedir. Béylece TCMB, gerekli
goérdugiunde (enflasyon beklentisini engellemek igin) “Ek Parasal Siki-
lastirma”ya (EPS) gitmistir.

TCMB, EPS yaptigi guinlerde, piyasaya miktar ihalesi yontemiyle
piyasaya politika faizinden verdigi kredi miktarini azaltarak, faizlerin,
faiz koridorunun (st seviyesine yakin olugmasini saglamigtir.

Sonug olarak; TCMB'nin kisa vadeli piyasa faizlerinde ganlik ola-
rak yapabilecegi degisikliklerin boyutunu, faiz koridorunun genisligi be-
lirlemektedir.

( PARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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e Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi: (ROM) Bankalarin TCMB’de tut-

mak zorunda olduklan Turk Lirast kargiliklann belirli bir ylizdesini
_ ddviz (dolar ve/veya euro) ve standart altin cinsinden tutmalarina
A imkan tantyan bir uygulamadir.

ROM ile bankalara doviz varliklarini, TL gereksininlerini karsila-
mak igin kullanabilme imkani sunulmaktadir. Yani; bankalar, TL zorunlu
karsiliklanni ayirmada daha esnek hale gelirler ve gonull olarak doviz
rezervi biriktirirler. Bdylece, yabanci sermaye hareketlerinin déviz kuru
uzerindeki etkileri azaltiimaktadir.

ROM'un avantajlari sdyle siralanabilir:

m Kisa vadeli sermaye hareketlerinin yaratabilecedi eoynakiigi
azaltmasi

m TCMB déviz rezervierini guglendirmesi

m Bankalara likidite yénetimlerinde esneklik saglamasi

m Kredilerin sermaye hareketlerine olan duyarliigini azaltmasi
®m Bankalara kredi optimizasyonu yapabilme olanag! saglamasi

ROM imkaninin bankalar tarafindan ne o6lgide kullanilabilecegine

dair astt limitler, “Rezerv Opsiyonu Orani” (ROO) olarak tanimlanmistir.
Yabanci sermaye giriglerinin (doviz giriglerinin) hizlandigi donem-

lerde yabanci paranin degeri (d6viz kuru), TL'nin degerine (faiz) gére
dasmektedir. Bu durumda, bankalar TL zorunlu kargiliklarinin daha yuk-
sek bir oranini yabanci para cinsinden tutma egilimine girerler. Yani; dé-
viz borglanmanin maliyetinin digmesi ile bankalar, ROM’dan daha ¢ok
faydalanirlar. Béylece, (ilkeye giren ddvizin bir kismi, bankalarca zorun-

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

lu kargilik olarak TCMB'deki hesaplara aktarilir ve piyasadan oma_aﬁ
olur. Yani; sermaye hareketlerinin kur tizerindeki etkisi azaltiimisg olur,

Tersi durumda, yani sermaye giriglerinin yavasladigi a@:ma_mam_,” -
déviz kurunun artmasi beklenir ve dovize ulagmak guglesgir. Bu a:::s.ww
da bankalar, intiyag duyduklari dévizin bir kismini, ROM kullanimlarini
azaltarak saglarlar. Yani; zorunlu karsihiklan TL cinsinden tutan kurum-:
lar, TL’ye talebi arttirarak TL'nin asin deger kaybini (doéviz kurunun yuk-
selmesini) engellemis olurlar.

Sonug olarak; TCMB, 2010 sonrasi kullandigi para politikas: arag-.
larini gesitlendirerek, kur ve kredi kanallarini farkh yollardan etkileme
yollarini gelistirmistir. Bdylece, fiyat istikrarindan édiin vermeden finan-
sal istikrari da desteklemeyi amaglamistir.

VII. FINANSAL PIYASALAR VE BANKACILIK

e Finansal sistemin (mali sistem) temel fonksiyonu, en ba sit
ifadeyle, fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinden, fona ihtiyaci olar
borglanicilara fonlarin transferini saglamaktir. i

Finansal sistemi olusturan unsuriar sunlardir:
m Fon arz edenler (tasarruf sahipleri)

Fon talep edenler (yatinmcilar)

Finansal araglar (tahvil, bono, ve hisse senedi gibi ...)

Finansal aracilar (bankalar, yatirim fonlari, ortakliklari gibi .+

Piyasalarin etkin galismasini saglayan idari ve hukuki %Nw,..\

3
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~_ Finansal Piyasalar

[

Sermaye Piyasasi
e Bir yildan uzun vadeli borg

araglarinin alimp satildig
piyasadir.

e Sermaye piyasasi araglari:

Para Piyasasi
« Bir yidan kisa vadeli bor¢ araclannin
alinip satildig! piyasadir.
» Para piyasas araglarn.
» Finansman bonosu
» Hazine bonolarn = Hisse senetleri

» Geri satin alma anlagmasi = Sirket tahvilleri
(REPO) & hfv(_ ') w...) [
= Bankalar aras: krediler ® Kamu kuruluglan menkul

# Ciro edilebilr banka mevduat kiymetleri
sertifikasi = Belediye tahvilleri

» Banka kabulu m TuUketici kredileri ve ticari
krediler

= [potek kredileri

Hazine tahvilleri

e Para piyasasl, sermaye piyasasina gore daha likit bir piyasadir.
Cunku para piyasasinda iglem goren finansal araglann, geri 6den-
meme riskleri ve paraya donusturiime maliyetleri daha duguktr.

e Para piyasasinda iglem goren menkul kiymetlerin fiyatlarindaki dal-
galanmalar, sermaye piyasasinda iglem goren menkul kiymetlerin
fiyatianndaki dalgalanmalardan daha az olmaktadir.

Bu nedenlerden dolay, bankalar ve sirketler, atil fonlardan faiz ge-
liri saglamak ve ihtiyaglan oldugunda fonlari hemen kullanabilmek igin

para piyasalarini tercih ederler.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM B

NIM HOCAM

Sermaye piyasalanm tercih eden finansal aracilar ise, uzun vadeli
yatinmlar yapan emeklilik fonlan ve sigorta sirketleri gibi kurumsal ya-
tinmecilardir.

e Tahvil ve bono; hikimet veya sirketler tarafindan ihrag edilen,

vade sonuna kadar belirli araliklarla faiz ddemesi ve vade sonunda
anapara 6demesi taahhit eden borg sdzlegmeleridir.

Borglanma araglarinin, bir yildan kisa vadeli olanlarina bono, bir
yildan uzun vadeli olanlarina ise tahvil denir.

Hisse senedi; bir sirketin gelirine veya sahip oldugu varliklanna or-
taklik hakki veren kiymetli evraktir.

e Hisse senetleri, periyodik olarak kar payl édemesi yapmaktadir,
vadeleri yoktur.

e Finansman bonosu: Bankalar veya sirketlerin kisa vadeli finans-
man saglamak amaciyla gikardiklan borglanma araglandir.

e Hazine bonolan: Hazine tarafindan bitgenin kisa vadeli finans-
manini saglamak amaciyla 3, 6, 12 aylk olarak ihrag edilen borg-
lanma araglandir.

e Geri Satin Alm Anlagmasi (REPO): Bir aydan kisa vadeli kredi-
lerdir. REPO, menkul kiymetin belirlenen vadede, belirlenen fiyat
zerinden geri satin alma vaadiyle satig) demektir.

e Bankalar Arasi Krediler: Bankalann, diger bankalara ihtiyag du-
yulmasi halinde 6diing verdikleri fonlan ifade eder.

'Y
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e Ciro Edilebilir Banka Mevduat Sertifikas: Belirli bir stire igin be-
irli bir faiz orani Ozerinden bankaya yatinlan mevduat kargiiginda
gikanlan pazaranabilir banka belgeleridir. Mevduat sahibi istedigi
zaman sertifikasini Gguncl gahislara devrederek parasini alabil-

mektedir.

® Banka Kabulii: Bankanin “kabul edildi” xmmmm_:_ 6@2&: uluslara-
ras: bdemelerde kullanilan bir tir bonodur.

e Sirket Tahvilleri: Sirketler tarafindan uzun vadeli finansman sag-
lamak amaciyla ¢ikanlan tahvillerdir. Bu tahviller, her yil faiz 6de-
mesi ve vade bitiminde anapara 6édemesi yapar.

e Hazine Tahvilleri: Hazine tarafindan, bitge agiklarini finanse et-
mek amaciyla ihrag edilen tahvillerdir. Odenmeme riski yok dene-
cek kadar azdir.

| e Kamu Kuruluglan Menkul Kiymetleri: Kamu kuruluglar tarafin-

M dan gesitli yatinmlarin ve verilecek kredilerin finansmani igin ihrag

N m&_mzamzx:_xa\amzma__‘.Oam@.:nm_mxﬁzxmm:qm_::mmm?Qnﬁ

~.

. kredileri gibi.
! @ Belediye Tahwvilleri: Belediyeler tarafindan, yol, kdpru gibi ¢esitli
altyapi yatinmlarnnin finansmani igin gikarlan tahvillerdir.

@ Tuketici Kredileri ve Ticari Krediler: Bankalar ve diger finansal
aracilar tarafindan tiketicilere ve sirketlere verilen kredilerdir.

e ipotek Kredileri: Kigilere ve firmalara ev, arazi ve diger gayrimen-
kulleri satin almak igin verilen, satin alinan gayrimenkul(in teminat
olarak gosterildigi kredilerdir.

DEO DERS NomiAR
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FAiZ ORANLARI
Nominal Faiz Oran: Borglanmanin maliyeti veya fonlarin kiralan-

ma ucretini ifade eder.
Reel Faiz Orani: Nominal faiz oraninin enflasyon oranindan arin-

dirlimas! sonucunda elde edilen faiz oranini ifade eder. Fisher denkle-

CamScanner ile tarandi

mine goére sbyle hesaplanir:

3 Reel Faiz Orani = Nominal faiz orani — Beklenen enflasyon orani

1 + nominal faiz orani
-1

| (I1) Reel Faiz Orani =
1 + enflasyon orani

e ey,

— e e

(I) nolu formul, (I1) nolu formultn kisaltiimis seklidir.

Tahvil Piyasasinda Denge Faiz Oranlarinin Belirlenmesi

Tahvil piyasasinda denge faiz orani, tahvil arz ve talebine bagl
olarak belirlenir.

Tahvil talep egrisi; talep edilen tahvil miktari ile tahvilin faiz getirisi
arasindaki iligkiyi gosterir. Tahvilin fiyati ile faiz orani arasinda ters bir
iligki oldugundan, tahvilin fiyati mNm_a_xom yani faiz @mz.‘_m_ «\_L_Am..u._,.___a\.Q
tahvil talep miktar artar.
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Tahvil Faiz
fiyati orani Tahvil
talebi
Tahvil
talebi
0 . 0
Tahvil Tahvil
miktan miktari

Tahvil arz egrisi; arz edilen tahvil miktari ile tahvilin faiz getirisi
arasindaki iligki gosterir.

Tahvilin fiyat: ile faiz oram arasinda ters bir iliski oldugundan, tahvi-
fin fiyat: arttikga yani faiz getirisi azaldikea, tahvil arz miktar artar.

Tahvil . Faiz
fiyati Tahvil orani
arzi
Tahvil
arzi
0 -
° Tahvil Tahvil
miktar miktar

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Faiz
orani

talep fazlasi .~ 12leP

arz :m.u._mm_
; Arz

Q, Tahvil
miktan

e Tahvil piyasasinda denge, tahvil arz ve tahvil talep egrilerinin kesig-

tigi noktada saglanir.

e Tahvilin piyasa fiyati denge fiyatimin Gzerinde oldugunda, yani
piyasa faiz orani denge faiz oraninin altinda oldugunda (i,), piya-
sada tahvil arz fazlasi var demektir. Bu durumda, tahvil fiyatlan
dengeye gelene kadar diigecek, faiz orani dengeye gelene kadar
yukselecektir.

e Tahvilin piyasa fiyati denge fiyatinin altinda oldugunda, yani piya-
sa faiz orani denge faiz oraninin tistdnde oldugunda (i), piyasada
tahvil talep fazlasi var demektir. Bu durumda, tahvil fiyatlan den-
geye gelene kadar yukselecek, faiz orani dengeye gelene kadar
disecektir.

fmu vE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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Tahvil Talebini Dedistiren Faktdrier

Servet, tahvilin beklenen getirisi, likiditesi ve riskinde olusabilecek
degisikliklerdir. Servetin, tahvilin beklenen getirisinin ve likiditesinin art-
masi, tahvile olan talebi artinir ve tahvil talep egrisi saga kayar.

Tahvil Arzimi Dedistiren Faktorler:

Yaunmilarin gelecekteki bekienen karlari, beklenen enflasyon orani
ve hukOmetin bitge harcamalarindaki degisikliklerdir.

Yatinm karlarinin artmasinin beklenmesi ve bitgce agiklarinin art-
masi, tahvil arzini artinr ve tahvil arz egrisi saga kayar.

® Tahvil talebinin artmasi, tahvil fiyatini yiikseltirken, faiz oranin dii-
sorar.

® Tahvil arzinin artmasi ise, tahvil fiyatini dstriirken, faiz oranini
yukseltir.

® Beklenen enflasyon oraninin artmasi, yani enflasyonun artacagi
yonundeki beklenti, nominal faiz sabit oldugunda, reel faizleri dusu-

rece@inden tahvilin beklenen getirisi azalir, tahvil talebi azalir ve bu
nedenle tahvil talep egrisi sola kayar.

Aynica, beklenen enflasyonun artmasi borglanmanin reel maliyetini
daglreceginden tahvil arzi artar ve tahvil arz egrisi saga kayar. Yeni
denge noktasinda tahvilin fiyat: daser, faiz orani ydkselir ve tahvilin mik-
tan, arz ve talep egrilerinin kayma miktarlarina gore artabilir, azalabilir
veya degismeyebilir.

7 - i NiM HOCAM
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BE

9 0 0

e Tabhvillerin faiz oranlarini etkileyen iki temel faktor;
® tahvilin vadesi,
m tahvilin riskidir.

e Ayni derecede risk, likidite ve vergi kolayliklarina sahip, fakat vade-
leri farkh olan tahvillerin vadeleri ile getiriler arasindaki iligkiyi “getiri ©

mScanner ile tarandi

o . @)
egrisi” gosterir.
Getiri egrileri, pozitif egimli, negatif egimli ve yatay cizilebilir.
Getiri Getiri
orani (%) orani (%)
0 0
Vade Vade
kil 1 i
Seki Getiri Sekil 1l
orani (%)
0

Vade i
Sekil 111 ]
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Sekil I'e gore; tahvilin uzun vadeli getirisi, kisa vadeli getirisinden
daha yuksektir.

Sekil II'ye gore; tahvilin uzun vade getirisi, kisa vadeli getirisinden
daha duguktdr.

Sekil llI’e gbre; tahvilin uzun vadeli getirisi, kisa vadeli getirisi ile
ayni demekir.

TCMB, getiri egrisinin sekline bakarak, kisa vadeli faiz oranlarini
degistirir ve bdylece yatinmcilarin enflasyon beklentilerini etkileyebilir.

Ornegin, getiri egrisi pozitif (artan) egimli (Sekil 1) ise uzun vadede
enflasyon beklentisi var demektir. Bu nedenle borg verecek olanlar, ta-
lep ettikleri tahviller i¢in uzuun vadede daha y(ksek faiz talep ediyorlar
demektir. Bu durumca TCMB, para arzini arttirarak, faizleri disurdr.

Eger, kisa vadeli faizle uzun vadeli faiz arasindaki fark (vade farki)
agilirsa, getiri egrisi diklersir, yani egimi artar.

Faiz Oranlarinin Hesaplanmasi
Basit Faiz: Bir yatirim aracinin, yatirim dénemi stiresinde kazana-
cag getiriyi gosteren faiz oranidir.

Bilesik Faiz: Bir yatinm aracinin, yatirim dénemi boyunca kazan-
digi faizin de anaparaya eklenerek yatinma tabi tutulmasi sonucunda

elde edilen getiriyi gosteren faiz oranidir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

ORNEK
A Bankasina %10 faiz orani ile 2 yil vadeli 20 TL mevdu-

at yatinlmig olsun.
1 yil sonra alinacak faiz miktan =20 . 0,10 =2 TL'dir.
Toplam mevduat miktari = 20 + 2 =22 TL olacaktir.
2. yilin sonunda bilesik faiz miktar =22 . 0,10 = 2,2TL
‘dir.

. Ve toplam mevduat miktan = 20 + 2 + 2,2 =24,2 TL

- olacaktir.

e Formiile edildiginde; X miktarindaki mevduatin, i faiz oranindan, n
yil sonundaki degeri (F) s6yle hesaplanir:

£ F=XA+i)r

F = 20(1 + 0,10)
F=242

Simdiki Deger: Gelecekte 6denecek paranin, faiz orani ile iskonto
edilmesi sonucunda bulunan buglnki (cari) degere denir.

Simdiki deger kavrami, gelecekte ddenecek paranin bugiinku para
ile degerini gdsterir.

@vz pORTLO IKTISAT VIDEO DERS NOTLARI
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PV: Simdiki deger

A;: Gelecekte ddenecek veya borg alinacak para miktar
i  Faiz oranm

n: Vade suresi

ORNEK
Faiz oram %10 olarak belirlendiginde, 1 yil sonra
alinacak olan 330 TL’nin simdiki degeri nedir?
330
1+0,10
PV =300

o090

PV =

PARA
VE DORTLO IKTISAT viDeo DERS NOTLARI

ORNEK

Faiz orani %10 olarak belirlendiginde 2 yil sonra
alinacak olan 30 TL’nin gsimdiki degeri nedir?

30
(1 +0,10)?
PV =247

PV =

BENIM HOGAM BENIM BASARIM BENIM HOGAN BENM BASARIM DENIM HOCAM BENM BASARIM BENI HOGHS

I ! sl
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FINANSAL ARACILAR
Mevduat Toplayan Finansal Aracilar
Mevduat toplayan finansal aracilar; ticari bankalar ve kooperatiflerdir.
Ticari Bankalar: Mevduat kabul ederek, kredi veren finansal ku-
ruluglardir. Ticari bankalar, kaydi para yaratarak para arzini etkilerler.

Kooperatifler: Bir firmanin iggileri veya ayni sektérde ¢alisan kigi-
ler tarafindan kurulan kooperatif tyeleri, yatirdiklari mevduattan ortaklik
pay! alirlar. Uyelerin, birlikten kredi alma olanag: vardir, yatirilan mev-
duata faiz verilir.

sozlesmeli Tasarruf Kurumlari
Sozlesmeli tasarruf kurumlari; sigorta sirketleri ve emeklilik fonlaridir.

Sigorta Sirketleri: Topladiklari fonlardan bir havuz olusturarak, bu
fonlari finansal araclara yatinm yaparak degerlendiren sirketlerdir.

Ozel ve Kamu Emeklilik Fonlan: Galisan tyelerinden topladiklari
fonlarla, emeklilere belirlenen periyotlarda 6deme yapan ve bu fonlari
uzun vadeli borg araglarina yatiran emeklilik fonlari, 6zel sirketler tara-
findan veya hiikimet tarafindan yuratulebilirler.

Yatinnm Aracilari

Yatinm aracilar; tiketici finansman sirketleri, yatinm fonlarn ve ya-
tinm ortakhiklaridir.

Tiiketici Finansman Sirketleri: Finansman bonosu, tahvil veya
hisse senedi ihra¢ ederek veya piyasalardan borglanarak sagladiklari
fonlan, tiketici kredisi olarak veren sirketlerdir. Ornegin; otomobil kredi-
si veya dayanikli tiketim mallari kredisi gibi.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM SENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Yatinm Fonlan: Kigik tasarruf sahiplerinin tasarruflarini bir ha-
vuzda toplayarak, menkul kiymetlerden olugan bir portfoye yatiran ve
bu yolla elde ettikleri kazanci, ortaklarina paylari oraninda dag@itan fi-
nansal aracilardir.

Yatinm Ortakhklari: Amagclari ve ekonomik fonksiyonlari bakimin-
dan yatinm fonlarina benzerler, ancak hukuki yapilan, galigma bigimleri
ve yatinmcilara sunduklari hizmet bakimindan, yatinm fonlarindan ay-
rilmaktadir.

@ Yatnm fonlaninin ayn bir tiizel kisiligi yoktur. Bankalar, sigorta
sirketleri, emeklilik sirketleri, araci kurumlar tarafindan bir s6z-
lesmeyle kurulurlar.

& Yatinm ortakliklan ise, bagimsiz anonim bir girket olarak kuru-
lur.

m Yatinm fonuna ortak olabilmek igin tasarruf sahiplen, fonun ¢i-
karmis oldugu katilma belgelerini satin alirlar.

B Yatinm ortakhgina katilabilmek igin ise yatinm ortakhiginin hisse
senetlerini satin almak gerekir.

m Yatinm fonlan kar pay: 6demesi yapmaz.

B Yatinm ortakhig hisse sahiplerine ise kar pay! ddemesi yapilir.

B Yatinm fonu katilma belgeleri, istenildigi zaman nakit paraya
cevrilebilir.

m Yatinm ortakhigl hisse senetlerinin satigi ise sadece borsada
gergeklestirilir, yatinm ortakhigimin geri satilmalarn mumkian de-
gildir.

CamsScanner ile tarandi
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Hedge Fonlar: Yuksek riskli yatinm fonlan veya serbest fonlar ola-

. . Katihm bankalari, topladiklari fonlarn aretim destedi, kar - zarar or-
rak itade edilen hedge fonlar, bir yatnm fonu gesididir.

takhg,, finansal kiralama gibi yéntemlerie kredi olarak kullandirir.
Bu fonlar, daha ¢ok ABD, Avrupa, Hong Kong ve Japonya’'da vardir.

Hedge fonlar her tarla yatnm stratejisini istedikleri zaman kullana-

bilirler, butln dinyadaki piyasalarda yatnm yapabilirler ve fon ortaklari-

Banka Bilancosu
nin varlikh yatinmeilardan olusur.

Banka bilangosu bankanin sahip oldugu varliklar ve yukamltltkler
ile banka sermayesini igerir ve cift tarafli kayit sistemine goére isler. Bu

® Bankalann, finansal kuruluslar arasinda ayn bir dnemi vardir. Gun- sisteme gore, toplam aktifler toplam pasiflere esit olmaktadir.

ki bankalar, kaydi para yaratabilirler. Dolayisiyla para politikasi uy-

) Toplam Varliklar = Toplam yuktmlualikler + Sermaye
gulamalan agisindan dnemli bir unsur tesgkil ederler.

Banka Cesitleri

Ticari Bankalar (Mevduat Bankalari): En yaygin banka cesidini

o_cm»c_,m::omzcm:xm_m_,.3m<acm~ toplayarak kredi verirler ve kaydi
para yaratiriar.

Ticari Banka Bilancosu
R T T R [P

I. Nakit degerler e |. Mevduat

Il. Rezervier 2 Vadesiz mevduat ]

Yatinm Bankalan: Sirketler tarafindan menkul kiymet ihrac edil-
mesi esnasinda sirketlere danigmanlik yapan ve ihrag edilen menkul

kiymetierin satisina aracilik eden bankalardir. Yatinm bankalari, mev-
duat toplayip, kredi vermezler.

m Zorunlu rezerv m Vadeli mevduat

s |l. Bor¢lanma
= Merkez Bankasi

m Serbest rezerv

llIl. Diger bankalardaki mevduat
IV. Krediler

.
.
o<._<_m3xc_x_<3m=mq
e VI. Diger varhklar

Kalkinma Bankalari: Tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan fonla-

r, sanayi ve ticaretin gelismesine katkida bulunacak yatirimlara trans-
ferini saglayan bankalardir.

@ Bankalar aras! para piyasasl
u Aile sirketleri

= Uluslararas! piyasalar
= Menkul kiymet ihraci
Repo islemieri

e |ll. Banka sermayesi

Katihm Bankalari: Mevduat toplama yetkisi olmayan, 6zel hesap-

_mq<mxmq<mNm_,mqmxm:..ﬂm:mxr.<m8::mmmu_mﬂ<o_:<_mﬂo: toplayan
bankalardir.
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Il. MERKANTILiZM ONCESI iIKTiSADI OLAYLAR
VE GORUSLER

insanlik tarihinde iktisadi olaylar, disiinceler ve doktrinler, ol-
dukc¢a gec ortaya cikmistir. Eski ¢caglarda bazen devlet sosyalizmi,
bazen dzel tesebblis géze carpar.

l. GiRiS
Uluslararasi iktisadin kapsami, lkeler arasi ticaret ve tlkeler arasi

mali akimlardan olusur. Uluslararasi ticaret mal ve hizmetlerden,

- uluslararasi mali akim sermaye fonlarindan ve édemeler akimlarin-
 dan olusur.

A
I

1 BENIM BASARIM EENIM HOCA)

(( vwsiararasiiirisar ]

Tarihi MO XIIl. yiizyila kadar dayanan Fenikeliler denizlere agil-
miglar ve ticaret yapmislardir. Arazileri tanma elverigli olmayan Fe-
nikeliler, Akdeniz kiyilarinda gittikleri yerlerde sémurgeler kurmuglar
ve kélelerle birlikte ham madde, altin, papirus, cesitli madenler, cam
esya, ipekli kumaglar gibi mallarin alim - satimini yaprglardir.

Tarihi MO 4000'e dayanan Babil Kralligi, Mezopotamya’'da ku-
rulmustur. Gineydogu Anadolu, Kuzeydodu Suriye, Giineybati iran
ve Irak sinirlan iginde kurulan Babil Devleti’nin meshur krall Hammu-
rabi (MO 1792 - 1750) déneminde, artan Uretim ve geligen ticarete
bagh olarak, kredi, faiz, vergi gibi konular 6nemli hale gelmistir.

Tanm ekonomisine dayali olarak Uretim yapilan Babil ulkesinde,
“ticaret, faiz, kredi, licret, galigma stireleri ile ilgili hiikiimler getirilmis-
tir. Kral Hammurabi, tarim alaninda %12 - 25 arasinda, madenlerde

ise %33 kadar faiz alinabilecegini séylemis, yani faiz oranlarina sinir-
layict hikumler getirmigtir.

Uluslararasi Ticaret u m_:m_m..m..mm_ Mali Aki nu

CA

(¢

NIM  H
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, PA Uluslararasi (D1s) ) { Uluslararasi (Dis)

e
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Ticaret Teorisi {_ Ticaret vo_mnmxmm.,
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Hammurabi Kanunlan, midahaleci bir devlet anlayiginin sonucu- = Bu topraklarda, kithk ddnemlerinde tanim Urtnleri ihracati durdu- . N
dur. Serbest bir ortamda, zayiflan korumak amaciyla, sosyo - ekonomik m rularak, tuketiciler korunurmus. Ozellikle dinin, ekonomik davraniglar m
dengenin saglanmast igin gikariimigtir. Ayrica mulk sahiplerinin mulki- W tizerinde dnemli bir etkisi vardir ve ihtiyaclarin artinimasindan ziyade, m
yet haklan korunmus ve giftgilerin ve toprakta galiganiar ile aracilar ara- kisiimasina dogru gidilmistir. %W
m_zam.,x. aretim iligkileri duzenlenmistir. Mezopotamya'da (Giineydogu Anadolu’'dan Basra Korfezine ka- £
ibranilerin kutsal kitabi olan Tevrat'ta da yoksullarin lehine baz ku- dar uzanan Firat ve Dicle nehirleri arasindaki bélgede) topraklarin bir in

rallar getirilmistir. Bu kurallar $dyle siralabilir: bolumi, devletin basinda olan krala, bir kismi ise halka aitmis. Ciftciler,

. = Urinan bir bdlumani tardanin kenarina birakmak zorunludur. elde ettikleri Griinin bir kismini vergi olarak krala verirlermis. Vergi, ayni

L J

Faiz yasaktir veya faiz haddi diigik tutulmahdir.

- olarak (mal cinsinden) verilirmig ve alinan vergilerle de yollar, cesmeler
= Borg sureleri uzatiimalidir.
-4

altyapilar vs... yapihrmis.

Mezopatomya’da, insanlar mallarini, varliklarn given saglayan
tapinaklara biraktiklarindan bu mallar ve arag - gerecler tapinaklarin
cikarlarina kullanihrmig. Dolayisiyla ilk bankalar olarak kabul edilen ta-
pinaklarda biriken mallar, kredi olarak ihtiyaci olana verilirmis.

Esirler yedi yilda bir hiirriyetlerine kavusturulmalidir, gibi...
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Tevrat'ta, zenginlik bir 8dul, yoksulluk bir ceza olarak degerlendiri- my
= [29]
lir. Ozel milkiyete yer verilir ancak toprak 6zel miilkiyete konu olamaz. s
=z
Eski Hindistan'da da yuksek kastlar igin faiz yasaklanmig ve asagl @ Eski Misirilar MO 4000’e dayanan tarihleri boyunca genel olarak
< =
m tarimla ugrasmislardir. Nil vadisinde kurulan Misirda, dis ticarette oto-
= riter bir devlet anlayisi gelismis ve bu yluzden dzel toprak milkiyetine
& pek rastlanmazmis. Butun topraklar, hikumdar firavuna ait olup, baz
m hallerde ciftcilere toprak mulkiyeti hakki taninirmisg. Devlet vergiyi, dortte
2| bir oraninda Granlerden alirmis.
<<
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kastlar igin ise adil bir faiz politikas! uygulanmigtir.

israil'de ve Hindistan’da ekonomik faaliyetlerden tarima onem ve-
rilmigtir.

Tarimsal faaliyetler disinda, gemicilik, dokumacilik, madencilik, ba"
kircilik ve dericilik gibi faaliyetler de yuratiimustar.

E @vs DORTLO IKTISAT VIDEO DERS NOTIARI
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gski Yunan’da iktisadi Doktrinler

Eski Yunan'da (Antikite) politika, felsefe, ahlak gibi bilim dallarinda
onemi gelismeler yaganmistir. Ancak, ekonomik diisiinceler ve doktrin-
ler alaninda sinirh ¢alismalar yapilmistir.

Ganku, ekonomik olaylar da sinirhdir, yani; niifus, ihtiyaglar ve tre-
tim simrhdir.

Yunanlilarda felsefe 6n plandadir ve filozoflar, devletle ilgili konu-
lara ilgi gostermiglerdir. Cunki, o dénemde, devlet devamlidir ve “igi,
kendini site (kent, sehir) ugruna feda etmelidir,” dlstincesi hakimdir.

Yani; 6nce devlet, sonra kisi gelmektedir. Genel olarak, esitlik fikri
Gzerinde durulmustur. Servet hor géralmustar. Statik bir ntfus anlayisi
benimsenmisgtir.

Sofistler: MO V. ylzyilin sonlarina dogru Atina’da sosyal denge-
sizlikler artinca, iyi konusma yetenegine sahip, halki sirikleyebilen ve
deviet miidahaleciligine karsi, bireyciligi savunan filozoflardir.

Belli bagli sofistler; Gorgias, Hippias, Protagoras, Critias olarak si-
ralanabilir.

Sofistler, kendi dénemlerine kadar gelistiriimis olan tim dinf, ahlaki
{moral), siyasal, ekonomik diistinceleri siphe ile karsilamiglardir.

Sokrates’e gore; (MO 470 - 399)

Sofistlerden biri olan Sokrates sofistlerin cogu gorisgiine karsg! ¢i-
karak, kendi felsefesini gelistirmistir. Ona gére, servet hirsi, toplumun
ahengini bozan bir olgudur. Ve tim kanunlarin ve dinlerin kaynagi, daha
¢ok korkuya, kuvvete, hileye ve kigisel gikarlara dayanir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM

Sokrat, tanim faaliyetleri Uzerinde durmustur. Ona gére diger tim
faaliyetler, tanima baglidir. Bu distince XVIL. ylizyilda fizyokrasinin ku-
rulmasina kadar etkisini strdirecektir.

Platon’a (Eflatun) gore; (MO 428 - 347) Sokrates’in 6grencisi olan
Platon, “Devlet” adli kitabinda iyi bir devletin nasil olmasi gerektigini
agiklamigtir. O’na gore, kiginin toplumda zayif kalmasi, korunmasi ge-
rekliligini dogurur ve devletin varigr kaginilimazdir.

e Platon’'un ekonomik gortsleri sdyle siralanabilir:

B Servete ve zenginlige karsidir.
m is bolimi ile daha az emek harcanarak, tretimin mimkin ola-
cagina inanir.
Baylece ihtiyaglar, daha kolay karsilanacaktir. XVIIl. yizyilda A.
Smith, is bélimUnu ele alarak bir teori haline getirecektir.
= Bireycilige ve ilke olarak 6zel milkiyete kargidir.
& Sinirh bir ntfus énerir.
B Mallar ikiye ayinr. Kuvvet, saglik, zeka, erdem gibi mallarn, ilahi
mallar olarak tanimlar. Diger tim mallar ise tiketim mallandir.
B Tasarruf ve faize karsidir.
m  Nominalist bir para anlayisini geligtirir.
Platon’a gbre, paranin degerli madenden yapiimasina gerek yok-

tur, paranin nominal (itibari) degeri tGzerinde durur. Ancak dig 6de-
melerde, metal paralar (altin) kullaniimalidir.

CamsScanner ile tarandi

—0 0 &

ARA VE DORTLO IKTISAT VIiDEO DERS NOTLARI

f

67



“‘.—@

eddetmez, ancak ozel mulkiyeti de kaby
arla genel ¢ikarlar arasindaki uyum ve

L ULOSLARKRAS) IKTISAT

m Devletciligi tamamen ¢
eder. Yani; kigisel cikarl
uyguniugu agiklar. A

m Ahlak ilkelerini desteklemistir. Gelir dagihiminin, iktisadi bir konu

ahlaki ve siyasal yanina da deginir. .

O 382 - 322) Platon'un ogrencisi Aristoteles

Aristoteles’e gore;
urur, ancak daha realisttir.

de ideal bir deviet anlay\st dzerinde d
e Aristoteles’in ekonomik gorusleri soyle siralanabilir;
® Tanm ekonomisine dnem veren Aristo'ya gore ev ekonomi-
si taydali ve zorunludur. Genel olarak aile tiiketimi igin Gretim
bu yuzden tanm Grinlerinin ticareti adildir, ahlakidir, kar

olmasinin yaninda,
m Malin fiyatini daha gok emekle agiklamistir.
m Socrates ve Platon gibi tarima dnem vermistir, dis ticarete karsr-

{

dir. Ve ekonomik gelismeye ve servet edinmeye taraflar degildir.

Eski Roma’da iktisadi Doktrinler M_
Tarihi MO 1. ylzyila dayanan Roma imparatorlugu’nda daha cok
hukukgu yetistirmiglerdir. {
Bu bakimdan, Roma hukuku, iktisadi digtnce tarihine 6nemli _Amﬁ.“
kilarda bulunmustur. Ciinki, hukuktaki gesitli dizenlemeler, iktisadi :m.“
yatin sahasini genigletmigtir. _
w

Roma’da ekonomik olaylar, Eski Yunan’a gére daha genisg o_am._,

sina ragmen, fetihgi ve savasg! bir imparatorluk olan Roma’da iktisad
ao.xis_m_‘. yeterince gelismemistir. Roma sehri, 6zellikle Akdeniz c__@_
lerinin mallarini toplayan buytk bir pazar héline gelmistir. Ayrica mcaa
ow-.:_ olan savag ekonomisi, savas tazminatlar yoluyla kérl bir miz_mm
:mm_:m gelmigtir. Servet, bir refah unsuru olarak degil, askeri cmE:_m%_
saglayacak bir arag olarak degerlendirilmistir. Ornegin, bilyiik <o=m-m§M
altyapi yatinmiar, iktisadi amaglar icin degil, daha ¢ok askeri ve polik
nedenlerle yapiimigtir. . “

CamsScanner ile tarandi

yapir,
amac! gutmez.
= Ticar ekonomide para 6n plana gikar ve tasarrufa gidilir. Tica-
ret, bir haksiz kazang saglar, kisiyi maddelestirir ve sahip ol-
madi1 seylere sahip olmaya zorlar. Aristoteles, kar amaciyla
servet yaratan faaliyetlere; “krematistik” adini vermistir. O'na
gbre ticaret bir Gretim olmadigindan, kisir bir faaliyettir.

m— N

= Ekonomiyi, gelir saglama sanati olarak tanimlar.
e Mallann iki tarla degeri oldugunu agiklamigtir.
Kullanim degeri; Malin faydasini ifade eder.

Mibadele degeri; Piyasada olugan fiyati ifade eder ve daha ¢ok
.. objektif Sl¢atiere dayanir.
i = Nominalist bir para gérigine sahiptir.

m Faize kargt gitkmigtir.

& Kollektif mulkiyet anlayis! yerine, 6zel mulkiyeti savunur. (Pla-
ton'a burada kargi gitkmigtir.)

& Kolelik sistemini kabul etmigtir.
& Sinirls bir ndfustan yanadir.
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Romal disinurler de (Seneque, Marc Aurele, Epictete...) Eski Yu-
nanli filozoflar gibi, intiyaglarin sinirlandiriimasini savunmuslardir.

Belitmek gerekir ki, askeri amaglarla yapilan yollar, ticaretin gelig-
mesinde énemli rol oynamistir. Bu yollar Avrupa ile baglant saglamisg
ve deniz yollarini da gelistiren Romalilar, Uzakdogu'ya kadar giderek
Roma'y: ticaret merkezi haline getirmiglerdir. Tunus, Roma’ya bugday,
yad ve stnger; Misir, bugday papirus, cam triinleri, Habesistan, esir
ve hayvan, Arabistan, baharat, Kigiik Asya, sarap ve boyali kumaslar,
ingiltere ve ispanya da kalay ve bakir ihrag ediyorlarmis.

Ancak, belitmek gerekir ki, Roma’da da, Eski Yunan'da oldugu
gibi, en dnemli ve normal gelir kaynag tarimdir.

Romali diisiinur Caton, tarimin Gstinligiine, ticaretin sakincalarina
dikkat gcekerek, faizi reddeder, kélelik rejimini savunur. Diger bir daglnur
Vavron ise, hiir insan emegi ile esir emeginin verimi arasindaki farka
deginir.

Vavron’a gore, esir bir sermayedir.

Vavron, tanim aletlerini Gige ayirr:

B Esirler; konugan aletlerdir.
m Hayvanlar; konusamayan aletlerdir.
8 Ulagim araclari; dilsiz araglardir.

Roma doneminde, biylik toprak sahiplerinin olugmasi sonucu, on-
ceden kendi topraklarinda galiganlar, araci veya is¢i haline gelmiglerdir.
Dolayisiyla kiigiik miilkiyete dayali (enstantif) tarm sekline gegilmisgtir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Bilylik toprak sahipleri ortaya ¢ikmig ve toprak bir séhret faktora
héaline gelmigtir.
Romalilar, 6zel miilkiyete blyik énem verirler.

Ozel miilkiyet, “mutlak bir hak” olarak savunulur. Savaslarin uzun
stirmesi nedeniyle, devletin Urlin piyasasina el koyarak, artn fiyatlan-
dirmasi (narh fiyatlar) yaptigi da gorular. Yizlerce yil uygulanacak olan
kanunlarla, érnegin ekmegin, devlet tarafindan disuk fiyatlarla satil-
masi da kararlastinlmigtir. Ancak, bu midahale beklenmeyen sonug-
lar dogurarak, devletin bitge agiklarini artirmig ve sosyal yonden halki
tembellestirmis ve kacakgiliga yol agrmigtir.

Roma’da faiz oranlarinin ytkselmesi de, devlet mudahalesinin di-
ger bir nedeni olarak sayilabilir. ClUnkU artan ticaret ve dolayisiyla para
talebinin artmasi, tefeciligi dogurmustur.

Sonug olarak, ¢ok ylksek faiz, dretimin azalmasina, tanmin goz-
den diigmesine ve kdyden kente gége neden olmustur.

Orta Cagd’da iktisadi Doktrinler

V. ylzyildan XV. ylizyila kadar gegen dénemde de iretim, hemen
hemen tarim kesimine dayanmaktadir. Ancak Xl. ylizyilldan sonra tica-
ret ekonomisi geligmeye baglamistir.

XI. ylzyildan itibaren toplumlar yeniden canlanmaya baslayinca,
sehirler, ekonomik hayatta daha aktif hale gelmis ve sehirlerde insanlar,
hem dis tehlikelere, hem de derebeyliklerin hakimi olan senyérlere karsi
birlegmiglerdir. Burjuvazi sinifinin dogmasiyla, sehirler zenginlesmis ve
loncalardaki uretim yeterli gelmemeye baglamigtir. Loncalar, (Korpo-

CamsScanner ile tarandi
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politikaya, yonetime ve eko-
rina ve daha az gelir ge-
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En buyuk sosyal g olan kilise, dine,
nomik faaliyetlerden ozellikle tanma, el sanatla

tiren faaliyetlere yer vermistir.
Orta Gag dusunarleri, nofus artisinin tehlikeli olmadigini disune-

rek, fazla nufusun avantajli oldugunu, cunkd Gretim artisini saglayaca-

gint savunmuslardir.

Orta Cag'da “adil fiyat” anlayisi geligmistir. Adil fiyat piyasada arz
ve talebe gore belirlenebilecedi gibi, orf ve adetlere gore de belirlenebi-|
lir. Adil fiyat; saticinin, kendisinin ve ailesinin ihtiyaglarni karsilayacak |
kadar kar etmesine ve alicilanin mallari satin alabilmelerine ve alicilarin
mallan satin alabilmelerine olanak verecek duzeydeki fiyattir. Adil fiyat

ligmesiyle, guglerini birlestiren tacirler, yeni bir sinifin ortaya ¢ikmasina ilkesinden kilise, adil ticret ilkesini ortaya gikarmigtir. _,
neden olmuslardir. Burjuvazi sinifinin dogmasini rol oynayan faktorler; Orta Gag'da likit mallar (para) ve tilketim mallari ile reel mallar (ev, |

. ; o g
e ticaretin syt bir gekilde yapidigy, kiguk esnat 2
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rasyonia) Qretimin v .
bidiklendir. (Osmanirda ahilk duzeniyle lonca tipi retim gergeklesir.)

Piyasalar geligtikge, bayuk fuarlar kuruimug, para ve kredi ihtiyact art-
rmig ve modem tican kapitalizmin dogmast kolaylagmugtir.
Orta Gag'daki ekonomik, siyasal ve sosyal toplum duzeninin, Gretim
bigiminin ady; teodalizm (derebeylik)'dir. Bu dizen, Avrupa’da, Gin'de,
Hindistan'da ve islam ulkelerinde de uygulanmigtir. Orta Gag'da da sU-
ren savaglar, halkin guvenlik ihtiyacini artirmis ve halk, senyoriere ve
aristokratiara, guvenlik saglanmasi karsiiginda topraklarini vermistir.
Feodalizm, kapal bir ekonomik yapiy! andirr. Ancak Orta Cag
kentlerinde artan uretim, ticareti geligtirmis ve zanaat ve ticaretin ge-

rak m_B_mSmc.__:. N s6z konusu degildir. Clinki para eskimez, ancak toprak ve ev kullanil-
Ortagag'da 6zel milkiyet megru sayilmigtir. dikga eskiyeceginden bir kira 6denmesi mesgrudur. ,

Roma ddneminden farkl olarak, milkiyet hakki daha yumusak il-
kelere baglanmigtir.

Ortacag'da kolelikten serflik rejimine gegilmigtir. Kolelik rejiminde,
bir mal gibi olan ve topraga bagh olan kélelerin yerine daha ekonomik
olan hayvanlarin gegmesi ve ticaretin geligmesiyle topragin gézden us-
{ mesi, kblelikten vazgegilmesinin nedenleridir.

Hristiyanlik dininde (incil'in tarihi O olarak kabul edili
: ir.) emek kut-
sallagtinhir, tembellik hor gorular ve faiz yasaklanir. v

Orta Cag toplumunda en biyik milk sahibi, bag
] t i, bagisl -
si nedeniyle kilise olmugtur. viarnin ok olma

|

) Orta Cag'da paranin niteligindeki degismeler, hGkumdarlar Awms.w
yor; am.ﬁmcmv\c icin bir gesit “gizli vergi” niteligi tasiyordu. Para cNm:_‘_.w
Q.m.x_ mulkiyet hakki, hikiimdarlara “senjoraj geliri” sagliyordu Ancak;
kilise bu hakka da karsi gcikmigtir. . !
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islamiyet Dininde iktisadi Diisiince
slamda her sey Kur-an’a dayanir. Bitiin ekonomik 3m=<m=m==m

M“M__A cﬂcﬂ.m:dm c(m_:_m:ﬂ:_m:ﬁ Para olarak sermaye, daha gok gay"
ere (topraga) yatinimistir. Gantimiize kadar gelen vakifiar da

TLO WTIsAT vingq pens

bunun sonucudur. Tevrat' frn i
. E rat'ta ve Incil'de e —an'da d3
faiz yasaklanmstir. yasaklandigi gibi, Kur-an
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islam EE Gzerinde ﬂnm._zx_m Aristoteles’in diistincelerinin bazi ko-
nularda etkisi o_a—._uc kesindir. Bunun sebebi ise, tnlii filozofun eserleri-
nin, Arap bilginleri tarafindan Arapgaya ve Tirkceye cevrilmesidir.

Iktisadi faaliyetlerden tarnma ve tarimda calisan emege dnem ve-
rilmigtir.

Kar sinirh olmak kaydiyla kabul edilmigtir. Ancak islam dini, ticaret
kapitalizminin, yani mal ticaretinin gelistigi dénemlerde, daha liberal bir
davranigi benimseyerek, kéra yer verir. Kar, dretime dayanmalidir. Ay-
rica, Ucretlerin belilenmesinde devlet miidahale etmelidir ve ézel miil-
kiyete yer verilir.

ibn-i Haldun (1332 - 1406), en 6nemli eseri olan “Mukaddime”de
devietlerin yikihg ve ¢cdkus sebeplerini arastirmistir. Ayrica sosyal ta-
bakalagmanin nedenleri Gzerinde durmustur. Ona gére tarih, toplumsal
olaylarin agiklanmasidir. Bunun igin de tretim bigimleri, dogal kosuilar,
cografi kosullar... 6nem tagimaktadir.

ibn-i Haldun’a gére, tarihsel ve toplumsal olaylarin temelinde eko-
nomik olaylar vardir.

Ona gére, devletin gliglii ve yetenekli kigiler tarafindan yonetilmesi,
iktisadi kisiler tarafindan y&netilmesi, iktisadi faaliyetleri uyarir, Uretimi
artinr ve ekonomik buyameyi hizlandirr.

Piyasa ekonomisinden séz eden ibn-i Haldun’a gdre, mxo_,__o:__x
dengesizlikler, fiyat hareketlerini dogurur ve deviet Bcamj.m_om_:am:
yana degildir. islam dustiniriine gére, en biyik pazar deviettir.

Biiylk harcamalar yapan devlet, serbest piyasa ekonomisini uyarir.
Fazla niifusa da taraftar olan dasdindr, ig bolimi ve ticaretin, verimi ve
Uretimi artiracagini ve pazarlari genigletecegini savunur.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Son olarak, devletin, dinle ugrasmamasi gerektigini savunan ibn-i
Haldun, din devletine kargi gikrmigtir.

I1l. MERKANTILiZM VE KLASIK DIS TICARET
TEORILERI

XV. yuzyil ile XVIII. ylzyil arasindaki iktisadi gérasler ve o yazyillar-
da uUlkelerin uyguladigi ekonomik politikalar kapsayan iktisadi doktrin;

merkantilizmdir.
Merkantilizm
Merkantilizmin Dogusuna Neden Olan Faktdrler:
Cografi kegifler
Avrupa nifusunun artmasi
Buyuk ulus - devletlerin kurulmasi
Hukdmdarlarin yetkilerinin artmasi
Kesfedilen kitalardan elde edilen dederli madenler ve metaller

Rénesansin etkileri

® ¢ ¢ © ¢ o o

Dinsel kurallarin esnemesi

Merkantilizmin Ana Hatlan

e Odemeler fazlasi; yani ilkenin ihracat gelirlerinin ithalat giderlerini
asmasi hedeflenir.

© Zorunlu girdi ithalat diginda ithalat yasaklanr.

e Duanyanin ve Ulkelerin zenginligi, serveti, sahip olunan degerli ma-

denlerle, ézellikle altinla 6lgillr.

CamsScanner ile tarandi
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& Dinyanin servetinin sabit oldugu kabul edilir. 1960°\ar itiban ile Gelistirilen Teoriler
e Ulkelerin ekonomik Gikarlan arasinda gatgma vardir. Yani, e Nitelikli is Guicti Teorisi - Keesing, Keenen
karsiikli ticaret, thracat yapan ulkenin altin rezervlerini, zenginligini e Teknoloji Agigi Teorisi — Posner
artinrken, ithalat yapan ulkenin altin rezervlerini, zenginligini azaltir. o .
" . : o g o e Urin Dénemleri Teorisi — Vernon
e {hracat tesvik edilerek, ithalati yasaklayic kurallar gelistirilir.

400

e Olgek Ekonomileri Teorisi
@ Tekelci Rekabet Teorisi
@ Tercihlerde Benzerlik Teorisi — Linder

Almanya'da geligen merkantilizmin adi, kameralizmdir.
.:QEN merkantilistleri; O. Cromwell, T. Gresham, T. Mun,

Fransiz merkantilistleri; J. Badin, Colbert, A. de Montchretien, Sully
Alman merkantilistleri; V. Horninck. J. Becker Yeni merkantilistler; J.
Law, Fenelon, Bolsquilbert, Vauban

KLASIK DIS TiICARET TEORILERi (KLASiK LIBERALIZM)

Klasik Dis Ticaret Teorilerinin Varsayimlari
e Duinyada iki tlkenin karsilikh ticaret yaptigi varsayilr.
@ Her uilkede iki malin tretildigi ve ihracatinin ve ithalatinin yapildigi

XVIIl. yGzyilda baglayip, XIX. yuzyilda geligen iktisadi diigiince aki- varsayilir.
mi: Klasik iktisat'tir. Bu dénemde Avrupa savaslarinin durma noktasina e Uretimin sadece emek faktéri kullanarak gergeklestirildigi
gelmesi ve fizik alaninda |. Newton tarafindan gergeklestirilen gelisme- varsayilir.

ler, tam bilim dallanni etkilemigtir. e Uretimin sabit verim kosullarinda yapildigi varsayilir.
Genel olarak iktisat alaninda 6zel olarak uluslararasi ticaret konu-

sunda, bilimsel ydntemlerle ilk analizi A. Smith gerceklestirmistir.

@ Talep kosullan analiz diginda birakilmigtir.

@ Emek faktériinin Ulke igcinde tam hareketli, lGlkeler arasinda tam
Klasik Dis Ticaret Teorileri: hareketsiz oldugu varsayilir.
® Mutlak Ustanlak Teorisi — A. Smith

e Kargilagtirmali Ustanlak Teorisi - D. Ricardo

e Kargilikli Talep Teorisi (Kanunu) — J. S. Mill, A. Marshall

® Hecksher — Ohlin Modeli

® Zaman faktéri analizin diginda birakilmistir. Yani degiskenlerin ge-
lecekte alacagi degerler, analize dahil edilmemistir.

BENIM HO iM HOCAM
CAM BENIM BASARIM BENIV HOGAN BENIM BAGARIW BENIM HOCAM BENIM BASARIM BET
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Mutlak Ustiinliik Teorisi — A. Smith
Mutlak Ustiinlik

Bir tlkenin, bir mali diger Glkeye gére daha disiik maliyetle, yani
daha az emek BE@E kullanarak Uretebilmesine mutlak stinliik denir.

Mutlak Ustunlik teorisine gére, lilke hangi malin tretiminde mutlak
Ustinlige sahipse, tim emek faktériini o malin iretimine tahsis eder,
yani sadece o mali uretir. Dolayisiyla mutlak Ustiinlige sahip oldugu
mali ihra¢ edip, digerini ithal eder. Boylece, her iki llke de karsilikli ti-
caret sonucu, diga kapal oldugu duruma gére refah seviyesini arttirir.

ORNEK
Asagidaki tabloda X ve Y mallarini Ureten A ve B lke-
sinde, tim emek faktdriyle uretilebilecek olan azami mal

miktarlari gosterilmistir.
Buna gore, llkeler arasindaki ticaretin yéni ve so-

nuglan mutlak iistiinliik teorisine gére, nasil gercek-

legir?
0 xman [ Ymah
A ulkesi 100 50
B llkesi 50 100

Tablonun verilerine gére, tlkelerde mallarin yurt ici degisim fiyatlan
hesaplanabilir. Soyle ki:

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOGCAM

Alilkesi 5 100X = 50Y

e 1
1X=5Y
1Y = 2X

B llkesi 5 50X =100Y

1X=2Y

=l
1Y =X

Sekil 1

100
80

10 40 50

A llkesi B ulkesi

Yukaridaki grafiklerden anlasilacagi gibi, tlkelerin Gretim imkan-
lan egrileri dogrusal gizilir. Gunka klasik teorilere gére, Uretimin her
ulkede sabit verim kosullarinda yapildi§i varsayilir. Eger, azalan verim
kosullan varsayilsaydi, Uretim imkanlarn egrilerinin icblkey gizilmesi
gerekirdi.

Unutulmamalidir ki, klasik teoriler arz teorileridir. Yani; arz olanak-
lan birbirinden farkli olan Ulkeler arasindaki ticaret, arz olanaklarina

gére, mutlak ustunlik veya kargilagtirmali Gstiinlik dogurur.

CamsScanner ile tarandi
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Ulkelerin Gretim olanaklan aym ise, yani tretim imkanlarn egrileri
cakigiyor ise, Qlkeler arasinda ticaret rasyonel dedildir.

Gorular ki;

A Qlkesi, X malini, B tlkesine gore, birim zamanda iki kat daha faz-
la Uretebilmektedir. Yani daha disuk emek zaman maliyetiyle Uretebil-
mektedir. A tlkesi, X malinin dretiminde mutlak Gstindir. Ayni gekilde,
B Olkesi de Y malinin dretiminde mutlak tstindur.

Dolayisiyla; A. Smith’e gore, A tlkesi tum emek faktoriyle sadece
X malhinit Gretir ve ihrag eder, Y malini ithal eder.

B ulkesi ise, tUm emek faktoruyle sadece Y malini Uretir ve ihrag
eder, X mahni ithal eder.

Sonug olarak, karsilikli serbest ticaret sonucu, her iki lilke de disa
kapali oldugu duruma gbére, kazancini arttirarak daha ¢ok tiiketme ola-
nagina sahip olur ve refahi artar.

A ulkesi, 80 birim X ve 10 birim Y ureterek tiiketse idi, diga kapali
durumda, d, noktasinda dengede olurdu.

Eger 10 birim Y malini Gretmeyip, sadece 100 birim X mali dretirse,
20 birim X mal kargihdinda B ulkesinden 40 birim Y ithal edebilir. Cin-
ku B ulkesinde 1X = 2Y esitligi gegerlidir. (20x = 40Y) Bu durumda d,

noktasinda dengeye gelir.

Gorular ki;

A ulkesi sadece X malini Uretip, ihracat ve ithalat yaparak refahini

artinr. Sayfa 88'teki grafikte (Sekil 1) A dlkesinin toplumsal farksizlik
egrilerinin orijinden uzaklagtigi ve disa agik denge noktasinin d,'de

olustugu goralar.
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Ayni analiz, B ulkesi i¢in de yapilabilir. B tlkesinin d, noktasinda,
disa kapali durumda dengede oldugu varsayilirsa sadece 100 birim Y
mali treterek ve 20 birim Y malini A Ulkesine ihrag ettidi durumda 40
birim X mali ithal ederek (A ulkesinde 1Y = 2X ve 20Y = 40X'dir.) denge

noktasini d,'ye ¢ikardigi gorulur.

Sonug olarak; A. Smith’'in teorisine gore, karsilikh ticaret, her iki
tlkenin de refahini artinr. Merkantilist doktrinde oldugu gibi Ulkelerin
ekonomik ¢ikarlarn arasinda ¢atigma yoktur. Uluslararas: ticaret, her iki
Ulkenin de ekonomik gikarlarina hizmet eder.

Karsilastirmali Ustiinliik Teorisi - D. Ricardo
Karsilastirmali Ustiinliik

Bir Ulkenin, bir mal, diger Ulkeye gére daha dusuk firsat maliye-
tiyle Uretebilmesini ifade eder. Yani; tUlkelerden birinin, her iki malda
da mutlak Ustinlige sahip oldugu durumda, mutlak Ustinlik derecesi
daha buyuk olan malin Uretiminde karsilastirmali Gstiin oldugu saptanir.

Kargilagtirmali Gstlnlik teorisine gore, Glke hangi malin Gretiminde
kargilagtirmali Gstlnlige sahipse, tim emek faktdériinit o malin dreti-
mine tahsis eder, yani sadece o mah Uretir. Dolasiyla, karsilastirmali
ustinluge sahip oldugu mali ihrag edip, diger mali ithal eder. Boylece,
her iki Glke de karsilikli ticaret sonucu, disa kapali oldugu duruma gore,
refah seviyesini arttirir.
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ORNEK y Sekil 2
Agagidaki tabloda, X ve Y mallarini iireten A ve B iilke-
sinde, tim emek faktoriiyle Uretilebilecek olan azami mal 125
miktarlari gosterilmistir. . U,
Buna gore, ulkeler arasindaki ticaretin yénii ve so- 10
nuclari, kargilagtirmal iistinliik teorisine gére nasil 5
gerceklesir?
— R — X 0 X

R e Xmali - I Y mah T
A Ulkesi 100 50

B llkesi 50 10

Tablonun verilerine gore, lilkelerde mallarin yurt i¢i degisim fiyatlari
hesaplanabilir. Soyle ki,

Allkesi __5 100X = 50Y

=1
1X=5Y

1Y =2X

B Ulkesi » 50X =10Y
=

1X= 5 Y
1Y =5X

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

A lilkesi B ulkesi

Goriilur ki;

A iilkesi, her iki mali da B tlkesine gore, birim zamanda daha ¢ok
miktarda, yani daha dligtik maliyetle uretebilmektedir.

A tlkesi, her iki malin Uretiminde de mutlak Ustlnlige sahiptir. B
Ulkesinin, herhangi bir malin tretiminde mutlak Gstinlagd yoktur. Do-
layisiyla, A. Smith’in mutlak Ustinlik teorisine gore, tlkeler arasinda
karsilikli ticaret olana@! yoktur.

Ancak, D. Ricardo’nun kargilagtirmali Ustinliik teorisine gore, kargihkh
ticaret olanagi vardir. Kargilikli ticaret sonucu, her iki Glke de diga
kapali oldugu duruma gére daha yuksek refaha kavusur.

A ulkesi Y malinda kargilagtirmali Ustindur. Gunkd A dlkesi, Y malini,
B ulkesine gore birim zamanda 5 kat daha ¢ok (50/10 = 5), X malin
ise 2 kat daha ¢ok (100 / 50 = 2) Uretmektedir. Dolayisiyla A Ulkesi,
tim emek faktériyle Y malini Uretip, bir kismini ihrag eder ve kargih-
§inda B iilkesinden X mal ithal eder.

PARA VE DORTLO IKTISAT VIiDEO DERS NOTLARI
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Bu durumda B Ulkesi de X malinin Gretiminde karsilagtirmali Gstandar. lerdir. Veya bir tilkenin ithal ettigi 1 birim mal karsiginda, ihrag etmeyj m
Yani, B Glkesi, sadece X malini diretip, bir kismini ihrag eder ve karsili- onerdigi mal miktarini gosteren egrilerdir. a

ginda A Ulkesinden Y malini ithal eder.
Sonug olarak; bir Glkenin her iki malin Gretiminde de mutiak ustinlige
sahip oldudu durumda, yani diger tlkenin higbir malda mutlak tistiinlage
sahip olmadid durumda, kargilagtirmal Gstinlik teorisi gegerlidir. D.
Ricardo'ya gdre, karsilikl ticaret, her iki tlkenin de refahini artirir, yani
ticaret sonucu, Ulkelerin toplumsal farksizlik egrileri, aretim imkanlari
egrilerinin saginda cizilir.
Mutlak Gstanlak ve karsilagtirmali Gstunliik teorileriyle ilgili tablolu soru-
larda, ulkelerin birim zamanda tim emek faktéruyle liretebilecekleri mal
miktarlan verilebileceg@i gibi, birim zamanda, 1 birim malin kag iscgiyle
veya kag saatte uretilebilecegdini gosteren degerler de verilebilir.
Bu durumda, mutlak Gstanluk, daha az emek faktorilyle veya daha az
emek zamanda dretilen malda saglanir. Ayrica karsilastirmal Gstanlik
de, mutiak Gstanldk derecesi daha kigik olan malin dretiminde sagla-

Teklif egrileri, dis ticaret hacmi arttikga, geriye dogru bukultr. mc:cqs
nedeni, Glkenin ihrag ettigi her bir mal karsiligi, kargihiginda ithal etmey &
onerdidi mal miktarinin giderek artmasidir. Cinka tlkenin malina o_m_mw
talep arttikga, uluslararasi piyasada malin fiyati artacaktir.

LN N J

\ﬁ ORNEK

>mm@_amx_ tabloda A ve B ulkesinin tim emek faktorlyle
Uretebilecegi azami X ve Y mali miktarlari gosterilmistir.
X ve Y mali miktarlar gésterilmistir.

Bu durumda, iilkeler arasindaki ticaretin yéninii ve
her iki lilkenin dis ticaret kazanglari toplamini maksi-

o mum <mnm: n_.m ticaret :<m:m.._:_ bulunuz.
s 1. s. Mill » I (xlq:m__ I Y mali
-J. S. ] e d sl L
Karsilikli Talep Teorisi (Kanunu) , > As prs Eo
Ulkeler arasindaki ticareti talep kosullariyla ilk kez inceleyen iktisatcl, B iilkesi 50 100

J.S. Mill'dir. Mill'e gbre; udlkeler arasindaki ticarette uygulanan fiyatlar
sadece arz olanaklarina degil, talep kosullarina bagl olarak da belirlenir.
A. Marshall tarafindan geligtirilen “Teklif Egrileri” kargilikli talep teorisi-
nin analizinde kullaniimigtir.
Teklif Egrileri: Bir dlkenin ticaret siresince ihrag ettigi 1 birim mal kar-
sihi§inda, ithal etmeyi 6nerdigi (teklif ettigi) mal miktarini gésteren egri-

4 M HOCAM
SENIM HOCAM BENIM BASARIM BENI FOCAM BENIM BASARIN BENIM HOGAM BENIM BASARIM BENIM 1
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oo e
B dlkesinin yurt igi fiyat dogrusu Z| Dolayisiyla;
4 A Ulkesinin teklif egrisi 8| Inolu bélgedeki dis ticaret degigim hadleri A ilkesi igin karl degildir.
] Il nolu bélgedeki dig ticaret degisim hadleri de B tilkesi icin karl
B Ulkesinin teklif egrisi @l  degildir.
oo S8 o W Ulkelerin teklif egrilerinin alt siminni, yurt ici degisim fiyat dogrular
A Ulkesinin yurt igi fiyat dogrusu wv belirler.
Z| Her iki dlke igin de karli dig ticaret hadleri, Ill nolu bélgededir.
1 m Dis ticaret haddi, yani; mallanin degisim fiyatlari, hangi Glkenin yurt ici
5| fiyat dogrusundan daha uzak ise, dig ticaret o Glke igin daha karl olur. n
V2| LA 1m Her iki Glkenin dig ticaret kazanglarinin toplamini maksimum yapan dis ti- ®
0 1 Mw 1 @ X w caret 3ma_mqm:am: o_cmm.: dogru; ._aw_._um a_m znmnﬂ Jmn.&. no@_.m_m.:_., dur.
) o =| Denge dis ticaret haddi dogrusu; lkelerin teklif egrilerinin kesistigi
Denge dig ticaret haddl dogrusu & noktay orijine birlestiren dogrudur.
Tablonun verilerine gore; & . 2 & e B s me g :
A Bikesl Krmlinin, Oretiminde: m Onemsiz Olmanin Onemi (Kiiciik Ulke Olmanin Avantaji):
B iilkesi Y malinin tretiminde mutlak tistiindr. & Kargilikl ticaret yapan (lkelerden birinin nifusu, dolayisiyla talebi,
A dlkesinin yurt ici fiyat dogrusu: Y = 2X 5| digerine gdre daha klgtikse, denge dig ticaret haddi, kigtk lkenin
B ulkesinin yurt igi fiyat dogrusu: Y = 1/2 X Z| lehine olusur. Yani; kargilikli ticaret sonucu kugiik ilke, buyik dlkeye
bigimindedir. Giink: _w gére daha fazla kazang elde eder. Glnkd; niifusu daha biyuk bir
A tlkesi — 100X = 50Y = Ulkeye mal ihrag eden kigulk Ulke, blyik bir taleple kargt karsiyadir.
B iilkesi — 50X = 100Y mm Dolayislyla daha yiksek fiyattan malini ihrag ederken, ithalat fiyati
Bu durumda sadece X uretip ihrag eden A Ulkesi, 1X kargiiginda 1/2 2| duslik olacaktir. Yani; denge dig ticaret haddi, kiiglk Glkenin yurt ii
Y'den daha az Y ithal etmeyi kabul etmez. g fiyat dogrusundah daha uzaktan gizilir.
Sadece Y dretip ihrac eden B (ilkesi 1Y kargiiginda 1/2 X'den daha az =|  Kugilk dlkenin teklif egrilerinin geriye bukilme hizi daha biyuk oldu-
Y ithal etmeyi kabul etmez. m dundan, denge dis ticaret haddi dogrusu buyuk ulkenin yurt i¢i fiyat
2 dogrusundan daha uzakta gizilir.
w
@
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Onemsiz olmanin dnemi, kargilikh talep kanununun &zel bir durumu-

dur. Kagik Glkenin teklif egrilerinin geriye bukilme hizi daha blyuk
oldufjundan, denge dis ticaret haddi dogrusu, blylk Glkenin yurt igi
fiyat do§rusuna daha yakin gizilir. Yani; bayuk ulke, yurt ici maliyet
fiyatlanna yakin bir fiyattan mal ihrag etmek zorunda kalarak, dis tica-
retten daha az kazang elde eder.

Y A Ulkesinin teklif egrisi

B Ulkesinin teklif edrisi

X

y
Denge dis ticaret haddi dogrusu

A Ulkesi — koguk dlke (X malindan astian)
B Ulkesi — bayuk ulke (Y malindan Gstin)

Dhig Ticaret Hadleri
v
Safi (Net) Dig Ticaret Haddi = l_uhl
Px: {Ihrag mallan fiyat endeksi

Pm: Ithal mallan fiyat endeksi

BEN . HOCAM
1 HOCAM BENIM BASARIM BENIM FOGAN BENTH BASARIN BENIM FOCAN BENIM BASARIM BENIY

:

Gayrisafi Dig Ticaret Haddi =

Qm: ithalat miktar endeksi _
Qx: ihracat miktar endeksi 4
Singer — Prebisch Tezine gore; Karsilikl ticaret yapan iki Glkeden U.__.;
sanayi Ulkesi, digeri tarim Ulkesi ise dis ticaret hadleri, sanayi mallan |
ihrag eden sanayi Ulkesinin lehine ve tanm tlkesinin aleyhine olusur. #
Gunkd tanm Grlnlerinin gelir esnekligi 1'den kiguktur. Yani; karsihklh |
ticaretle gelirleri artan ulkeler, gelir esnekligi 1’den buyik olan sanayi _
mallarina olan taleplerini daha buyik oranda artiracaklardir. Bu durum!
da sanayi mallarinin fiyati yikselecek ve sanayi tlkesinin ihracat geliri
daha fazla artacaktir.
Hecksher - Ohlin Modeli {
Hecksher - Ohlin Modeli’nin Varsayimlari; _”
® Dinyada iki tlkenin, iki mal Uretip, ihracatini ve ithalatini yaptigl
varsayilir. “
Ulkelerde uretimin sadece emek faktoéruyle degil, hem emek, hem
sermaye faktériyle yapildigi varsayilir.
Her malin Gretim teknolojisinin farkl oldugu varsayilir. Yani; _dm__m:.w
dan birinin emek - yogun teknolojiyle, digerinin daha fazla sermaye
kullanilarak (sermaye yogdun teknolojiyle) tretildigi varsayilir.
Her malin fakt6r yogunlugu farkh oldugu gibi, her tlkenin faktdr do;
natiminin farkh oldugu varsayilir.
Emek yogun teknolojiyle tretilen malin her tlkede emek yod
aretildigi, sermaye yogun teknolojiyle tiretilen malin her lkede sé

maye yogun uretildigi varsayilir.

CamsScanner ile tarandi
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e Uretimde her faktdr icin sabit verim kosullan gegeriidir.
e Ulkelerin talep kosullan ayni degilse bile, birbirine benzerdir.

ORNEK
Almanya ve Turkiye arasinda gergeklesen karsilikli
ticaretin hangi ydnde gergeklesecegini saptamak igin
dlkelerin faktér donatimlarini belirlemek gerekir.
Asagida ulkelerin faktér donatimlarinin fiziki ve ekonomik
tanimlamalan yapilmigtir.

Gs C,
T,
—U
v

Faktor donatiminin fiziki tanimlamasi

ST Faktér donatiminin ekonomik tanimlamasi
LT

C
l_..,l Almanya’'daki sermaye-emek orani
A

I Tarkiye'deki sermaye-emek orani

vllo» :  Almanya’daki sermayenin fiyatinin emegin fiyatina orani
LA

NiM H

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIN

)CAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

O

HOCAM BENIM BASARIM BE

|m9| . Turkiye'deki sermayenin fiyatinin emegin fiyatina orani
LT
Ulkelerin faktdr donatimlan karsilastiniidiginda yukaridaki gibi bir
durum ortaya gikiyorsa, bunun anlami gudur: Almanya sermaye yogun
teknolojiye, Tiirkiye ise emek yogun teknolojiye sahip bir Glkedir.
Bu durumda Almanya, sermaye yogunlukliu mallan Gretip ihrag eder ve
Tirkiye'den emek yogunluklu mallari ithal eder.
Turkiye ise, emek yogunluklu mallari dretip, ihrag eder ve Almanya’dan .

sermaye yogunluklu mallan ithal eder.

Faktér Donatimlari Teorisi’ne Gore;
Bir ke, hangi faktére yodun olarak sahipse, o faktérd kullanarak dret-

tigi malda uzmanlasir ve o mali Ureterek ihrag eder. Diger mali ise ithal
eder. Bu durumda, diinya kaynaklari, en verimli olarak hangi tlkede
kullaniliyorsa, o Ulkede Uretime tahsis edilmis olur.

Faktér donatimlari teorisi, tipki kargilagtirmali Gstunlik teorisi gibi bir
arz teorisidir ve karsilastirmah Gstinliikler teorisinin devami niteligin-
dedir. Tek fark; D. Ricardo’nun teorisinde sadece emek faktorayle
aretimin yapildig: varsayilirken, Hecksher Ohlin tarafindan gelistirilen
faktor donatimlan teorisinde, iiretimin, emek ve sermaye faktorleriyle
yapildigi varsayilir.

Ayrica, D. Ricardo’nun kargilagtirmal Ustiinliik teorisinde dlkeler ara-
sinda emek faktorlerinin, neden farkl verimlilikiere sahip oldudu agik-
lanmamigtir. Faktor donatimlan teorisi ile bu eksiklik giderilmis olur.

CamsScanner ile tarandi
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Hecksher - Ohlin Modeli’nden Tiiretilen Diger Teoriler: Rybznsky teorisine gére; Tam istindam kosullannda bir faktrin
arzi artarsa, diger faktériin arzi, serbest ticaret kosullarinda azalir.
e Faktor fiyatlan esitligi teorisi . T .
iai Leontief paradoksu; Harvard Universitesi profesorierinden W,
B sSelieibpinitsons) (SiouperiSamusison) Leontief, 1930’'larda “input-output” (girdi-gikti) tablosu denilen teknigi
S Rybensiesid gelistirmigtir.
Heckscher-Ohlin teorisinin ilk uygulamal testi, Leontief tarafindan

Faktdr fiyatian esitligi teorisine gore; Ulkeler arasindaki karsilik-
It ticaret sonucu, uluslararasi faktor fiyatian esitligi saglanir. Bu teoriye
gdre su varsayimlar yapilir;

e Ulkeler arasinda benzer teknoloji kullanilir.

e Mal ve faktdr piyasalaninda tam rekabet kosullar gegerlidir.

e Olcege gore sabit getiri kosullarn gegerlidir.

2 tlkeli ve 2 malli modelde, ulkelerden birinin emek yogun, digerinin
sermaye yogdun teknolojiye sahip oldugu durumda, tlkelerden her biri o
teknolojiyle uretilen malda uzmanlasir. (Faktér donatimlari teorisi) Béyle
bir uzmanlasma ve serbest ticaret, tlkelerdeki faktér talebini ve faktor
fiyatlanni da etkiler. Sonug olarak tlkelerin yogun olarak sahip oldugu
faktorlerin fiyatlan ve o faktorlerle dretilen mallann fiyatlarn esitlenir.

Gelir dagilimi teorisine gore (Stolper-Somvelson);

Ulkeler arasindaki karsilikli ticaret sonucu, her tilkede bol olan fak-
téran fiyati yakselirken, kit olan faktorin bedeli duser. Yani; tam istih-
dam kosgullan altinda, her Glkede, bol faktér sahiplerinin reel geliri artar-
ken, kit faktor sahiplerinin ise reel geliri azalir.

BE - g i CAM
NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HO

Amerikan ekonomisi (izerinde yapilmistir. Leontief, Amerika’'nin tim dig
diinya ile olan ticaretini ele alarak, ticaret mallarini Gretmek igin gerekli
olan emek ve sermaye miktarlarini hesaplamistir.

Leontief’in analizinin sonucu soéyledir:

ABD'nin ithalattaki sermaye/emek orani, ihracattakinden %30 daha
yuksektir. Bu ise, ABD’nin emek-yogdun mallar ihra¢ edip, sermaye-yo-
gun mallar ithal ettigini gdstermektedir. Oysa, arastirmanin yapildig
yillarda (1947-1951) ABD, tartismasiz dinyanin en zengin sermaye
stokuna sahip dlkesidir. Dolayisiyla, Hecksher-Ohlin modeline gbre,
tam tersine, sermaye-yogun mallar ihrag edip, emek-yogun mallar ithal
etmesi gerekir. “Leontief Paradoksu (Celigkisi)” olarak bilinen bu so-
nug, teori tizerinde yogun tartigmalara neden olmustur.

Leontief bu celigkiyi agiklamak igin su goriisii 6ne siirmistir:
Amerikan igcileri diinyanin ébar tlkelerindeki iscilere goére daha
astin niteliktedirler. Bu agidan bakilirsa, bir Amerikan isgisi tig yaban!
isgiye bedeldir. Dolayisiyla, ABD’nin gergek is giicii stokunu bulabilmek
igin mevcut isgiicti rakamlarini Ugle carpmak gerekir. Bu yapilinca ABD,

e
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emek bakimindan zengin bir tlke durumuna gelir. Dolayisiyla ihracati-
nin emek yogun mallarda yodunlagmasi dogaldir.

Leontief’'in aragtirmasina karsi pek cok elestiri yapilmistir.
Bunlar séyle siralanabilir:

1947 yili, Il. DUnya Savagi’nin hemen sonrasina rastlamasi nede-
niyle, tipik bir yil degildir ve ABD’den Avrupa'ya sanayi trinleri ihracati
yapiimamig, emek yogun tiiketim mallari bu nedenle ihrag edilmistir.

e Arastirmanin yontemiyle ilgili olarak da, hesaplamalarda kullanilan

sermaye katsayisinin givenilir olmadigi ileri strtimugtir.

e Teorik nitelikli elestiriye gore ise, ABD’nin ihrag mallarinda, ithalat
ikamesi mallarina gére daha fazla nitelikli emek kullanildigina isaret
edilmistir. Eer bu mallarin tretimine katilan i glicinun yetismeleri
icin gerekli sermaye (beseri sermaye) hesaplanip fiziki sermayeye
eklenirse, Leontief paradoksu ortadan kalkar.

e Bazl yazarlar ise, ABD'de sermaye-yogun mallarin daha ucuza
dretildigini belirtmis ancak, i¢ talebin bu mallara yénelmesi sonucu
pahalilagtiklan ve disandan ithal edildiklerini savunmuglardir.

e Bagka bir elestiriye gére ise, Leontief arastirmasinda yalniz serma-
ye ve emek faktérlerini hesaba katmig, dogal kaynaklarn ise gozard
etmistir. Bu yazarlar, sermaye-yogun diye nitelendirilen mallann,
aslinda dogal kaynak - yogun mallar oldugunu savunmuslardir. (6r-
negin petrol driinleri, kémir, demir, celik gibi mallar.)

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Heckscher - Ohin Modeli’'ne (Faktdr Donatimlan Teorisi) yone-
lik diger testler;

e Tatemato ve Ichumura tarafindan 1951'de Japonya (izerinde yapi-

lan test, teoriye uygun sonuglar vermigtir.

e Bharadwaj tarafindan 1953-1954 verileri kullanilarak Hindistan

lizerinde yapilan test, teoriye uygun sonuglar vermistir.

e H. Seyidoglu tarafindan 1967 verileri kullanilarak Turkiye tzerinde

yapilan test de teoriye uygun sonuglar vermigtir.

Yukaridaki ti¢ testin sonucunda da, Japonya, Hindistan ve Tarki-
ye'nin sermaye-yogun mallari ithal ettigi, emek-yogun mallan ihrag ettigi
sonucuna variimistir. Zaten Ulkelerin faktér yogunluklan da bu sonuca
uygundur.

1960°’LARDAN SONRA ORTAYA ATILAN YENI TEORILER
Nitelikli is Giicii Teorisi (Keesing, Kenen)

Sanayi Ulkeleri arasindaki dig ticaretin biyuk bir béldma, nitelikli ig
gucu farkhliklan ile agiklanir. Bu gorise gore, belirli turlerdeki mesleki
veya nitelikli is glcl bakimindan zengin Ulkeler, Uretimi bdylk olghde
bu faktérlere bagli olan mallarda uzmanlagirlar. Niteliksiz emegi bol ola-
rak sahip olan Ulkeler ise agirlikh olarak niteliksiz emegi igeren mallarin
retiminde Ustiinlige sahiptirler. Bazi iktisatgilar, bu teoriye “neo faktoér
donatimi” teorisi demektedir.

o Fmvs DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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Teknoloji Acidh Teorisi (Posner)

1961 yihinda ortaya atilan bu teoriye, malin ik icat edilmesiyle
bagkalan tarafindan taklit edilmesi arasinda gecikme siireci Uzerinde
duruldugu igin, “gecikmeli taklit hipotezi”de denir. Buna gére, yeni
bir mal veya Qretim sdreci bulan sanayilesmis ulkeler, bu mallann ilk
ihracatgilan olurlar. Ancak zamanla taklit, 5renme veya bagka yollarla
Oteki Olkeler de bu teknolojiye sahip olurlar. Dolayisiyla, gelismekte olan
Ulkeler bu teknolojiyi elde ettikten sonra, sahip olduklari ucuz emek ve
dogal kaynaklariyla sz konusu mali ilk icat edenden, daha digik mali-

yetle Uretir ve ihrag ederler. Mali ilk icat edenler de, bu mal ithal etmeye
bagslariar. (6rnegin ingiltere’'de tekstil)

UrGin D&nemleri Teorisi (Vernon)
Bu teori, teknoloji agig: teorisinin genellestiriimis ve geligtiriimis bir
sekli olarak kabul edilebilir ve 1966’da ortaya atilmistir.
Bu teoride, bir malin icat edilmesinden, uluslararasi ticareti etki-
lemesine kadar gegecek suredeki yagsam dénemleri Gizerinde durulur.
Vemon'a gére bir arinan dénemleri sdyle siralanabilir;
® ik asamada, Uretime iligkin sorunlar ¢dzimlenir ve Gran geligtirilir.
Uretim ihracata degil, i¢ piyasa talebini karsilamaya yoneliktir.
® [kinci asama, olgunlagsma asamasidir. Bu agamada uretim hizlan-
dinhir, satiglar énce ig¢ piyasaya ydnelir, ancak giderek ihracata da
baglanir.
® Ucincd asama, standart Griin asamasidir. Artik yenilikgi firma, igte
ve digta teknoloji lisansi vermeyi kérli bulmaya baglar.

i HOCAM
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIN HOCAV BENIM BASARIM BENIM HOCAN BENIM BASARIM BENIM
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® Dordincl asamada, Gretimin bagka ulkelere aktariimasi daha ekq. ,
nomik hale gelir. Malin lisansini, érnegin dusik is gict maliyetiyle |
Uretim yapan yeni ureticiler alir ve ihracat bu tlkeler eliyle yapilma- /

—9 o0

ya baglar.

® Besinci agsamada, Grani icat eden yenilikgi Glkenin ihracat hizinin
kesilmesiyle, Glkenin i¢ piyasasi yerli Uretim yerine ithalatla kargi-
lanmaya baglar. Artik sira, yeni teknolojik buluslarin aranmasina
gelmigtir. Dolayisiyla yeniliklerin ortaya ¢ikmasi kesintisiz bir slireg-
tir.

e Ozetle, Vernon'un teorisine gore, gelismis Ulkeler heniiz standart-
lasmamis mallari Gretir ve ihra¢ eder. Gelismekte olan Ulkeler ise,
standartlagmig mallar Gretir ve ihrag ederler.

Tercihlerde Benzerlik Teorisi (Linder)

Bu teoride sanayi Granleri ticareti konu alinir. Bu mallarin temel
6zelligi de mallarin homojen olmamalandir.

Teoriye goére, sanayi triinlerinin ticareti, tiretim maliyetlerinden gok,
Ulkeler arasindaki zevk ve tercihlerin benzerligine baghdir. Zevk ve ter-

cihleri belirleyen temel etken ise tlkelerin gelir diizeyleridir. Ulkelerde

i¢c talebi karsilamaya yonelik Gretim yapildikga, bu mallarin Gretiminde

deneyim ve etkinlik kazanilir. Sonraki asamada da sz konusu mallaf,
zevk ve tercihleri benzer ya da ayni gelir duizeyindeki tilkelere ihrag ed

lir.
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Oigek Ekonomileri Teorisi

Olgek ekonomileri dolayisiyla, bir Glkenin uretim dlgegi buyiirken,
ortalama maliyetler diguyorsa, Uretimde azalan maliyetler veya artan
getiri kosullar gegerlidir. Olgek ekonomilerine baglh olarak artan getiri-
nin ortaya giktigi durumda, tlkeler her bakimdan ayni olsalar dahi karli
dig ticaret yapilabilir.

Olgek ekonomileri, uluslararasi ticaret yéniinden bazi sonuglar do-
gurur. Once, ulkelerin U.c tir endustrilerde uzmanlagmalar igin daha
gigld bir tegvik saglar. Ulke, dlcek ekonomisine sahip birkag endistri
izerinde uzmanlagmaya gider ve ihtiyaci olan diger mallar digaridan
ithal eder.

Monopolcii Rekabet Teorisi;

Uluslararasi ticaretin gok biyiik bir bslimi, nitelikleri farkh mal-
lardan olusur. Omegin; dinyada gesitli firmalarin urettigi mallar farkh-
lasmigtir. ABD'nin urettigi Chevrolet, Japonya'nin Toyota, Almanya’nin
Mercedes otomobilleri gibi. .

Uluslararasi ticaret, giinimuzde sadece farklh endstrilerde Gretilen
mallarin alim - satimi (endstriler arasi ticaret) bigiminde dedgildir. Ayni
endistri veya @riin grubuna ait farkhlastinimig mallarin alinip satildig
ginimlzde, endistri igi ticaret yapiimaktadir. Ulkenin yabanci marka
otomobiller ithal ederken, yurt digina kendi Grettigi otomobilleri ihrag et-
mesi buna bir drnektir. Endstriigi ticaret ayni zamanda “iki yénlil tica-
ret’ olarak da aniimaktadir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e Endustri igi ticareti Slgmede yaygin olarak, “Grubel-Lioyd endeksi”
kullanilir. Bu endeks soyle ifade edilir:

IX-—MI
T=1-"%™m
X: ihracat
M: ithalat

Endeksin degeri 0 ile 1 arasinda degisir.

Eger tilke, s6z konusu mal yalnizca ithal veya yalnizca ihrag edi-
yorsa, yani endustri igi ticaret yoksa endeks sifirdir.

Eger, ayn1 malin ithalati ve ihracati birbirine esitse endeks 1’e esit
olur.

Sonug olarak: endeks 1’e yaklagtikga endustri igi ticaret artiyor,

1'den uzaklastikga endustri igi ticaret azaliyor demektir.

IV. DIS TICARET POLITIKASI

Hikametler, gesitli amaglar gergeklestirmek igin uluslararasi tica-
rete miidahale ederler. Bu miidahalenin altinda hem ekonomik, hem de
sosyal ve siyasal amaglar da yatabilir.

Hiikiimetin dis ticarete miidahaleleri dolayl veya dolaysiz bir nitelik
tasiyabilir. Dolaysiz midahale énlemleri, dogrudan dig ticareti etkilemek
amaciyla konulurlar. Ornegin, giimriik tarifeleri, kotalar, ithalat ya-
saklari ve ihracat siibvansiyonlari bu niteliktedir. Dolayli midahaleler
ise, bagka amaglar igin konunan, fakat ayni zamanda tlkenin dig ekono-
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mik iligkilerini de etkileyen araglan kapsar. Omegin enflasyon ve igsiz- w Dis ticaret politikasinin araclari _ W
,.x,o.amomn...o,m m:.:.ox <w lytmeyl ?N_m:a_:ﬁmx i c<wc_m=w: parave 2 Devletin dis ticarete midahale igin kullandi§i geleneksel arag; =
:ﬁ:xm‘vo__:xw_m: SuBpins B..B E:m_ww == a._m Salimiggn c_,._”mnm.é =t M gumrik tarifeleridir. Ancak zamanla gimrik tarifelerinin etkisi azaltiimig %
kiledif)i oranda, birer dolayli midahale ydontemi olarak kabul edilebilirler. M ve birgok yeni diizenleme ve arag ortaya gikmistir. Qmu
= ,
<
©
Sonug olarak; mw . O
. e N . . ; L = Gumrik Tarifeleri: Mallarin tGlke sinirlarindan gegisi sirasinda ali-
Dig ticaret politikasi: Hikimetlerin dlkenin dis ticaret islemlerini Z lerdi
sinidlandimak, dzendirmek veya bu islemlerin uygulanmast yontemleri- = nan vergrierdir.
ni duzenlemek amaciyla almig olduklan énlemleri ifade eder. m
w Tarife Dis1 Araclar: Doviz cikisina yol agan iglemleri kisitlamak
.. m igin hikumetin tek tarafli karari ile kullanilan gimriik tarifeleri disindaki
Dis ticaret politikasinin amaclan Z| araglardir. Tarife disi araclar séyle siralanabilir;
® Dis 6deme agiklaninin giderilmesi &
m
® Yurtigl endlstrileri dig rekabetten koruma M 1. Miktar Kisitlamalari, Devletin ithalati belirli bir miktarla sinirlandir-
® Ekonomik kalkinma E masini ifade eder. Bunlar;
" . o . <
® Piyasa aksakliklannin gideriimesi S Ithalat kotalari, ithalat yasaklari ve déviz kontrolii gibi 5nlemler-
® Ekonominin liberallegtiriimesi Z den olugur. Bu uygulamalaria fiyat mekanizmasinin isleyisi engel-
e g ekonomik istikkrann saglanmasi m lenir ve kaynak dagimini bozar.
e Hazineye gelir saglanmasi z
<
e Dis piyasalarda monopol glicinden yararlanma m 2. Tarife benzeri faktorler, gumruk tarifeleri gibi, ithalat pahalilagtinp
® Otargi (Kendi kendine yeterilik) g caydiran ve fiyat mekanizmasi yoluyla serbest piyasaya mudahele-
e Bir sosyal sinifin korunma amaci w yi saglayan araclardir. Ornegin; ¢oklu kur uygulamalar, yerli katki
9o oranlari, i i ; G o . .. . o
e Dis politika hedeflerini gerpeklestimek 2 ithal ikameci end(istrilere verilen stbvansiyonlar gibi...
2
w
(s3]
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3. Gérinmez engeller (Yeni korumacilik), devletin, halk saghg,
gevre korumasi veya kamu guvenligi gibi nedenlerle ¢lkardigr idari,
teknik diizenleme veya standartlan igerir. Oregin; 1ISO 9000, ISO
12000...

4. Gondlli ihracat kisitlamalan (Yeni korumacilik), bunlara ihracat
kotalar da denir. ithalatgi durumdaki geligmis sanayi Ulkesinin i¢
piyasasini bozdudu geregesiyle, bunlari ihrag eden kigik dlkenin
ihracati Gzerine konan miktar kisitlamalarnidir.

ihracatin Ozendirilmesi: Bir iilkenin, ihracatini veya genel olarak
ddviz kazandinci iglemleri 6zendirmek igin yarattiga politikayi ifade
eder. Bunlar; ihracatgiya, Ulkeye kazandirdigi dovizler karsiliginda daha
tazla para ddenmesi veya ihrag mallan Uretiminde maliyetlerin dlgd-
rilmesine yonelik, blirokrasinin azaltiimasini saglayan uygulamalardir.
Omegin; ihracatgiya ucuz kredi saglanmasi, vergi muafiyeti gibi.

Baglh Ticaret: Cogunlukla Glkeler arasi anlagmalara dayanan bu
ticarette taraflardan birisi devlet kurulugu niteligindedir. Onceleri sade-
ce takas ve kliringden olugan bagli ticaret, gunamdizde, kargi-satinalim,
geri-satinalim gibi yontemlerle genisletilmigtir.

GUMRUK TARIFELERI

Gamriik tarifeleri, genellikle ithal edilen malin fiyatini ylkselterek,
malin yerli Greticisinin rekabet giiciing artirmaya yonelik olarak uygu-
lanr,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Spesifik tarife: Birim ve agirhk gibi mallarin fiziki nitelikleri Gzerin-
den alinan vergilerdir. Ornegin; otomobil bagina 1000% veya petrolin
variline 30$ vergi konmasi gibi.

Ad valorem tarife: Malin degerinin belirli bir yizde orani olarak
alinan vergileridr. Ornegin; otomobil ithalatinda, otomobilin C.I.F. dege-

rinin %25'i oraninda vergi alinmasi gibi

C.L.F. deger (fiyat): Malin ithalatgi Glkenin limanindaki fiyat olup,
maliyet ile birlikte tagima ve sigorta giderleri toplamindan olusur.

F.O.B degeri (fiyat): Malin ihracatg! Glkenin limaninda gemiye yuk-
lendigi andaki fiyatidir.

Ad valorem vergiler, deger Uzerinden alindiklarindan artan fiyatlara
ayni oranda uygulanirlar ve enflasyon ortaminda da yerli Greticiyi koru-
ma gucu dedismez. Ancak, spesifik vergiler, ad valorem vergiler kadar
dis koruma saglamazlar. Giinkd enflasyon ortaminda fiyatlar yakseldik-
ce verginin fiyata orani da diser.

Onemli husus sudur; ad valorem vergilerin uygulanabilmesi igin
mallarin degerinin belirlenmesi, yani C.1.F fiyat veya F.O.B fiyattan han-
gisinin esas alinacagdinin kararlagtinlmasi gerekir.

Gunumuzde, kural olarak ABD ve Kanada spesifik, Avrupa Birligi
ve Turkiye ad valorem esas| uygulanmaktadir.

00
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Karma gumruk vergileri: Genellikle ham maddesi de gumrik
vergisine tabi olan mallara uygulanir. $oyle ki; verginin spesifik kismi
hammadde Gzerine konulur, ek olarak alinan vergi ise yerli Ureticiye
saglanan koruma oranini yansiir.

Etken tarife oram (Etken koruma orani): Yerli Ureticiyi korumak
igin ithal malin Ozerinden alinan vergiye ek olarak, o malin yerli ika-
mesinin Gretiminde kullanilan ithal girdiye konulan vergiyi de yansitan
orandir. $oyle hesaplanir;

Etken tarife orani = wﬁlhn|m._...

t: ithal nihai malin Gzerinde tarife orani

r: ithal girdi Gzerindeki tarife orani

a: ithal girdinin nihai malin degerine orani.

Yerli dreticiyi etkin bir gekilde koruyabilmek igin t'nin artinimasi,

¢nin azaltiimas: gerekir. Ayrica yerli Ureticilerin de a’y! azaltmalar, tre-
timde ithal girdi yerine yerli girdiye yonelmeleri tegvik edilir.

Kismi Denge Yaklasimi ile Giimriik Tarifelerinin Ekonomik Etkileri

Tarifeler, genellikle, dis piyasa ile rekabet edemeyen endustrilerin
tizerine konulur ve uluslararasi piyasadaki fiyatlar, genellikle o mallarin
i¢ piyasa fiyatlarindan daha dagik olur. Dolayisiyla yerli dreticiyi, diglk
dig danya fiyatindan koruyabilmek ve rekabet glicind artirmak igin, ithal
edilen mallarin fiyatlan tzerinde tarifeler konulur. Béylece, tarife kon-
duktan sonra malin yurt igi fiyati, tarife miktari kadar ytkselir.

BEN| . :
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Tarife sonrasi i¢ fiyatlarin artmasi sonucu;

e Yerli Gretim genigler.
e Tuketim kisilir.
e Ulusal gelir, yurt igi tiketicilerden ilgili endustride galisan Ureticilere
dogru yeniden dagihr.
e Ulke hazinesi bir miktar gelir elde eder.
e Ozetle; bir mal tizerine konulan gumrik vergisi, bes farkh dolaysiz

etki dogurur.

CamScanner ile tarandi

1. Uretim etkisi

2. Tuketim etkisi

3. Dig ticaret etkisi

4. Gelir dagiimi etkisi (Bolusim etkisi)
5. Hazineye gelir saglama etkisi

1!
S(Arz)

D (Talep)

0, (Miktar)

Uretim etkisi Tuketim etkisi
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E — Piyasa denge noktasi

P, — Yurtici piyasa fiyat

P, — DuUsuk dig dinya fiyati

P, + T — Tarifeli fiyat

IKLI — Duslk dig dunya fiyatinda olusan talep fazlasi (ithalat miktar)
X, — Dusuk dis dinya fiyatinda malin yurt icindeki arz miktar
X, — Dusuk dis dunya fiyatinda malin yurt igindeki talep miktan
X, — Tarifeli fiyattan malin yurt igindeki arz miktari

X, — Tarifeli fiyattan malin yurt igindeki talep miktar

aalani — Gelir dagilimi - bélustim etkisi

b alani — Toplumsal Uretim kaybi

calani — Vergi geliri

dalanéi — Toplumsal tiiketim kaybi

Yukardaki grafik yardimiyla kismi denge analizi ile tarifelerin etki-
leri agiklanabilir. Soyle ki;

Uretim etkisi: Tarifelerin ithal malinin i¢ fiyatini yiikseltmesi, ithala-
ta rakip yerli tireticileri dig piyasanin rekabetinden koruyarak, yerli treti-
min artmasina yol agar. Buna; koruma etkisi de denir.

Yukandaki grafikte, tarifeli fiyatla birlikte yerli malin dretimi X_ den
Xy ne ¢tkmigtir.

Tiiketim etkisi: GUmrak tarifeleri ile i¢ fiyatlan arttirmak, bir yan-
dan yerli tiretimi arttirirken, bir yandan da tiketimin kisiimasina yol agar.

Yukaridaki grafikte, tarifeli fiyatla birlikte malin taketimi X, den X,
ne azalmigtir.

ithal malinin talep esnekligi ne kadar yiiksek olursa, tarife ile fiyat
artisinin neden oldugu tiketim azaligI da o kadar fazla olacaktir.

b alani; tiketim kaybidir.

Disg ticaret etkisi: Yerli Uretimdeki artig (X)) ve tiketimdeki daral-
ma (X 1) ithalatta daralma sonucunu dogurur.

Yukaridaki grafikte, tarifeli fiyatla birlikte ithalat miktan IKLI'den
IMNI'ye azalmigtir.

IKPI + IRLI ; dig ticaret etkisine egittir.

Bolustm etkisi: GUmrik tarifeleri, ulusal gelirin tiketiciden Greti-
ci’ye dogru yeniden bélisimiine neden olur.

Yukaridaki grafikte bolisim etkisi b alaniyla gésterilmistir. Sonug
olarak bolliglim etkisi sonucu toplam dretici ranti; a + b alanina gikar.

® Optimum giimriik tarifesi: Konulan bir tarifenin dig ticaret haddini

iyilegtirici etkisinin, dig ticaret haddini kétllestirici etkisini telafi ettigi
tarifeye denir.

® jhracatg Glkenin arz ve talep esneklkleri ne kadar diglkse, konu-
lan verginin biyik bir kismi ihracatgi Ulkeye yansir. ayni sekilde

ithalatgr Ulkenin esneklikleri ne kadar yiksekse ihracatg ulkeye
vergi daha gok yansir.

CamScanner ile tarandi
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Ithal matinin arz esnekligi ne kadar yiiksek olursa, tarife ile fiyat
artiginin saglandi§s dretim artigi da o kadar fazla olacaktir.
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TURKIYE’DE GUMRUK VERGILERI

Tuarkiye Cumhuriyeti'nde gamrik tarifeleri, ilkk kez 1929'da bagimsiz
olarak yukseltilmigtir.

Osmanh imparatorlugu déneminde gumrik tarifelesi %4 - 5 gibi
oldukga diguk dizeydeydi ve kapittilasyonlar nedeniyle bu oranlar yiik-
seltilemiyordu.

1923 tarihli Lozan Anlagmasi’'nin kisitlayici hitkiimlerinin siresi do-
lunca (S yil stre ile gomruk vergilerini artirmama hiikmii), TC Hikiime-
ti, 1929'da gumruk tarifelerini ilk kez artirabilmistir. Bu tarifeler spesifik
esasa dayaniyordu.

1964 yilinda 474 sayih Gumrik Yasas ¢ikarildi. Birgok degisikli-
ge ugramakla beraber, buglinde yururlikte olan yasa budur. Bu yasa-
nin ardindan, ithal mal olan esyanin tasnifiyle ilgili olarak Armonize

Sistem Nomenklatiari adi verilen sistem benimsenmigtir. Bu sistem,
AB’nin uygulamakta oldugu gumrik tarife cetvelidir.

1964 tarihli Gamrik Yasasi ile ad valorem sistem benimsendi. Fa-
kat tarife oranlarinin bazi mallar igin %200'e kadar yiiksek oldugu bir

dénemdi. Cunki o dénemde ithal ikameci sanayilesme stratejisi_uy-
gulanmaktaydi. (1960-1980)

Bu yasa ile hikimete gamruk tarifelerini azaltma, tamamen kaldir-
ma veya %50’ye kadar arttirma yetkisi verilmistir. Hilkkimet, bugin de
bu yetkilere sahiptir.

24 Ocak 1980 Kararlari ile Tirkiye ekonomisi yapisal olarak de-
gismeye baglamigtir. Bu donemde, ithalat rejiminde énemli degisiklikler

BENIM HOCAM BENiM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM

yapilirken, gumrik vergi oranlari bayuk ol¢tide indirildi. Gunkd, ihracata m
déniik sanayilesme stratejisine gecilmisti. Ayrica, ithalati serbestles-
tirme kapsaminda ithalatta fon uygulamasina gegcildi. Bdylece, eskiden
izne bagh birgok malin ithalati, Toplu Konut Fonuna édeme yapilimas;
kosulu ile serbest birakildi.

1 Ocak 1996 tarihinde Turkiye ile AB arasinda Guamruk Birligi ku-
ruldu. Gimrik Birligi ile, sanayi mallan ithalatinda AB Uulkelerine kargi

gumrik tarifelerimiz sifirlandi ve diger Ulkelere kargi da AB’nin ortak
gumrik tarifesi uygulanmaya baglandi. AB’nin ortak gumruk tarifelej
%4 - 5 dolaylarinda idi. Yani; Turkiye, tarifelerini cok énemli dlgtide in-

dirmis oldu.

Gumrak Birligi Anlasmasi ile Turkiye, AB ile serbest ticaret anlag:
masi yapmig olan Orta ve Gilney Avrupa Ulkeleri ile de benzer anlagma:
lar imzaladi ve ithalati serbestlestirdi. Tirkiye ile Avrupa Serbest Ticarel

Bolgesi (EFTA) ulkeleri ile 1991°de serbest ticaret bolgesi anlagmas
zaten imzalanmisti.

AB ulkeleri, daha 1970'li yillarin basinda Turkiye’'ye kargi sanayi
mallan Gzerindeki tarifeleri kaldirmislardi. Ancak, tekstil Grinleri gibi
birkag malda, Turkiye’den yapilacak ithalata karsi kota uygulamaktaydr

lar. 1996 tarihli Guimrik Birligi Anlagmasi ile tekstil kotalari kalmig oldi:

Ancak, Turkiye, AB Gumrilk Birligi Anlasmasr’'ndan yararlanarak tekstl

ihracatini 6nemli éictide arttiramamigtir. Cunk;

© 1997 tarihli Glney - Dogu Asya Krizi dolayistyla, bu c@_ooa.:&
keleri fiyatlarin buylk oranda distirerek AB (ilkelerine tekstil c_.s..
lerini ihrag ettiler,

i
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e 2004'te sona eren GATT'in Uruguay Toplantilarinda alinan kararla
tom dlkeler 1999 itibari ile tekstil kotalarini kaldirdilar. _

Tarkiye'de bugun itibar ile AB disinda kalan Ulkelerden ithal etti-
gimiz sanayi mallar ve iglenmis tanm driinlerine, AB'nin ortak gtmrik
tarifesi uygulanmaktadir.

Aynca, ithalattan giimrik vergisi ile birlikte KDV, OTV ve Akaryakit
Tuketim Vergisi (Petrol ithalatindan) gibi vergiler alinmaktadir. Ve itha-
lattan, gesitli fonlara kesinti yapiimaktadir. (Toplu Konut Fonu, Savunma
Sanayi Destekleme Fonu ve Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu gibi.)

iTHALAT KOTALARI

Hikametlerin ithal edilecek mal hacmi Uzerine fiziki miktar veya de-
ger olarak koydugu sinirlandinimalara kota denir. Kotalar, belirli streler
igin dazenlenirler. O

ithalat kotalari, yurt i¢i sanayii ve tarim kesimini korumak veya 6de-
meler bilangosu agiklarini 6nlemek amaciyla kullanilirlar.

ithalat kotalari, Bati Avrupa’da Il. Dinya Savasi'nin bitmesinin ar-
dindan gok yaygin olarak kullanilmistir. Ardindan ise, sanayilegmis l-
kelerde, daha cok tarim kesimini korumak igin kullaniimigtir.
Ithalat kotalarinin en yaygin kullanildigr tlkeler, ithal ikameci sana-
yilesme stratejisini uygulayan gelismekte olan tlkeler olmugtur.
® Global Kota: Ulke farki gozetmeksizin uygulanan kotaya ifade
eder.
® Tahsisli (Aynimei) Kota: Ulke farki gozetilerek uygulanan kotay!
ifade eder.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e Giimriik Tarife Kotalan (Tarife Kotasi): Belirlenen kotanin dol-
masindan sonra, daha yiiksek tarife 6denerek ithalata devam edil-

mesini saglayan uygulamadir.

KISMi DENGE YAKLASIMI iLE
iTHALAT KOTALARININ EKONOMIK ETKILERI

ithalat kotalarinin ilk etkisi, ithal mallarninin yurt igi arzini kisarak
piyasa fiyatinl ylikseltmesidir. Bu bakimdan ithalat kotalannin etkileri,
gumruk vergilerinin etkilerine benzer. Bu etkiler;

Uretim etkisi

@ Tuketim etkisi
® Gelirin yeniden dagilim etkisi (bolisim etkisi)
e Kithk ranti

CamsScanner ile tarandi
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E — Piyasa denge noktas\
P, — Yurtici piyasa fiyat
P_ — Dusik dig dinya fiyat
P, — ithalat kotas ile olugan piyasa fiyati
IKLI — Dagidk dig dunya fiyatinda olusan talep fazlasi (ithalat miktan)
IMNI — Ithalat kotasi sonrasi olusan talep fazlasi (ithalat miktari)

Yukandaki grafie gore, hGkimet, bu mal Gzerine IMNI miktarinda
kota koymustur. Bu durumda ithalat da daralarak IMNI kadar olur ve
fiyat P_'den P,'ye ylkselir.

Dolayisiyla IMNI kadar kota, P - P, tutarindaki gimrik vergisinin
karsihi§ olmaktadir. Bu bakimdan, bu miktar kotanin yol actig: etkiler,
P_ - P, kadar bir gdmridk vergisinin doguracag: etkilere benzer. $dyle ki;

IMNI kadar ithalat kotas: sonucu;

e Toketim D, 'den D,'ye diger. (Tuketim etkisi)

e Uretim D,'den D,'ye artar. (Uretim etkisi)

e Dara kaybi; a + b alanina esttir.

a; toplumun dretim kaybini,
b; Toplumun tiketim kaybini ifade eder.

e Gelir dagiim etkisi ise; d alanina egittir.

e ([thalat kotasi, gdmrik vergisinden farkli olarak, hazineye vergi geliri
saglamaz. Yani; C alan, tarifelerdeki gibi batge gelirlerini géster-
mez, gelir etkisi olusmaz.

® Kotalar, yabanci malin arzini kisitlayarak, o malin ithalatg 1 tlke-
deki fiyatini gumrik vergilerinin artirdiindan daha biiyiik miktarda

- ‘ 11 HOCAM
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arttirabilirler. ithal mallannin kithdindan ortaya ¢ikan bu kota karia. |
rina “kitiik ranti” adi verilir.
e c alani; toplam kithk rantina esittir.
e Eger kota yerine onunla es deger bir gimrik vergisi konsaydi, kit
ranti, vergi geliri seklinde hazineye giderdi.
e Eger ulkede ithalatgilar monopol durumunda drgitlenmislerse kitlik
ranti ithalatgilara, ihracatgilar monopol durumunda 6rgutlenmisler-
se kitlik ranti ihracatgilara gider.

Giimriik Tarifeleri ile ithalat Kotalarinin Karsilastirilmasi
e Kotalar, tarifelere goére daha kati uygulamalardir. Oysa giimruk ta-
rifeleri durumunda, ithal mali yurt icinde talep edildigi strece ithalat
yapilabilir.
@ Kotalarin denetimi daha zordur, yabanci mal kacak¢iligina ve kara-
borsaciliga gumruk tarifelerinden daha fazla neden olur
@ Kota uygulamasinda ig fiyat diizeyinin tst sinint belli degildir, bu i
talep esnekligine baglidir. Kota uygulanan malin i¢ talep esnekiii
azaldikga (talep dogrusu diklestikge) malin fiyati daha fazla artar.
Gumrik tarifeleri durumunda malin ig fiyati, malin dis fiyati ile gim:
ruk vergileri toplamina esittir.
® Kotalar, genellikle ithalatgiya buyiik bir rant geliri dogururken (kilik
rant) gimrik vergisi uygulamasinda béyle bir durum yoktur.
@ Ayrica kotalarda saydamlik yoktur. Ve kotalarin belirlenmesi, Uy
gulanmasi ve denetimi, gimrik vergilerinden daha yogun bir bl
rokratik faaliyet gerektirir ve bu da reel bir kaynak israfi demekdir:

CamScanner ile tarandi
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YENi KORUMACILIK

Tarifeler, ithalat kotalarn ve kambiyo denetimi ticarete miidahele-
de oldukga eski araglardir. Ancak, zamanla bu miidahelelerin kullanimi
azalmig ve yeni korumacilik anlayigi geligmistir. Ozellikle 1973 Diinya
Petrol Krizi'nden sonra olugan stagflasyon karsisinda, sanayilesmis iil-
kelerde korumacilik akimi, yeniden yayginlk kazanmigtir.

Yeni korumacilik bastan tekstil, ayakkabi, giyim, celik gibi, daha
cok gelismekte olan lkelerin ihrag etmeye bagladi§i emek-yogun sana-
yi mallannda uygulandi. Koruma arac olarak degisik dnlemlere bagvu-
ruldu. Bunlar arasinda su uygulamalar sayilabilir;

® Gonalld ihracat kisitlamalari,

® Teknik standartlar ve idari diizenlemeler,

e ihracata yonelik ve i¢ piyasaya yonelik silbvansiyonlar,
® Kamu ihalelerinde yerli treticilere éncelik,

® Yabanci yatinmlar igin yurt igi katki zorunlulugu.

CAM BENIM BASARIM EENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOGAM

e
o

BENIM HOCAM BENIM BASARIM EENIM H

V. KURESELLESME VE BOLGESEL
EKONOMIK BiRLESMELER

Il. Diinya Savag'ndan sonra ortaya gikan diinya ticaretini serbest-
lestirme egilimleri, gintimizde de hizli bir sekilde sirmektedir.

Dunya ticaretini serbestlestirme streci, oncelikle GATT (Gumrik
Tarifeleri Ticaret Genel Anlasmasi) gercevesindeki gok yanli gérigme-
lerle devam etmistir. Ayrica, Ulkeler arasindaki iktisadi birlegme hareket-

leri de bu siirece hizmet etmigtir.

Giimriik Tarifeleri Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT)

1944 yilinda ABD'de gergeklestirilen “Bretton Woods Toplanti-
st” ile uluslararasi para sisteminin gelistiriimesine yonelik olarak alinan
kararlarin ardindan Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Dinya Bankasi
(IBRD) kurulmustur. Ardindan 1947 - 1948 yillan arasinda Havana'da
(Kuba) toplanan elli kadar tlkenin temsilcisi Uluslararasi Ticaret Orgi-
ti (ITO) adi verilen bir yapi kurmaya karar verdiler. ITO sézlesmesi ile
uluslararasi ticarette gimrik tarifeleri ve diger kisitlamalann kaldirnima-
sI hedefleniyordu. Ancak bu sézlesme, lilkelerin i¢ ekonomik politikalari-
na kavugma niteligi tagidigi gerekgesiyle, basta ABD olmak Uzere, bazi
sanayilegsmis Ulkelerin yasama organlan tarafindan onaylanmamistir.
Bdylece ITO kurulamadi. Ancak Ulkelerin yasama organlar tarafindan
onaylanmasi gerekmeyen ve GATT adi verilen anlagsma kabul gérda.

GATT ile danya ticaretini serbestlestirmek amaglanmis ve koruma
araci olarak kotalarin degil, gimrik tarifeleri tercih edilmigtir. Ayrica,

CamScanner ile tarandi
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e 7. Tokyo gorusmelerinde, imalat sanayi Urtinlerinde yeni tarife ingj-
rimlerinde bulunuldu. Tarife dig1 engeller konusunda ise, uyulmag
gereken ilkeleri gbsteren bazi davranig kodlar benimsendi. Ayrica,
gelismekte olan ulkeler icin karsilikh olmama ilkesi benimsendi.
Buna gore, sinirli bir takim sanayi mallarini ihrag eden az gelig-

mis uUlkeler, ihrag ettikleri mallar igin tarife indirimlerinden faydala-
nacakti. Ancak, yaptiklan ithalata karsilik bir indirimde bulunmalar
gerekmeyecekti.

@ 8. Uruguay gérigmelerinde, sanayi mallari alaninda yeni tarife in-
dirimleri (%34 oraninda) yapildi. Ayrica, mal ticaretine ek olarak
hizmet ticareti de konu edildi ve sinai ve fikri mulkiyet haklarinin
korunmasi ve tarimsal siibvasiyonlarla diger tarife digi araclar da
tartigildi. Tarimsal siibvansiyonlarin azaltiimasi kararlastirildi.

ulkeler arasindaki ticaretin haksiz rekabete neden olmasini énleyen uy-

gulamalar benimsenmistir. Ornegin; bir Gye Ulkenin damping yapmasi

kargisinda, ithalatgi Glkenin “anti damping vergisi” koyma yetkisi ve-
rilmigtir. Aynca, ihracatgi Glkelerde firmalara saglanan siibuansiyonlar
kargisinda, ithalatgi Glkelerin “telafi edici vergi” uygulamasi hakki ge-
tirilmigtir.

GATT Toplantilan
GATT, dinya ticaretini serbestlestirmek amacini, diizenli araliklarla
yaptidi cok yanh gérigmeler yoluyla gergeklestirmeye calismistir.

1. GATT Turu: 1947°de Cenevre'de toplanmistir.
2. GATT Turu: 1949'da Annecy'de toplanmistir

3. GATT Turu: 1950-51 Torquay’da toplanmustir.
4. GATT Turu: 1955-56 Cenevre’de toplanmustir.

® Uruguay gértismelerinin en énemli sonucu, GATTIn geligtirile-
rek, Dinya Ticaret Orgiitine (WTO) doénudstardlmesidir. WTQ,
GATT’dan farkh olarak, yaptinm giicii olan kurumsal bir yapiya

s e % ¥
: . OCAM
NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM H

g
W 5. GATT Turu: 1961-62 Cenevre’de toplanmistir. sahipti.
.M. , 6. GATT Turu: 1964-67 Cenevre'de toplanmistir. i\l Ao ?w( “2,:51 z ® Doha gérusmelerinde, sanayi Urunleri ile birlikte tarim Grlinleri ve
m ._" 7. GATT Turu: 1973-79 Cenevre'de toplanmistir. Te 5 C ,G\,m\u = hizmet ticaretinin serbestlestirimesi, tarimsal slibvansiyonlarin kal-
g ; z dirilin . . -
s | 8. GATT Turu: 1986-1994 Cenevre'de toplanmistr. r\\cmc wv inlmasi, anti amBU_:@._w ilgili kurallarin sikilagtirimasi, uluslararas!
5 . Dw E yatim ve rekabet politikalarinin geligtiriimesi vs. gibi konular ele
W | 8. GATT Turu: 2001-04 Doha’da toplanmistir. m m__:a_.. Bu gérismelerde, gelismekte olan Ulkelere yonelik iyilestir-
S | . o s meler sadlanmasi gibi hedeflerde yer aliyordu.
W _ ® Ik tarife indirimi, 6. Kenedy Turu’nda yapimigtir. Sanayi mallar s
I . .
m | alaninda tarifelerin, ortalama %35 oraninda diugdrdlmesi kararlag- w )
i =
= ¥, tinlmugtir. o
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DUNYADAKI iKTiSADi BIRLESMELER

Gunidmuzde iktisadi birlesme tirleri, birlesmelerin derecesine gore
soyle siralanabilir:

e Tercihli Ticaret anlagmalari: En dar kapsaml ticari is birligidir.
Anlagma yapan ulkeler, tek yanh veya karsilikl olarak, birbirlerinin
mallarnina disuk tarife uygularlar.

e Serbest Ticaret Bolgesi: Ulkeler, kendi aralarindaki ticarette
gumruk tarifelerini ve miktar kisittamalarini (kota) kaldinirlar. Ancak,
anlasma disinda kalan Ulkelere uygulayacaklar gimriik tarifelerini
her dlke, kendisi kararlagtirir.

e Gimrik Birligi: Uye ulkeler, hem birbirlerine kargi gumrik tarifele-
rini, kotalan ve tarife benzeri etkiler yaratan vergileri kaldirirlar, hem
de birlik disinda kalan (ilkelere karsi tek bir ortak gumruk tarifesi

uygularar.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Ortak Pazar: Uye ulkeler, gamrik biriginde oldugu gibi aralarinda
serbest ticaret yaparlar ve birlik digi tlkelere ortak gumrik tarifesi
uygularlar. Buna ek olarak, emek, sermaye gibi dretim faktorlerinin
de bolge icinde serbest dolagimi saglanir.

iktisadi Birlik: iktisadi bilesme hareketlerinin en ileri agamasidir.
Bu durumda, ortak para kullanilir, ortak mali politikalar ve ortak
ekonomik politikalan belirleyecek ve uygulayacak Ulkeler Gsth or-
ganlar kurulur.

Parasal Birlik: Uye (lkelerin ulusal paralannin sabit kurlardan
birbirine baglanmast ile ortak para kullamimini ifade eder. iktisadi
birlik, parasal birlikten daha kapsamii bir batinlegmeyi ifade eder.

Tam rekabet ve serbest ticaret politikalan ile her bir Glkede ve din-
yada Pareto Optimumu saglanir. Bu politikalar; “Birinci en iyi
politika” olarak nitelendirilebilir. Tam rekabet ve serbest ticaret po-
litikalarinin gergeklesmedigi bir ortamda, dengeye yaklagiimasini
veya ulagiimasini saglayacak yeni kisittamalann konulmasi (6me-
gin gumrik tarifeleri gibi) “ikinci en iyi politika’lan olusturmaktadir.

Kutuplasma Teorisi: G. Mrydal tarafindan gelistirilen bu teoriye
gore; farkl gelisme duzeylerinde bulunan ulkeler, mal ve faktdr ha-
reketlerinin serbest piyasa diizeni, bu Ulkeler arasindaki dengesiz-
ligi artinr. Bu durumda, zengin ulkeler daha zengin, yoksul dlkeler
daha yoksul duruma gelirler.
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Tercinhli ticaret anlagmalan yapmak, serbest ticaret bdlgeleri kur-
mak, gumrik birligi, ortak pazar ve iktisadi birlik anlagmalan imzalamak
gekillerindeki bdlgesellegme, daha ¢ok ikinci Dinya Savag! sonrasi or-
taya gikan ve Bati merkezli bir olgu olarak ele alinmaktadir.

Bhagwati (1992) ve Panagariya (1996)'ya gore, ikinci Diinya Sava-
$! sonrasinda iki dalga olarak 1950'lerin sonundan 1970'lere kadar “bi-
rincl dalga bdlgesellegme” ve 1980'lerin ortasinda baslayan “ikinci
dalga bdlgesellegsme” olarak ifade edilmigtir.

Birinci ve ikinci dalga bolgesellesme suregleri, “Eski ve Yeni Bol-
gesellegme"” olarak da siniflandinimaktadir.

-4 00

Ayrica GATT (Gamruk Tarifeleri Ticaret Genel Anlagmasi) kapsa-
mindaki 8. Uruguay Gdrugmeleri (1986¢ - 1994) sonunda da “G¢lincii
dalga bdlgesellegme"” sdrecinin bagladigi ifade edilmektedir.

Manstield ve Milner ise dunyanin son 200 yillik donemini doért dal-
i gaya ayirmaktadir.

| e 1. evre: 19. yuzyilin ikinci yansindan 1. Dinya Savagi’'na kadarki
! ddnemi kapsar. Bu donem, buylk 6lgtide Avrupa’da endustri dev
rimi ve teknolojik gelismelerie devletler arasi ikili ticaret anlagsmala-
nna dayanan bblgesellesme dénemidir.

Bu dbnem Irwin tarafindan “ilerlemeci bdélgesellesme” olarak
tanimlanmigtir. Bu dénemde yapilan diuzenlemeler, Avrupa’da esi g6-

riimedik dlgide entegrasyona ve uluslararasi ticaret sisteminin olusu-
muna katkida bulunmustur.

® 2 evre: 1. Dinya Savag! ile 2. Dinya Savagi arasindaki dénemi
kapsamaktadir. Bu donemde biyuk glgler arasinda ticaret blokla-

. ‘ 1 HOCAM
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAV BENIM BASARIM BENT HO

Buhran'’nin etkisi de bayuktur.
e 3. evre: 1950'lerin sonlarindan 1970Q’lere kadarki donemdir. EEc,

EFTA,CMEA ( )
ve gelismekte olan Ulkelerin olusturdukiarn ticaret bloklarinin etki-

sindeki bolgesellesmedir.

.__

\

ﬂ

w

n olusmustur. Bunda altin standardinin yikilmasi ve 1929 Blyik »
|
|

e 4.evre: Sojuk Savag'in sonuna dogru devletlerarasi gug iligkileri-

nin degismesiyle ABD’nin énderligindeki bolgesellesme dénemidir.

Séderbaum tarafindan bélgesellesme su sekildi siniflandirilir:

@ Erken bdlgesellesme

m Eski bdlgesellesme

m Yeni bolgesellesme

m  Gulncel (karsilastirmali) bolgesellesme

Soderbaum, iktisadi birlegsme (bolgesellesme) evrelerini siralarken,
farkh bélgesellesme dalgalarini donemsel olarak agiklamaktan ¢ok, te-
mel 6zellikleri Gizerinde durmaktadir.

Dinyanin ekonomi tarihinde, ilk kiiresellesme (1870 - 1914), Ulus-
culuga geri donig (1914 - 1980) ve yeni kiresellesme dénemi (1980
sonrasi) siralamasi yapilmaktadir. Bu tarihsel siireg igcinde bélgeselles:
me ve kiresellesmenin genellikle gatisma halinde oldugu gordldr.

Bélgesellesme (iktisadi birlesme) egilimlerinin arttigi dénemler,
genellikle diinya ekonomisinin durgunluk ve ¢ékiis dénemleridir. Yani
ulkeler politik ve ekonomik olarak gii¢ ve giivenlik arayisina girerek, bol-

gesel birlegmeler yapmiglardir ve yapmaktadirlar.

ile tarandi
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DUNYADAKi EKONOMIK GRUPLASMALAR

Avrupa Kitasindaki Ekonomik (iktisadi) Gruplasmalar:

¢ Avrupa Birligi (AB)

e Avrupa Serbest Ticaret Bélgesi (EFTA):

1960'da kurulan EFTA'nin kurucu tyeleri; ingiltere, Norveg, Da-
nimarka, Avusturya, Portekiz, Isveg ve isvigre'dir. Zamanla tye sayisi
atan EFTA’nin birgok Uyesi sure¢ iginde EFTA'dan ayrilip, AB'ye ka-
timiglardir. Guntimiizde EFTA’nin Gyeleri; isvigre, Norveg, izlanda ve
Liechtenstein'dir.

Amerika Kitasinda Kurulan Ekonomik Gruplasmalar;

Kuzey Amerika Serbest Ticaret Bolgesi (NAFTA): 1992°de kurulan
NAFTA’'nin tyeleri; ABD, Kanada ve Meksika'dir.

Orta Amerika Ortak Pazan (CACM): 1961'de kurulan CACM'nin
lyeleri; Kosta Rika, El Salvador, Guatemala, Honduras ve Nika-
ragua'dir.

Latin Amerika Entegrasyon Bolgesi (LAIA): 1980'de kurulan
LAIA'nIN Giyeleri; Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Kiba,
Ekvator, Meksika, Paraguay, Peru, Uruguay ve Venezuela'dir.
And Toplulugu (ANCOM): 1969'da kurulan ANCOM'un tyeleri; Bo-
livya, Kolombiya, Ekvator ve Peru’dur.

Giiney Ortak Pazan (MERCOSUR): 1991’de kurulan MERCO-
SUR'un {iyeleri; Arjantin, Brezilya, Paraguay, Uruguay ve Vene-
Zuela'drr.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM EENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e Karaib Toplulugu (CARICOM): 1973'te kurulan CARICOM'un lye-

leri; Antigua ve Barbuda, Bahamalar, Barbados, Belize, Dominika,
Grenada, Guyana, Haiti, Jameika, Montserrat, St. Kitts, St. Vincent
ve Greenadines, Suriname, Trinidat ve Tobago’dur.

Dogu Karaib Ulkeleri Orgiitii (OECS): 1981’de kurulan OECS'nin
Gyeleri; Anguilla ve Barbuda, British Virgin Islands, Dominica, Gre-
nada, Montserrat, St. Kitts ve Nevis, St. Lucia, St. Vincent ve Gre-
nadines'tir.

Afrika Kitasinda Kurulan Ekonomik Gruplasmalar:
e Biyiik Goller Ulkeleri Ekonomik Toplulugu (CEPGL): 1976'da ku-

rulan CEPGL'nin Uyeleri; Burundi, Kongo Demokratik Cumhuriyeti
ve Ruanda’dir.

Dogu ve Guney Afrika Ortak Pazari (COMESA): 1976'da kurulan
COMESA’nIn tiyeleri; Burundi, Comoros, Demokratik Kongo Cum-
huriyeti, Cibuti, Misir, Eritre, Etiyopya, Kenya, Libya, Madagaskar,
Malawi, Morityus, Ruanda, Seysel, Sudan, Swaziland, Uganda,
Zambiya ve Zimbabwe'dir.

Merkezi Afrika Devletleri Toplulugu (ECCAS): 1983'de kurulan EC-
CAS'in uiyeleri; Angola, Burundi, Kamerun, Merkezi Afrika Cumhu-
riyeti, Gad, Kongo Demokratik Cumhuriyeti, Ekvator Ginesi, Ga-
bon, Sao Tome ve Principe'dir.

Bati Afrika Devletleri Toplulugu (ECOWAS): 1975'de kurulan
ECOWAS'in Uyeleri; Benin, Burkina Faso, Cape Verde, Fildisi Sa-

ﬁm DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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Asya Kitasinda Kurulan Ekonomik Gruplasmalar:

e Giney Dogu Asya Ulkeleri Toplulugu (ASEAN): 1967'de Kurulap
ASEAN'In yeleri; Brunei Daressalam, Kambogya, m:aosmNﬁ._
Lao Demokratik Cumhuriyeti, Malezya, Myanmar, Filipinler, Singa-
pur, Tayland ve Vietnarm’dir. M

® Malezya Spearhead Group (MSG): 1993'te kurulan MSG’nin Uye-
leri; Fiji, Papua Yeni Ginesi, Solomon Adalar ve Vanuatu'dur.

® Korfez i Birligi Konseyi (GCC): 1981°de kurulan GCC'nin Uyeler
Bahreyn, Kuveyt, Oman, Suudi Arabistan ve BAE’dir.

® Asya Pasifik Ticaret Anlagmasi (APTA): 1975te kurulan APTA’nn
Gyeleri; Banglades, Gin, Hindistan, Kore Cumhuriyeti, Lao Demok-
ratik Cumhuriyeti ve Sri Lanka’dir.

® Gulney Asya Bolgesel is Birligi Toplulugu (SAARC): 1945te kunr
lan SAARC’nin tiyeleri; Afganistan, Banglades, Bhutan, Hindistan, -

hili, Gambiya, Gana, Gine, Guinea-Bissau, Liberya, Senegal, Sier-
ra Leone ve Togo'dur.
® Mano Nehri Birligi (MRU): 1973'te kurulan MRU'nun uyeleri; Gine,
Liberya ve Sierra Leone'dir.
® Giney Afrika Kalkinma Toplulugu (SADC): 1992'de kurulan SA-
DC'nin Gyeleri; Angola, Bostwana, Demokratik Kongo Cumhuriye-
ti, Lesotbo, Madagaskar, Malawi, Morityus, Mozambik, Namibya,
= Seyseller, Giiney Afrika, Swaziland, 4m:~m:<m..Nm3§<m ve Zim-
n babwe'dir.
® Orta Afrika Ekonomik ve Parasal Toplulugu (CEMAC): 1994'te
kurulan CEMAC"in tiyeleri; Kamerun, Merkezi Afrika Cumhuriyeti,
Cad, Kongo Cumhuriyeti, Ekvator Ginesi ve Gabon’dur.
® Bat Afrka Ekonomik ve Parasal Birligi (WAEMU, VEMOA):
1994'te kurulan birigin Gyeleri; Benin, Burkina Faso, Fildisi Sahili,
Guinea-Bissau, Mali, Nijer, Senegal ve Togo'dur.

N ® Arap Magrep Birligi (UMA): 1989'da kurulan UMA’nin uyeleri; Ce-
i
i
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M Maldivler, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka'dir. |
M zayir, Libya, Moritanya, Fas ve Tunus'tur. ° »<ﬁmmxm Ekonomik Toplulugu (EAEC): 1997°de kurulan m>mo_a=_
e ® Pan - Amap Serbest Ticaret Bolgesi (PAFTA): 1997de kurulan “ww_qun_v m_m_www aﬂcmv\m. Kazakistan, Kirgizistan, Rusya, Tacikist
g | PAFTA'nin Uyeleri; Bahreyn, Misir, Irak, Urdin, Kuveyt, Lubnan, o )
= h Libya, Suriye, Tunus, BAE ve Yemen'dir. ® _mx.n.v:oq:_x._m Birligi Teskilati Am.OOv“ 1985te kurulan ECO’nun .,%,
W \ eri; Afganistan, Azerbaycan, Iran, Kazakistan, Kirgizistan, Pake:
S | tan, Tacikistan, Tarkiye, Turkmenistan ve Ozbekistan'dir.
s
)
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VI. ODEMELER BiLANCOSU

Bir yerlesik iktisadi birimler ile yabanci iktisadi birimler arasindaki
itisadi iligkilerin parasal sonuglarinin kaydedildigi muhasebe tablosu-
na; “Odemeler bilangosu” denir.

Odemeler bilangosu; genellikle 1 yillik olarak tutulur ve aktif hesap-
larla pasif hesaplarin denkligi hedeflenir. Odemeler bilangosu verileri,
oncelikle Merkez Bankasi kaynaklidir ve otonom hesaplarda denge-
nin saglanamadigi durumlarda (cari a¢ik veya cari fazla durumlarinda)
denklestirici hesaplar devreye girer.

Odemeler Bilangosu Ana Hesaplari

. - CARI ISLEMLER HESABI

A. DIS TICARET DENGESI
1. Genel Mal Ticareti
- ihracat f.0.b.
- ithalat f.0.b.
2. Parasal Olmayan Altin
3. Limanlarda Saglanan Mallar
B. HIZMETLER DENGESI
1. Tagimacilik
2. Turizm
3. insaat Hizmetleri

e

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

4. Sigorta Hizmetleri
5. Finansal Hizmetler
6. Diger Ticari Hizmetler
7. Resmi Hizmetler
8. Diger Hizmetler
C. GELIR DENGESI
1. Ucret Odemesi
2. Yatnm Geliri
- Dogrudan Yatinmlar
- Potfdy Yatirimlar
- Diger Yatinmlar
D. CARI TRANSFERLER
1. Genel Hukimet
2. Diger Sektorler
- isci Gelirleri
- Diger Transferler
Il. - SERMAYE VE FINANS HESAPLARI
A. SERMAYE HESABI

B. FINANS HESAPLARI
1. Dogrudan Yatinmilar

CamScanner ile tarandi
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Sonug olarak; bir yil iginde ihrag edilen mallarin ve parasal olmayan
e bunlardan ithal edilenlerin

altinin parasal degerleri (doviz gelirleri) il
degeri birbirine esitse; “dig ticaret dengesi” (mal ticareti dengesi) sag-

lanmis demektir.
X: ihracat gelirleri
M: ithalat giderleri
X > M ise dis ticaret fazlasi
X = M ise dis ticaret dengesi
X < M ise dis ticaret agig1 s6z konusudur.

i
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2. Portfdy Yatnmian
3. Finansal Turevier
4. Diger Yatwnmiar

Rezerv Varliklar

i e s e
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1. NET HATA VE NOKSAN HESABI

e CARI iSLEMLER HESABI: Ulkenin iktisadi islemlerinin gok bu-
yik bdldmanun kaydedildigi hesaptir. Bir yil igerisinde cari islemler
hesabindaki ddviz girig ve gikislan birbirine esit veya ¢ok yakinsa
“cari iglemler dengesi” veya “dig denge” saglanmig demektir.

a doviz girigleri, doviz cikiglarindan fazla ise “cari

» vardir. Déviz girigleri, déviz gikigla-

“dig acik” vardir.

o Hizmetler Dengesi Hesabi: Uluslararasi hizmetler ve “gdrinmez
islemler” hesabi olarak da ifade edilir. Hizmet ihrag ve ithali sonucu
olusan doviz gelirleri ve doviz giderlerinin kaydedildigi ana hesaptr.

Hizmetler hesabinin kapsamina su islemler girer:

Tasimacilik, turizm, haberlesme hizmetleri, ingaat hizmetleri, sigor:
ta hizmetleri, finansal hizmetler, bilgisayar ve bilgi hizmetleri, patent ve
lisans komisyonlari, ticari ve ticaret baglantili diger hizmetler, finansal
kiralama (leasing) hizmetleri, gesitli teknik hizmetler, kisisel, kultarel vé

|

egitsel hizmetler ile resmi hizmetler.

e Gelir Dengesi Hesabi: Dogrudan yatinm, portfdy yatinmiari <J

Eger bu hesapt
iglemler fazlas!” veya “dig fazla
nndan daha az ise “cari iglemler acigr” veya

e A. Dis Ticaret Dengesi: Genel mal ticareti ve parasal olmayan

altin olmak tzere ikiye ayrnilarak incelenir.

Genel mal ticareti, fiziki mallann ticaretini kayit altina alir ve “géru-

nar ticaret” olarak da ifade edeilir.
Mal ihracati; dlkeye déviz kazandirici bir islem oldugundan ulkeyi

D0 DERS MOTIAR)
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m alacakli duruma getirir ve bilangoya pozitif (+) olarak kaydedilir.
‘ .2& ..Sn_mc“ Exmum:. n.uoS.N m.x.m_:m neden .o_m: bir iglem oldugun- diger yatinmlardan elde edilen gelir ve édenen tutarlari (faiz, hiss®
. dan alkeyi borglu hale getirir ve bilangoya negatif (-) olarak kaydedilir. geliri, kar paylar) igerir. Ayrica yurt diginda galisan yerli iggilefin
Parasal olmayan altin; altindan yapilmig her turld tiketim esyasi- ticret gelirleri bu hesaba kaydedilir. Doviz kazandiran gelirler c—“
a Zmnwa A\

hesaba pozitif(+), doviz kaybettiren giderler bu hesab
olarak kaydedilir.

ni kapsamaktadir. Kuyumcularda satilan mallarin ithalati ve ihracati bu
hesaba kaydedilir.

BENIM HOCAM B
ENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIN HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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e Cari (Karsiliksiz) Transferler Hesabi: Bu hesabin “Genel Hiika-
met” alt hesabina Ulkeler aras: hibeler, yabanci ve Tiirk vatandag-
lannin bedelli askerlik i¢in ddedikleri tutarlar kaydedilir.

“Diger Sektorler” alt hesabina ise is¢i gelirleri ve yurt disindaki
yerlegik Tark vatandaglarinin, Tarkiye'deki bankalar araciligiyla Tiirki-
ye'deki yakinlanina génderilen doviz tutarlan kaydedilir.

Yurt diginda yerlesik TUrk vatandaslarinin, bankalar nezdindeki he-
saplarina génderilen tutarlar ise Finans Hesaplar altinda Mevduatiar
kalemine kaydedilir.

o SERMAYE VE FINANS HESAPLARI: Uluslararasi sermaye ve

finans hareketleri bu hesapta tutulur.

Uzun vadeli sermaye hareketleri, bir yildan daha uzun sireli ser-
maye hareketlerini kapsamaktadir.

® Dogrudan Yatinmlar: Mal ve hizmet tretiminde bulunmak igin fizi-
ki olarak yapilan yatinmlardir.
Ulkeye giren dogrudan sermayeler pozitif (+), lkeden ¢ikan dogru-
dan sermayeler negatif () olarak kaydedilir.:
® Portfdy Yatinmlan: Uzun vadeli finansman bonosu, uzun vadeli
devet tahvili ve hisse senetleri gibi kiymetli evraklarin uluslararasi
hareketini kapsar. Portféy islemleri, faiz ve kar saglamak amaciyla
yapilir,
Yabanc Ulkeye portfoy yatinmi yapildiginda tlkeden doviz ¢ikigi
Oldu§undan negatif (-), yabanci bir Gilkeden yurt igine yatinm yapildigin-
da doviz girisi olacagindan pozitif (+) olarak kaydedilir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Kisa vadeli sermaye hareketleri ise, bir yildan daha kisa sareli ser-
maye hareketlerini kapsamaktadir. Genellikle yapilan, 30, 60, 90 gun
gibi cok kisa siirelerle yapilan iglemlere “sicak para hareketleri” denir.

Kisa vadeli mali yatinm araglari gu gekilde siralanabilir:

Finansman bonolari, hazine bonolar, ihracat kredileri, mevduat
sertifikalari, prefinansman kredileri, vadeli banka mevduatlari gibi

e Rezerv Varliklar Hesabi: Resmi varliklar hesabi da denir.

Bu hesaba geg¢mis yillarda bir ana hesap olarak “resmi rezervler
hesabi” denirken, giinimlzde IMF Uyesi llkelerde bu hesap, Sermaye
ve Finans Hesabr’'nin bir alt hesabi olarak kullaniimaya baglamisgtir.

Resmi varliklar hesabi, otonom hesaplardaki dengesizlikler sonucu
devreye girer. Eger, otonom hesaplarda bir agik varsa rezerv varliklar
azalir. Fazla oldugu durumda ise rezerv varliklar artar.

Rezerv varliklar hesabinin alt hesaplar sdyle siralanabilir:

- Parasal altin rezervleri

- Ozel Cekme Haklari (SDR)

- IMF nezdindeki rezerv pozisyonu

- Déviz rezervleri

- Diger alacak haklari

© NET HATA VE NOKSAN HESABI: Odemeler bilangosu verilerinin

degisik kaynaklardan elde edilmesi, degerleme, dlgme ve kayit za-
man farkliliklan yaratmaktadir. Ve bu farklar, Net Hata ve Noksan
hesabina “kalinti” seklinde yazilir.

Sonug olarak; otonom iglemler ile rezerv hareketleri toplami sifira
esit olmalidir. Ancak bu gergeklesmeyebilir. Gimrik beyannamelerin-
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den elde edilen ihracat ve ithalat rakamlarn, gergedi yansitmayabilir.

Kagakgilik ve yanhis beyanlarda bulunmak, ayrica Ulke paralarinin do-
nastaralme zamanindaki kur tarklan gibi nedenlerle saglanamayan den-
ge bu hesap araciigiyla saglanabilir. Dolayisiyla Net Hata ve Noksan
Hesabi da denklestirici bir hesap olarak kullanihir.

Odemeler bilangosu gok dnemli bir ekonomik gostergedir.

[
Bir ekonominin dis diinyayla olan tim ekonomik iligkilerini gosterir.

(=3
Belli bir ddnem ekonomiyi yénetenlerin basarili olup olmadigini,

ddemeler bilangosundaki rakamlardan anlamak mUmkandar.

Ekonominin mevcut ve gelecekteki durumu ile hiikimetlerin uygu-

layabilecekleri politikalar hakkinda da fikir vermektedir.

Odemeler bilangosunun agik veya fazla vermesi, milli ekonomi

azerinde 6nemli etkiler yaratir.

Odemeler bilangosu, ihracatg, ithalatgi ve dis yatirrm yapan fir-

malar icin de énemlidir. Bu firmalar, gelecekte déviz kurlarindaki
gelismeleri 5demeler bilangosu kayitlarina bakarak buginden
tahmin edebilirler. Buna gére ihrag fiyatlarini belirlerler veya
ithalat yapmaya karar verirler. Dig yatinmcilar ise yatinmlarin
maliyetini ve getirisini tahmin etmek i¢in 6demeler bilangosunu
izlerler. Aynca, yabanci bir Ulkenin 6demeler bilangosunu ince-
leyerek, o dlkede yatinm yapip yapmamaya karar verebilirler.

Aynica, Danya Bankasi, IMF, Avrupa Yatirim Bankasi gibi kredi ve-
ren kuruluglar, bir alkeye kredi verip vermemeye karar verirken, o (lke-

nin 6demeler bilangosu rakamlarina da bakarlar.

et NN J
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Odemeler Bilancosu Hesaplarinin Calisma Sekli

Odemeler bilangosu hesaplarinin calisma sekli, ¢ift tarafli muhasg.
be sistemine gdredir. Yani,; “alacakl” (+) ve “bor¢lu” (-) olmak Uzerg,
hesaplar ikiye aynliriar.

cak hakki doguyorsa 6ddemeler bilangosuna pozitif (+) olarak xm<ama.__.=,ﬂ
Eger, bir islem sonucunda tilkeden déviz gikiyorsa ddemeler Uzm:noma

na negatif () olarak kaydedilir.
cari islemler hesabi ve sermaye ve finans hesaplaridir. Bu 3mwmn_mj“

“cizgi listii hesaplar veya islemler” denir. Denklestirici hesaplar |
Rezerv Varliklar ve Net Hata ve Noksan Hesabidir. Bu hesaplara; “¢iz
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gi alti hesaplar veya islemler” denir.

|

Bir islem sonucunda tlkeye doviz giriyorsa veya ulke lehine bir ala

|
|

Odemeler bilancosunda, dengesizlik doguran otonom :ommn_mm

¢
|

ODEMELER BiLANCOSUNUN DENKLESMESI

Odemeler bilangcosu denklesme mekanizmalar séyle siralanabilf;

B Klasik denklesme (otomatik denklesme)

®  Gelir yoluyla denklesme

CamsScanner ile tarandi

B Parasal denklesme
m Hukamet uygulamalariyla denklesme

|
_

@ Kilasik (Otomatik) fiyat denklesmeleri; serbest kur mwmaaa&
gergeklesir. Bu durumda, déviz kuru, doéviz arz ve talebini mm:_%”
suntf

cek bicimde siirekli degisir ve boylece dis ddemeler bilango
dengesizligi kendiliginden giderilir.

|

i

R e



ULUSLARARASI :9@

00—

Gdemeler bilangosunda bir agik ortaya gikarsa (X < M) bu durumda
doviz talebi, ddviz arzini agacagindan déviz kuru yiikselir. Yiiksek kurlar
ise ihracatin (X) artmasina, ithalatin (M) azalmasina neden olur ve dis
denge kendiliginden saglanir.

Altinin kullanmildigr dénemlerde, X < M durumunda, digariya altin
gikar ve para miktarinin azalmasi sonucu fiyatlar diiser. (Klasik miktar
kurami) Dolayisiyla, yabancilar ucuzlayan mallardan daha cok alir ve
ihracat artar ve denge kendiliginden saglanir.

Klasik (Otomatik) faiz degismeleri ile denklesme; modern kagit
para ekonomilerinde gergeklesir. Bir dis agik durumunda (X < M) déviz
talebi, déviz arzindan fazla oldugu igin, Merkez Bankasi, déviz kurlarin-
daki yiikselisi 6nlemek amaciyla déviz satar ve piyasadan yerli paray!
¢eker. Budurumda, para arzi ve kredi hacmi daralir ve faiz orani yiikse-
lir. Bu durum yatinm harcamalarini (1) azaltarak milli geliri (Y) de azaltir.
Bdylece ithalat (M) azalir ve ihracat (X) artar ve denge kendiliginden
sadlanir,

Ayrica, faizlerin yurt digi faiz oranlarina gére ylikselmesi, yaban-
¢ portfolyo sahiplerinin yerli menkul alimini 6zendirir. Béylece Ulkeye
giren yabanci mali sermaye akimi, yani ilkeye giren déviz, bilangoyu
olumlu etkiler.

¢ Otomatik gelir denklesmeleri; dis 6demeler agigi (X < M) duru-

Munda, toplam harcamalar ve milli gelir azalir.

V'=Cslsg+ix- M) Bu durumda ithalat (M) azalarak enf-
_m.w<o=c disiirir ve fiyatlann diigmesine bagh olarak dig rekabet giicil
Ylkselince, ihracat (X) artar. Boylece dig denge saglanir. (X = M)

NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM B

Sonug olarak gelir denklesmesiyle, dis ticaret bilangosundaki acik
veya fazla, otomatik bigimde milli geliri (Y) degistireceginden, Y'deki de-
gismeler de dis dengesizligi giderici yénde etkiler dogurur.

e Parasal denklesme; yaklasimina goére; dis édemeler agigi veya
fazlasi, para arzi ile para talebi arasindaki dengesizliklerin sonucu-
dur. Bu yaklagima gore, para arz ve talebi arasindaki dengesizlikler
mal ve hizmetlerle, mali varliklara yapilan harcamalari ve bu yolla
da dis 6demeler dengesini etkiler.

Parasalci yaklagimda sabit kur politikasinin izlendigi varsayiimistir.
Merkez Bankasi, piyasaya para surdigunde yerli paranin degerini, ya-
banci paranin kargisinda diserek doviz kurunu yiikseltir. Bu durumda
ihracat geliri (X) artarken, ithalat gideri (M) azalir ve dig denge saglan-
mis olur.

® Hikimet uygulamalariyla (miidahaleleriyle) denklesme; hi-
kimetin ithalati kisitiayici, ihracati tesvik edici 6nlemler olarak dis

ticaret politikalarinin uygulanmas! sonucu dis dengenin saglana-
cagini agiklar.

© Devalliasyon; yerli paranin degerinin, yabanci paranin degeri kar-
sisinda digirilmesidir. Bu durumda, yurt disindan Ulkeye déviz

girisleri hizlanir. Sonug olarak dis 6demeler agi§l, dédemeler den-
gesine donisr.

® Marshall-Lerner Sarti; devalliasyon sonucu déviz kurunun yuk-
seltimesiyle, net ihracat gelirinin artmasi, ihra¢ malinin talep es-

nekliginin ve ithal malinin talep esnekliginin toplaminin 1'den biyiik
olmasina baghdir.
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///crcm,r%rmym, IKTISAT . vy
Kisaca: e J Egrisi; devaliasyon sonucu doviz kurunun yukseltiimesine bag) _
' = = olarak, Ulkenin net inracat gelirlerinin 6nce azalacagini ve belj a._:
R e dénemden sonra artacagini gosteren egridir.
iyl fofi=1 wedeualiiasyon sont PP CRgISmESs J egrisine gore; devaliasyonun net ihracat (NX) gelirini artirici mE._.m
\e,l : ihrag mallannin talep esnekligi si, gecikmeli gergeklesir. "
le,) : ithal mallanmin talep esnekligi NX
NX : Net ihracat geliri (X — M) o
J egrisi
n e S. Alexanderin Massetme Yaklagimi; devaliasyon sonucu
ddviz kurundaki yukselmenin sagladigr gelir artisinin odemeler o { Zaman)
bilangosundaki net etkisi, reel tretimle reel massetme arasindaki
farka baghdir.

Devalioasyonun ardindan, kurun yikselmesi ihrag mallari talebini
ve dolayistyla Gretimi tesvik ederse, bu mallan treten endustrilerde is-
tihdam artigi olacaktir. Geliri artan bu kigiler, bu geliri tiketime harcarsa
taketim mallar endustrilerinde de bir istihdam artigi olur. Dolayislyla,
ddviz kurunun yikselmesi sonucu artan Gretim, yurt icinde tuketime gi-
derse (yurt iginde massedilirse) net ihracat geliri artmaz. .

VIl. DOViz PiYASASI

Kuresellesen diinyada dis ekonomik iligkiler, déviz kullanimini j
rektirir. D6viz tipki bir mal gibi alinir ve satilir. Doviz arzi ile déviz talebt
nin kargilastigi piyasa, doviz piyasasidir.

Kisaca;
Doviz kuru T — Massetme egilimi > 1 — NX{

Doviz: Yabanci para veya yabanci para cinsinden diizenlen
olan para benzerlerini ifade eden kavramdir.

n
|
.,_ Doviz kuru T — Massetme egilimi = 1 — NX degdismez
N OmsNxcaalzmmmmﬁammg_mamﬁlzxa

&

VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTIARI

Déviz Kuru: iki tlke parasinin birbirine gore degerini ifade edet
Alig Kuru: Dovizin alisinda uygulanan fiyattir.

I HOCAM
: : RIM BENIM HO
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASA
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Satig Kuru: Dévizin satisinda uygulanan fiyattir.

¢apraz Kur: Bir yabanci para biriminin, farkl bir yabanci paraya

gbre degerini ifade eder.

Omegin; Dolar ve Euro’nun Tirk Liras) cinsinden degerini biliyor-
sak, ¢apraz kur ile Dolar / Euro degerini 6§renmemiz de mumkanddr.

Sabit Kur Sisteminde, déviz kuru, belli bir sureligine Merkez Ban-
kas tarafindan belirlendi§i duzeyde tutulur.

Esnek Kur Sisteminde; Déviz kuru, déviz piyasasinda, déviz arz
ve talebine gére belirlenir, devletin mudahalesi yoktur.

Ulkemizde déviz kuru 3 farkl sekilde uygulanir;

® Esnek kur sisteminde, Merkez Bankasinin piyasaya miidahale et-
meden kurun serbestge dalgalanmasina izin verdigi durumda olu-
$an serbest piyasa kuru.

® Sabit kur sisteminde, Merkez Bankasinin midahalesi sonucu olu-

san kur.
® Denetimli (gbzetimli) kur sisteminde, Merkez Bankasinin piyasa-

daki kur dalgalanmalarini denetim altinda tutmasiyla olugan kur.
Devallasyon: Sabit kur sisteminde, Merkez Bankasi eliyle kurun

ykseltimesini ifade eder. )
Revaliiasyon: Sabit kur sisteminde, Merkez Bankasi eliyle kurun

disirdimesini ifade eder. Amag; yerli paraya deger kazandirarak itha-
lati artirmakr.
Forward kur: Gelecekteki bir teslim tarihi igin degeri simdiden be-

lirlenen déviz kurunu ifade eder. 3
Forward: bir para biriminin, bagka bir para birimine karg! 6nceden

NIM HOCAM BENiIM BASARIM BEN|

A
!

M HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BE

belirlenmis vade, kur ve tutar (zerinden alim veya satimini diizenleyen
anlagmadir. Forward kur anlagmalariyla, gelecekteki déviz kuru sabitle-

nerek, kur riski azaltilabilir.

Doviz Piyasasi islemleri:
Déviz piyasasinda iglem turleri 3 ana grupta incelenebilir.

Soyle ki:

@ Aninda teslim islemleri
© Vadeliiglemler

©® Ddviz swaplari

Aninda iglemler: Alinip satilan paralann kural olarak, anlasmaya
varildigr anda teslimi seklinde gergeklestirilen islemlerdir. Yani degisimin
gergeklestigi andaki cari kur (spot kur) tizerinden yapilan islemlerdir.

Aninda iglemler, taraflar birinin dévizi, digerinin de cari kur Gzerin-
den veya Kararlastirilan kur (izerinden bunun kargiig olan ulusal paray:
teslim etmesi ile gergeklesen islemler, daha ¢ok nakit doviz islemlerinde
géraiar.

Vadeli islemler: (Forward islemler) Gelecekteki bir tarihte belirli bir
miktar ulusal para karsiliginda, belirli bir miktar yabanci paranin devre-
dilmesini ifade eder.

Vadeli iglemlerin gerektirdigi déviz alis veya satis sdzlegmesi, bu-
gunden bir banka ile yapilir ve uygulanacak kur da simdiden belirlenir.
Ancak, dovizin ve kargihginda édenecek ulusal paranin teslimi, gele-
cekte anlagmaya varilan belirli bir tarihte gergeklestirilir.

CamsScanner ile tarandi
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Vadeli kurlar valorierine gore (valdr = teslim tarihi) genellikle 30, 60
ve 90 gunluk olarak belirlenir.

Vadeli sdzlesmelerde kararlagtinlan kur, hem o gunku aninda iglem
kurlarnindan, hem de gelen tarihi igin dngdrulen kurdan farkh olmaktadur.
Boylece, gelecekteki kur istikrarsizhiklarindan taraflan korumak ve risk
ve belirsizlikleri dengelemek amaglanur. i

Doéviz Swaplarn: Doviz piyasasinda gergeklestirilen iglemlerin bi-
yuUk bir bdlomana kapsayan swap iglemi ile de gelecekteki kur istikrar-
sizliklanndan korunmak amaglanir.

Swap: Bir ddvizin belirli miktarinin iki farkl teslim tarihi ile ayn1 anda
hem alinmasi hem satiimasi seklinde gergeklesen igslemleri ifade eder.

Bir aninda déviz iglemi karsihiginda (aninda déviz satigi) bir vadeli
islem yapilmasi (gelecekte dévizin geri satin alinmasi) seklinde olan
doéviz swaplarina; “vadeli karsihginda aninda teslim swaplar” denir.

Déviz swaplar, vadeli — vadeli islemi seklinde de olabilmektedir.

Omegin; 6 aylik vade ile satin alinacak (veya satilacak) bir dovizin 12
ay sonra satilmas: (veya geri satin alinmasi) gibi.

Reel déviz kuru: Ulkelerdeki fiyat degismeleri géz 6niine alinarak

hesaplanir. Bir paranin reel satin alma glicu cinsinden degerini goste-
ren reel ddviz kuru, genellikle ticaret haddi olarak da adlandinlir.

B R : Reel kur
v._a E : Nominal (cari kur)
o P, : Yurt digi fiyat endexi

R=E-

P.: Yurt ici fiyat endexi
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Gorualur ki;
P arttiginda (enflasyon), cari kur sabitken reel kur diser.

Yani; Ulkenin yerli parasinin satin alma guci, yabanci para karg-
sinda azalir.

Satin alma giicti paritesi: “Tek fiyat kanununun doviz piyasala-
rina uygulanmis seklidir. Tek fiyat kanuna gore; ticarete konu olan bir
malin mevcut doéviz kurundan belirli bir yerli paraya gevrilmis fiyatinin,
dunyanin her yerinde ayni olmasi gereklidir. Bu olay, dinyadaki arbitraj
faaliyetlerinin sonucu olmaktadir.

Arbitrajci “ucuza al, pahaliya sat” kuraliyla davranir ve fiyatlar, ¢ok
gecmeden pazarlarda aynilagir.

Mutlak satin alma giicii paritesi: iki ayr tlkede bir Grin grubunun
(6zellikle TUFE’nin) belirlenen kurda fiyatlarinin esitienmesi demektir,

Mutlak SGP’de herhangi bir ulusal para biriminin satin alma gic,
dunyanin her yerinde aynidir. Bu sonucu saglayan arbitraj mekanizma:
sidir. Yani; malin ucuza satildigi yerden satin alinmasi bir talep dogurur
ve malin fiyati yukselir. Pahalya satildigi yerde satiimasi ise bir ar
dogurur ve malin fiyati diser. Sonug olarak mallarin fiyatlari her Ulkede
esitlenir.

Nispi (Goreceli) satin alma giicii paritesi: iki farkl tlkede ayn
artin grubunun yilllar iginde fiyatlarindaki degisim hizinin, belirlenen kUt
da birbirine esit olmasi1 demektir.

Nispi SGP’'de, yabanci lilkeye gore yerli ekonomide enflasyo
derece yiiksekse, déviz kurunun da o dl¢iide artmasi gereklidir.

n né
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ikinci Dinya Savagi'nda Avrupa tlkelerinde yasanan ekonomik ve
siyasel ¢okuntd, bu Ulkeler arasinda birlesme igin yeni bir firsat yarat-

mighir.

Savastan sonra, Avrupa'daki birlesme hareketlerinin nedenleri

sdyle siralanabilir:

Siyasi

Avrupa kitasinin, yGzyillardir siiregelen dinyanin merkezi olma
ozelligini yitirmis olmasi,

Avrupa'nin yerini, Amerika Birlesik Devletleri ve Sovyetler Birligi’'nin
almasi,

ABD ve SSCB'den olusan iki blok arasinda dgiincii bir siiper giig
olusturabilmek igin ekonomik ve siyasal birlesmenin kaginilmaz ol-
masl,

Avrupa’'nin tarihi boyunca stiren savaglarin bir daha ortaya ¢ikma-
sini engelleme amaci,

Avrupa'da kalici bir bariga biylk 6zlem duyulmasi,

Avrupa'da igsizligin 6nlenmesi, az gelismis yorelerin kalkindirima-
sl, ekonomik geligmenin hizlandinimasi, yani daha yiksek refah
dizeyine ulasiimasi hedefi,

Son olarak da Avrupa'daki bifegsmenin, tim uluslararas iligkilerde
istikrarl gelismelere katkida bulunmasina duyulan inang.

Dinya SavagrI'ndan sonra, Avrupa’da birgok ekenomik, kltdrel,
ve askeri 6rgit ortaya gikmistir. Bu érgatlerin baglicalar soyle

Siralanabijir:

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e OEEC: Avrupa iktisadi is Birligi Tegkilati; 1948'de kurulmustur
ve amaglari, Marshall yardimlan olarak bilinen Amerikan fonlari-
ni Glkelere dagitmak, Avrupalarin onanm gabalarin birlegtirerek,
birbiriyle uyumlu duruma getirmek ve Avrupa ilkeleri arasinda ser-
best ticareti gelistirmek seklinde siralanabilir.

e NATO: Kuzey Atlantik Antlagmasi Orgiitii; 1949'da kurulmustur
ve amaglari, Il. Dinya Savag! sonrasi, Sovyet Sosyalist Cumhu-
riyetler Birli§i'nin (SSCB) muhafaza ettigi askeri glci karsisinda,
Bati Avrupa ve Kuzey Amerika Ulkelerinin guvenlik stratejisini be-
liremektedir.

NATO, sadece Uye ulkelerde kollektif savunmanin saglanmasina

yonelik calismalar ylritmez. Yani; bir yandan dyelerinin savunma-

sini garanti altina alirken, diger yandan, kurdugu ortakliklar ve kriz
yonetimi harekatlariyla, Avrupa - Atlantik alani étesinde de bang
ve istikrara yoénelik stratejiler gelistirmektedir.

© Bati Avrupa Birligi: 1954 yilinda ortaya ¢ikan birligin temel amaai,
Bati Avrupa Ulkeleri arasindaki givenlik ve i$ birligini saglamakt.

Bati Avrupa Birligi, NATO icinde Avrupalilarin etkisini arttirma, se-
sini duyurma amaci giidiyordu.

© Avrupa Konseyi; 1949'da kurulan bu yapi, siyasal nitelikte bir

orgit olarak, Avrupa Ulkeleri arasinda siyasal ve sosyal gelismeyi
saglamak amactyla kurulmustur.

1950 tarihli insan Haklar So6zlegmesi, Avrupa Konseyi Gyelerinin
benimsemis olduklan en énemli sOzlegmedir.

CamsScanner ile tarandi
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e AIHM: Avrupa insan Haklan Mahkemesi, 1959'da Avrupa Kon-
seyine bagh olarak kurulan AIHM. uluslararasi bir mahkemedir. Ve
Qye Ulkelerden gelecek insan haklannin ihtali ile ilgili davalara bak-
makla goreviidir.

Avrupa Birlidi’'nin Kurulma Siireci

Avrupa Birligi'nin (AB) temel tasi, 9 Mayis 1950 tarihinde Fran-
sa'nin Digigleri Bakani R. Schuman ile J. Monnet tarafindan hazirlanan
bir bildiri ile atilmistir. Bu bildiriye; Schuman Plani denir. Plana gore;
Fransiz - Alman kdmar ve gelik Uretim ve dagitiminin, kurulacak bir
birlige, diger bir ifadeyle bir kartelin denetimine verilmesi 6ngoralmustar.

Schuman plani ile ekonomik ve politik olarak kenetlenmig bir Bati
Avrupa olugturmak ve Almanya'yl bu olusumun diginda birakmamak
hedefleniyordu. Gunki, savagin iki temel ham maddesi olan kémur ve
celik rezervierine sahip olan Almanya'yl, tek bagina birakmanin, dinya
bang: Ozerinde yaratacag! tehlikeyi ®nlemek gerekiyordu.

e 1957'de imzalanan Roma Antlagmasi ile Avrupa Ekonomik

Toplulugu (AET) ve Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu (Euratom)
kuruldu.

AET de alti Avrupa ulkesi tarafindan kuruldu. Bu dlkeler; Alman-

ya, Fransa, italya ve Benelux ulkeleridir. (Benelix: Belgika, Hollanda,
Laxemburg)

AET kurulurken, en 6nemli géras ayrihidi, ingiltere ile Fransa ara-
sinda gergeklegmigtir.

Ingiltere, Avrupa diginda, 6zellikle ABD ve ingiliz Uluslar Toplulu-

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIV HOGA BENIM BAGARIM BENIM HOCAN BENIM BASARI BENIM HOCA

M

.

gu ulkeleri ile ekonomik iligkilerini surdirmek istiyordu. Yani; ingiltere,
Avrupa’da kurulacak olan birligin, denizasin ulkeleri (6zellikle ABD vyji)
de kapsayacak sekilde kurulmasini dogru buluyordu. Ancak bu oneri,
alti Avrupa ulkesi tarafindan (6zellikle Fransa) kabul edilmedi. Sonugta
ingiltere, AET’nin diginda kaldi.

1957'de imzalanan Roma Antlasmasi ile i¢ gumriklerin yavag
yavag indirilmesi ve 12 yil sonra tamamen kaldiriimasi énguralmusti,
Gumrik tarifelerindeki son indirim, 1968’de gergekiesti ve gumrik ta:
rifeleri sifira indirilmis oldu. Yine 1958'de disariya karsi ortak gumrik
tarifesi uygulamaya kondu. Ornegin, sanayi Uranlerinde %9 dolayla-
nnda ortak bir gumrik tarifesi (OGT) kararlastinidi. Ginumuizde, OGT
oranlarn daha dusuktar. i

CamsScanner ile tarandi

Sonug olarak; 1968’'de Gumruk Birligi gerceklesmistir. Bu gelig-

meyle birlikte Uye ulkeler arasindaki ticaret hizla artti. Ancak, 1970'ler
ve 1980’lerde buyiime, dustge gegcti. Clnkl, 1973 - 74 ve 1979 - 1980

petrol krizlerinin neden oldugu stagflasyon ortam, yavag blyumeye ne:
den olmustur.

1985 itibari ile biyime agisindan Avrupa ABD ve Japonya'nin
gerisinde kalmisti. Cinki, 1968'de Gumruk Birligi kurulurken, tarifeler
kaldinlmig, ancak tarife disi engeller surdiralmustir. Bu engelleri d
kaldirmak igin, AET ulkeleri Tek Avrupa Senedi’ni benimsediler. Tam
i¢ engellerin kaldirilmasi igin 31 Aralik 1992 tarihi belirlendi. Tek pazé!
uygulamasi ile birlikte, AET ileri dlizeyde O_Amx Pazar durumuna gel
mistir. Artik, AET yerine Avrupa Ortak Pazari ismi kullanihyordu.

. 1992 tarihli Maastricht Antlagmasi ile, parasal birlik om_‘omx_oaa.__h
di. AET ile kabul edilen ortak politikalarin yaninda tam mali, ekonom™
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sosyal politika alanlarinda da benzer politikalarin izlenmesi kabul edil-
migtir.

Resmi adi, Avrupa Birli§i Antlasmasi olan Maastrich Antlagma-
s1, 7 subat 1992'de imzalanmis ve 1993'te yururlage girmistir. Bu ant-
lagma, Avrupa Birligi'nin (AB) temel yasal dayanag niteligindedir. Artik,

T we

topluludun adi; Avrupa Birligi olmustur.

Maastricht Antlagmasi’nda, ekonomik ve parasal birlige kademeli
bir bigimde gegilmesi kararlagtinimigtir. Bu agamalar, 1989’da Madrid
Zirvesi'nde kabul edilen Delors Planida belirlenmistir.

® Maastricht Antlagsmasi’'nda kademeli olarak gercgeklestirilecek olan
olan hedefler gdyle siralanmisgtir.
& Ekonomik ve parasal birlik
= Avrupa yurttaghg
® Ortak givenlik ve dis politika

m Degigik alanlarda ortak prgramlar (Sanayi politikasi, haberieg-
me, enerji ve ulastirma, tiketici haklari, saglik, mesleki egitim,
kdltar gibi alanlar)

Ekonomik ve parasal birlik hedefi kapsaminda, 1999’da Avrupa
Merkez Bankas: kurulmustur.

AB’nin Organlari
® Avrupa Komisyonu; AB'nin siireKii bir organidir ve gunidk igler
yapmakla gorevlidir.

M HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM

ENi
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e Bakanlik Konseyi; Uye Ulkelerin her birinden bir bakanin katiima-
siyla olugur. Temel gérevi, tye Ulkelerin genel ekonomi politikalar-
nin koordinasyonunu saglamaktir.

e Avrupa Birligi Konseyi (Avrupa Zirvesi); AB'nin devlet ve huki-
met baskanlari ve Avrupa Komisyonu bagkanindan olugur. AB’nin
uzun vadeli hedeflerinin ve kritik karararinin tartigildigi toplantilar

yapilir.

Avrupa Konseyi icin, donilisimli bagskanhk sistemi gecerlidir.
Baskanlik, her alti ayda bir el degistirir. Ve son olarak Uglii Bagkanlik
sistemine gecilmistir.

@ Avrupa parlamentosu; beg yilda bir yapilan dogrudan segimlerle

belirlenen lyelerden olugur. Parlamentoda her Glkeye, nifusuyla
orantili bir kontenjan ayrnimistir.

Parlamentoda dlke temsilcileri degil, siyasal gruplarin temsilcileri
yer alir. Ornegin; Yesiller, Muhafazakarlar, Hristiyan Demokratlar, Libe-
raller, Sosyalistler gibi.

AB'nin ylritme organlarn durumunda olan Bakanlar Konseyi ile Ko-
misyonu, Avrupa parlamentosu denetler.

e Troika; Konsey bagkanliyini elinde bulunduran deviet ile ondan
6nce bu gorevi yapan ve ondan sonra Ustlenecek olan Uye devleti
kapsar. Komisyon bagkaninni da dahil oldugu Troika, ortak dig po-
litika ve guvenlik politikasi konularinda AB'yi temsil eder.

e Adalet Divani; Uye ilkelerin ortak anlagmalanyla atanmis yargig-
lardan olusur Adalet divani, AB'nin yargi organidir.

Adalet divani, AB’nin yargi organidir.
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yurarlage girmistir. Bu antlagma ile TUrkiyg|

Avrups Yatinm Bankasidir. Bu ban .
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Maastricht Antlagmas: (1992) ile kurulan Avrupa Merkez Bankasl T ; o - 3
fse gunimazde AB'nin temel mali kurulusu durumundadir. Ancak, Turkiye ile 6zellikle 12 Eylul 1980 tarihli askeri darbeni

@ AB Biitgesl; AB'nin bitge gelirleri, Uye tilkelerin yaptiklan katkilar-
ta, (KDV gelirterinin bir kisminin aktariimast) birlik disindaki tigtincl

gikelerden alinan guimrik vergileri ... gibi kaynaklardan olugur. AB
bitgesinin en biylik bdluma, ortak tanm politikasinin finansmanin-
da kullaniimaktadr.

@ Mali Fonlar; AB'nin gesitli amaglara ulagmak igin kurdugu fonlar,
agadedaki gibi siralanabilir;

® Avrupa Sosyal Fonu (ESF)

ardindan gorasmeler baglamisti. |
Ankara Antlasmasrnin 6ngérdugu bicimde Turkiye — AB @...._32,_5

birligi 1 Ocak 1996 tarihinde olusturulmustur. Gumrik birliginde 56__.M
lanacak politika, ilke ve kurallar, Ortaklik Konseyinin 6 Mart 1995 tarihii
toplantisinda kararlastinlmistir. Turkiye — AB Ortaklik Konseyi toplants
si Briiksel'de yapilmistir. Ve ardindan TR - AB Gumruk Birligi 1 Ocak

g
Z
= .
z 1996’da resmen uygulamaya girmistir.
3 17 Aralik 2004 tarihinde yapilan Briiksel Zi P i
4 | o z L AR E . el Zirvesi’nde ise Konsey,
o >§ﬂm§ alkinma Fonu (ERDF) m _M_.Sx;\m __w gorigmelerin baglamasi icin kesin bir tarih belirlemigtir. Ve
vnupe Kalkinma Fonu (EIF) 2 atihm muzakereleri, alinan karara bagli olarak 3 Kasim 2005’te b . la
@ h N o pex s ] _ m m .
vnups Parasal is Birigi Fonu (EMCF) : ﬁ_mzh >:omx.. hem AB kamuoyunun énemli baskisi, hem Kibri oEm:__
g/ hemde AB'nin Kopenhag kriterlerini gerceklesti . TS SS
3 ceklestirmekte. Turkiye’'nin g¥
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® Awnpe Garanti ve Yoénlendirme Fonu (FEOGA) venilir b m birakm e
enilir bir izleni i
ni Irak amasi ve :_jmv\mﬁ sSon QOD@Z_Qm klUresel m_<mmo~

® Avrupe Yatinm Bankas:;
. ; (EIB) Merkezi L ,
EiB'nin teme! amac, 1 uxemburg'da olan ve ekonomisi
maci, I : inde ya : .
oplulugun dengeli kalkinmas; dogrultusunda mesine neden o_BV_“ mwwwm: gelismeler, iligkilerin kopma noktasina gel

fnansman saglamakur,
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IX. ULUSLARARASI PARA FONU (IMF)

1944 tarihli Bretton Woods Toplantisi'nin ardindan kurulan sabit
fakat ayarlanabilir kur sisteminin ardindan, 1973'te Bretton Woods
sisteminin kilit parasi olan dolar dalgalanmaya birakilmigtir. Bunun ar-
dindan piyasada bir miktar deger kaybeden dolar, birinci petrol sokunun
etkisiyle deger kazanmaya baglamigtir. Clink petrol fiyatlarinin yiiksel-
mesinin ardindan, petrol zenginleri, petro-dolarlarin dnemli boIimUna,
New - York para ve sermaye piyasasina yatirmiglardir.

1977'den sonra dolar tekrar dusige gecince, ABD Baskani Car-
terin siki para ve maliye politikalari devreye girmistir.

En 6nemli etki, 1980 itibani ile ABD’de uygulanan Arz Yénlii Eko-
nomi politikalan olmustur. Bu politika cercevesinde izlenen ylksek faiz
politikast, kisa sireli fonlanin yogun bicimde ABD'ye dogru akmasina
neden olmustur. Bu surecten itibaren ABD Merkez Bankasi'nin (FED)
Uygulandi§i para ve faiz politikasi ve degerindeki degismeler, diinyada-
ki deger dlkeleri dogrudan etkileyen sonuglar dogurmaktadir.

IMF, Diinya Bankasi (IBRD) ile birlikte 1944 tarihli Bretton Woods
toplantilarinda kurulmus ve 1946’da faaliyete gegmistir. Uluslararasi
Para sisteminin diizenli bigimde islemesini saglamak ve gegici olarak,

U's odeme agigi sorunlari yasayan dlkelere kredi destegi saglamak, te-
mel gérevidir,

ULUSLARARASI “xim\,i

M HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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IMF, kuruldugu dénemde, sabit kurlu Bretton Woods sisteminin
yuratilmesini ve denetlenmesini saglamakla ytkimliydi. Fakat bu sis-
temin, 1970’li yillarda yasanan petrol krizlerinin ardindan yikilmasiyla
birlikte, uluslararasi parasal ve mali alanda dizen saglamakla ilgili go-
revlerini strdirmektedir.

@ [MF'nin gbrevieri sdyle siralanabilir;

® Gegici bicimde ciddi dis 6deme agi§I ve ekonomik istikrarsizliga
sUriiklenen Ulkelere kisa vadeli kredi saglamak

© Mali krize giren ve dolayisiyla yerli parasi yogun spekilasyona ug-
rayan Ulkelere kisa vadeli kredi saglamak

® Uye ulkelerin uluslararasi ticari bankalara veya resmi kuruluslara

olan ve 6dememeyen borglan ortaya ¢iktiginda, ¢dzum icin araci-

lik yapmak, yeni 6deme planlan ve borg erteleme anlagmalarinin
hazirlanmasina yardimei olmak

® Uye llkelerin kur politikalarini gozetlemek ve denetlemek

Uye iilkelerde dis ticaret ve kambiyo rejimlerinin liberallesmesini
6zendirmek, bu konuda teknik yardim ve egitim hizmetleri sunmak

Danya Bankasi ile is birli§i iginde tiye tilkelerdeki makro ekonomik
ve yapisal uyum politikalarina destek saglamak.

IMF Uyesi olan her ilkeye ilk giriste, Uyelik aidati olarak ddeyece-
gi katki, miktarini gésteren bir kota belirlenir. Kota kelimesinin gergek
anlami; pay, hisse, kontenjan... olarak ifade edilir. Uyelerin IMF ile ya-

pacaklan mali iglemler ve IMF’nin yonetimine katilmadaki agirliklan da
kotalarina baghdur.
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IMEnin Yonetim Yapist
IMF nin ve IBRD'nin merkezleri, Washington D.C'dedir. IMF'nin ka-
rar organian goyle siralanabilir;

e Guverndrier Kurulu: Uye Ulkelerin maliye bakanlarn veya merkez
bankalan bagkanlarnndan olugur. Toplantilanmi yiida en az bir kez
Dinya Bankas ile birlikte yapar.

e Yiratme Kurulu: IMFnin sirekli karar organidir, ginlik igleri yQ-
rutmekle goreviidir.

e IMFnin belii konulardaki galigmalarinda yardimci olmak Gzere
kurulan gesitli komiteler vardir. Bu komiteler; Ara karar komitesi,
Kalkinma Komitesi ve 24’ler Komitesi'dir. 24'ler komitesi, IMF'ye
resmen bagl degildir. Uluslararasi para sisteminin reformuna iligkin
galigmalarda, az gelismis tlkelerin goruslerini belirlemek ve savun-
makla gorevlidir.

IMF Kredileri

IMF'nin temel islevi, Gye Glkelere, bluydk boyutlardaki gegici dig
bddeme aciklanini gidermek amaciyla kredi saglamaktir. IMF kredileri,
genel olarak kisa sarelidir. Dinya Bankas! kredileri ise, ekonomik kal-
kinma amaciyla uzun vadeli olarak verilir.

e i e ceecitinsintl) @ @

iMF’nin Destekleme (Stand - By) Kredileri;

Bu krediler, dérde kadar ¢tkan dilimlerden olusur. Her kredi dilimi,
normal olarak Uye Glke kotasinin %25'ine egittir.

BENI - M HOCAM
M HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENM BASARIM BENIM
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pestekleme Kredileri diginda IMF’den Saglanabilen Krediler

e Siresi uzatiimis fon hesabl
e Ek rezerv kolaylig!
e Telafi edici finansman kolayhigi
e Acil durum yardimi
e Yoksullugu azaltma ve buytume hesabl
e Dis sok kolayhgi
e Kisa dénemli ddiing kolayhig

Ozel cekme Haklari (SDR);

1970'de uluslararasi likiditeyi artirmak tizere IMF tarafindan ya
ratilan &zel bir uluslararasi rezerv aracidir. Bu kanaldan uye ulkelere,
normal gekme haklarindan (IMF kredileri) ayri olarak, bir dis rezerv saf
lanmis olur. , .

Kisaca; SDR, bir hikimetin, digerinin Merkez Bankasindan, onun
ulusal parasini gekmesine olanak veren bir haktir. Bir (ilke sahip oldugl

SDR’leri kullanirken, SDR’lerini ABD Merkez Bankasina devredersé

SDR’leri davralan FED, bunlarin karsiligi olan dolar miktarini, 0 tlkeye
aktarmakla yikamldar. .

CamScanner ile tarandi



/a

. TEMEL KAVRAMLAR
iktisadi Biiylime
Bir tlkenin belirli bir ddnemde, reel gayn safi yurt igi hasilasin-
da veya Uretim kapasitesinde gérilen ve niceliksel olarak olgilebilen
artis olarak ifade edilir. iktisadi biiylime, tilkenin Gretim imkanlari eg-
risinin saga kaydiriimasi ile gésterilir.
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Y mali
uretim
miktari —

HOCAM
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miktari

BENIM BASARIM &

Iktisadi biyiime, nicel yént agir basan bir kavramdir. Daha gok
gelismis dlkeler icin gindemdeki bir konudur. Geligmekte olan Glke- u.
ler igin ise gelisme ve kalkinma kavramlari daha énemlidir. =
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* BUYUME = KALKINMA IKTISADI

P v

iktisadi kalkinma, Gretim miktanindaki niceliksel artiga ek olarak,
sosyal organizasyonlarin iyilesmesini, gelir dagilimindaki dengeyi ve
bunlar gibi niteliksel geligmeleri de igeren bir kavramdir.

Gelismekte olan ulkelerin, geligmis Ulkelerdekine yakin bir bu-
ylime performansi saglamasi, kalkinmaya iligkin sorunlarini ortadan
kaldirmaya yetmez. Bir Glkenin, uluslararas: ig béliminde daha
yuksek bir konuma ulagma ve yagam kalitesinin yakselmesi olarak
tanimlanan kalkinmanin gergeklesebilmesi igin su olgulann ortaya
gikmasi gerekir:

Siirdiirebilir blylime

® Uretim ve tiketim kaliplaninin yapisal olarak degismesi
@ Teknolojik iledeme

® Sosyal, siyasal ve kurumsal modemlesme

® Yagam standartinda iyilesme

Geligmekte olan Ulkelerin &zellikleri sdyle siralanabilir;

® Tanmsal uretimde gelisme yaganir, makinelesme artar, Gretim
tdketim ve verim artar.

© Sehirlerde sanayilesme artar ve bdylece is imkanlan artar.
e Kirsaldan kente gog artar.

A e e e g e
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azalir gunki her alanda en-

@ Tanma ve hayvancihga dayalh nufus
dustrilegme yagani.

e Sehidegme hizh yagan!

e Hastane, okul, adliye, konut, sosyal alanlar,

gt hizmet yatinmian anar.
e Nifus aruis: duraganlagir, ozeliikle sehirlerde dogum orant azalr.
a kalma suresi (ortalama

r, ingaat sektoru geligmistir.
cevre duzenlenmeleri

e Dojum ve Olom oranlan azalr, hayatt
: omr) artar.
i e Geng nifus zamanla azalir, yash nifus artar.
e Dogal afetierle mucadele etme yontemleri geligtirilmigtir.
e Siyaset, hukuk, insan haklan farkindalig: da gelismektedir.
Gelismekte olan dlkelerin yukarida siralanan 6zelliklere sahip ol-
mas:. kalkinma gdstergelerine sahip olduklari anlamina gelmez.

iktisadi Kalkinma
M . Dama ._mimn.maa: yeni bir bilesimi veya yeni bir tretim fonksiyonu
w .6 emegin veriminin artinimasi, aligkanliklarda ve zihniyette bir degigimi
= ftade etmektedir.
> . -
= 1tkan sosyoe ik, si
& oo Oém olan dlkelerde ortaya ¢ik yoekonomik, siyasal ve
m h .Wm.a degismelerden kaynaklanan zorluklar ve problemler, kalkinma-
3 - [ - . ’
M v =3Ham:«m§_ olusturur. Hem az geligmis iilkelerde hem de ge-
W J:.mim. . Ulkelerde, kalkinmiglk dizeylerinin siirdiirtlebilir olarak
e gevam etmesi amaciyla, hem ekonomik hem d
M ] : e ik B e sosyal agidan kalkinma
onemi bir hede r. Bu hedefe ulagmak igin Ulkeler, egitim

as\, ekonomik ve siyasi istikrann sag-
stindamin ve dig ticaret olanaklarinin artinlmasi, kisi
ylerinin <cxmm:=3mm._, gelir dagimi esitsizliginin
yume ve kalkinma seklinde politikalar uy-

ve saghkia ilgil hizmetlerin artinim

lanmast, iretimin, i

bagina dugen gelir duze

giderilmesi, surdardlebilir bu
@EmBmEma:_m:.

Dunyada 1950l ve 1960’ \1

mis olan ulkelerde Birlesmis Milletleri

indeme gelmeye basglamistir.

llar boyunca surekli ekonomik buyu-
n ileri surdagu “kal-
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meye odaklan
kinma projeleri” yavag yavasg g
Ozellikle 1970l yillarda, gelismekte olan ulkelerde artan yoksulluk-

la beraber, “dengeli kalkinma modelleri” ifade edilmeye baglamistir. Bu
donemde, buylk etkiler yaratan gevre felaketlerinin yasanmasl, gevreyi
korumayi 6nemli bir hale getirmigtir. Cevreyi korumanin, kalkinmanin
énemli bir araci haline gelmesiyle, “surdirilebilir kalkinma” kavrami
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olugmustur.

Uzun bir dénem boyunca “kalkinma/gelisme” ile “ekonomik bu-
yime”, ayni anlamdan kullaniimigtir. 1970’li yillara kadar kalkinma; reel
GSYH'deki artisla 6lgiiimiis ve sanayilesmeye dayali ekonomik biayime
o_m:wx .E:.S_m:B_m:r Ancak, hizli ekonomik bliylimeye sahip ulkeler
Mm @_oa_m: toplumsal sorunlar, siyasal istikrarsizliklar, yiikselen igsizliK

_mﬂﬂmmm.mwﬂwmw @M_: dagiimi, yuksek suc¢ oranlari ve gevre soruf™
o o.w:<m cm_:,.m._.m:. ekonomik biiyimenin kalkinma igin tek
adigini gostermistir.
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Sonug olarak, 1970'li yillardan sonra kalkinma gdstergeleri geligtiri-
irken, ekonomik bilylime ile insani gelisme arasindaki iligki 6n plana
glkarimighir. Yani; kalkinma kavramina insani, sosyal, kultiirel, gevresel
boyutlan da katan yeni kalkinma anlayigi geligmistir.

19707 yillarda, Meadows'larin “Roma Kulubili Raporlan”, biyd-
menin niteliksel yéniiniin 6n plana gikariimasina neden olmustur. Bu
gergevede “iyi bllyme” kavrami gelistirilmistir.

1996 yilinda Birlesmis Milletler (BM) insani Kalkinma Raporu’n-
da vurgulanan 5 farkli “k6tl blyiime” sireci tanimlanmigtir. Bu kéti bi-
yime bicimleri goyle belirtilmigtir:

e issiz Biiylime: Bir Ulkede blyumeye karsin, istihdamda belirgin bir
istihdamda belirgin bir artigin olmadigi ve issizlik oranlarinin isteni-
len diizeye dustrilemedigi stireg olarak tanimlanmistir.

Bu tir bilyiime siireci son dénemlerde Avrupa Birligi (AB) Ulkelerin-

de ve 2002 sonrasinda Tiirkiye'de gorilmustar.

® Acimasiz Bityiime: Biyimenin refah artinct etkisinin adil dagrtil-
mamasi, yani blylimenin gelir dagiimini dizeltmemesi ve hatta
daha adaletsiz bir dagiimi ortaya ¢ikarmasi olarak tanimlanmigtir.

® Sessiz Bliyiime: Blylime stirecinde ulkede, bireysel haklarin ko-
tilegmesi, sessiz, konugmayan, tartigmayan bir toplumun olugsma-
si olarak tanimlanmugtir.

® Koksiiz Bilyiime: Biiylme sirecinde toplumun kendine 6zgl
davraniglaninin, degerlerinin, geleneklerinin yozlagmast, kaltdrel

SENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

kimliklerin yozlagsmasl, tanimlanamaz hale gelmesi olarak tanim-
lanmigtir.

e Geleceksiz Biiyiime: 1970l yillar itibariyla blyume surecinde,
kaynaklan tiketerek blylmeyi, yani stiriilebilir buyameyi sagla-
yacak gevre politikalariyla birlikte gerceklegmeyen baylime olarak
tanimlanmisgtir.

iktisadi Kalkinmanin Gostergeleri

e Ekonomik gdsterge olarak, kisi bagina gelir élgiitii, temel Slcut
olarak degerlendirilir. Ancak kisi bagina gelir duizeyi, gelir dagihimiy-
la ilgili herhangi bir bilgi vermedigi igin yeterli bir élgit degildir. Ayrn-
ca, Uretimin hangi araglarla ve hangi teknolojilerle gerceklestirildigi
ve ne tir mallann tretildigi, mallanin kalite dizeylerinin ne oldugu
gibi bilgilerde kisi bagina gelir rakamlarindan elde edilemez.

Diinya Bankasinin 2009 yilindaki siniflandirmasina gére, kisi basi-
na gayrisafi milli gelir dlizeyi;
B 995 dolar veya daha az olan tlkeler; dustk gelirli,
E 996 - 12195 dolar arasindaki Ulkeler; orta gelirli,

m 12196 dolar veya daha ¢ok olan Ulkeler; yuksek geliri Glkeler
olarak tanimlanmaktadir.
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,/wcézm,xrrﬁzzzéwyg |arak, az gelismis lkelerde issizlik buyuk bir sorunken,

Exomﬁmo:wwm_._&._ ig glic yoninden de arz sikintisinin gekilmekte oldy.

gunu belitmek gerekir.

e Gelir dagihmi;
esitsizdir.

Gelir dagihmi esitsizliginin belirlenme

ybntem Lorenz Egrisi ve Gini katsayisidir. 1

Onta gelirii Olkeler gdyle sinfflandwnlir;
w 996 - 3945 dolar arasindaki Ulkeler; dustk orta gelirli ulkeler,
kelerdir.

ismis U ismis ulkelere gore
w 3946 - 12195 dolar arasindaki lkeler; st orta gelirli Gl az gelismis lkelerde, gelismis ulk g daha
e Pek ok az geligmis Ulkede nufusun biyiime orani genellikle

yoksektir. Ve eitimsiz nufus, biyumenin ve kalkinmanin oniinde

mScanner ile tarandi

sinde, en ¢ok kullanilan ik
905'te Amerikal iktisatg muq

%M“Q ve E._m_.wﬂxa gande 2 dolarlik yoksulluk ¢izgisi Gizerine tagiyacak
en %21. 9'u, qi izeri J
x xmwm:man_n gande 1,25 dolarin uzerinde (cret ka-

B Gelir (%)
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BreonengeKit m O. Lorenz tarafindan gelistirilen Lorenz egrisi baz alinarak Gini katsayy-
. ® lgsizlik ve korunaksiz istihdam da az gelismis Glkelerin it w si hesaplanir. Eger bir tlkede Gini katsayisi G = 0 ise o uUlkede herkeg
! ozeliiderindendir. “Galigan yoksullugu”, korunaksiz istihdamla || gun geliri elde ediyor demektir. Eger G = 1 ise tim geliri bir kigi elds
M agiklanan bir kavramdir. G|  ediyor demektir. Birgok llkede Gini katsayisinin gergek degeri, O ile 1
i ILO (Uluslararasi Galigma Orgiitd)’nun tanimlamasina gére; “insan m arasindadir.
w onuruna yakigir ig” kavrami, isgilerin kendileri ve aileleri igin kabul edi- m,
| lebilir bir gegim dizeyine kavugmalarini da kapsayacak gekilde “kadin  |=
~ ~. ve erkek igin 6zgurlagan, esitligin, givenligin ve insana deger veren ko- | & Nafus (%)
m ! sullann saglandigi bir ortamda saygin ve Uretken ig olanaklar” seklinde |2
§€ | taumlanmaktadir. m A /—>Mutlak esitlik dogrusu
-4 ] Es bolisi >
£/ “Galsanyoksullugu" kavrami, caligan, ancak kendilerini ve ailele- = (Es boluglim dogrusu)
g/ i 9nlak 1, 1, 25 veya 2 dolarlik, yoksulluk sinirinin Gstiine cikarilacak [=
< | kadar para kazan. isileri T -
el mm e Mﬁmxm: x_m_._ma ~.mq§_m3m5ma:. Yani isciler, kazan- W —+—> Lorenz egrisi
.m _H\ klan dcretie, kendilerini ve ailelerini yoksulluktan kurtaramamaktadir 3 :
| 2017 iti o - : AT ' =
yili itibanyla dinyada istihdam edilen Iscilerin %40,8'i ken- |2
m
s
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o Lorenz Egrisi: Gelirin kagta kaginin, niifusun kacta kagina hangi
oranda dagildigini gésteren egridir.

Gini katsayisi sdyle hesaplanir:
Taralialan

OABlggeninin
alani

Kuznets Ters U egrisi; S. Kuznets'in 1963'te yayimlanan calisma-
sinda, iktisadi blylme strecinin, disik kisi basina gelir dizeylerinde
gelir dagiimi esitsizligini artirdi§i, ancak kisi bagina gelirin belirli bir dii-
zeyinden sonra, gelir dagilim esitsizliginin azalacag: belirtiimistir.

Kuznets'in ardindan, ayni konuyu tekrar ele alan Cypher ve Dietz
(2004), Qlkelerin, esit kisi bagina gelir diizeyini agtiktan sonra, saglik,
sosyal guvenlik, egitim, saglk vb. insan sermayesini geligtirici ve bdyle-
ce gelecekteki buyumeyi hizlandirici faaliyetlere yénelik harcamalarini
artirma egilimine girdiklerini belirtmislerdir.

Gini

Katsayis

G=

—» Kuznets egrisi

Y, Kisi Bagina
Gelir

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e Tanm hakimiyeti; genel olarak az geligmis Ulke ekonomilerine
hakim olan sektér, tanm sektéridir. Toplam tretimin biyuk bir kis-
mi tanmdan elde edilir ve istihdamin biytk bolima de yine tanm
sektdrindedir.

e C. Clark’in’in Ugli sektor tezine gore, blyime/kalkinma sirecin-
de, reel gayn safi yurt i¢i hasilaya katkilan bakimindan sektorlerin
paylar géyle siralanir;

Tarim - Sanayi - Hizmetler.
Yani az gelismis ekonomi i¢in su durum gegerlidir;
Tarim > Sanayi > Hizmetler

© Dis Ticaret; az geligmis Ulkelerin gogunda dig ticaret, milli gelirin
oldukea kuguk bir b8limind olusturur. Ayrica, az gelismis Glkelerin
ihracatlar gesitlilik géstermez. Geligmis ekonomilerde ise ihracata

konu olan mallar gesitlilik gosterir ve genellikle sanayi mallanndan
ve teknolojik patentlerden olusur.

® Sermaye Piyasasi; az gelismis tlkeler, yurt ici tasarruflan ve do-
layisiyla sermayesi yetersiz olan (lkelerdir. Halkin en dnemli ahs-
kanhg, eldeki fazla parasini gémilememesidir, (tasarruf) ancak,
sermaye girdisine dénigmeyen bu birikim, sermaye birikimine
donlsmez. Kentsel sékter ve kirsal sektdrden meydana gelen ikili
(dual) bir yapiya sahip olan az geligmis Ulkelerde organize olmug
(modern bankacilik, finansal yapi) ve organize olmamig (toprak sa-
hibi - tliccar tefeci) sektérler arasindaki fon akist oldukga siniridir.
® Girisimci ve Uretim Organizasyonu; az gelismis dlkelerin temel
kisitlanndan biri de girigimei kith§idir. Geleneksel yapilara sahip az

geligmis Ulkelerde, disincelerden ve rasyonel davraniglardan gok
inanglar hakimdir.

CamsScanner ile tarandi
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e Hoselitz’e (1964) gore, “kalkig’ asamasinda Uretim de 3m<amcw
gelen patlama, kurumlarin ve zihniyet degisikliginin saglandigi biri-
kimle gergeklesir. Bu kurumlar, “girigimciligin kurumsallagmasiyla

olusur. Cyper el
e insani Geligme Endeksi (iIGE); 1990 yilindan itibaren UNDP

(Birlesmis Milletler Kalkinma Programi) tarafindan hesaplanan bu
endex, 2010 yili itibanyla ile 3 boyut Gizerinden hesaplanmaktadir.

= Uzun ve saghikh bir yagam
= Bilgiye ulasabilirlik
= [nsan onuruna yakigir bir yagam standardi

Bu U¢ boyutu temsilen sirasiyla, dogumda yagsam beklentisi (or-
talama 6mur) endeksi, egitim endeksi ve gelir endeksi hesap-
lanmaktadir. Ve bu U¢ endeksin geometrik ortalamasi alinarak
insani geligme endeksi hesaplanmaktadir.

Oile 1 arasinda yer alan iIGE'de, eger llkenin IGE degeri;
0,76 - 1 arasinda ise “gok yiksek diizey insani gelisme”
0.51 - 0,75 arasinda ise “yiiksek diizey insani gelisme”
0.26 - 0,50 arasinda ise “orta diizey insani gelisme”

0 - 0.25 arasinda ise “dask duzey insani gelisme” grub
unda
almaktadir. ; | ol

BENi - :
NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOGAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM il
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voksulluk Tamimlari - |
e Goreli Yoksulluk: Bir toplumda; kabul edilebilir minimum tiketim

diizeyinin altinda geliri olanlar “goreli yoksul” olarak tamimlanir.

tlke icinde ortalama gelirin belki bir yuzdesini, 6rnegin

oyle Ki; . O
o %%50’sinin altinda gelire sahip Kisiler,

°,50’sini aliyorsa, ortalama gelirin

goreli yoksuldur.
e Oznel Yoksulluk: Bir toplumda cesitli anketler yapilarak, kritik bir

refah diizeyi secilip ona karsilik gelen gelir diizeyi, yoksulluk ¢izgisi

olarak kabul edilir.
e insani Yoksulluk: Katlanilabilir bir yasam icin gerekli firsatlara ve

secgeneklere sahip olmamaktir.

Yoksulluk Endeksleri

Bilesik Yoksulluk Endeks

e insani Yoksulluk Endeksi (iYE); Birlesmis Milletler tarafindan “in-
sani Gelisme Raporlari”’nda 1997 yilindan itibaren hesaplanir.
Gelismekte olan Ulkeler igin hesaplanan iYE:

B 40 yagin altindaki niifus yiizdesi,

Okuma yazma bilmeyen niifus ylizdesi,

Temiz igme suyuna sahip olmayan nufus yiizdesi,
Temel saglik hizmetlerinden yoksun nifus yiizdesi,

m. yasin altinda yeterli beslenemeyen cocuklarin niifus yiizdesi
nin ogelerinden olusur. _
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Gelismig Ulkeler icin hesaplanan [YE ise;
s 60 yasin altindaki niifus ylzdesi,
m Okuma - yazma bilmeyen niifus ylizdesi,
B Gelir yoksullugu sinin altinda bulunan niifus ytizdesi

m Uzun dénemli igsizlik 6gelerinden olugur.

¢ Cok Boyutlu Yoksulluk Endeksi (CBYE); Birlesmis Milletlerin
“insani Geligmis Raporlari”’nda 2000 yili raporu ile itk kez giindeme
gelen GBYE, yoksullugun, parasal de@erler diginda kalan kriterinin
de dikkate alinarak hesaplandigi bir endekstir.

CBYE'de de yoksunluklar, IGE ve [YE'de oldugu gibi, sadlik, egi-

tim, yasam standartlarindan olugan 3 boyutta toplanmaktadir.

CBYYE'de 10 gosterge yer almaktadir:
B Beslenme

B Cocuk éliimleri

B Okullagma orani
B Okula kayit yaptiran gocuk sayisi

® Yemek pigirmekte kullanilan yakit cinsi

BENIM HOGAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

B Tuvalet

m Su

m Elektrik

m Oturulan evin sahip oldugu kosgullar
m Varliklar

Eger, bir aile ya da hane halki CBYE'de yer alan 10 géstergeden
en az 3'linden yoksunsa, ¢ok boyutlu yoksul olarak tanimlanir.

Diger Yoksulluk Endeksleri

Yoksullugun élgtimesinde en sik kullanilan diger endeksler séyle
siralanabilir:

o Kafa Sayis| Endeksi (KSE)
® Yoksulluk Agigi Endeksi (YAE)
@ Sen Endeksi (SE)

® Foster - Greer - Thorbecke Endeksi (FGTE)
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e Kata sayisi endeksi (orani) (KSE) soyle hesaplanir:

Yoksullarin sayis!
KSE=—"Tgplam nufus

=M

e Yoksulluk agigi endeksi (orani) (YAE) soyle hesaplanir:
vag=M(23Y)
M: Yoksullarin sayisi
, N: Toplam nifus
! Z:  Yoksulluk simin
Y: Hanehalklarinin reel harcama duzeyi

e Foster - Greer - Thorbecke endeksi (orani) (FGTE) séyle he-
saplanir:
_M/Z-YV
FeTE=y (£77)
N FGTE endeksi, kafa sayisi endeksinin (M/N) yoksulluk a¢igi endek-
sinin (YAE) karesiyle ¢arpilmasi sonucu bulunur.
m,.h endeks, yoksullugun boyutunu daha derinlikli bir gekilde hesap-

lamak igin geligtirilmigtir.

BENIM HOCAW
BENIM BA .
SARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

deksi soyle hesaplanir:

e Senen
voksulluk acidr) + Gini Katsayis)

mmnu_,z\_l Qoxm:__cx acigr+ 1 -

e Yiizde paylar analizine gore ise; bir toplumdaki gelir gruplan zep.

ginden yoksula dogru siralandirilir.

En zengin %20'lik grup
En yoksul %20’lik grup

yukaridaki oran hesaplanarak, yuzde paylar analizine gore, geli
den alinan paylara gbre en zengin grubun en yoksul gruptan kag kal
daha zengin oldugu hesaplanmaktadir. Bu endeks de o toplumdaki gelir
dagilimi adaletsizligini dlgen bir endeks olarak kabul ediliyor. |

e Fiziksel yasam kalitesi endeksi, cok boyutlu yoksulluk endeksing
(CBYE) dénustiralmustir ve toplam 10 gostergeden olugmaktadi.

Bu gostergeler sunlardir:
m Cocuk dlumleri

Beslenme oranlari

e’ ViS5

Okullagsma orani

Okula kayit yaptiran gocuk sayisi

Yemek pisirmekte kullanilan yakit enerjisinin turd
Su

Elektrik

Tuvalet

CamScanner ile tarandi
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s Oturulan evin sahip oldugu kosullar
s Sahip olunan varliklar

GBYE, Birlegmig Milletler'in insani Gelismislik Raporlari’'nda ilk ola-
rak 2000 yilinda s&z edilip, 2010 itibariyla her yil hesaplanmaktadir. Ve
tlkeler bu endekse gére siralanmaktadir.

e 1990 itibariyla gelistirilen insani Gelismislik Endeksi'nin temel gos-
tergeleri, hayatta kalma beklentisi, egitim ve satin alma glicii gbs-
tergeleriyle hesaplanan kisi basina diigen gelirdir.

insani Geligmislik Endeksi de Birlesmis Milletier'in Kalkinma Prog-

raminin (UNDP) raporunda her yil her ulke icin hesaplanmaktadir ve
Ulkelerin geligmislik siralamalari bu endekse gére de yapiimaktadir.

Bu endeksin alt versiyonlari sunlardir:
® insani yoksulluk endeksi
B Cinsiyet bazinda gelismislik endeksi

. Birlegmis Milletler'in Kalkinma Raporu’'nun 2017 taraihli verilerine
90re cinsiyet egitsizliginin en az géraldagu ilk Ug lke soyle siralanmig-
U Slovenya, isvigre, Almanya.

_ Cinsiyet esitsizligi konusunda en koti durumda olan ilk g Glke ise
Foyle Siralanmistir: Gad, Orta Afrika Cumbhuriyeti, Nijerya
m_ﬂm_w_.“_”w.”hmm ,:mm“a mm_ﬂ_.am_wx endeksi ve cinsiyet esitsizligi endeksi
a 188 Ulke iginde 71. siradadir.
¢ Porter ve Stemn tarafindan geligtirilen sosyal ilerleme endeksi ise

ekonomik, refah, temel insan ihtiyaglar ve firsatlara ulagma imkan-
lanyla iigii toplam 52 gostergeden olugmaktadir.

Nt HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

=4

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM B

Il. KALKINMA iKTiSADININ EVRiMi

Dtinyada feodalizmin ardindan Klasik Liberalizmin yaklagimi gelig-
mistir. Roma imparatorlugu’nun ¢okislyle birlikte feodal birliklerin ge-
lismesinin ardindan 15. ylzyll itibariyla Merkantilist doneme gecilmigtir.
Merkantilist dénemde de ekonomik hegemonyanin yine baskiyla kurul-

dugu bir siyasal sistem olan Merkantilizm, 15. yy - 18. yy arasianda
uygulanmistir.

Ekonominin baslangici, Klasik Liberal anlayigla 18. yuzyila denk

gelmektedir. Klasik Liberalizm felsefesine gore, bireysel ¢ikarlarin kamu
yararina hizmet ettigi kabul edilir.

1776 tarihli Uluslarin Zenginligi kitabinda Adam Smith, bir toplumda
verimlilik artiglarinin, igb8limdndn ve sermaye birikiminin bliytumenin
temel kaynaklan oldugunu savunmustur.

David Ricardo da tipki A. Smith gibi bilylimenin kaynagini, serma-
ye birikimiyle agiklamistir.

D. Ricardo’nun “bolisim teorisi’ne gére, isgilerin Gcret gelirleri ve

toprak sahiplerinin rant gelirlerinin yiikselmesi engellenmezse, kapitalist
sermayedarin kar gidisi azalmaktadir.

D. Ricardo'ya gére Uretim faktorleri sdyle siniflandirilir:
m isglci

@ Toprak sahipleri
m Kapitalist sermayedar

m:Em__B*m_z@ao_mqumimmso;mﬁma_.,_.m. Say tarafindan
daha sonra geligtirilmistir.

PARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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azalmasi, ser-

D. Ricardo ve diger Kasiklere goré kar m.oa,mmcnﬁa
maye .gnaa.i engelier vé bu da buydmenin onunde bir . |
demokrasidir. Klasik

Kiasik liberalizmin siyasi alandaki tez
fiberalizmin U¢ temel unsuru vardir.
s Oy hakki
® Ekonomik refah
& Ulusal kimlik

engeldir.

ahurg,

18. yuzyilda Kiasik Liberalizmin dncusu olan ulke ingiltere’dir. m.m-
nayi devriminin ve devamindaki ekonomik gelismenin cm_‘nmx_mmz@w In-
giltere'de ekonomik siniflar geligmigtir. Emek faktoriine sahip olan isci
sinifi ve sermaye araglanna sahip olan sermaye sinifl, piyasa ekonomi-
sinin geligmesine bagl olarak iyice ve belirgin olarak ayrismigtir.

Ingiltere'de ve devaminda tim Avrupa lilkelerinde is¢i ve sermaye
siniflarinin gelir adaletsizligi problemini miimkun olan en kolay sekilde
gozebilmek igin, ulus anlayigi gelistirilmigtir. Yani; toplum farkli siniflar-
dan olugan bir yapi olarak degil de ayni dil, din, tarih, klttirel miras ve
ontak diigmenlere sahip insanlar toplulugu olarak tanimlanmigtir.
gmMMMm M_MMWM__%W .”m<H:~..=..h_=.nﬂ.U@cmc. toplumlardaki sinif gelig-
- B il U\mam__mzm Hm _q.a_.ﬂ_.n Ve bu m:_mx_mm dayali hukuk
.sm_m.oio: ey ge _mc_.__a_m:_.. Ayrica, kapitalist sermayeda-
sermaye birikiminin 6nindeki engelleri ortadan kaldiran devletl
“uius deviet” adin almugtir, steras

1848 - 1
mwm_ M_.“_mm ma.m:am Avrupa ekonomisinde yiiksek oranli
bityime yaganmitir. Ozellikle Baty Avrupa'da biyiik sirketler dogmus-

e
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merikan ekonomisinde buyuk bir ki, =

tur, 1873'de hem Avrupa hem de A
<mmm:3_m5.
1873 itibarty!
masl nedeniyle,

dugundan fazla sisi
baslayan kriz, «yzun Bunalim

sinin sermayeye bogy,.
varlik degerlerini g
atmistir. 1873,

merika ekonomi

mvmxc_mﬁ yatinmiarin m.:xm:m:.:
rmesi sonucu cok saylda sirket b
» olarak adlandinhir.
Uzun bunalimin ardindan, dunyada hukametler, mm:mq.m__m_‘ ve silgh
ureticilerinin isbirligiyle askeri sinai kompleks adi <.m.:_m: bir .<m6_ Kuryl-
mustur. Biyiik devlet ihaleleriyle m:xmzmz: dev trostler s.m.__sm. gelme.
lah endustrileri gelismistir. Cunku her ekonomik krizin ardinday
dan da bir savasg ekonomisi gelistiri-

a Avrupa veé A

siyle si
oldugu gibi, uzun bunalimin ardin
misgtir.
1. Diinya Savasl! sayesinde yani askeri harcamalarla ekonomik kriz
atlatilmigtir.

1. Diinya Savasi’nin ardindan birgok bagimsiz devlet kurulmustur
Ancak ayni zamanda geligsen biyuk tekeller, bagimsizligini kazanan bu
devletlerden daha gii¢lii yapilar olarak tarih sahnesine ¢ikmistir.

Sonug olarak, 1. Diinya Savasrnin ardindan sémdurgecilik (em

peryalizm) cmmx.m bir formatta devam etmistir. Onceleri 15. yy ile 19
M_vw .mm“mmM_MW:mBWM__Am_dm: ><..Ebm,<m ve Amerika’ya taginan altin, gumi
yida baska bir formata kolelerle gerceklestirilen somirgecilik 20. Y%
sirketlerin, Glkeleri ata donistiruimustar. buytk tekellerin, gok ulust

, erin Uretim kaynaklarina el koymalari ve pazarlarnn! el

gecirmeleri :
¢ eri gseklinde gerceklesen somurgecilik, kiiresellesme o_mcm%:

dogurmustur.
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ya Savag! sonrasi 1914-1950 yillan arasinda diinyaya hakim

|. Dun
olan bir hegonomikK gui¢ yoktur. Ekonominin kurallarini koyan hakim bir
jikenin olmadid bu dénemde, kapitalizmi yorumlayan teoriler elestiril-

meye baglanmigtir. Dinyada gelir dagiiminda adaletsizligin, yoksul-
ugun artmast gibi nedenlerle ve Keynesyen iktisadin verdigi ivmeyle
kalkinma iktisadina iligkin teoriler gelistirmeye baglanmigtir.

Kalkinma iktisad! alanindaki ilk sistemli galisma 1943 tarihli ¢alis-
madir. Devamindaki caligmalar agagida siralanmisgtir:

o Rosenstein-Rodan- “Dogu ve Giiney Dogu Avrupa’nin Sanayiles-

me Sorunlan” (1843)

e Hirschman - “Dengesiz Kalkinma Modeli”

e Nurkse — “Yoksullugun Kisir Dongusu”

o Gerschenkron - “Geri Kaimighgin Onemi”

e Harrod - Domar - “Post Keynesyen Bliyime Modeli”

¢ Solow - Swan - “Neoklasik Blyime Model” (1956)

® Romer - “icsel (Edojen) Biyime Model”

1950 itibariyla diinyada Keynesyen politikalar uygulanmigtir. Ancak
1970'erde yasanan petrol krizlerinin ardindan Keynesyen politikalarin
ve planli kalkinma modellerinin de beklenen sonucu dogurmadigi go-
riimgtir,

1970'ler itibariyla finansal piyasalar guglenmis ve kiresellegme ol-
Qusu, uluslararas| sermaye hareketleriyle geligmistir.

; dwm&mam ise “Neoliberal iktisat Anlayis!” geligmistir. Zmo:cm.ﬁm-
“Meorisinin éncleri, Hayek ve Friedman'dir. Neoliberlizm felsefesine

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

gore, devlet bir baski aract olarak goralir ve ekonomiyi ve demokrasiy!

baskiladigi goriisi hakimdir.

Neoliberal politikalar 1989'da J. Willi
gton Uzlagis1” olarak tanimlanmistir. Washingt
Kongresi, Amerikan Maliye Bakanhg ve Hazinesiile Dinya Bankasi ve
IMF’in ortaklasa kabul ettigi bir uzlasidir. Bu uzlasl, 1989 itibanyla dun-
yada uygulanacak olan bir reformlar setidir. Yapisal reformlar, Glkelerde
uygulanacak olan ekonomik programlarin temel prensipleridir.

Séz konusu yapisal reformlarla tim ulkelerde su degisiklikle-
rin gergeklestirilmesi hedeflenmigtir:

m Disa kapall bir ekonomik yapidan diga agtk bir ekonomik yapiya
gegilecektir.

m Dinya ekonomisine, yani kuresellegen diinyaya uyumlu bir eko-
nomik yapi olusturulacak ve devletlerin etkinligi azaltilacaktir.

amson tarafindan “Washin-
on Uzlasisi, Amerikan

m Neoliberal politikalar uygulanacaktir.

e Washington Uzlagisimin onerdigi reformlar seti 10 maddeden
olugmaktadir. Bu maddeler sunlardir;

-—h

Maliye disiplini
Kamu harcamalarinin yeniden dizenlenmesi

M

. Vergi reformu
Finansal serbesti

Tek tip ve rekabetgi ddviz kuru

o g 2 W

Uluslararasi ticaretin serbestlestiriimesi
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7. Dogrudan yabanci sermaye yatinmlarnna agikhik

8. Ozellestime

g. Deregilasyon
10. Milkiyet haklannin givence altina alinmasi

Washington Uzlagisi'nin reform paketi, cogu tilkede beklenen so-
nucu dogurmamigtir. Uygulanan yapisal uyum programlari, art arda
ekonomik krizlere neden olmustur. Hem ulusal diizeyde hem uluslarara-
s1 dizeyde gelir dagihminda adaletsizligin ve yoksullugun artmasi sonu-
cu 2000'lerin baginda Stiglitz tarafindan “Post Washington Uzlasis1”
geligtiriimigtir. Daha esnek bir reform paketi olan bu uzlas!, Washington
uzlagisina 10 maddenin daha eklenmesiyle gelistirilmistir.

e Post Washington Uzlagisinin ek 10 maddesi sunlardir:
11. Ortaklaga yonetim
12. Yolsuzluga karg: 6nlemler
13. Esnek igglicu piyasalar
14. Diinya Ticaret Orgitd (DTO) Anlagmalari
15. Yeni finansal kurullar ve standartlar
16. Ihtiyath sermaye hesaplari agiimasi
17. Araci olmaya déviz kuru rejimi
18. Badimsiz merkez bankasi ve enflasyon hedeflemesi
19. Sosyal guvenlik aglari
20. Yoksullugu azaltma hedefi

BENIM HOCA i - ‘
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n Uzlasisr’nin reform paketinin tum Ulkelerde ayn w_jm,
gulanmasl, temel elestirisi olmustur. 2000’lerin Ummsaw

Post Washington Uzlasisl, yapisal _‘m*qu_m::é
katiimini amaglayg,
-
Y

Washingto
ve programla uy

daha esnetilmis olan  Uzlss
gulanacag! tilkelerdeki ekonomi yoneticilerinin de

bir program sunmustur.

1. ikTisApi BUYUME TEORILERI |

ik iktisadi buyime modelleri, klasik iktisatgilar tarafindan @m_m&_m
mistir.
Klasik iktisadi Biiyiime Modelleri, A. Smith, D. Ricardo, T.R Mal

hus, K. Marx, J. Schumpeter gibi iktisatcilar tarafindan geligtirilmisti
Keynesyen iktisadi Bilyiime Modelleri, R. Harrod, E. Domar "
rafindan gelistiriimistir.
Neo — Klasik iktisadi Biyiime Modelleri, R. M. Solow, T. ms_
tarafindan gelistirilmistir. .

.Zmn.. — Keynesyen iktisadi Biiyiime Modelleri, Kaldor, Robi , 01
Pasinetti ve Kalecki tarafindan gelistirilmistir.

5 ._mmm_ Blyime Modelleri, P. Romer, R. Lucas, R. Barro, ma_. £
atiz, Grosman ve Helpman tarafindan gelistirilmistir. _...

. m.macqm_m_um:_. Blylime Yaklasimi ise Roma KulUbi taraf
gelistiriimistir.
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Klasik Biiylime Modelleri
adam Smith’in Bllyiime Teorisi

A Smith'e gore, iktisadi buyumenin temel faktorleri; is bolimi ve
sermayedr. Igblimi arttikga emegin verimliliginin artmasi, isgiicii ba-
gina Uretimi de arttinir.

Adam Smith'e gdre igbslimintin sonuglar goyle siralanabilir:

o Herisglicinun tek is Gizerinde yogunlagmasi o igglicinin yetene-
Gini arttinr.

¢ Isgictnin bir isten digerine gegmesi sirasinda olusacak zaman
kaybindan tasarruf edilir.

o lggiler, isgtictiniin verimliligini arttiran makineleri ve aletieri gelisti-

fip, bunlari ise uygularlar.

A. Smith'in ig boluminn, isglicli Gzerindeki etkisine iligkin “toplu
igne dmegi” Gnemlidir. A. Smith, bu érnegi soyle agiklamigtir:

Toplu igne dretiminde kullanilan aletlerin nasil kullanildigint bilme-
.<.m= ve bu is icin yetismemis bir isglict, ok ¢alisarak giinde belki bir
Igneyi ancak yapar.

Ama, isginin biri teli gekip gerer, bir digeri bunu duizeltir, iginc is¢i
bunu keser, dérdiinc isgi ucunu sivriltir. ve besinci isgi ise bag gegebil-
.am.a icin tepesini ezer. Sonug olarak, igne yapma isi yaklagik on sekiz
! bir arada bir giinde kirk sekiz bini agkin igne yapabilmektedir.

z, _Mo.m_mq_ bu isbdlimiini yapmadan, ayn ayni galigirlarsa, yani belirli
' I¢in uzmanlasmazlarsa, bir giinde yirmi igne bile yapamazlar.

1 HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BEN

A. Smith’e gore, piyasalar biyudukge kar gudisiyle igbdlGma artar
ve toplumlar zenginlesir.

Sonug olarak;

A. Smith’e gore; ighdlimu — sermaye birikimine neden olur —
Verimlilik artisi gergeklegir — Ulusal milli gelir ve toplumsal refah artar.
— Milli gelir artigi igglictiniin uzmanlagmasini arttinr ve piyasa genis-
ler. Ekonomik biiyimeyi tegvik eden bu ddngd, serbest uluslararasi ti-
caretin de slrece katilmasiyla tekrarlanir.

A. Smith’e gore, istihdamin diizenli bir dagim gostermesi, ekono-
mik blyumeyi pozitif ydnde etkiler. Uretgen isgiici; hammaddenin de-
gerine bir ilavede bulunan ve dederini arttiran iggcudar.

Ayrica, tasarruflar yatirrmlarn besler, yani artan tasarruf sermaye
stokunun artmas! anlamina gelir. Ekonomide &zellikle buyame ve ge-
lisme dénemlerinde sermaye stoku artaca@i igin kar haddi daguk olur.
Cunku, sermayedarler arasindaki rekabet kar oranlann dasarar. Ser-

mayedarlar, kit olan emek faktériini paylagmak igin rekabet ederler ve
Ucretler yukselir.

A. Smith, sermaye birikiminin artmasiyla gergeklesecek olan eko-
nomik buyime igin iktisadi liberalizmi (serbest piyasa ekonomisini)
savunur. Piyasada gérinmez bir elin oldugunu ve bu elin piyasalan
diizenledigini ve toplumsal gikarn gdzettigini ileri sirer. Smith'e gore
hikamet piyasalara mudahale etmemelidir.

Hakdmetin iki temel gérevi vardir:

e Savunma, egitim ve adalet iglerini ydnetmek

ARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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e Piyasay\ bayuten ve boylece igbdlumund arttiran alt yap! yatinmla-

nmt (yollar, kopruler, su kanallan,...) inga etmek.
s ticaret de piyasanin (pazarin) buyum
konomik buyimeyi olumlu

si-
Smith’e gore, serbest di e
ne ve igbdlumune katki saglayacagindan, e

etkiler.

D. Ricardo’nun Biiylime Analizi

Klasik buyime modeline en buyiik katkiy! D. Ricardo yapmigtir.

19. yiizyilda sanayi devriminin ilk agamalarinda sermaye birikimi ve
tasarruf artigi hizhidir. Ayrica, teknik yenilikler sanayi sektériinde verimli-
ligi ve Gretimi artirmistir. Tanm sektériinde ise verim dasuktar. Ucretler,
dogal seviyesinde ve ekonomi tam istihdamdadir. Ricardo’nun blyime
modeline bu sureg esin kaynagi olmustur.

Ricardo'ya gdre, sanayi sektérinde verimlilik artiginin strekli ol-
masi imkansizdir. Tanm sektériinde Gcretler, artan maliyetler nedeniyle
artar ve kér oranlar duger. Dolayisiyla ekonomik biiyiime kaginilmaz
olarak sona erer.

OzeTLE
Smith'e gore, ekonomik buyumenin ilk evrelerinde sermaye sto-

ku dgtiktar ve kar oranlan yiksektir. Ve ekonomi tam istihdam
seviyesine kadar biytyerek, duragan durum dengesine ulagir.

Ricardo modelinin igleyigi s6yledir:

. Yatinmiar, a.e.mnm verimliligini ve topragin verimini arttirarak aretimi
o nr. <mczms_m: ise kar belirler, yani kar oranlar; arttikga, yatirimlar ar-
- Ancak, nifusun artmasina bagh olarak ticretler ve rant gelirleri artar

BENiM HOCAM BENi . ‘
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azalacagindan, yatinmiar durur ve sistem dy.
re duragan durum dengesi kaginiimazg.
teknik ilerlemenin yeterince in.
ergek hayatta, teknik ilerleme hizi, Ricardo’nun gp.

ha buylk oranda gergeklesmistir. Yuksek Teknik
azalan verimler konunun ortaya ¢itkmasini en-

Bu durumda ise kar pay! é
ga girer. Ricardo’ya go

guniu .
sneltilen temel elestiri;

Bu modele y
celenmemesidir. G
gordagunden cok da
ilerlemeler, isgicunde
gellemigtir.

(Ricardo Modeli) D. Ricardo, ik
teknolojik gelisme ve verimlilik iliskisine yer vermistir.

CamScanner ile tarandi

“politik iktisadin ilkeleri” adli kitabinda

Ricardo Modeli'nin varsayimlari géyle siralanabilir:

m Sermaye birikimini saglayan temel faktor kardir. Uretimin bag
langi¢ evresinde kar yiksektir ve sermaye birikimi hizhdir.

m Sanayi kesiminde teknik ilerleme hizi ylksektir ve emek faktori
“artan verim” kosullarinda tretime katilir.

m Tarim kesiminde teknik ilerleme hizi ise ¢cok daha duguktdr. Ve
tanimda Uretim kapasitesi sinirli oldugundan emek faktor igin
“azalan verim yasasi” gegerlidir.

= >30mx..mm3m<_ kesimindeki artan verim, tarim kesimindeki aza-
lan <m.:3_ mmmBma_@._zamz. sonug¢ olarak Uretim sisteminin fa-
mami igin azalan verimler kanunu islemektedir.

B %8:3 Bzxmmv\o:c veridir. Uretim sermaye, iggiicli ve topragin
ir .,o(:xm%o::acﬂ. Isglici ve sermaye icsel olarak biyirken,
topragin arzi sabittir.

. . .. i

MMS aommSam Ucretler, dog@al (icret dizeyine kadar, yani mr

i um dlizeye kadar diigsecektir. Ciinkii, ticretler dtgtiikge K&
anar ve sermaye birikimi saglanabilir.
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m Ekonomik sistemde stirekli tam istihdam ve tam rekabet kosul-
lan gegerlidir.

m Sermaye birikimini sagdlayan, yani ekonomide tasarrufta bulunan
sadece girigimcilerdir. Bu tasarruf, kardaki artiglarla gerceklesir.

® Rant gelirinin azalmasi azalan verimlerden dolayidir. Niifusun
artmasi sonucu, daha verimsiz topraklarda yatinm yapilir.

Thomas R. Malthus, iktisadi bllylime konusunda A. Smith'ten farkli
olarak, D. Ricardo gibi kétimser bir bakis agisina sahiptir.

Malthus’un Niifus Teorisi

Bu teoriye gore, bir toplumda dogum oranlarinin, 8lim oranlarina
gore daha ylksek olacag! éngurdlir. Bu durumda niifus arzinin geo-
metrik olarak, gida arzinin ise toprak arzi sabit oldugundan aritmetik
olarak artmasi sonucu, kithk kaginilmazdir. Yani; tanmda azalan ve-
imler kanunun islemesi nedeniyle, iktisadi bliyime agisindan diinyada
olumsuz bir gelecek tanimlayan Malthus, nifus kisitlamasini dnermistir.

Malthus'e gére;

Nifus artisi — Toprak / Nifus orani azalir. — Yani x_mm..cmm_:m
oprak arzi azalir. — Tanmda azalan verimler ortaya gikar. — Ucretler
doger,

Malthus, nifus arzini azaltmak icin, erken evliliklerin yasaklanmasi-
N, aglik ve sefaletten dolay! gocuklarinin 6lmesini istemeyen insanlarin
Yaha az gocuk yapmalarini énermistir.

Thomas R. Malthus, 1798 yilinda “Niifus Prensibi Uzerine Ber De-
Neme” adl, eserinde, niifusun strekli artmasinin sonucunda gida arzin-

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

da yetersizlik olugacaktir. Bu durum, insanh@in refahini tehdit edecektir.

Malthus’a gére, nifus artis oranindaki yikselmenin nedeni, olim
oranlarinin diigtklugudar. Oliim orani, kisi bagina ¢iktinin negatif fonk-
siyonudur. Yani; kisi bagina ¢ikti arttikga insanlar, daha iyi beslenecek-
leri ve saglik hizmetinden daha fazla yararlanacaklarn igin, 6lim orani
azalir.

Sonug olarak; fakirligin nedeni olan temel faktor, nifus artisidir.
Dolayisiyla nifus artiginin engellenmesi gerekir. Cocuk bakamayacak
duzeyde geliri diislik olanlar evienmemelidirler. Malthus, evlilik 6ncesi
iligkiyi de sert bigimde elestirir. Salgin hastalik, savas, kitlik gibi felaket-
ler nlifus artiginl engelledigi i¢in olumlu etmenlerdir. Sagglik alanindaki
ilerlemeler, 6lim oranlarini azalttig igin kisi basina ¢iktiyi azaltir.

Ayrica hukdmetin gelir dagilimindaki adaletsizligi gidermeye yone-
lik politikalar da daha fazla insanin fakir olarak yasamasina neden olur.
Dolayisiyla bu tir politikalar izlenmesinin olumlu bir etkisi yoktur.

e Hatirlanacag gibi;

A. Smith de iktisadi bilyimenin sireklilik arz etmeyecegini, belirli
bir blylme slrecinden sonra ekonominin durgunluga girecegini dngor-
mektedir. Ancak Smith, durgunlugu bir olgunluk asamasi olarak deger-
lendirir, yani diger klasikler gibi (Ricardo, Malthus) ké6tl bir durum olarak
degerlendirmez.

Malthus'a gére, biylmenin baslangicindaki tarimsal Uretimdeki
artigin ve tanim teknolojisinden gelismeye bagh olarak kirsalda issiz ka-
lanlarin kentlere gé¢ ederek tarim aletleri tiretimine katilmalarinin, kisi
bagina geliri yikseltmesi gibi olumlu etkiler siirekli olamazdi. Gunka,
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nifus artigina yol acarak
r dugmesine yol acgacakti.
nimum seviyeye
"na paralel

cretler, bir zaman sonra
Kk ve reel Ocretlerin tekra

us'a gore reel tcretlerin mi
“dogal Ucret kurami

dnceleri artan reel U
emek arzini arttiraca

Sonug olarak; Malth
dugmesi kaginiimazdir. (Ricardo’nun

olarak)

(reel ucret)

0 L (emek
miktan)

L,: Emek talebi dogrusu

L,: Emek arz: dogrusu
W,: Mimimum reel Gcret duzeyi (Ricardo’nun dogal ticret diizeyi)
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yiime Analizi

ame Modeli’ni @m_mm:qim:_‘.
steme (Serbest piyasa ekon
deger ve yikicl rekabet g
ére liberalizm, tam rekal

K. Marx’in Bii
K. Marx, ugosyalist BUy
a koydugu kapitalist si
misi) yonelik elestiriler, iretim, bolasum,

konular tzerinden mmx:_m::im:q. Marx’a g
esasina dayansa bile eksik rekabetci bir yaplya, tekellesme egilim

yol agar. Bu durumda, tretim iligkileri, isci sinifi aleyhine, burjuvazi sl
lehine sonuglara yol agar. K. Marx, kapitalizmin ¢cokmesini ve sOSY

araciligyla komuinizme omm__mom@m:_ éngérayordu. Sonug olarak; ki
arin tercih ve iradeleriyle olusmadigini gibi yikihigining
bagimsiz olarak mmqomx_mmmoo@i ileri s

Marx'in ortay

talizmin, insanl
insanlarin irade isteklerinden

ren Marx'in gorusleri soyle siralanabilir;
Emek Deger Teorisi; Marx'in Ricardo’dan etkilenerek benimsediji

bu Mmozv\m gére, bir malin degerinin hem kaynagi, hem de olgusu, o ma:
Iin Gretimine katilan emek ile belirlenir. Bu durumda, emegin neye gore
standartlastirilacag! problemi ortaya cikar.

. _,\_m.qx.w @oﬂm mallarin degeri, bir mali Gretmek igin gerekli emek
M:m_xmwza__m Olcllur. Eger, U_cq maln Uretiminde farkli Gretim teknikleri var
cm___‘_ma”_.ﬂﬂhwmﬂw__ﬁ Qmmm:. c...m:BSam kullanilan esas teknige goré
B, @mqm cm_. _m_S._x Bmx_:m. yogunluklu ise malin degeri, maki-
Ri5 sartiardati A.m:m.:.:. (Oysaki, Ricardc’ya goére, malin degeri, en

aliyetidir.)
Artik Deg isi i
gegimiilik cNMMMMm”H Wasik yaklagimda, girigimeinin isgyg odeff
Zormiu keltr. GOnki 5 _m.m_, bu iicret diizeyinde daha fazla ¢ali$
nki, emek piyasasinda issiz ordusu nedeniyle “gegi
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geret'in azerinde bir tcret talep edemez. Fazladan galigilan bu saatlere
dogrudan girigimcinin sermaye birikimini artiran “artik deger” denir.

Artik deger (fazla deger), K. Marx'in serbest piyasa ekonomisine,
yani kapitalist sisteme iliskin temel elestiri konusudur. Ona gdre, kapita-
list girgimciler, sermaye birikimlerini artirmak igin artik degeri arttirmayi
hedeflerler. Buna emek faktdril sahibi olan igginin sémuriimesi denir.

Emek Deger Teorisi: Bir malin degeri, o malin aretimi igin har-
canan zaman ve fiziksel, zihinsel, entellektiiel yeteneklerin bitini ile
belirlenir.

Arti Deger Teorisi: Kapitalist sistemde sermayedarn isgileri, al-
diklan tcret karsiigindan daha fazla calistirmalar sonucu elde ettikleri
‘arti de§er”i tamimlar.

Arh deger; tretim siirecinde kapitalist {reticinin Urettigi Grinun sa-
51 sonunda elde ettigi hasilattan, degisken sermaye ve sabit sermaye
rhsraflan giktiktan sonra arta kalan degerdir.

Arti deger orani = |m<|

S: Iggilerden elde edilen arti deder

V:iscilere ddenen degisken sermaye

C: Sabit sermaye maliyeti

Kar -_S
orani =y

Sermayenin organik bilegimi Hlm\w

: m.m.qamﬁ_.:: organik bilesimi; kapitalist Greticinin makinelesme de-
Scesini gbsterir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Marx’in biiylime teorisinin isleyisi soyledir:

Kapitalist Ureticiler arasindaki rekabet, sermaye birikimini zorunlu
kilar. Buytk 6lgekli firmalarin sayisinin artmasi Gretici firmalar, reka-
bet ortaminda varliklarini sirdirmek icin karlarini arttiracak yatinmiar
yaparlar. Ayrica rekabet ortaminda daha gugli olabilmek icin emegin
verimini arttinirlar. Dolayisiyla, sermayenin organik bilesimi artar ve bu
siire¢ sonunda kar oranlan azalir. Marx, bu durumu “azalan kar oran-
lar yasast” ile agiklar.

e Sonug olarak;

Ekonominin tamaminda kér orani (ortalama kar) artik deger ve ser-
mayenin organik bilegimi tarafindan belirlenir. Yani; artik deger orani
artikgca ve sermayenin organik artar. Tersi durumda ise azalir.

Kapitalist sistemde, yani serbest piyasa kogullarinda, bir yandan
sermaye birikimi hizlanirken, ayni konjonktirde sermaye (kapital) belli
ellerde toplanir, yani tekellegsme olusur ve igsizlik artar. ’

Bu geligmeler sonucunda, uretimde emedgin gay! azalir. Ganki ma-
kine yogunluklu Gretim kaginiimaz olarak gergeklesir. Ayrica, gelir dagi-
iminda da emegin payi azalir, ve girigimcinin kannin payi artar.

Sonug olarak, alim gicl azalmig bir is glcu, talebi azaltacagindan
ve makineli m:.m.\m,:_m arz artacagindan, uretim fazlasi ortaya ¢ikar.

StoklardaKi ve issizlikteki artig, kapitalist sistemin sonunu hazirlar.

Ginimizde K. Marx'in kapitalist sistem igin 6ngérdugi buyume
stirecinin sonuglari kismen ortaya gikmigtir.

Avrupa iilkeleri gibi geligmig Batih Ulkelerde, sendikal faaliyetler ve

@VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLAR!
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sosyal devlet uygulamalar ile ticretlerde 6nemli artislar saglanmis, yani
Geretlerin azalmasi 6ngérisi gergeklesmemistir.

Ancak, bluylme sirecinde Ucretler artarken, hizla gelisen teknoloji
sayesinde iggilerin verimliligi de artmis ve karin azalmasi engellenmisgtir.
Ne varki Marx'in tekelllesme egiliminin artacagi 6ngoérasinin gergek-
lestigini belitmek gerekir.

Gelismis ulkelerde tekel degilse bile, tekelci (monopolcii) rekabet
ve oligopolcu piyasa rekabet yapisi ortaya ¢ikmistir. Yani; kapitalist
sistem, sermayenin (kapitalin) belirli ellerde toplanmasini engelleyeme-
migtir. :

Ayrica, Marx'in blyume strecinde orta sinifin ortadan kalkacagi
6ngdrusu de gergeklesmemistir.

J.A. Schumpeter’in Biiyiime Analizi

Schumpeter, klasik iktisatgilar icinde 6zellikle Marx’in fikirlerinden
etkilenerek kapitalist sistemin biyime sulrecini agiklamigtir. Ona gore;
serbest rekabet ortaminda artan uretim, girisimcinin karini artirirken,
is¢i sinifinin da refahini artinir.

Ancak, tekellesen firmalara karg elestirel gériglerin de artmasiyla,
kapitalist sistemden sosyalist sisteme gegis kaginilmaz olarak gergek-
legecektir.

Schumpeter, teknolojik gelismeyi, iktisadi blyimenin ve gelisme-
nin temel kaynaklarindan biri olarak gérir. “Ekonomik Gelisme Ku-
rami” adli ¢aligmasinda, yenilikler olmadan, yeni firmalarin kurulmasi
sonucu “yaratici yikim siireci” yaganmadan iktisadi blyumenin / gelig-

BENIM HOCAM BENiM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

R

menin saglanamayacagini agiklamigtir. Ona goére yenilik; Gretim EZQ.W

lerinin bir araya getirilmesindeki farkli kombinasyonlar, girigsimci ise f

nilikleri uygulayan ve kapitalist sistemin sarekliligini saglayan kisilerg;
Schumpeter’e gore bes farkl tirde yenilikten s6z edilebilir:

@ Yeni bir malin veya mevcut bir malin farkli tGrinin piyasaya g
nulmasi,

Uretimde yeni bir Gretim tekniginin kullaniimasi,

Yeni bir piyasanin bulunmasi ve kegfi

Yeni bir hammadde kaynaginin kesfi

e 0 o o

Tam rekabetgi bir endUstrinin tekellesmesi veye tekellerin giicini-
nu azalarak tam rekabetgi bir endustriye déniigmesi gibi m:a_,_mi
nin yeniden organizasyonu. “
J. M. Keynes’in Bilyiime Anaiizi M

Keynes, klasik iktisadi ekol{in piyasalardaki “otomatik denge a@m
kanizmasi”’na karsi gikmistir. Klasiklere gore, igsizlik, arz fazlasi... %
sorunlar gegicidir. Buna karsi gikan Keynes, geligmis bir ekonomin
gegici degil, surekli olarak igsizlik ve durgunlukla eksik istihdam deng®
sinde kalabilecegini agiklamigtir. M

Keynesyen kisa dénemli analizde, reel hasila diizeyinin ﬁmam_gm
lirleyicisi, “efektif talep”tir. |
Keynes'e gore, durgunlugun 6nlenebilmesi ve tam istihdama :_%‘.W
bilmek igin, devletin aktif iktisat politikalanyla efektif talebi m::amm_gw
bdylece carpan mekanizmasiyla kisa dénemli bir buyimeyi mmu_maj
zere etkin olmasi gerekir.

i
1
i
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yarrod - Domar Bilylime Modeli

Dunyada |. Diinya Savagi'nin ardindan ulkeler, kor

umacilik strate-
jsini uygulamaya baglamistir.

1929-1970 yillan arasinda ise Keynesyen gorusler egemen olmustur,

1936 yilinda Keynes tarafindan kaleme alinan “Genel Teori” ad
kiapta, yatinmlarin kisa vadeli toplam harcamay| nas)| etkiledigi

lanmigtir. Ancak Keynes, yatirimlarin tiretim kapasitesini artirici et
analizine dahil etmemistir.

acik-
kisini,

1939'da ingiliz iktisatgi F. Harrod ise “Dinamik Teori Uzerine Bir

Deneme” adli galigmasinda, yatinmlarin, uzun vadede iretim kapasite-
sini artinic: etkisini agiklamistir,

J. M. Keynes, “karsilagtirmali statik” bir kisa dénem denge ana-
2l yapmigtir. F. Harrod ise “dinamik” bir analiz yaparak, biylyen bir

ekonomide, yani uzun vadede Keynesyen gorislerin gegerli olup olma-
Yacagini aragtirmigtir,

1946'da ABD'|j iktisatg1 F. D. Domar ise “Sermaye Artigi, Biiyiime

Orant ve wmz:am:_.. adh galismasinda Harrod’un modern bilyiime ana-
@erin katk sunmustur.

Harrod - Domar biyime modeline gore, baglangigta tam istindam-
B3 olan by ekonomide, tiretken kapasitesinin (GSYH'nin reel degerinin)
1oplam :mamamv.m esit olan GSYH'ye esit oldugu durumda ekonomi
Gengededir,

8l % 4od ve Domar modellerine gére; istihdam diizeyi, GSYH'nin de-
. m<:.=5. Uretken kapasiteye oraninin bir fonksiyonudur.

BUYUME - KALKINMA IKTISADI

B

® Harrod Modeli'ne gore; Keynes'te oldugu gibi, yatinmlar tasar-
ruflardan tamamen bagimsiz olarak belidenir. Ve tasarruf - yatinm
dengesi (S=1), garpan mekanizmasinin islemesiyle saglanir. Si-
re¢ esnasinda planlanmig yatinmlarin gergeklegsmesiyle, yatinmiar
kendisine esit tasarruflan yaratmaktadir. Dolayisiyla, gerek GSYH,
gerekse tasarruflar, planlanmig yatinmlar tarafindan belidenir.

Harrod'a gore, sermaye stoku ve dolayisiyla Gretim kapasitesi,

sabit degildir. (Keynes'te sabittir.) Yani, her ilave net yatinmla birlikte

mm::m<mm8xcAamx_:m<m~moz_~m~ miktan) ¢ogalir, retim kapasitesi
genigler,

Harrod'a gére, Keynes'te oldugu gibi yatinmlar, gelecekle ilgili kar

bekleyislerine ve cari piyasa faiz oranina gore belirlenir. Aynca, hizlan-
diran tipi bir yatinm fonksiyonu éngérilmektedir.

® Hizlandiran tipi yatirnm fonksiyonuna gore;
I=V 9\_ = <T_V

I: GSYH artisi igin gerekli olan net yatinm
V: t déneminin baginda tretim araglarina yapilan net yatinm
(Y, - Y_): t donemi iginde reel GSYH" de meydana gelmesi muh-

temel artig

e Net tasarruflar ise; GSYH'nin sabit bir paydir.
S,=sY

S,: Tasarruf

Y,: GSYH

ﬁm VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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N Uo_m<.m.<_m“ ortalama tasarruf egilimi (APS) ve marjinal tasarruf egi-
liminin (MPS) birbirine esit oldugu varsayilir.

S =sY
APS =

> <»n
I
(7]

)]

MPS =
APS: Ortalama tasarruf egilimi
MPS: Marjinal tasarruf egilimi
Sonug olarak;

|

=8

>
<

Harrod'a gore, planlanan tasarruflar kesinlikle gergeklestirilir. Ger-
ceklegen tasarruflar ise gergeklesen yatinmlari finanse eder. Yatinmlari
belirleyen temel unsuriar ise tiiketim ve Gretim sanayilerindeki beklenen
gelir artiglandir. (Hizlandiran ilkesi)

I, =S,

V(Y,-Y,,)=sY,

Yi— Y4 s

—s—— =+, — Temel denklem
Y \Y

Bloyiome Orant

s: Marjinal (Ortalama) tasarruf egilimi

K — Makine ve techizat alimlarn

V¥ -GSYH

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

w

'O

| C

. ©

L S

| @©

T ° { ._al.“

Temel denkleme gére, planlanan yatirimlarig (1), Planiang =
ruflar (S) arasinda devamli denge iligkisinin saglanabilmeg; msm.mme. 5
gelir (Y), s/V gibi sabit bir oB.s_m baylmek zorundagr. om:_ao ”_<§_ _ m
sabittir. Eger s=0,20 ve V = 4 ise denge biylime oran, 0,20 ve «A..Z %
denge bilytime orani 0,20/4 = 0,05 olur ve bu oran tektjr. Dm:nm:a.a..w_ R\mu
me orani, s ile dogru, V ile ters orantili bir iligki igerisindedir. Uyd- | c
Harrod modelinde, dengeli biyimenin meydana gelebilmes - wC

lu; planlanan yatinm = planlanan tasarruf (I = S) esitligidir. ve plan-
lanan yatinmiar, bekleyiglere baglidir. Eger yanlis bekleyiglere bag)
olarak yanlig yatinm planlamasina gidilirse dengeli blyime meydana
gelmez. Yani; dengeli blymenin (I = S) gerceklesebilmesi igin, be.
leyiglerin strekli gergeklesmesi zorunludur. Ancak, yasamda by pek
mimkan degildir. Dolayisiyla; kapitalist ekonomilerde denge baydme
orani, bir tarafi enflasyon, diger tarafi depresyon olan bigak sirtidr.
Ekonomik denge blyime oranindan saparsa tekrar dengeye gelmesi
olanaksizdir ve bu nedenle, kararsiz denge soz konusudur.

® Harrod Ui¢ bliyime oranindan s6z etmigtir;

B Gerceklesen biyiime orani

B Gerekli (uygun) bilytime orani

B Dogal blyiime orani
Gerceklesen (fiilli) bilyiime orani: Gergeklesen yatinm - gerek
lesen tasarruf esitligini veren buiyiime oranidir.

Gerekli tyiime orani: Planlanmig yatinm
tasarruf esitligini veren blylme oranidir.

- b_m:_m:m_._
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{ bilylime orani: Uretim faktorlerinin kapasitelerinin sonuna
wlanimastyla olugan bilyime oranidir.

e oranina, “tam istihdam tavan” da denir.

a0l

Dodal blydm

o Gergeklesen biiyme orani > Gerekli blylime orani olmasi duru-
munda, enflasyonist acik olusur.

» Gergeklegen blyume orani = Gerekli bllyme orani olmasi duru-
munda, dogal bllylime orani gergeklesir.

s Gergeklegen bllyime orani < Gerekli buylme orani olmasi duru-
munda, deflasyonist agik olusur.

» Domar Modeline gore;

Domar modelinde de, Harrod modelindekine benzer varsayimlar
ypimigtr. Domar da énce, planlanmig tasarruflarin planlanmig yati-
nnlara esit oldugunu kabul eder. Ve tasarruf ve yatirimlarin, gelirin de-
§smez bir pay1 oldugunu varsayar.

Yani;

Sonug olarak ortalama tasarruf egilimi (S/Y) ve marjinal tasarruf

limi S 5 ibi
i ( 48/ A Y) birbirine esittir. (Harrod modelinde oldugu gibi.)
Domarg 90re yatinmlarin iki etkisi vardir:

. .
Kapasite yaratici etkisi (Klasik arz etkisi)

 Gelj -
Irarttinic) etkisi (Keynesgil talep etkisi)

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Domar, Harrod modeline ilaveten, ekonominin baglangigta sahip
oldugu tam istihdam durumunu koruyacak sekilde dengeli biyidyebilme
kosullarini inceler.

Ornek;

Bir ekonomide dengeli biyiime, yatinmlarin dengeli biyime igin
gerekli olan %2,5 oraninda blylimesiyle gergeklegsmektedir. Bu ekono-
mide t1 dénem basinda yapilan 10 birimlik yatinmla déonem igerisinde
yatirnnm kapasitesi;

o Iy =AY

0,10-10=AY

AY =1 (gelir 1 birim artmigtir.)

Boylece, toplam Uretim kapasitesi t, dénem sonu igin Y=40+1=41
birime ¢ikmistir. Bu Uretim kapasitesinin gergeklesebilmesi igin ve bdy-
lece dengeli bliytimenin meydana gelebilmesi icin gerekli olan yatinm
antisi;

>

HHQ.m

1>::|

1

|

=0,10-0,25 = 0,025ir.

—
—

O hélde, ddnem sonunda net yatinmlarda meydana gelmesi zorun-
lu olan artig miktari;

Al =10 x 0,025 = 0,25 birimdir.

n ﬁm& DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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0,25 birimlik ilave yatinmin yaratacak oldugu gelir (Uretim) artisi;
1
Al 5= AY

; [—
O.Nm,q.Nlm = 1'dir.
Bdylece toplam gelir ve dolayisiyla talep miktan Y’ =40 + 1 = 41
birime ¢ikmistir. Sonugta, dengeli bulytime gergekleserek t, dénemi so-
nunda arzla talep arasinda esitlik meydana gelmistir.

tinbasi 400 O [205 lew  faa o
tlinsonu 410 41 I B e Fozes

Neo-Klasik Biiyiime Analizi (Solow-Swan Modeli)

Solow (Neoklasik) Biiyiime Modeli

Solow biyime modelinde tasarruf, sermaye birikimi ve blyliime
arasindaki iligki agiklanir. Bu iligki agiklanirken, nifusun ve Uretim tek-
nolojisinin degismedigi varsayilir.

Solow buyime modelinde toplam ¢ikti, emek ve sermaye girdile-
rine baghdir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Y =f(K, L)

Y: Toplam gikti (Toplam tiretim)

K: Sermaye miktari

L: Emek miktarn

Solow biyiime modelinde tasarruf, sermaye birikimi ve bliyiime
arasindaki iliski incelenirken, herseyden 6nce sermayenin ¢ikt Gz,
deki etkileri hesaba katilir.

Sermaye ve emek girdilerinin azalan verim kanununa gére marjingl
aranlerinin giderek azaldig varsayilir. Emek miktari veri iken, Sermaye
miktari (K) arttikga, her ilave birim sermayenin toplam giktida (Y) yara-
tacagi artig giderek azalir.

Ayrica, Solow blyume modelinde sermayenin cikti izerindeki et
kileri incelenirken, toplam Gretim fonksiyonunun (Y) 6lgede gére sabit
getiriye tabi oldugu kabil edilir.

Tam girdilerin 1/L oraninda arttigi varsayildiginda toplam gikti da
1/L oraninda artar ve toplam tiretim fonksiyonu goyle yazilr: _

Y/L = f(KIL, 1)
YIL = f(K/L)
y =1(k)

y: is¢i bagina gkt
k: isci bagina sermaye

s o

CamScanner ile tarandi




&

Y
"
pagina ¢1Kt fonksiyonting @m.z.m, ig¢i bagina sermaye (k) art-
agina ciktinin (Y) da arttigr gorulir. Ancak azalan verimler

A nedeniyle sermayedeki artig, giktida giderek daha az bir artisa
gmﬁga_r (i¢i bagina Uretim ile Kigi basina tretim arasinda bir fark
Hg_q kabul edilir.)

Y

el .
gh 991 0

-

) —> K

Devietin olmadigi disa kapali bir ekonomide toplam gikti, tiketim
®yatinm amaciyla kullanilir. '

Y=C+] y: is¢i bagina gikti
YL=CIL+ 1L c: isgi bagina tiiketim
y=c+i i is¢i bagina yatinm
By S .
ki "0delde Kisilerin gelirlerinin s kadarlik bélumunu tasarruf ettik-
B Kalan (1-

8) kadarlik bsliimani de tiketim amactyla kullandik-

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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C=(1-95)Y
ClL=(1-s)YL
c=(1- m: — ig¢i bagina tiketim

y=C+i

=1 - .mv i sy :igci basina tasarruf
4 y i :ig¢i basina yatinm
y=y-sy+i

Gelinen noktada is¢i bagina tasarruf (sy) is¢i basina yatinma (i)
esittir. Kisaca S = I'dr.

i=sy
i =sf(k)
Yukaridaki esitlige, y yerine f(k) konularak ulagilir.

Diger yandan, belirli dénemde iggi basina sermaye stokunda mey-
dana gelen dedisme (Ak), is¢i bagina yatinm (i) ile is¢i bagina sermaye
stokunda meydana gelen yipranma (dk) arasindaki farka esittir.

Ak =i-dk
Ak = s f(k) = dk — ig¢i bagina net yatinm

Gelinen noktada gorulur ki; is¢i bagina sermaye duzeyi (k) ne kadar
blylk olursa, ig¢i bagina tasarruf veya yatinm [s f(k)] ve isci basina
yipranma (dk) da o kadar buyik olur.

CamsScanner ile tarandi

o=
-
—
o
=
v
o
d
Q
o
ve
e
>
=
R4,
=]
Q
s
-




,.mu.
e
=
b~
2

SV g wa LTSy TISAD:

»

vk

Yukandaki grafikte, E noktasinin solunda; yatinmin yipranmadan
buyuk oldudu ve dolayisiyla da sermaye birikiminin gergeklestigi bir su-
rec yagamir. Bu sUrecin sonunda, iggi basina yatinmin [s {(k)] ve iggi
bagina yipranmaya (dk) esit oldugu ve dolayisiyla is¢i bagina sermaye-
o (K7) ve 1§¢t bagina Gretimin (y*) deQismedidi bir duruma ulasilir. Bu
nokta E noktasidir,

E nokiast “duragan durum” denge noktasidir. Ayni zamanda uzun
ganem denge noktasidir. Solow biyime modelinde;

k < K° 150 101 basinag sermaye dazeyi (k) anar.
k > K° 15 150 basinag sermaye dlzeyi (k) azalr.

Sonug olarak; ekonominin baglangigta sahip oldudu sermaye daze-
yi ne olursa olsun, ekonomi bir slre sonra k = k* esitligine, yani duragan
durumsa ulagr.

3 M HOC '!,;
[0 191 HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOC/
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Solow blydme modelinde, tasarruf hadgj (S) ne kadar .
sa, duragan durum sermaye (k*) ve gkt dizeyi (") oka am.. f_amx olyr.
Ancak, tasarruf haddindeki artig, iktisadi biy .

Q30<_ ecici Olyr,
lu bigimde etkiler. Yani; Solow modelinde g<m_3mqm:ohﬂao_m‘ax olum,
haddindeki artis degildir. Gunki, her alterna e, tasanmy

tif tasarrys haddin

eden alternatif bir duragan durum ve her alternatit ac_‘momsﬂag

igerdigi bir farkh tikketim diizeyi vardir. urumn
Solow modelinde, tiketim maksimize eden duragan dynmea
sermaye dizeyine: “sermaye dizeyinin altin kurali” denir. .

<A,

dk (isci bagina ylpranma)

y = f(k) (isci bagina gikn)

Maksimum tiiketim

k

altin

Yukaridaki grafikte, f(k) egrisi ile dk dogrusu arasindaki fark, Def
alternatif duragan durumdaki isgi bagina tiiketimi temsil eder.

ki far

Dolayisiyla sermayenin altin kural diizeyi, f(k) ve dk maﬂ__:mwa ar

kin maksimum oldugu sermaye diizeyine tekabdl eder. Bull enin at"
sindaki fark, egimleri esit oldugunda maksimum olur. Sermay

kural dozeyinde su esitlik gecerlidir:

el

CamsScanner ile tarandi
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MP, =d

WP, : isgi bagina ¢ikti egrisinin (f(k)) egimi (Sermayenin marjinal Griin)
¢ :isgibaginayipranma dogrusunun (dk) egimi (yipranma haddi)

Solow modelinde, nifusun artmasi ve buna bagl olarak isci sayi-

gnin artmast, yipranma gibi, ig¢i bagina sermaye dizeyini(k) olumsuz
glkiler.

Ak=i-(d+n)k Ak: is¢i basina sermayedeki artig

Ak=sf(k) - (d+n) k i. isci bagina yatinmlardaki artis

(d + n) k : yipranma ve nufus artigl

nedeniyle is¢i bagina sermayedeki
azalis

Solow modelinde, isci (kisi) basina giktida ortaya gikan strekli arti-
3n, yani iktisadi biyimenin nedeni; teknolojik ilerlemedir.

Teknolojik gelismenin de hesaba katldigr durumda, sermayenin
¥ kural kosulu sdyle ifade edilir;

MPy=d+n+g MP, : Sermayenin marjinal Grand

MP-d=n+g d : Sermayenin yipranma haddi
n : Nifus artig haddi
g : Teknolojik ilerleme haddi
(MP, - d) : Sermayenin net marjinal Urind

BOYUME - KALKINMA 3?@

® (MP, - d)> n+ gise ekonomi, altin kural duragan durumdakinden
kiglk bir sermaye diizeyine (k,) sahip demektir. Bu durumda, tilke-
nin daha fazla tasarruf ederek, daha yiiksek bir tiketim dizeyinde
duragan dengeye gelmesi mimkin demektir. Hikametin, tasarruf
haddini (s) yiikselten bir politika izlemesi gerekir.
y
A’ (d+n+g)k

f(k)

1

t V—A
K, K

altin

0

Solow bilyiime modelinde, tasarruf haddinin, yipranma haddinin,
niifus artis haddinin ve teknoloji dizeyinin aym oldugu tlkeler, ayni du-

ragan durum (k*) ile kars karsiyadirlar. Ve uzun dénemde, aymi kigi
basina ¢ikti dizeyine sahip olurlar.

e Mutlak , kosulsuz yakinsama hipotezi: Ayni 6zelliklere sahip
olan tlkelerden kisi bagina gkt diizeyi baglangigta daha dusuk
olan fakir tilkeler, digerlerini (zengin Glkeleri) bir sure sonra yaka-
layacaklardir.

o Nisbi - kosullu yakinsama hipotezi: Ayni 6zelliklere sahip olma-
yan, tasarruf hadleri (s), niifus biyime hadleri (n) ve teknoloji di-
zeyleri farkl olan {ilkelerden her bin, uzun dénemde kendi duragan

[PARA vE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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durumuna yonelir. Ve kendi duragan durumunun ne kadar gerisin-
deyse o kadar hizli biyiir.

Bu hipoteze gére, fakir tlkelerin zengin Ulkelerden daha hizli buyu-
meleri gibi bir zorunluluk yoktur. Dolayistiyla, fakir tilkelerin zengin Ulke-
leni yakalamalar diye bir zorunluluk da yoktur.

® Solow blyime modelinde, ekonominin dzel sektérden ibaret oldu-
§u, hikdmetin olmadid! varsayimi benimsenmistir.

Model, hikimet sektdrini de kapsayacak gekilde genigletilirse su
sonuglar ortaya ¢ikar:

@ Buitgenin denk oldugu bir ekonomide hikimet harcamalarinin art-

masi sonucu bltge agifi ortaya ¢ikarsa, ulusal tasarruf ve boylece
yatinm ve sermaye stokundaki artis (Ak) azalir.

® Butge agiginin sermaye stokundaki artisi olumsuz etkilemesi ise,
duragan denge sermaye stokunun (k*) ve hasila dizeyinin (y*)
daha diglk olmasina neden olur.

® Diger taraftan, vergilerdeki artisa bagl olarak biitge fazlasi ortaya
cikarsa veya butge agi§i azalirsa, ulusal tasarruf, yatinm ve denge
sermaye stoku ve hasila dizeyi olumlu bir bigimde etkilenir.
Sonug olarak;

® Buitge agi§indaki artig, blylimeyi olumsuz etkiler. (Kétimser go-
rag) Ancak, hikdmetin harcamasindan yatinma tahsis ettigi kisim,
Ozel sektdrin harcanabilir geliderinden tasarruf ederek yatinma
tahsis edecekleri kisimdan (s) biyiikse, bitce a

¢'31 blyiumeyi
olumilu etkiler.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

— .

e Biitge agigindaki azalig, blylmeyi olumiy etkiler,
vergilerin arttinimasini pek 6nermezler. Ginkg i
hiikamet harcamalarini da arttirarak, hiikugmet tasamg
tir. Ayrica vergiler arttinldiginda kisiler de ¢z Smm:a_mh“_:_ g
lar. Dolayislyla vergilerdeki artig, ulusal tasarryf (hitkimey m_wﬁ%.
+ Ozel kesim tasarrufu) Gzerinde olumsuz etkiye sahipy qwmzs_
tasarrufun azalmasi ise blyimeyi olumsuz etkiler. - Toplan,

>:a.wmx ._awma__e
©I9i geliry; aty

Kapali ekonomi durumundan iki Glke arasinda mallarin v,
sermayenin serbestge dolasabildigi acik ekonomi durumuna
de, sermayenin getirisi (faiz) daha ytksek olan Ulkeye dogry semaye
hareketleri gerceklesir. Sonug¢ olarak; tam rekabet sartlarinda dlkeleg,
faiz hadleri esitleninceye kadar sermaye hareketi devam eder. Boylece
sermayenin getirisinin (MP,) daha yiiksek oldugu ulkenin iSci bagina
sermaye duzeyi (k) ve isci bagina gikti diizeyi (y*) artarken, diger i

kenin bu degerleri azalarak, her iki {ilkede de yeni bir duragan denge
durumuna gegilir.

€ paragy
9eildigin.

Ancak her durumda, tilkeler disa agildiklarinda diga kapall oldur
duruma gére daha yiiksek bir tasarruf ve yatirim miktarina sahip olura:

Eger, iilkeler arasinda ekonomik birlesmeler, drmegin gimrikbi:
ligi olusursa; her ilke en ucuza iirettigi malda uzmanlasacagmdan

Ulkede toplam Gretim (y), toplam tasarruf - yatinm (sy) artar ve kit
$ina cikti [y = (k)] artar.

® Solow biiyiime modelinde, ¢ikti biiytime hizi (AY/Y) U¢ terimin o7
lamina esittir:

B Teknik gelisme hiz) (AA/A)

CamsScanner ile tarandi
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g Emekgirdisi buyume hizi (s, AL/L)

g Sermaye girdisi bliyime hizi (s, AK/K)
(s EmeK girdisinin milli gelirdeki pay!
s, Sermaye girdisinin milli gelirdeki payi

AL AK - .
hmx ubmw+ s TSk (Blylme muhasebesi denklemi)

Solow modelinde, Cobb-Douglas tipi Gretim fonksiyonu varsayildi-
ndan; s, +s, = 1'dir.

N FOCAW BENIM BAGARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENI RGN

_ | ORNEK

- Bir ekonomide emek ve sermaye girdilerinin milli gelirdeki

paylari (ciktinin emek ve sermaye girdilerine gore esnek-
ligi); s, = 0,7 ve s, = 0,3 olsun.

Bu ekonomide belirli bir dénemde biyame hizi

AY/Y = %40, emek bilyiime hizi AL/L = %30 ve sermaye
bilyiime hizi AK/K = %20 ise, emek ve sermaye girdi-
lerinin verimliliklerini arttiran teknik ilerlemeden kay-
naklanan biiyiime % kagtir?

AY _ AA AL AK

Y OTTA TSLTL TSk
oioub%Jro_No\omoJro.m.nx,mo

w% = %40 - %27

AA o
A %13

filli biyimenin teknik ilerlemeden kaynaklanan kismina; “verimli-
lik bilyliimesi” denir.

e Solow bakiyesi (artigi): is¢i bagina gikti buytime hizinin ne kadar-
Ik bir kisminin teknik ilerlemeden kaynaklandigini gosternir.

fﬁm DORTLO IKTISAT VDEO DERS NOTLARI
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Neo - Keynesyen Biiylime Analizi

1950'li yillanin ortalanndan itibaren ortaya konan ve Harrod - Om-
mar modelinin gelismis versiyonlarn olarak bilinen Neo - Keynesyen bu-
yume modelleri, Keynesyen Harrod - Domar tipi modellerde incelenen
dengesizlikiere yénelik ¢6zam Onerileri getirmiglerdir.

Aynica bu modellerde buylme sirecinde gelir dagiimi da incelenir.

Neo - Keynesyen blyime modelinin 6nculleri arasinda; Kaldor,
Robinson, Kahn, Kalecki ve Pasinetti gibi iktisatgilar sayilabilir.

Neo - Keynesyen biiyiime modellerinin ortak varsayimi sudur;

® FEkonomilerde serbest piyasa mekanizmasinin gegerli oldugu var-
sayilir.

@ Dengeli buyimeyi belirleyen faktorler soyle siralanmistir;
m Teknik kosullar
® Yatanm politikasi
® Tasarruf, sermaye stoku, rekabet ve ovetlerin durumu
B Finansman sartlan
® Gelecege yonelik tahminler ve eski deneyimler
® Yukandaki faktérierden birinde meydana gelen bir degisikligin, di-
Gerlerini etkileyecegi varsayilir.

Neo-Keynesyen iktisatgilarin ortak gérist yatinmlarin, tasarruf
diazeyinden bagimsiz olarak, kar bekleyiglerine gére belirlenecegi ve
taraflann da yatinmlar tarafindan belilenecegi yoéniindedir. Ayrica, fark-

- : i AM
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOC

_ o wa)

farkh tasarruf egilimlerine (s) sahip oldugundan, aelir

i gelir gruplart, ekonominin ortalama tasarruf egilimini ge.

bolumandeki amo,mam_m::.
gistirecedi kabul edilir.

Kaldor’un Biiyime Analizi o . ) .
Kaldora gore, toplumun tasarruf mm__._B._. @m___‘_mqw gore sekillenir.

Yani gelir dagihminin etkisiyle tasarruf m@____‘:_ de degisir ve tasarruf egj-

limindeki esneklik, Harrodgil kotumserligin azalmasina neden olur.

e Kaldor'un bilyiime modelinin varsayimlari;
@ Sabit verimler varsayimiyla tretim yapilir.
m Uretim iki faktorle (emek ve sermaye) gerceklestirilir ve bu fak-
torler, tcret ve kar geliri elde ederler.
B Teknik ilerleme yoktur.

®m Emek ve sermayenin Ucret ve kar dizeyi, her istihdam diize-
yinde aynidir.

= _mmqsmﬁ ve emek faktorleri, birbirini mutlak olarak ikame eder-
er.

= Em R _
ek m_..N__ veri bir Ucret Seviyesinde sonsuz esnek varsayilir.
B Ekonomide sermaye stoku g

i
belirler. ¥,

ekonominin biytme oranini

N yinin
asan uretim fazlasi, kar Payini belirier
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-~ biyame modeline gore, ekonomide Ucret (W) ve karlar (m)
' g alifi (Y) olusturur.

y=W+1

yarod - Domar modelinden hareketle dogal blylime orani; nifus
éséaa_m_mx artigi toplamina esittir.

g=n +m
g dogal biyime orani
nnifus artis

m; verimlilik artig

X

y- Karorani (gelir iginde karlarin pay)
V. Sermaye - hasila katsayisi (K/Y)

5 Ucretlilerin tasarruf egilimi

% Sermaye sahiplerinin tasarruf egilimi

* Kaldor modelinde;
| L .
Eer y>0ise n+m>

m.i
N olur.

: s
<1ise :+3A4= olur.
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Sonug olarak; ekonomide sermaye kapasitesi tam istindami sagla-
yacak sekilde geligir.

Pasinetti’nin Bilyiime Analizi

Kaldor'un teorisinde, kar geliri biyik dlgide tasarrufa, Gcret geliri
ise bilyiik dlgiide tiketime aynimaktadir. Ve Kaldora gére ucret ve kar
geliri elde eden iggilerin ve sermaye sahiplerinin iki tasarruf egilimi (sw,

s) bulunmaktadir. Halbuki, Pasinetti'ye gore, iggilerde kar elde edebil-
mektedir. Soyle ki;

Pasinetti'ye gore de, Kaldor'da oldudu gibi, iki tasarruf egilimi kabul
edilmigtir. Ancak Gg¢ farkli gelir grubu vardir. Yani; iggiler, tasarruflanyla
yatinm yapsalar da neo - keynesyen biyime modelinin sonuglan de-
gismez.

Sonug olarak; isgilerin Ocret gelirinden yaptiklan tasarrut orani ile
iscilerin kar gelirinden yaptiklan tasarruf orani birbirine esit olursa ve
sermaye sahipleri, isgilerden daha yuksek tasarrut oranina sahip ise
ekonominin toplam tasarruf diizeyi degismez, dengeye gelir.

k=l
L]
®

PARA VE DORTLD IKTISAT VIDEQ DERS NOTLARI
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Robinson’un Biiylime Analizi

Neo - Keynesyen buyime modelinin pratikte nasil igleyecegini
acikiayan Robinson, Keynes’in temel tezini uzun dénemde degerlen-
dirmigtir.

Robinson, Harrod tarafindan gelistirilen “bigak sirti buyiime yakla-
$imi"na karsi gikar ve Kaldor'da oldugu gibi tasarruf oraninin (s) esnek-
liginin dengeli bayimeyi saglayacagini savunur.

® Hatirlatma: Kaldor modelinde, Ucretlilerin tiiketimlerinin maksi-
mum ve dolayisiyla tasarruflarinin sifir (s, = 0) oldugu durumda,
kar oran: sdyle yazilir;

A
I

sermaye birikimi

g = sermaye birikim orani

V = sermaye katsayisi

Yukandaki esitlige gore, yiksek kar orani, sermayenin ylksek ve-
rimlilikte kullanildigr anlamina gelir.

Robinson’a gore, dengeli biiyiime oraninda, gerceklesen kér orani
ile (w/K) beklenen kar orani (n*/K) esitlenir. Yani; makro ekonomik den-
ge, su esitlikle gerceklesir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENiM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

/K ve
/K
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Yukaridaki sekle gére, sermaye birikimi sonucu ortaya cikan kar
ve bu sermaye birikimini dogrulayan beklenen kar oranina esit oldugu
anda (E  ve E,) dengeli buyume gergeklesir.

E, noktasinda g, biyiime oranina karsilik gelen birinci denge, ka-
rarsizdir. Cnkd E,'in solunda; beklenen Kar oranindan daha kugik bir
kar oraninin olusmasin, saglayan bir sermaye birikimi vardir.

E,'in saginda ise beklenen kar orani, daha yiksek bir kar oranii

saglayan bir sermaye birikimine neden olur. Yani; E, denge noktasina
yonelen bir ekonomi vardir.

. E,veE, noktalarinda, ekonomide tam istihdam kosullari olugmaya-
bilir. Eger aktif nifusun (Potansiyel is giict) (n), g, bliyime oranindan

daha yiksekse, tam istindama higbir zaman ulagilamaz. Cunki daha
hizli artan emek arzi, igsizlige neden olur.

Yanig, <n+m (m: emegin verimliligi i istikrar
o < . : indeki artis) olursa istikra
buyimeye ragmen, igsizlik giderek artar. ? &



m. -.9\\\\\!\\\\

|

i

BUYUME - KALKINMA IKTISADI )

cien > ¥ m olursa da dengeli biylmenin strekliligi saglana-
y 92

%.mg% olarak; Robinson'un ccéam Bowm_ﬁam_ firmalar kar bek-
pigeine GOre. yatinm <mu.m:mr Yani; @m_mommm iligkin beklenen karhlik
qan ne kadar buydk ise firmalarn yapmak istedikleri yatinm miktar
o sermaye birikimi hizi da o kadar yuksek olur. (Keynes'in tezi) Dola-

sja; arzu edilen kar oranina ve sermaye birikim oranina, firmalarin
pnmlaryla ulagihr.

Ancak, kisa donemde beklenen sermaye birikimine ulasiimasi,
an dinemde gerceklegsmeyebilir. Yine de, uzun donemde de bu esit-

i usgabilmek mimkandur. (beklenen birikim orani = gerceklesen
binm orant)

¢ Altin Cag: Robinson’a gore, uzun dénemde ekonominin, beklenen
semaye birikimi oraninin, gerceklesen birikim oranina esit oldugu
veisthdamin saglandigi duruma ulasmasina “attin cag” ad verilir.

Omegin; nifus (is giictl) artisi sabitken ve teknolojik geligmelerin

3.(
gﬁq.o_nmm: varsayimiyla, isci bagina sermaye miktari sabit ve eme-
g_:”m___g__@_:am bir degismenin de olmadig! varsayimiyla, kar oranini

géwmxw,m rmaye birikimi orani degismez. Yani; dengeli biyimenin
Uzeyde strdirilebildigi duruma ulagilabilir.
L
" Byiime Analizi

Dm:@¢= —
E__.S@a wu<c3m agisindan yatinm politikalarina dikkat ceken
Mm_wgs zq_aa_ﬁza_m::“ yani sermaye birikiminin artig orani kar bekle-
a_e.«s; ve it M_<o:ca5. Bu durumda A K* (beklenen sermaye biri-

Ak ; vamx_m:m: kar orani) arasindaki fonksiyon soyle yazilir;
=f

e ———— e’ e

Kahn'a gore, kar girigimcinin buginka geliri olarak tanimlandiginda,
kar yatinmlara baglidir, yani, yatinmlardan dogar. Eger, kar girigimcinin
bekledigi (arzuladi)) geliri ifade ediyorsa, “kar oram” terimi kullanihir ve
bu durumda yatinimilar, kar orani tarafindan belirlenir.

Kahn'a gore, yatinm enddstrilerindeki bir istihdam artisi, diger sek-
térlerde de carpan etkisi ile birkag kat is hacmi yaratabilir.

e Keynes'in garpan mekanizmasina gore, planlanan harcamalardaki
artisin, toplam reel hasilay! kag kat arttiracad belirtilirken, Kahn'in
carpan mekanizmasina gore, yatinm endustrilerindeki istihdam ar-
tisinin, toplam istihdami kag kat artiracagi agtklanir.

icSEL BUYUME MODELLERI

?

Solow biiyiime modelinde, ekonomim blylimenin (kisi bagina Gikti
duzeyindeki strekli artigin) nedeni: teknolojik ilerlemedir. Ancak, tekno-

lojik ilerleme digsal bir olgudur, yani; nasil ortaya ¢iktigi modelde agik-
lanamaz.

icsel biiylime teorisi: Blyimenin nasil meydana geldigini ve do-
layistyla da biiylimeyi etkileyen politikalarin neler oldugunu agiklayama-
yan Solow modelinin bu eksikligini gidermeyi amaglayan teoridir.

Bu alternatif yamlagim, 1980Q’lerin sonlarinda ortaya ¢ikmis ve on-
calugunti P. Romer ve Yeni Klasik Okul'un éncisi R. Lucas yapmistir.

Solow modelinde sermayenin bina-makine ve tec¢hizattan (fiziksel
sermaye) ibaret oldugu varsayllmistir.

—9 & @

ﬁm DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI

141

CamScanner ile tarandi




e IKTISAT VIiDEO DERS NOTIARI
= LARAVE DORTLO

@_ozm - KALKINMA IKTiSADI

Igsel bayume teorisinde ise, sermayenin hem fiziksel sermayeyi

hem de emek girdisinin sahip oldugu bilgi, tecriibe ve becerileri (begeri
sermaye) kapsadigi varsayilir.

igsel buyame teorisi, bilgiyi ve beseri sermayeyi 6n plana cikarir
ve "AK modeli” denilen basit bir modelle omeklendirilir. Bu modele gore
dretim fonksiyonu, asagidaki gibi yazilir:

Y = AKA(HL)' -A

peslc
REy

<u>za$5rn

Y = AKeK! -a
Y = AK
il
A=x
A: Bir birim sermayeyle dretilen gikti miktar
Modelde A terimi sabit kabul edilir.

Cunkd her ilave birim sermaye-
nin ayni miktarda ¢ikti Grettigi kabul ed

ilir. Yani; azalan verimler kanu-
nun gegersizdir. Bu husus, AK tipi i¢sel biylime modeli ile Solow modeli

arasindaki temel farktir. (Solow'da azalan verim kanunu gecerlidir.) By
fark sunu ifade eder; fiziksel sermaye sadece

©
c
©
— e ey g
e
9
Sonug olarak; - =
Tek bir girdinin (fiziki sermaye) artmasi, aslinda iki girdinin (fiziksg m
m@m ve beseri sermaye) artmasi anlamina gelir. Uo_m<_m_<_m da f. S
serm : .
i verimler kanunu iglemez. D
ziksel sermaye arttiinda, azalan m
Y Ak &)
A sAk
(d + n)k
0 —
Ak = sAk - dk
AE=sA-(d+n)
NF=sA-(d+n)

Yukarida verilen denkleme gore; kisi
(AY/Y) veya kisaca blylime hiz ga ve (d + siha gik
kiye baglidir.

blylme hizi
n) terimleri 5

rasindaki ilig-
gerekli yatinm yg ;

olarak artacaktir. Yani;

blyuyecektir. Ancak, t



ya

..Q\\!\.\.\‘

, Gerek neoklasik - Solow bllylime modeline gére, gerek icsel blyi-
me teorisine gore, iktisadi blyumeyi (gegici veya surekli) etkileyen
unsurlardan ilki; tasarruf haddidir.

Dolayistyla, hikimet buylimeyi hizlandirmak ﬁ_m. toplumun daha
psamuflu olmasint tegvik eden politikalar izlemelidir. Ornegin, hiikame-
in geliri degi de tiketimi vergilendirmesi gibi.

Hakametin iktisadi blyameyi hizlandirmasinin diger yolu; teknolojik
qelismeyi tegvik etmektir. Ornegin, kamusal alt yapiya énem veren bir
poltika izlemesi gibi.

Aynca, hitkimet biymeyi hizlandirmak igin, toplumun ¢agdas bil-
gidizeyine ulagmasini saglayan bir egitim politikasi izlemelidir. Diger
yandan, ig bag! egitim faaliyetlerini tesvik etmeli ve bilimsel ve teknik
dizeydeki arastirma - geligtirme faaliyetlerini desteklemelidir.

¢ Sosyal sermaye: Bir toplumun sahip oldugu kurumlarin tUmana
fade eder. Toplumun sahip oldugu 6rf - adet - kanun - kural - bu-
rokrasinin kalitesinden - ragvetin yayginligindan - yénetim bigimin-
den ve ekonominin acikhgindan olugan sosyal sermaye, ekonomik
gEBms etkileyen énemli bir unsurdur. Bir tilkenin sahip oldugu
Sosyal sermaye, insanlarin tretme ve icat etmeye yonelik davra-
nislaring etkileyerek, biylmeye etki eder.

Ul igi - 1} L1
finin %:«m Pratigi, sosyal sermayesi zayif olan ulkelerin biytme hizla-
"tk olduguny gbstermektedir.

U _ U U . .
gmﬁ_o mm<_m_<_m_ hikiimetin blyumeyi hizlandirmasinin bir diger yolu da
“mayeyi siirek geligtirmektir,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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Harrod ve Domar bayiime modellerindeki “bigak sirti” durumu, neo

klasik blyime modelindeki faktérlerin tam ikame edilebilirligi varsayimi
ile agilmigti.

Neoklasik bliydme modelinde, sermaye faktérinan azalan verimi
nedeniyle, sermayeye gére marijinal getiri, bir noktada zirveye ulagtiktan
sonra, azalan bir edri olarak ¢izilmigtir. Dolayisiyla, neoklasik biyume
teorisinde sermaye - emek arasindaki artis, duragan durum sermaye
- emek arasina ulagtiinda sona erer. Cinkd, yatinm yapma gadisa,
sermayenin azalan verimliligi ile birlikte azalir ve nihayetinde duragan
durum sermaye - emek oranina ulagilir. Yani; byime sirecinde, sis-

tem duragan duruma dogru hareket eder ve bdylece duragan durum
dengesi kararlidir.

Neoklasik bilylime modelinde, teknolojik bir gelisme meydana gel-
diginde, Uretim fonksiyonu yukar kayar ve yeni duragan durum den-
gesine ulasilir. Teknolojik gelismenin varhiginda, sermaye - emek ara-
sindaki artig, marjinal verimlilikteki azalmay: engelleyebilir. Dolayisiyla,
dissal teknolojik gelisme, sermaye - emek oranindaki artig1 tesvik
eder ve blyuame siireklilik kazanir. (Harrod - Domar modelinde, teknolo-
jik gelismenin etkilerine yer veriimemistir.)

Sonug olarak; neoklasik biyime modelinde, ekonomik bldyime,
yani sermaye birikimi sireci, agiklanmayan dissal bir etkiye baglanmisg-

tir. (Harrod - Domar modelinde ise biyime, tasarruf oranina ve yatinm
kararlarina baglidir.)

1980’lerden bu yana, “icsel bilylime modelleri, alternatif bir yakla-
sim olarak geligmistir. Bu yaklagimda, neoklasik buyame yaklagimindan
farkli olarak, blylUmeyi belirleyen temel degisken yatinmdir.

Y
v
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® K. Arrow'un geligtirdigi “yaparak 6grenme” kavramina gore, farkl
tirlerdeki sermayeye yapilan yatinm, gelecekte yapilacak yatinm-
lar Uzerinde poxzitif digsalliklar yaratir.

AK Modeli: Sermayenin marjinal getirisinin daha fazla dusemeye-
cegdi minimum bir dizeyin oldugunun varsayildig: durumda yani; serma-
yeye gdre sabit getirinin oldudu ve tek faktor olarak sermaye faktorinin
kullaniidir durumda igsel buyameyi acgiklayan modeldir.

Bu durumda urretim fonksiyonu;

Y, =1(K, L) bigimindedir.

Y,=AKp L' (Cobb - Douglans tipi fonksiyon)
Y, : tddnemindeki reel hasila duizeyi

K : tddnemindeki sermaye stoku duzeyi

L, : t ddnemindeki is gucl

A : teknoloji dizeyi

a = 1, yani sermayeye gore sabit getirinin gegerli oldugu varsayi-
miyla;

Y=AK'L®
Y.=AK

Bu durumda, sermayenin ortalama ve marjinal verimliligi, sabit tek-
noloji dazeyine (A) esittir.

— e h
Sonug olarak; sermaye - emek orani artsa bile, sermayenin marj-
nal verimliligi degismez.

Tasarruf orani (s) ve is gucu artis oraninin (n) sabit oldugu varsa-
yimiyla;

m|.o_H_A| = ;_.ﬁ — Duradan durum esitligi
% > brV ise sermaye - emek orani artar.

Yaparak Ogrenme ve Lucas Modeli

1962 yilinda yayinlandigi calismasinda “yaparak 6grenme” kav-
ramini vurgulamistir. Arrow’a gére, yatinm, sadece sermaye stokunu
artirmaz, ayni zamanda Uretim siirecini de degistirir. Diger bir deyigle,

isciler yeni makinelerin nasil calisacagini 6grenirken, becerileri geligir
ve verimlilikleri artar. Ayrica, yeni tretim yontemlerinin kullaniimasi ile
mems__mo deneyim, bir sonraki dénemin yeni sermaye mallarinin da
daha gelismis olmasina ve teknik ilerlemeye neden olacaktr. Boylece,
bir firmanin yatirnm ve gelec

ekteki verimlilik diizeyi uzerinde digsal etki-
ler ortaya gikaracaktir.

. .OQm:m.qu elde edilen yeni bilgi konu mali olarak degerlendirilebilir.
Bir EBP diger firmanin AR-GE yatirmlarinin Sonucunda ortaya ¢ikan
<m:u__._6, fikirleri uygulayabilir. bdylece, yenij bilgiler uygulanirken, “artan
m.m:_.__m_.,_ ortaya ¢ikabilir, sermaye ve bilgi birikiminden k ki : o
zitif digsalliklar, firma dizeyinde teleedat]

e, T . ki azalan marjinal getirileri telafi edebilir.
Romer’e gore; bilgi, ekonomik blylumenin sU

: ; o rikleyici gucadir. Ar-
row’dan esinlenen Romer'e gore, bilgi, Gretim slrecinde irilere
neden olur. artan getiriler
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Lucas'a gore; “begeri sermaye”, fiziksel sermaye ve emek gibi,
diger o:%mn: <m13==x_w=a_. m&:m: ilave bir uretim faktoradar. Ona
oo begeri sermayedeki birikim, uzun donem blyimeyi saglayan un-
qurdur. Eger, beseri sermayenin marjinal verimliligi sifira yakinsa kisi
bagina buyame de durur. Ancak, begeri sermaye artiginin azalmamasi
sayesinde, kisi bagina gelir kararli bir sekilde artar. Dolayisiyla Lucas’in
1986'daki caligmasinda belirttigi Gzere, yatinmlar ekonomik blyimeyi

surukler.
Lucas iretim fonksiyonu soyle ifade edilir:

<_n A _.A.a Ac. F _JVTp _.._.u

t. zaman

Y, t ddnemindeki reel hasila dizeyi

K. t ddnemindeki fiziki sermaye stoku dizeyi

L; t ddnemindeki is gucu

A: teknoloji dizeyi

u; t dénemindeki Gretimde galigmak igin harcanan zaman

h: beceri diizeyi (beseri sermaye)

a: hasilanin sermayeye gore esneklik katsayisi

(1-a): hasilanin etkin is gliciine gore esneklik katsaylsi

B: hasilanin beseri sermayeye gore esneklik katsay!s!

ht; beseri sermayenin i¢sel etkisini ifade ederken, h; beseri ser-
Mayenin digsal etkisini ifade eder.

c_.comm.m gére; beseri sermayenin igsel etkisi (h), cahganin kendi
Wbalanyla becerisini getirmesini agiklar. Begeri sermayenin digsal et

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

kisi (h?) ise bunun diginda kalan etkileri temsil eder ve digsal etki daha
énemlidir. Soyle ki; digsal etki sifir oldugunda (B = 0) sermaye - emek
arasindaki artis slirecinde, sermayeye gére azalan getiri nedeniyle, bu-
yliime bir noktadan sonra sona erer ve icsel buyume sdreci agiklana-
maz. p>0 oldugunda ise sermayeye gore azalan getiriler telafi edilir ve
sermaye - emek orani ve bdylece hasila blyUme oran: artar.

Sonug olarak; Lucas'in modelinde, beseri sermaye birikimi sabit
bir oranda sabit bir getiri ile artmaktadir. Beseri sermayenin digsal et-
kisi, fiziksel sermayenin azalan getirisini telafi ederek, fiziksel sermaye
birikimini arttirir. Ve boylece biiyime devam eder, yeni bdyimenin su-
rekliligi saglanmisg olur.

icsel Biiyiimenin Schumpetergil Analizi

icsel biiyime, karlarini veya faydalarini maksimize eden firmalann
veya tiiketicilerin bilingli davraniglar sonucunda icat edilen ve kullanilan
yeniliklere dayanir. Schumpeter’in “yaratici yikim” didsdncesi ile arun
ve siirec yeniliklerinin, ekonomik buylme Uzerindeki etkileri incelenir.
Bu modelin temeli, Romer (1990), Grossma ve Helpman (1991),
Aghian ve Howitt'e (1998) dayanir. Buna gore, tiketim mallan sekto-
riindeki yeni driinler hane halkinin faydasini artinrken, yatinm mallan
sektorindeki yeni drinler de nihai Grin sektordndn verimliligini artirir.
Schumpetergil modellerde de, tipki Romer (1986) modelinde oldugu
gibi aragtirma ve gelistirmenin (AR-GE) pozitit digsalliklara sahip oldu-
gu varsayilmigtir.

Sonug olarak; igsel buiylime teorisinde, ekonomik blyime igin ge-
rekli kosul, sermaye - emek arasindaki artigtir. Boylece sermaye fak-
toru, bilgi, fiziki sermaye ve begeri sermaye olmak Gzere biriktirilebilir.

@VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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BUYUME - KALKINMA IKTISADI

i¢sel Biiyiimenin Kaldorgil Analizi

Post Keynesyen iktisatgilardan biri olan Kaldor'a gore, sermaye -
emek oranindaki artisa, yeni tekniklerin ortaya gikarilmasi eglik eder.
Giunkl genel olarak yeni bir teknolojinin uygulanmasi is glcli basina
daha fazla sermaye girdisi gerektirir. E§er, yeni makineler en glncel
teknik bilgiyi iceriyorsa ve eski makinelerden daha verimli ise sermaye -
emek oranindaki her artig, teknik gelismenin bir araci olur. Bu nedenle,

neoklasiklerin teknolojik gelismeyi digsal bir degisken olarak ele almasi
yanhgtir.

Kaldor, digsal teknolojik gelisme kavramina getirdigi elestirilere
kargin, yatinmiarin yoklugunda bile, yeni gelistirilen bilgiler kadar, orga-
nizasyonel iyilestirmelerin de verimliligi artiracagini varsaymigtir. Ayri-
Ca, sermaye - emek oraninin, bliyiime oranindaki artis ile birlikte yeni
teknolojilerin benimsenmesi, kullanilabilmesi ve degistiriimesi yetenegi-
nin azalacagini varsayar. Yani: bir monotonlagma olugacaktir.

Sonug olarak; Kaldor'un modelinde, sermayenin azalan getirisi
varsayllmaktadir. Béylece, yeni teknolojilerin varlii, ekonomik biyu-
meyi saglayacak verimlilik artigini saglayamaz.

Kaldorda biytme, tipki Harrod'un yaklagimindaki gibi, yatirime-
larin sabit bir sermaye - hasila oranina (K7Y) yani dengeli biyime igin

. - BENIM HOCAM
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAN BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM

—Q0 00

gerekli K/Y oranina (V) ulagsmak icin hizlandiran ilkesini mN_mam_gso
saglanir. Yatinmlar, girigimcilerin kar bekleyislerine baghdir. Gergekle-
sen sermaye hasila orani (V), gerekli sermaye hasila oranindan farkj
lastikga, girigsimciler de yatirim kararlarini ayarlayacaklardir.

Kaldor'un modelinde; yatirimlarin roll, sermaye birikiminin icsel
biyimeye neden oldugu, toplumlarin teknik dinamizminin &nemi ve

boylece tarihsel stireg vurgulanirken, ayni zamanda dengeli, kararli b

ylmenin yani sira, blyUmenin devamiihgi da aciklanir. Yani; Im:oa_%_

oldugu gibi yatinm sadece Uretim kapasitesini genigletmekle kalm

az
ayni zamanda igsel olarak verimliligi de artirr.

andi

r
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. ikTisADi KALKINMA MODELLERI
gan) iktisatg!lar, kalkinma siireci sirasinda bazi agsamalardan gegil-
i g__naa_ma:.
enbasit agamalar teorisi, Allan G. B. Fisher ve Colin Clark’in sektdr
zeridir.
darck'in Ulii Sektor Tezi
a1 Birincil sektér, tanmsal Grdnler
m ikincil sektor, imalat Grtinleri

| GE:%_ sektor, insaat, ulasgtirma, ticaret ve mali iglerden olug-
maktadir.

Buna gére, her Gilke ige dnce, birincil mallar dreticisi olarak baglar
¥ igincil sektdre ulastiginda, yuksek gelir esnekligine sahip mallari

Irterek, kaynaklarini hizmet faaliyetlerine kaydirir.
bstowgil Kalkinma Modeli

. WaltWhitman Rostow (1960), tiim toplumlar su beg kategor! iginde
lamigtr,

. Geleneksel toplum
2

Kalkiga hazirik asamasindaki toplum
3.

Kalkisa gegme agamasindaki toplum

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

4. Olgunlagma agamasindaki toplum
5. Yodun kitlesel tiiketim agamasindaki toplum

Geleneksel toplumlarin temel dzelligi; kisi bagina elde edilen gelir
diizeyinde bir tavanin bulunmasidir. Bu tir toplumlarda dretim sinirlidir
ve kaynaklarinin biiyiik kismini tanma ayirmak zorundadiriar.

Kalkiga hazirlik agamasindaki toplumlarda; bu agama, genellikle
distan gelen soklarla gergeklesir. Bu agamadaki toplumlarda oncelikle
ulagtirma yatinmlarinin gerceklestiriimesiyle ugragilir.

Kalkiga gegme agamasinda, baglangigta ¢ok defa gdglu bir uyarici
goraldr. Ornegin, siyasi hareketler, toplumsal dalgalanmalar veya ulus-
lararasi yeni bir pazar gibi.

Kalkisin gergeklegmesi igin;

Uretken yatinmiarin milli gelir igindeki payinin en az %5 veya %10

arasinda olmasi, nifus arti hizini agan gelir ariginin saglanmast, yuk-
sek bir hizla geligen bir veya birkag imalat sektorindn kuruimasi gerekir.

Olgunlagma asamasinda; toplumlar kendi kendini besleyen bir do-

dern teknoloji her alana yaylimaya baglar. MillT gelirin

neme girerler. Mo
retken yatinmiara aktanlir.

9%10-20 kadar! devam!i bir gekilde O

el tiketim mmmsmm_:n_m. toplumun yeni dnder sektér-

Yogun katles ..
e hizmet sektorleridir. Kaynaklar gittikge

leri, dayanikl tiketim mallar v
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thketim mallanina ve kitlesel diizeyde cesitli hizmetlerin yaylimasina yo-

nelir ve refah dizeyi yluksektir.

Dual Kalkinma Modelleri

® Lewis Modeli’'ne gore; sinirsiz emek arzi ile ekonomik kalkinma

gergeklesir.

Modelde ilk olarak, modern degisim sektori ile gegimlik sektdrden
olusan dual yeni ikili bir iktisadi yapi bulunur. Gegimlik sektérdeki emek
miktarinin, organize piyasalara (sanayi sektort) koymasi, verimliligi art-
tinir, bidyame ve kalkinmay: saglar.

e Kaldor Modeli’ne gore; tarim ile sanayi sektdrleri arasinda bir ta-
mamlayicilik vardir.

Harris - Todarro Modeli’ne gore; kirdan kente gég, kentsel igsizli-
ge neden olur ve igsizler, enformel sektorlere kayarlar.
Rosenstein - Rodan tarafindan gelistirilen “dengeli bliyime” yak-
lagimina gére; tum sektbrlerde ayni anda gergeklesen buyime,
kalkinmayi saglar. Buna; “buylKk itig hipotezi” denir.

Hirshman'in “dengesiz kalkinma” yaklagiminda ise belli bir
sektore yonelik olarak aktarlan kaynaklar, 6nce sektdr segilerek,
diger sektdriere de geligmenin sirayet etmesini saglar.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOGAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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osmanh Devleti Donemi'nde ekonomi, tarim ve ticarete daya-
' 1ibir yap! igindeydi. Osmanli Devleti, tarim Grinleri ve bazi maden

i
|
. LGIRIS
!
|

"852_33wsﬂmmma,uaxmzﬂ:_m_.m<m<m=_,_3Bm__m:n:m_mam:gq
. ekonomik yapiya sahipti. Osmanlh Devleti, XIX. yuzyilin ikinci yari-

' sindan itibaren, dig ticaret agiklarini ve bitge aciklarini kapatmak
. iginiceriden ve digaridan srekli borglanmaktaydi.

| Osmanli Devleti'nde toprak sistemi; 1299 - 1922 yillan arasinda

g R e . . .
i varigini sdrdirmistir. Bu toprak sistemi;

£

® Mir arazi

-

® Milk arazi olarak siniflandiriimistir.

) Miri arazi, milkiyetin devlete ait oldugu ve kisilerin bu topraklar
- Uzerinde kiract konumunda oldugu arazidir.
Miri arazinin en énemli balima dirlik olarak ayrimigr. Bu arazi-
M mam bigenler, deviete demeleri gereken vergiyi, hukametin goste-
w Mﬂg Memurlara ve sipahilere demiglerdir. boylece, deviet hazine-
€N memur ve sipahi maaslarn igin para ctkmamigtir.

SEV HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

TURKIYE EKONOMISi

U_,:_x arazi, gelirine goére uge aynlmigtir:
m Has
m Zeamet

B Timar

e Has: Yillik geliri 100.000 akgeden fazla olan ve padisahlara,

sehzadelere, divan Uyelerine, beylerbeyine ve sancak beylerine
verilen dirliklerdir.

Has sahipleri, 5000 akgesini kendisine ayirarak, geri kalan 5000

akge ile silahi olan ve savaga hazir bulunan ath askerleri beslemig-
lerdir.

e Zeamet: Yillik geliri 20.000 akge ile 100.000 akge arasinda olan
ve orta derecedeki devlet memurianna, hazine ve timar defter-
darlarina ve diger biirokratlara verilen dirlikierdir.

Zeamet sahipleri, ilk 5000 akge harig, sonraki her 5000 akge igin
silahh asker beslemek zorunda birakilmiglardir.
e Timar: Yillik geliri 3000 akge ile 20.000 akge arasinda olan dir-
liklerdir.
Timar sahipleri, gelirlerinin ilk 3000 akgesini kendi gegimleri igin
ayirarak, geriye kalan her 3000 akge igin bir silahl asker beslemislerdir.

CamScanner ile tarandi
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Timar sistemi, Il. Mahmut déneminde kaldinimigtir.
Dirik arazileri diginda birgok arazinin bulundugu Osmanh ulkesinin

topraklarinda milkiyeti devlete ait olm

ayan vakif arazileri, devletin vergi
almadig: arazilerdir.

Vakif arazileri: Geliri cami, medrese, bedesten, hastane gibi hayir
kurumlan igin ayrilan topraklardir. Birgok azinlik gruplan tarafindan ku-
rulan vakiflar, Osmanh lkesinde toprak sahibi olmuslardir.

Osmanli déneminde azinhklar el

yle yuritilen bankerlik isletme-
leri, “Galata Bankerleri”

adini almistir. istanbul'un Galata semtine
yerlesmis olan Galata bankerleri, istanbul’

un 1453'teki fethinden dnce
Bizans déneminde de ticcarlar ve bankerler olarak ticaret ve bankerlik
iglemlerini yUrGtmaslerdir. Rum, Venedikli ve Cenevizli olan bu tuccar
ve bankerler, 1453 6ncesi Istanbur

dan aynimig olmalarina ragmen fetih
sonras, istanbul'a dénmeleri tesvik edilmistir. Gunki, istanbur
hinden sonra Os

un fet-
manh dlkesi ile Avrupa arasinda Akdeniz havzasindaki
ticaret sonucu gergeklesen para alis verigini ydnetecek uzmanlara ihtj-
ya¢ duyulmustur.
Bu donemde Galata bankerlerinin yaninda, Ulkelerinden sirllen
i anyol ve Portekizli Yahudi bankerlerin de Osmanl Glkesine yerleg-
mesi sonucu, bankerlik igletmeleri tamamiyl
tir. Ayrica, Ermenilerin de bankerlik sektor

a azinliklara ait hale gelmig-

Une katildiklari gorilmustar.
Azinliklanin sureg icinde vakiflagmalari ve bu vakiflar binyesinde egitim
kurumlan kurmalar, sonucu, ticcarlik, ba
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Osmanli ulkesinde azinliklarin cemaatlesmeleri m:@m__msam%«
icin iktisadi faaliyetlerini de serbestge yuritmeleri engell

enmenmistir, -
Galata Bankerleri, altin cagini 1854’te Kirnm Savasrnda

yasamg. -
lardir. Osmanh devletinin fetihlerinin durmasi ve Avrupal ser

mayedar-
mm<mm_.:_= ;

lara olan bor¢laninin buyiik boyutlara ulasmasiyla ve Kinm
finansmani igin blytk bir kredi ihtiyaci ortaya ¢cikmigtir. 1854 itibanyla
Galata Bankerlerinden alinan krediler ve 6denen faizler, bu bankerlerin
zenginlesmesine neden olmustur. Ancak 1881°de

Muharrem Karar.
namesi ile kurulan Duyunu Umumiye ile birlikte Galata bankerlerinin
devri kapanmistir.

Osmanl dlkesinde ilk k
mecit ddoneminde dolagima sunulmustur.

1856'da ingiliz Sermayesiyle kurulan Banki Osmani,
letinin ilk merkez ba

agit para olarak Kaimei Mutebere, Abdil-

Osmanl Dev-
nkasi niteligindedir. Ardindan bu banka, kendini
feshederek 1863t Bank Osmanij Sahane'ye déni
banka bir deviet bankas) nite|
1877

. sturGimustir. Bu
i@indedir.

glanmistir. Galata ban-

N neden;: ﬂmﬁwsmhﬂm:__ aw.< letine tum - servetlerini

Sonucu hakim olduklar, iktisadi g a Rus I$9alinin basarili olmasi
bankerleri Osman), - guct kay

Rus :mqgsam O
\ sSm
harbinde Osmany, am<_mz:5 vergi gelir m:
vermiglerdir. By durumda A o
Osmanl‘nin vergi g

betme korkusudur. Galata
I devietine, Osmanl - Rus
N teminat, kar

$ih@inda kredi
"ann harekete gegmesiyle,
erine xmu:_,SmSmx hedefiyle

Vrupal, alacakj
elirlerini g

alata banker

&
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TURKIYE EKONOMISI

un Umumiye kuruluyor. Bu kurum ile devletin tim gelirleri Avru-
wﬁ%&amq_mq tarafindan ipotek altina alinmigtir.

1917de bir milli banka olarak merkez bankasinin kurulmasi karar-
gtnimiStir. osmanh Itibari Milli Bankas: adiyla kurulan bu banka,
ik yeri merkez bankasi olarak kurulmustur. Ancak Osmanli Ulkesi, 1.
Dinya Savagi’'ndan yenilgiyle ¢ikinca bu banka, merkez bankasi vasfin
tyamamistir. Yani, milli merkez bankasi kurma hedefi bagarilama-
mghr,

1923e toplanan izmir iktisat Kongresi’'nde Tiirkiye Cumhuriyat
Werkez Bankasi (TCMB) kurulmasi kararlastinimistir. 1828'de Hollan-
&2 Merkez Bankasi idare Meclisinden ve 1829°da italya Merkez Ban-
kas'ndan bir uzmanin Tirkiye'ye gelmesiyle birlikte ve gerekli uzman-
1K bilgisinin edinilmesiyle, Glkenin kendi para politikasini yuratecek bir
erkez bankasinin kurulmasinin gerekliligi netlesmistir.

1930'da kuryl

i an TCMB, siki bir para politikasi uygulamis ve dig
ret den

gesi hedeflenmis ve saglanmistir. Ginkd 1923 tarihli Lozan

Ant} , .
gs”c.m_”_.. mw....:: kisitlayici hitkiimlerinin miadinin dolmastyla TC, kendi
f 1y TIKasint yiriitebilir: hale gelmigtir. 1950'lerde ve 1960'1ar

ams“w_“ Mmms__ kanunla TCMB'nin gorev ve yetkileri um:mmjmw.__:._.mm:_‘.
™ Yetler; mm<.___ x.m:m_._m TCMB’nin doviz ve altin ﬂmNmE_m::_.w\o:mT
Hbegty xmqmw_:_m_ﬂ__smmzh 1989 tarihli 32 sayili kanunla da “finansal
"M ko astirimistir. Ardindan 1994'te ve 2001’de yaganan eko-
: N ardindan 1211 sayili TCMB kanununun 5. maddesinde

M bir dasi <o 1
efisiklik yYapiimmig ve TCMB, tam bagimsiz hale gelmigtir.

BEN|M HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Yukarida kisaca dzetlenen Tirkiye ekonomisi tarihinin detaylan,
agagidaki paragraf itibaryla yazihdir.

Lozan Antlagmasi, 24 Temmuz 1923 tarihinde imzalandi. Bu ant-
lasma, TBMM temsilcileriyle Birlegik Krallik, Fransa, italya, Japonya,
Yunanistan, Romanya, Bulgaristan, Portekiz, Belgika ve Yugoslavya
temsilcileri tarafindan imzalanmigtir. Lozan Antlagmasi sirasinda top-
lam dis bor¢ miktari 161,3 milyon lira olarak saptanmigti. Antlagmaya
gére, Osmanh borglan, Osmanh imparatorlugu’ndan ayrilan devletier
arasinda paylastirildi. Turkiye’'ye digen bdliman, taksitle ve Fransiz
frang! olarak 6édenmesine karar verilmigtir. Ayrica Avrupal ticaret ge-
milerinin 5 yil sire ile higbir iglem olmaksizin, Bogazlardan gegisi ve
gidis-geligleri tamamen serbest hale getirilmigtir.

Sonug olarak, Lozan Antlagmasi'nin ilgili hGkmune gore, Tarkiye
Cumhuriyeti Devleti'nin dis ticaret politikasi geligtirebilmesi, bir sareli-
gine engellenmigtir. Zaten azinliklar tarafindan yapilan ticaret, Avrupali
tiiccarlarla serbestge gergeklegmigtir. TC Devleti, ithalati siniflandirma-
ya veya ithalati vergilendirmeye ydnelik bir dig ticaret politikasi izleye-
memigtir.

Lozan Antlagmast’nin kisitlayict hikdmlerinin sdresinin dolmas: ve
1929'da ABD’de yasanan “Buyuk Buhran® sonucu, Turkiye'de devlet-
cilik ilkesiyle, serbest piyasaya devlet destegi ve devlet mudahalesiyle
isleyen bir ekonomi politikasi geligtirmisgtir.
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\ TURKIYE EKONOMIS

Il. 1920°li yillarda yasanan ekonomik
gelismeler

Birinci Danya Savagi'ndan sonraki ilk yillar, savastanzayif dismis
ve Ozellikle ABD'ye borglanmis olan Avrupa ulkeleri icin zor yillar ol-
mustur. Savag ekonomisinden bang ekonomisine gegis surecinde, yani
1920’lerin son yarnisinda ekonomik blyime yasanmistir. Yeni Gretim

ydntemlerinin yayginlagsmasiyla sanayi dretimi 1919 - 1929 arasinda
Avrupa ve ABD'de %50'den fazla artis gostermistir.

Osmanh dlkesinde ittihat ve Terakki

yoneticilerinin 1. Dunya Sava-
st'na girerkenki temel dusincesi;

Ulkenin Uzerindeki ekonomik ve mali
vesayeti kaldirmaktir. Buna yonelik olarak, kapitulasyonlar ve gumrikle-

fi sinirlayan ticaret antlagmalar tek tarafli olarak kaldirilmistir.

Savas kosullarinda, Tark kdkenli ticcarlarin sermaye birikimine im-
kan taniyan diizenlemeler yapilmigtir, yeni sirketler kurulmustur.

1917 tarihinde Merkez Bankas: olarak kurulan
Milli Bankas)” para basmak zorunda kalmistir. Cuinkii

ulkeyi caresiz birakmigtir. fiyatlarin olagan dig yiiksel
gelismelerin 6nlenememesi nedenleriyle

“Osmanlh itibar-1

Savasgin uzamasi

mesi ve spekiilatif
“Harp zenginleri” tiremigtir.

%300’e varan artisla yliksek enflasyon ya-
sine uyum saglamayan Osmanli Devleti ¢Ok-

Tuketici fiyatlarindaki
$anmig ve savag ekonomi

mustdr,
1920'de Tarkiye Blydk Millet Meclisi'nin kurulmasinin ardindan
1923'te C

umhuriyetin ilani ve izmir iktisat Kongresi gerceklesmistir,

AM
M BENIM HOC
' AM BENIM BASARI
IM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOC
BEN '

B N
1923 sonrasi geligmeler soyle siralanabilir:

e 1923 te izmir iktisat Kongresi SU_.m:o__.. ,

e 1924te Turkiye Cumhuriyetinin __x.q.:____ _umJ_A.mm_ olan Tijrkj
Bankasi kuruldu. (1927°de Osmanli ltibar-1 Milli Bankas,
si ile birlestirilmistir.)

e 1925'te izmir iktisat Kongresi’nde alinan kararlara bagh olg
asar vergisi kaldirildi.

® 1925'te Sanayi ve Maadin Bankasi kuruldu.

® 1927'de Tesgvik-i Sanayi Kanunu ¢ikarildi.

1927°de genel ekonomik kapasiteyi ortay

nifus ve hayvan sayimi yapildi.

1926'da Alpullu Seker Fabrikasi kuruldy.

1927'de Usak Seker Fabrikasi kurulduy.,
1927°de Bursa Dokumaciik F
® 1927de Blnyan Dokuma

riiye g
I$ Bankg.

rak,

a gikarmak igin ilk toprak,
o

° abrikas; Kuruldu.

cilik Fabrikasg Kuruldu.

tomobil Montaj Fabrikag: kuruldu.
Oc3:cq._<m:: ilk 10 yilinda,
icinde en blyik Paya sahiptir.

Ozel girisimi destekleme aba mese de
etk ___n* _M:._Umx_m:ms Sonugclari ver

Orlinde iretjjgn Bm_wﬂcmﬁcq. Ancak en biiyak paya

i . S . . .

:mﬂwmm,\wwﬁaw.f.mcx fiyatiardan satimayq F“u__mwmﬂ_ ,mac:<mam ..ﬁm_‘_.q.: c_‘c:._m

M. 'en Buylk Buhrann mﬁx_mé_m.a::«\m Mistir. Cinki 1929'da

ugmustir ve dolayisiylg gelenekgg) tanm u_<mwm_m:3am flyatlar hizla
ari
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TURKIYE mxozozE

1328 yiinda Hollanda ve 1929 yilinda italya Merkez Bankalarinin
wreheyetinden Turkiye'ye davet edilen uzmanlar, Turkiye Cumhuriyet
lekez Bankasr'nin kurulmasina yonelik ihtiyaci ve gerekli altyapi bilgi-
snitemin ve teyit etmislerdir. Ardindan TCMB kurulmustur.

1938 Bursa Merinos Fabrikas!
1938 Divrigi Demir Madeni Isletmesi
e 1938 Gemlik Suni ipek Fabrikasi

Birinci Bes Yillik Sanayi Planr’nin bir diger hedefi de; 1920 yillar-
da olusan dig ticaret agiginin kapatilimasidir. Devletin ekonomik hayata
etkin bir sekilde midahale ettigi bu dénemde, Ulke iginde Gretimi yapilan
mallarin ithalati sinirlandiriimigtir. Ayrica tanm granlerinin islenmis hale
getirilerek ihracatinin yapilmasi igin birgok dlke ile karsilikh ticaret an-
lagmalari imzalanmigtir. Bu dizenlemeleri yuritmek Gzere 1934 yilinda
“Dig Ticaret Ofisi” kurulmugtur.

1930’lu yillarda kurulan diger kurumlar sdyle siralanabilir:

e 1930 istatistik Genel Midurlagu

e 1931 Tekel Genel Mudirligu

e 1933 PTT Genel Mudurligu

e 1933 Sumerbank

e 1935 Etibank

L
'L
 genndOviz gelirleri hizla dismiistar. 1930 yilyla birlikte, devletciligin ® 1935 Kayseri Bez Fabrikas!
_1an ekonomik yasalar ve kurumlar hayata gegirildi. )
a_&%: e e 1935 Pagabahge Cam Fabrikas!
Il 1930’lu <_=N_dm yasanan ekonomik e 1936 Zonguldak Tiirk Antrasit Fabrikas
gelismeler e 1936 izmit Birinci Kagit Fabrikas)
iy yilarda uygulanan temel politika; “dig denge politikas” idi. ® 1936 Gubuk Barajl
ydonemde kontrolld bir para politikasi uygulanarak %5 oraninda enf- e 1937 Eregli Bez Fabrikas!
ejon hede tutturuimUstUr- e 1937 Nazili Basma Fabrikas :
@
]

1930 sonrasi gelismeler sdyle siralanabilir:

» 130'da Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas kuruldu. TCMB, 1931
ylinda faaliyete gegti.

" 19331938 yillarini kapsayan “Birinci Bes Yillik Sanayi Plant”
Ugulamaya kondu. Bu plan, bir ulusal makro olan 6zelligi tasi-
s._<oa=_ sanayi sektérinG igeriyordu. SSCB'nin teknik uzmanlari
m_gm hazifanan bu planin uygulanabilmesi igin, ozellikle SSCB ve
”mnsmqm_am: dig kaynak saglanmisgtir. Birinci Bes Yillik mm:ms _u_m
" ¢ :m.sd. Bmaam kaynaklari, tlke icinde bulunan sanay sektoru-
rmmmm__ﬂ_z_mg_ammm icin fabrikalarin kurulmasl planlanmigtir. Plan

Saminda kurulan fabrikalar sunlardir:

X )
: dmﬁ Bakirkdy Bez Fabrikas!
%34 Kegiboru Kiikiirt Fabrikas!

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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1935 Elektrik igleri Etat idaresi

1935 MTA (Maden Tetkik Arama Enstitisi)
1936 Tapu Kadastro Umum Genel Mudaragu
1937 Meteoroloji Isleri Genel Midarugi

1938 TMO (Toprak Mahsulleri Ofisi)

Stimerbank; basta tekstil ve giyim sanayisi alanlarinda yatinim,
kuruculuk, igletmecilik ve bankacilik yapmak, her tirii mal ve hizmetin

aretimi, pazarlanmasi, ihracat ve ithalat hizmetlerini yiiritmek amaciyla
kurulmustur.

1987 yilinda, Kamu iktisadi Tesebbuslerinin Ozellestiriimesi Hak-
kindaki Kanun cergevesinde, Simerbank'in Gzellestiriimesine karar ve-
rilmistir ve idari olarak Bagbakanliga baglanmisti. 1995'te ozellestirilen
Sdmerbank, 1999'da TMSF’ye devredildi ve 2001 yilinda Oyak Gru-
bu'na satilan Stiimerbankin son magazasi da 2007’de kapatildi.

Etibank; Turkiye'nin yeralti kaynaklarinin ve madenlerinin tekno-
lojik gereklere uygun olarak verimli bir sekilde igletiimesini saglamak,
elektrik dretimi, dagitimi ve bu alanlarda bankacilik yapmak amaciyla
kurulmugtur.

1998 yilinda 6zellestirilen Etibank, Eti Holding A.S. unvani ile yeni-
den yapilandirilmis ve 2001°de kapatiimigtir.

Tarkiye'nin 1939 yilinda baglayan ve 1945 yilina kadar devam
eden Il. Dinya Savagi diginda kalmasina ragmen ekonominin den-
gesinin bozulmas ve sanayilegsmenin durmasi 6nlenememisgtir. Savasg
yillar boyunca dlkede mal kitliklan yasandi, karaborsa ve kagakeilik
dizginlenemedi, enflasyonla miicadelede basarili olunamadi ve dis ti-

caret hacmi daraldi. 1946 yilinda gok partili hayata gecilmesiyle birlikte,
Demokrat Parti kuruldu,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

—————e e,

1946 yilinda yasanan devaliasyonla birlikte, antidevletgj iktisat .
litikalari Glkenin gundemine oturdu. Ulkenin dig ox.o.:oamx.m_ax:m::am<m
sanayilesme hedeflerinde yeni dizenlemelere girisildi. Onceki Plands
yer alan agir sanayi projeleri rafa kaldiridi. 1950 yilinda Demokrat Partj
tek basina iktidar oldu.

IV. 1940°lLi yillarda yasanan ekonomik
gelismeler

@ 1940 - Milli Koruma Kanunu cikarildi.

© 1942 - Varlik Vergisi Kanunu yurarliige girdi.

CamsScanner ile tarandi

® 1946 - Turkiye Cumhuriyeti ekonomisinin ilk devaltasyonu ger-
ceklesti. (%50 civari)

1938-1945 yillari arasinda gayrisafi milli hasilada sabit fiyatlarla
% 27’lik bir gerileme yasanmigtir. Sanayi kesimindeki %23'lik, tanm
kesimindeki %35'lik azalmanin ardindan, ilkede bir panik havasi do§-

mus ve bu ortamdan yararlanmaya galisan bir kesimin ortaya ¢ikmas
engellenememistir.

Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’'nin (1933-1938) ardindan, 1939
1943 yillar arasinda ongoérilen ikingi planin uygulanmasi mimkin ol
mamigtir,

1939-1945 yillar,
bilir. Savas 6nces;i etki
mistir. Bunun nedeni,
harcamalaridr. Savun
enflasyon dogurmus v
masiyla birlikte tilkede
rnin da etkisiyle, fiyat

devletgiligin duraklama yillar olarak adlandirila-
N bir sekilde yiritilen “denk butge” ilkesi sarsi-
her an savaga girecekmis gibi yapilan savunma
ma harcamalarinin para basarak kargilanmasl
€ azalan tretimle ve ithalat imkaninin gok azak
kitlik bas géstermistir. Tiiccarlarin stok yapmala’
artiglan dizginlenemez boyutlara ulagmigtir.



TURKIYE mxozoz_imt

..0\\\\\\\\\‘

B irecin sonunda, devletin fiyat denetimi ile piyasalara miidaha-
.axmacoams onleme omc.m_m: son derece artmis ve 1940'da Refik
s i g@cmxms_a_:am Milli Koruma Kanunu gikariimigtir,
s _ devletin ekonomiye etkin miidahalesine olanak vermig
 hokamete fiyatlari belirlemek, Urtnlere el koymak, zorunlu galigma
%a_ﬁ_a% mmz:smx gibi genis yetkiler vermigtir.

il Koruma Kanunu'nun uygulandigi dénemde (1940-1942) toplum-
g huzur bozuldu ve halkin devlete ve CHP'ye olan givensizligi blyik
poyutara ulagtt. Oyle ki; halkin elinden ag birakiimak pahasina gida mad-
geler oplanmigti. Aynca, halktan kanun giiciiyle toplanan araglar, milkler,
qda maddeleri, bazi memurlar ve partinin 6nde gelenleri tarafindan stok-
lara, karaborsacilara verilmis ve halkin aleyhine menfaatler saglanmigti.

1940tan 1942'ye kadar iki yl icinde enflasyon, karaborsaciligin da
elisiyle %500 artti. Ekmek, seker gibi temel gida maddeleri karneye bag-
lnd. Yine de hilkiimet, karaborsacilikla miicadelede basarisiz oldu.

Kanun, savagin sona ermesinin ardindan kisa sire iginde kaldiridr.

1942de gikanlan Varlik Vergisi Kanunu ise ozellikle gayrimislim
bedefindii bir kanundu. Uygulama 1,5 yil strdd ve vergi ddemelerini
Ypamayanlar galisma kamplarina gonderildi.

Tiniyerin 1947'de IMF'ye Uye olmasinin ardindan 1948-1951
Man arasinda yiirdriige konan ABD kaynakli, Marshall planindan ya-
““Hs.._”xm e_qm icinde Tiirkiye de vardi. Plan cergevesinde Turkiye'ye
Madenii m_mq_:.m ham madde ihrag etme gorevi yikleniyordu. Tarim ve

ik sekidriinde kullanilacak aletler, elektrik malzemeler, nakliye

tamy

0 - : -
i "la, petrol Griinleri ve kereste bigiminde, 59 milyon dolarlik yar
Yeplmas) sngsrildi,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

1950'de iktidara gelen Demokrat Parti, liberal ekonomik politikalar
uyguladi ve Marshall planinin sagladig olanaklaria ilk yillarda refah ar-
tisi sagland.

V. 1950°li yillarda yasanan ekonomik
gelismeler

1950'li yillar -, 2. Dinya Savag’'nin ardindan dinya ekonomisinde
Keynesyen iktisat anlayigiyla, devletli kapitalist sistemin geligtigi y:llardir.

Tirkiye'de 1946 yilinda gergeklegen gok partili hayata gegigle bir-
likte 1950 segimleri; “beyaz ihtilal" olarak anilir. Gunki siyasal katim
bakimindan dev bir adim atilmig ve tek partili ddnem sona erdirilmigtir.

iktidara gelen Demokrat Parti hikameti, kiresel diinyaya eklemle-
nerek, soguk savagta ABD ybringesine girmig ve “tanmda traktories-
me” (tanmda mekanizasyon) gergeklegmistir.

1950 - 1954 doneminde ekonomik baydme hizla artarken 1954
sonras! déviz darbogaz gergeklegmistir. 1957 yihnda IMFye verilen ilk
niyet mektubunun ardindan, 1958'de dolar moratoryumu ilan ediilmigtir.
1960 tarihli Yassiada durugmalannin ardindan idamilar gergeklesmis ve
Turk siyasi hayatinin kara lekelerinden biri daha tarihe gegmistir.

1970'lere ise dinyada petrol krizleri damgasin vurmustur. ayrnca
Tarkiye'nin 1974 tarihli “Kibns Bang Harekati"nin da olumsuz eko-
nomik etkileri olmustur. Bu harekat, Bati Olkeleri tarafindan iggal olarak
amamzmsaia_m ve Tarkiye'ye bir dizi ekonomik ambargo uygulanmigtir.
1970'lerin sonunda yaganan siyasi istikrarsizliklann da eklenme-
siyle, Tarkiye yeni bir darbeye daha hizla yol almigtir. 12 Eylal 1980

darbesi bir trajedi olarak tarihe gegmistir.

Y
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1950 sonrasi gelismeler gdyle siralanabilir:

1950 - Sinai Kalkinma Bankasi kuruldu.

1950 - Devlet Malzeme Ofisi kuruldu.

1952 - Et ve Balik Kurumu kuruldu.

1954 - Turkiye Petrolleri Anonim Ortakhi kuruldu.
1954 - Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasi cikanldi.
1955 - Turk Traktér Fabrikasi kuruldu.

1955 - Turkiye Seluloz ve Kagit Fabrikasi kuruldu.
1957 - IMF'ye ilk stand-by niyet mektubu verildi.

1958 - IMF'den ilk defa borg alinda ve dolar moratoryumu ilan edil-
di.
1958 - Tirkiye Cumhuriyeti ekonomisinin en yluksek devaliiasyo-
nu gergeklesti. (%221)

Bircok kamu iktisadi tesebblstniin kuruldugu 1950'li yillarda, Tiir-
kiye ekonomisinin en yiksek blylime orani 1950-1954 déneminde
%13 oraninda yakalanmigtir. 1938-1950 déneminde ortalama %3 ora-

ninda baydyen Turkiye ekonomisi igin yakalanan %13'liik blyime ora-
ni, gozle goraldr bir refah artigi yaratmigtir.

Plansiz blyayen ekonomide 1954'(in sonunda pancar ve seker (ire-
timinin azalmasina baglh olarak, seker, istanbul ve izmirde karneye bag-
lanmigtir. Gida ve tiketim maddelerinin karaborsaya dismesi ve k
uretiminin azalmas: gibi gostergelerle daralan ekonomi v
borsaya kargi 1956'da “Milli Koruma Kanunu”

agit
e gelisen kara-
yeniden cikanlmistir,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BAGARIM BENIM HOCAM

Yasganan kitlk ve huzursuzluk sebep gosterilerek 27 Mayis 1960 yilin-
da yapilan askeri darbenin ardindan, ilk stand-by kredisi 1961'de alinmigty,

Turkiye ekonomisinde 1960’ yillar, planh xm_x_::._m x___m_._a:. 1961
Anayasas! yurirluge girdikten sonra CHP - Adalet Partisi koalisyon h-
kimeti kurulmustu. 1963'te uygulanmaya baslayan kalkinma planiap,
Harrod-Domar biyime modeli esas alinarak hazirlanmigtir.

VI. 1960’1 ve 1970°li yillarda yasanan
ekonomik gelismeler
1960’ yillarda dinya ekonomilerinde kalkinma odakli stratejiler
geligtirimistir.
Bu dénem Tirkiye'de bir askeri darbeyle (27 Mayis 1960) bagla-
mig ve 1961 Anayasasi kabul edilmistir. Gorece demokratik bir ortamda
meclis kurulmus ve planii kalkinma dénemine gegilmistir.

® 1963-1967 déneminde Birinci Be
landu.

© 1964'te AET ile imzalanan Ankara Antlasmasi hiikimete itibar
_.AmNm:a_a_. Ancak, inonu HukUmetinin bUtcesi reddedilince ismet
Inénil istifa etti. 1965'te yasanan erken segimin sonucunda Stley-
man Demirel'in bagkanligindaki Adalet Partisi cogunlugu saglad.

® 1966 yilinda Sovyet yardimiyla blyiime orani %12’ye ulasti.
Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan déneminde, &

. zel sektdr sanayi ya-
tinmlan plan hedeflerini astl ve ihracatin ithalaty kargilama orani,
dénem iginde yiikseldi.

Birinci plan déneminde, hedeflenen ortalama biiyiime orani olan
“%7'ye ulagild.

$ Yilik Kalkinma Plani uygu-
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00
: (068-1972 déneminde ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani uygu-

_m:n_.
jkinci plan doneminin hedefleri sunlardi:

g Biyime hiz! ortalama %7 olacak,

g Sanayi sektord “stirukleyici” gérev yapacak,

g Sanayi sektori ortalama %12 blylyecek,

g Tanm sektord yilda %4,1 buyuyecek,

g Enflasyonist ve deflasyonist egilimlere karsi ¢ikilacak,

Yurt igi tasarruflann GSMH'ye orani %22,6'ya cikarilacak,
Dig tasarruflarin GSMH icindeki pay! duglrilecek,

Cari islemler agig1 digUrilecekti.

lkinci plan ddéneminde éngdérdlen %7 buyime oranina ulagiimigtir.
hczk dig ticaret agigi, yildan yila artmisg, ihracatin ithalat! kargllama
oan dismistiir. Belirtmek gerekir ki, ikinci plan déneminde, Demirel
Hikimetinin kontrolstiz politikalari sonucunda 1970 yilinda %66 ora-
inda devaliiasyon yapilmistir. (1 $=15TL olmustur.) Ancak olumlu bir
snu alinamamig ve 1971°de bir askeri darbe daha yasanmistir.

1971'de hikimeti kurmak Gizere Nihat Erim gorevlendirildi ve Tur-
M0zal, bagbakanlik miisavirligine alindi. 1971’de 11 ilde sikiyénetim

“sid 1972 de Ferit Melen hiikameti kuruldu.

¥ 1973-1977 déneminde Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Plani
uygulandj.

Uclincii planin baslica ekonomik ve sosyal hedefleri soyleydi:

B Nj g -
Nifusun 1995 yilinda 65 milyonu agmamasl yoninde onlem
mh_:m.om_ﬁ

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

TURKIYE meZOZE

B Yilda ortalama olarak GSMH %7,9 biyiyecek,

B Tanmda %4 - %4,5 diizeyinde, sanayide %11,5 - %12 duzeyin-
de blyime gergeklesecek,

B Yatinmlarin %12'si tanmda, %45' sanayide, % 43'0 de hizmet-

) ler sektbriinde gergeklegecekti.

) Ugtincii plan ddneminde biylime oram %6,5 gergeklesmisgtir. Plan
déneminde ortalama olarak tarim %3,5 oraninda bayumagtar. Sinirh
biiyimeye ragmen cift rakamli enflasyon yerlegmistir. Bu ddnemde dig
ticaret bilangosu stirekli agik vermigtir. Dig borglar artmig ve ulke, vadesi
gelen dis borglar édeyemez hale gelmistir.

Bu plan déneminde olusan dig ticaret agiginin ve yuksek enflasyo-
nun en énemli nedeni, dinyada yasanan petrol krizleridir. ilki 1973'de
yasanan petrol soklari ile petrol fiyatlar, yaklagik 5 kat artarken, petrol
ithalatgisi olan Turkiye'nin dig ticaret agigr da 3 kat artmistir. Ayrica
1974 yilindaki Kibns Harekati da ulkenin gindemine oturmustu. Da-
gilan koalisyon hikimetinin ardindan kurulan hukimetlerin given oyu
olamamasi sonucu, 1977 yilinda Stleyman Demirel “Milliyetgi Cephe”
(MC) Hikiimetini kurdu.

Ugiincii plan, ilk iki plandan farklt olarak hizh sanayilegsmeyi hedef-
lemisti. Tuketim mallari yerine, ara ve yatanm mallan Gretiminin agirlik
kazandig! bir sanayi yapisina ulagmay! hedef almigt. Ancak sonug ola-

rak, Turkiye |BF gozetiminde bir borg 6deme plani hazirlamak zorunda
kald.

m 1979-1983 déneminde, Dordincd Kallanma Plani uygulandi.

bir gogunlukla kurulan Bilent Ecevit Hukumeti,
inl baglatmigh. Ancak 1979'da istifa eden
an Demirel yeniden basbakan olmusg
stesarhgina ve DPT mistegar ve-

1977'de hassas
dérdiincu planin hazirlklar
Billent Ecevitin ardindan Suleym
ve Turgut Ozal't da bagbakanlik m
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killigine getirmisti. Bu surecte, “24 Ocak Kararlan” hazirlandi ve ardin-
dan 12 Eylal 1980 darbesi gergeklesti. Bulent Ulusu tarafindan kurulan

hukimette, ekonomik islerden sorumlu basbakan yardimcih@i goérevi
Turgut Ozar'a verildi.

Ulkenin ekonomi tarihinde ilk kez 1946'da U¢ haneli olan ve % 104
olarak gergeklegen enflasyon, 1980'de %107 olmustur.

24 Ocak 1980°de yiiriirliige giren “istikrar Programi”’nin
kisa vadeli hedefleri sunlard::

Enflasyonun dusunalmesi

Para arzinin kisiimasi ve serbest faize gecilmesi

TL’nin ylksek oranda devaliie ediimesi

Kamu harcamalarinin kigiilmesi

KiTlere agiklanni kapatmalari icin zam yapma yetkisinin verilmesi
Esnek kur, ginlik déviz kuru uygulamasina gecilmesi

Yabanci sermaye girisini hizlandiracak dénlemlerin alinmasi

ihracata dayali sanayilesmenin 6zendirilmesi

24 Ocak kararlarinin ardindan, %32,7 oraninda devaliiasyon yapil-
mugtir ve gunluk kur uygulanmasina gegilmistir. Gubre, enerji ve ulag-
tirma diginda sUbvansiyonlar kaldinimig ve bdylece kamu harcamalar
kGgaltalmastar. Ayrica, ihracati tesvike ydnelik olarak, vergi iadesi, ih-
racatelya dagik faizle kredi, imalatgi ihracatgilara ithal girdide gumrik
muafiyeti gibi tegvik politikalari uygulanmistir.

Boylece 1960 itibariyla segilen “ithal [kameci Sanayilesme Stratejisi”
1980 itibariyla “ihracata Déniik Sanayilesme Stratejisi’ne doéniagmustdr.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

.. 0 ege

e 1985 — 1989 dénemi; Besinci Kalkinma Plan dénemigir,

1982 Anayasasi yurirlige girdikten sonra Ozal chcBmz. 1983
yilinda géreve basglamisti. Ozal Hikimetinin Uo_m.wmx.w_m::_: ortak hede.-
fi “piyasa ekonomisi’ne gecisi _‘__N_mw.a:Bm.E_. I:xc._.:mzs genel olarak
ureticiyi degil, inracatcily1 destekledigi E._ dénemde, ithalatin da serbest
birakilmasi, girdi ithalatina bagh olarak ihracatin hizla artmasing neden
olmustur.

Donem sonunda, ihracatin hizla azalmasi ise déviz piyasasing
olumsuz yansimistir.

1984 sonunda 375 TL olan ABD dolari, 1989 sonunda 2141,7 TLl'ye
¢ikmigtir. Dolayisiyla bu plan déneminde toplam dis borg¢lar da katlan-
migtir ve gelir dagilimindaki adaletsizlik buyiik boyutlara ulasmistir.

VIL. 1980°li ve 1990°li viitarda yasanan
ekonomik gelismeler

1980'li yillarda Sovyet Rusya ekonomisinin kiresel dunyaya yak-
lagmasiyla yeni bir ddnem baglamigtir. 1985 itibariyla Sovyet Rusya'nin

yonetimine Gorbagov’un gecmesiyle soguk savas hiz kaybetmeye bag-
lamistir.

1970’lerde yaganan petrol krizlerinin ardindan petrol fiyatlarinin
yukselmesi ve petrol ihracatgisi konumunda olan sermayedarlarin fi-
nansal yatirmlara yénelmesi sonucu, dinyada finansal piyasalar ge-
lismigtir.
~ Turkiye ekonomisi, 1980'li yillara klresel ekonomiye eklemlenerek
girmistir. 24 Ocak kararlarinin ardindan “ihracata déniik sanayilesme
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oty jeihracat tegvik edilmis ve ihracat; “bacasiz sanayi” olarak
%ﬁgm_ms_ﬂ:. Ayrica finansal serbestlestirmeye yonelik gereki
%E%a__a_ﬂ__..

101 yllarda yasanan buyk krizin ardindan “5 Nisan Olaganusti
o Program” devreye girmistir. Ancak, 1998'de patlak veren Asya
iRusya krizi) Tirkiye ekonomisini olumsuz etkilemistir.

An zamanda, 1990'da Irak'in Kuveyt'i isgal etmesiyle baslayan
fifez Savagi'na G. Bush ydnetimindeki ABD de katilmistir.

ABD'nin oncdligundeki Birlegik Krallik, Fransa, Suudi Arabistan ,

i ve Misirin da aralarinda bulundugu 28 koalisyon tilkesi Irak'a
sve§ agmistir,

1%0'da Irak'in Kuveyt iggalinin ardindan Batr tilkeleri, Irak'a bir dizi

#onomik ambargo uygulamistir.
Korlez savaginin lrak i¢in bilangosu agir olmustur. Uygulanan am-
Mﬁ. Irlk'a en ok ihracat yapan Turkiye'nin bitdin ticari iligkilerini
r

1980 sonras; gelismeler goyle siralanabilir:

* 1981'de faiz hadleri serbestlestirildi.
* 1%84de dviz almar, serbestlestirildi.
.. “wmw_am Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kuruldu.

%7de Merkez Bankas! agik piyasa iglemlerini baglatti.

. (] [T -
m_g % TUnin konvertibilitesi ifan edildi ve 32 sayih kararia “finan
Serbesty kararlastinidi.

® : ]
g ararta, Tirkiye ekonomisine gelen ve giden finansal ser

i i NiM HOCAM
BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BE
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maye hareketleri Uzerindeki

- . her tarld denetim ve sinirlama kaldinildi.
Oylece, iilkeye déviz girigle

A i i ri arth ve ddviz kuru digmeye bagladi. An-
cak, disen déviz kuruna bagli olarak artan ithalat, ihracatia kargilana-

madi ve ani déviz ¢ikiglarinin gergeklestigi 1993'an son ¢eyreginde ani-

den ylkselen déviz kuru, dig borglarin maliyetini artirdi ve 1994 yilinda
IBF ile bir istikrar programi daha imzalandi.

© 1990-1994 donemi, Altinci Kalkinma Plan dénemidir.

Altinci plan daha yuriirige girmeden Turgut Ozal, cumhurbagkani
olmustur. Altinci planin hedefleri sunlard::

B GSMH yilda ortalama %7 oraninda biylyecek,
®m GSYH iginde tanmin pay azaltilip sanayinin pay: arttinlacak,

m imalat sanayinin bilesimi iginde tilketimin ara mallannin pay
azalacak, yatinm mallarinin pay: artacak,

Toplam tiiketim azaltilacak,

m Plan déneminde ekonominin diga agilma streci devam ettirile-
cek ve dig ticaret hacminin GSMH igindeki pay1 artinlacakt.

Bu dénemde, diinyada gok dnemli geligmeler yaganmigti. ._uoo.c
Bloku Ulkeleri, Sovyet Rusya yikildi. 1991 s__:am Z.Ems.m harekat da-
zenlendi ve bu savagin Turkiye ekonomisine maliyeti bdyUk ¢apliyd.

Ulkede, 1991 yilinda erken genel moﬁa.c .oa__ﬂ.u_. ancak hikimet

lamadi. Ardindan DYP-SHP koalisyon hikimeti kuruldu. dm.ow. yi-
o ileyman Demirel TBMM tarafindan cumhurbagkam segildi ve
i __m_m_%«\zcxcamz kurma gérevini Tansu Ciller'e verdi.
on yili olan 1994 yilina girilirken, Merkez Bankas:

Iin
ayny
Altinci planin s
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e Kamu kesiminde maas ve coqmﬁm:_m_m::_: Sinifandiniimgg,
e Merkez Bankasinin yeniden yapilandirnimasi

e Tekel ve akaryakittan alinan vergi ve fonlarin yukseltimes;
e Ek vergilerin getiriimesi

5 Nisan “Olagansti istikrar Paketi"nin uygulanmas; Sonucy; epf-
lasyonun dusurilmesinde basarili olunamamistir.

TL'yi dolar karsisinda %13,6 oraninda devalie etti. (15 =175 TL oldu.)
Bankalar yillik taiz oranini %115'e gikarinca, hazinenin vadesi gelen i¢
ve dig borglan ddeyebilmesi igin, daha yUksek faizle borglanmast gere-
-"“(o-gv
Bu durum, kisa vadeli dis sermaye girisini hizlandinrken, artan itha-

latia dis sermaye tekrar disariya gidiyordu.
! 1994 yilimin ilk aylarinda, kamu agiklarinin artmasina bagh olarak
B . 38nanctaiz oranlan, sicak para girisini artirmigtir. Yani doviz kurunun
g ® dagmesine bagl olarak TL reel olarak deger kazanmistir. Ayrica, sen-

) * dikalann etkisiyle ig gict maliyetindeki reel artiglar, ihracat tegviklerinin

azalmas:, thracatgt firmalanin dis rekabet guglerini azaltmistir.

3 Hizla bozulan i¢ ve dis dengeler, 1994 yili basinda para, sermaye
: ve ddviz piyasalarnnda ciddi bir krize yol agmistir.

CamsScanner ile tarandi

1994’te enflasyon, %149,6 iken, 1997'de %91 hesaplanmisty. Bt-
ge agign artmistir, kamu kesiminin bor¢glanma ihtiyaci devam etmis ve
borglar agirlikla, kisa vadeli borclara kaymistir.

e 1996 — 2000 dénemi Yedinci Bes Yillik Plan dénemidir.

1995 yilinda AB ile imzalanip 1996’da yurirlige giren Gimrik Bir-
ligi Antlasmasi, yedinci planla birlikte yararlige girmistir. Ulkenin 1935
erken segimlerinin ardindan, DYP - CHP koalisyonu, RP-DYP koalisyo-
nuna dénigmustir. Koalisyon hiikiimeti, Necmettin Erbakan’in bagba-
kanliginda kurulmustur ve ardindan Necmettin Erbakan’in “denk biitge
tasarisi” meclise sunulmustur. Bu tasarida, bitge denkliginin, vergi disi
kamu gelirini artirarak saglanmasi hedefienmistir.

1996 yilinda %7,1 oraninda bilyiime hizi gergeklesmis, ancak
enflasyon %84,9 gergeklesmistir. 1995 yilinda %60 civarinda olan enf
lasyonun biyiik oranda artmasi ve ihracatin ithalat kargilama oranini
dismesi olumsuz gelismelerdir. Ayni zamanda, 1996 yilinda ig bor¢iann

O..m_sI.<m orani ylkselmistir. Konsolide butge nakit agig! da pngorulen
dazeyi asmistir.

0%

LRI

5 Nisan 1994 gunu Tansu Ciller tarafindan agiklanan “Olagantistii
istikrar Programi™nin (ic ana hedefi vard:

= Enflasyonu hizla digtirmek

= TlL'ye deer kazandirmak

= [hracat artisini arttirmak

5 Nisan 1994’te aciklanan “Oladaniistii istikrar Paketi”nin
kararlan sunlards:

Yuksek oranda KiT zamlan

% 138,9 oraninda devalluasyon

KiT lenn 6zellestiriimesi ve bazilannin kapatiimas:i

Tanmda destekleme alimlannin azaltiimasi

a_ou_ms i¢ borglar, anapara ve faiz olarak 1996°da %158 m;aa””
1997've gelindiginde Necmettin Erbakan’in istifasi gergeklesti- BU"

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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nedeni; Milli Giivenlik Kurulunun (MGK) 28 Subat kararlar idi. Ardindan
Cumhurbagkani Suleyman Demirel tarafindan, hikdmeti kurma gérevi
Anavatan Partisine, Mesut Yilmaz'a verildi. .

Tiirk bankacilik sektorinin 1989 sonras, asil islevierinden biri olan
reel sektdr yatinmlarini finanse etmeyi bir tarafa biraktigini, spekiilatif
kazanglar éne cikartan ve devlet i¢ borglanma senetlerinin neredeyse
tek alicist haline geldigi sdylenebilir. Ancak, yurt digindan gelen kisa va-
deli yabanci sermayeyi yurt icinde TL olarak degerlendiren bankalarin,
dolar cinsinden ytkamlullkleri ile TL cinsinden varliklan agisindan bir
uyumsuzluk olusmustur. (Agik pozisyon)

1990’lar boyunca surdurilen digsa bagiml yapay biiylime sonucun-
da, kamu kesimi tasarruf ve yatinm yapamaz hale gelmis ve 6zel sektor
birikimleri reel Uretici sektérlerden uzaklasmistir. Ayrica gelir dagilhimi
da giderek bozulmustur.

1999'da Merkez Bankasi ve Hazine Mistesarligi tarafindan ortak-
lasa hazirlanan niyet mektubu, IMF’ye sunulmustur. “2000 Enflasyonu
Diigiirme Programi”, 1999 niyet mektubuyla somutlagmistir.

2000 Enflasyonu Diistirme Programi’nin uygulamaya gegirilmesi-
nin hemen ardindan 2000 Kasim ve 2001 Subat tarihlerinde iki baydk
kriz yagsanmistir.

Turkiye 2000 yili boyunca “kur gapasina dayali enflasyon digr-
me programi”ni uygulamig, ancak iki blytk krizle program ¢Okmus,
uygulanamaz héle gelmistir.

2000 enflasyonu diigiirme programi ile para arzinin dogrudan de-
netlenmesini 6ngéren bir politika uygulandi. Para arzi artiglar, Merkez

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOC

AM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Bankasinin dis varliklarindaki artiglara baglanmigti. Bu program ile te-
mel hedef; faiz digi fazlaylr mimkan oldugunca arttirmakti. Bunun icin

de siki maliye politikasi uygulanacakt.
Ozetle 2000 istikrar programinda;
e Déviz kuru artislari %20 ile sinirlandinimig, yani siki déviz taahhit-
leri verilmigtir.

e Gelirler politikasi araglan kullanilarak, kamu kesimi maaslari, as-
gari Ucret artiglan 2000 yili igin hedeflenen TUFE oraninda (%20)

belirenmigtir.

Sonug olarak; déviz kurunun dilgmesine bagh olarak ithalat, baylk
oranda artmig ve cari agik 1999'a gére daha da blyumastar.

2000 Kasim ve 2001 Subat tarihlerinde yabanci sermayenin 6nemli
miktarda ¢ikis yapmasi sonucu, sabit ¢gapa uygulamasindan gikiimigtir.
Yeni program basarisiz olmustur. Bu durumda, déviz kuruna dayali
istikrar programina son verilmistir.

VIlI. Gliclii Ekonomiye Gecis Programi
15 Mayis 2001

1999 ve sonrasinda yasanan ekonomik krizlerin iki temel nedeni
vardir:

m  Surddrilemez i¢ borg dinamigi
& Mali sistemdeki sorunlar

1990-1999 yillar arasinda kamu kesiminin i¢ bor¢glanma geregi art-
mig ve yiikselen faizlere bagli olarak, i¢ borglar 6denemez, surdirile-

'y
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mez héle gelmistir. Sonug olarak, toplam borg stokunun GSYH'ye orani
%60’lara ulagmigtir.

Mali sistemdeki sorunlar, bankacilik sektoriinin yiiksek faizle ka-
muya borg veren bir 6zellik kazanmasi ve déviz yikimliliklerinin ok
artmasindan kaynaklanmaktadir.

2001 krizi sonrasi, 22 Subat 2001 tarihinde Merkez Bankas! ve

Hakametin ortak karan ile dalgali (serbest) déviz kuru rejimine gegil-
migtir.

2001 yiinin Mayis ayinda yiiriirliige giren Giiglii Ekonomiye
Gegis Programi’nin temel amaglari soyle siralanabilir:

Ekonominin yeniden yapilandiriimasi ve istikrarin kalici kilinmasi
temel hedeftir. Bu temel hedefe ulasabilmek igin su alt hedefler belir-
lenmigtir:

e Dalgal kur (esnek kur) sistemi iginde enflasyonla mucadele kesin-
tisiz ve kararli bir bigimde surdurilecektir.

e Bankacilik sektorinde kamu ve TMSF blnyesindeki bankalar bag-
ta olmak lzere, hizli ve kapsamli bir yeniden yapilandirma sagla-
nacaktir.

e Kamu finansman dengesi, bir daha bozulmayacak bir bigimde giig-
lendirilecektir, mali disiplin saglanacaktir.

e Surdurdlebilir bllyime ortami saglanacaktir.

Toplumsal uzlagmaya dayall ve enflasyon hedefleriyle uyumiu bir
gelirfler politikasi strdirilecekdtir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

— ey
e Bitinbu hedeflerin, esneklik ve seffaflikile saflanmag; j
unsurlann yasal altyapisi olusturulacaktir.
e Yapisal reformlar gergeklestirilecekdtir.
Yapisal <m:=m:3.m ve yasal dizenlemelerin yapimas; gy an
alanda mmqomx_mmmom_a__‘.
Bu alanlar sunlardi:
m Mali sektoriin yeniden yapilandiriimasi,
m Devlette seffafigin artinimasi ve kamu finansmaninin guglen-
diriimesi,
m Ekonomide rekabetin ve etkinligin artirimasi,
= Sosyal dayanigmanin giglendiriimesi

Mali sektdrin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda, 6ncelikii ola-

rak Bankalar Kanunu’nda degisiklikler 6ngdren yasal siireg baglatiimig
tir.

Kamu ve TMSF bunyesindeki bankalarin nakit agiklarini gidermek
amaclyla, Hazine’den alacaklarina karsilik piyasa kosullarina uygun fe-
izli hazine kagidi verilmistir ve bankalarin bu kagutlar kargihiginda Mer
kez Bankasindan repo ve satig karsiligi likidite temin etmeleri saglan
mistir.

Emlak Bankasinin Ziraat Bankast ile birlestirilmesi kararlagtirin¥
tir. Kamu bankalarinin verimsiz subeleri kapatilarak, personel saysin!
azaltmak igin emeklilik tesvik edilmistir.

~ TMSF biinyesinde 13 bankadan 5'i Stimerbank biinyesinde bitey
tiriimigtir ve sube sayilan bayiik oranda azaltimistir.

Gin Yapigy

CamsScanner ile tarandi
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glarda ise bankalarin dénem karlarin sermayeye ilave

a0t NoE:_c. xma___..x_mq ve <m.6=2 uzun vadeli yatinm-
‘__ mek amaciyla yeniden dazenlenmistir.
g¥"

, Devette seffafld! artiracak ve kamu finansmanini giiclendirecek
%%_wam_mq yapiimigtir. Bu diizenlemeler séyle siralanabilir:

g Borglanma yasas! ve kamulastirma yasasi ile devlette seffafli-
gin ve hesap verilebilirigin saglanmasi hedeflenmistir. Ayrica,
borglanma ve borg yonetimi politikasi esnek, ¢abuk karar vere-
bilen ve uygulayan bir yapiya kavusturulmustur.

fanulagtirma yasastyla, oncelikle satin alma ve trampa usulinin
glanmas! kararlastinimistir.

1 Kamu ihale yasasi ile Devlet ihale Kanunu'nun degistirilerek,

daha rekabetci ve etkin bir ihale sisteminin olusturulmasi he-
deflenmigtir.

¥ Bitce ve biitge disi fonlar kapatilarak, mali disiplin ve seffafhigin
temini amaglanmaktadir.

¥ Eonomide rekabeti ve etkinligi artiracak diizenlemeler yapilacak-
br. Bu diizenlemeler sOyle siralanabilir:

¥ Seker Kanunu ile 2002 - 2003 iretim déneminden itibaren dev-
s.” tarafindan fiyat agiklanamayacagi kararlastinimistir. Seker
Pyasasinin Seker Kurulu tarafindan dizenlenmesi ve ihtiyag
fazasi seker tretimine son verilmesine karar verilmigtir. Tum

“itlere dogrudan gelir destegi verilmesi ve geker fabrikalannin
ellstirimesinin én agilmistr.

. .
TURKIYE EKONOMISI )
NCARE

Hsg: Kanunu ile 2002 tretim déneminden itibaren deviet tara-
5%.5. alim yapiimayacag kararlagtinimigtir. Tekelin dzellestiril-
mesinin altyapisi hazirlanmigtir.

Dogal Gaz Kanunu ile BOTAS'In dogal gazin ithalati ve dagt-

mindaki tekel hakkinin kaldinimasi ve zel sektdrin katihiminin
saglanmasi amaglanmigtir.

Turk Telekomun dzellestiriimesi ile telekominikasyon altyapisi-
nin gelismesi sa@lanacaktir.

Sivil Havacilik Kanunu ile hava yollannin i¢ hat ugus fiyatlan-
nin serbestge belirenmesine imkan saglanmas: amagianmigtir.
Boylece, Turk Havayollannin ve diger hava yolu sirketlerinin
Ucret tarifelerini serbestge tespit edebilmelen ve sektorde re-

kabeti artirarak uzun vadede istihdam artigina katki saglamak
hedeflenmigtir.

Sosyal dayanigmay! guglendiren dizenlemeler yapilacakir.

n _m guvencesi yasasi ile sosyal taraflarla gérigmeler eghiginde
caligma iligkilerini diizenlemek amaglanmigtir.

m Ekonomik ve sosyal konsey yasas ile ekonomik ve sosyal po-
litikalanin olugturulmasinda, toplum kesimlen arasinda uzlagma
ve ig birliginin geligtirimesi amaglanmigtir.

Reel ekonomiye yonelik dnlemler, inracatin arinimasina yonelik

ilave tedbirlerle birlikte yuritilecektir. Bu kapsamda:

m Eximbankin kredi imkéanlan artinlacak,

n ihracatta KDV ddemeleri hiziandinlacak,

m Desteklerle ilgil uygulamalarda parokratik engeller kaldinlacak
ve gereken kanun gikanlacaktir.
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m Esnaf, sanatkar, KOBi'ler ve tarm kesimine aktariimak uzere,

butgeye 400 trilyon lira tutannda 6denek konmustur.
® Makroekonomik Hedefler:

= GuUcld maliye politikasinin sardirilmesi, aktif para politikas! ve
uzlagmaya dayal gelirler politikasi ile ekonomik istikrar sagla-
nacaktir. 2001 yilinda GSMH’nin %3 dolayinda gerilemesi bek-
lenmektedir. Clink( yasanan krizler bankacilik kesimi Gzerinde
ciddi bir tahribata yol agmistir. Faiz oranlarindaki yukselme ve
kurlardaki belirsizlik, ekonomik birimlerin gelecege iligkin gaven-
lerini sarsmis ve reel ekonomiyi de olumsuz etkilemigtir. TL’nin
deger kaybuyla birlikte enflasyonda da bir sigrama gozlenmigtir.

Ancak 2001’in ikinci yarisinda, biyame hizinin pozitif olmasi he-
deflenmistir.
e Gigli Ekonomiye Gegis Programi’'nda uygulanacak makroe-
konomik politikalar goyle belirlenmistir:

Maliye Politikas!

Kriz sonrasinda bankacilik sektéranin yeniden yapilandinimasina
iligkin duzenlemeler, kamu finansmani tizerinde énemli bir ylk getirmis-
tir. Diger yandan, TL'nin deger kaybi ve faiz oranlarindaki yukselme,

borg servis yGkunu agirlagtirmistir.
Kamu borg stogundaki artigin kontrol altinda tutulabilmesi icin faiz

disi harcamalarda tasarruf saglamak hedeflenmistir.

Soyle ki:

2000 yilinda %3 civarinda olan toplam kamu kesimi faiz disi fazla-
sinin GSMH'ye orani, 2001 yilinda %5,5'e ylkseltilecektir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e, & .
Gelir Arttirici piizenlemeler
Gelir hedeflerine ulagmak icin baslica diizenlemeler St
tar. Soyle ki; i
Vergi gelirlerinin artinimasina yonelik olarak 2000 yili sonyp,
nan tedbirlerin titizlikle uygulanmasina devam edilecektir.

Akaryakit Tuketim Vergisi (ATV) en az, hedeflenen enflasyo, i
nde m<m:m:momx ve ATV tahsilatinin GSMH igindeki pay| o\owm.,

da g

gusu
olacaktir.

Basta enerji ve petrol sektdrl olmak lzere, ithale dayali iriinleri
fiyatlari kurdaki degisiklikleri yansitacak sekilde geciktirmeden uyguia-

nacakitir.

Vergi tabaninin yayginlastiriimasi ve vergi kayip ve kagaginin en
aza indiriimesi amaciyla vergi denetimlerinin artiriimasi saglanacakir.

Vergi gecikme faiz ve cezalari enflasyonla uyumlu bir bigimde ar
tinlacaktir.

Bireysel yatinmcilarin kamu kagitlarindan elde ettikleri gelirler, be
yanname disi tutulacak ve bdylece kamu kagitlarina olan bireysel talep
artirilacaktir.

Dis Finansman

2001 yilinda kamu kesiminin finansman ihtiyact yiksek seviye
Bu finansman ihtiyacinin tamamen ig piyasalardan kargtianmas! am_
olmadigindan, dis finansman saglanmasi gerekmekted. Buna bad
rak, para politikast ile diigiik kur, yluiksek faiz hedeflenmistir-

dedir.
mkin
s

CamScanner ile tarandi

.



L.

00—

TURKIYE EKONOMIS] ;

gelirler Politikasi

Hedeflenen enflasyonla uyumlu gelirler politikas;
esastir. Memur maasglari, enflasyonla uyumlu olarak artirilacaktir. D(i-
sik gelirli giftgilerin dogrudan gelir destegi sistemi ile gliclendirilmesi
temel ilkedir.

TCMB Kanunu’nda Yapilan Degisiklikler

uygulanmasi

2001 krizi sorasl Mayis 2001 tarihinde Merkez Bankasi Kanunu’'n-

da yapilan degisiklikler s0yle siralanabilir:

B Fiyat istikrarini saglamak, Merkez Bankasi'nin temel amaci ola-

rak belirlenmistir.

Merkez Bankasi, fiyat istikrarini saglamak igin gerekli tedbirleri
almakla gorevlendirilmigtir.

Merkez Bankasi'nin fiyat istikrari amaci ile gelismemek kaydiy-

la, Hikimetin blylime ve istihdam politikalarini destekleyecegi
belirtilmistir.

Para politikasini uygulama yetkisi Merkez Bankasi’'na verilmigtir.

Merkez Bankasi, para politikasi uygulanan aracilarin dogudan
belireme (ara¢ bagimsizligi) hakkina sahip olmustur.

Merkez Bankasi'nin Hazine ve diger kamu kuruluglarinin agikla-
nni finanse etmesine yasal olarak son verilmistir.

Para politikas! kararlannin kurumsal bir yapi iginde alinmasi
amactyla Para Politikasi Kurulu (PPK) olusturulmustur.

Merkez Bankasi'na hesap verme sorumlulugu getirilmigtir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e Ortiik Enflasyon Hedeflemesi Dénemi (2002-2005)

TCMB, 2002 yilinda yapti§i duyuruda, para politikasinin nihai ama-
cinin enflasyon hedeflemesine gegmek oldugunu duyurmustur.

2002-2005 dénemi, enflasyon hedeflemesi rejimi icin gerekli on ko-
sullarin saglandigi bir hazirhk dénemi olmustur. Bu gegis sirecindeki
para politikasi uygulamasi, “Ortiik Enflasyon Hedeflemesi Rejimi”
olarak adlandiriimigtir.

2002-2005 déneminde atilan adimlar soyle siralanabilir:

m Para Tabani: Hedeflenen temel parasal bayuklik olarak para
tabani da enflasyon hedefiyle birlikte ek bir capa olarak belir-

lenmistir. Yani; enflasyon hedefi ile tutarli para taban hedefleri
konulmustur.

B Yeni Tirk Lirasina Gegis (Para Reformu): 2005 yilinda Tirk
Lirasrndan 6 sifir atlilmis ve Yeni Turk Lirasi’'na gegilmigtir.

B Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Degisiklikleri: Bu donemde
TUIK'in fiyat endekslerinde kapsamli degisiklikler yapilmigtir.
® Enflasyon Hedeflemesi D6nemi (2006)
2006 yilindan itibaren Enflasyon Hedeflemesi Rejimi, uygulamaya
konulmustur.
& Enflasyon Hedefleri: TCMB 2006 itibariyla “nokta hedef” be-

lilemis ve enflasyon hedefi olarak TUFEnin yillik ylide degisimi

ile hesaplanan yil sonu enflasyon oraninin kullaniimasina ka-
rar verilmistir.

—9 0 &

PARA VE DORTLO IKTISAT VIiDEO DERS NOTLARI

CamsScanner ile tarandi



PP I —

e

|
.,,_
¥
|
i

PARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI

f%x:m EKONOMISI

- k ola-
Enflasyon hedeflerinin Hiikamet ile birlikte beilrienerek tg Yl

rak ilan edilmesi karara baglanmistir. inda, ¥ 2

= Hesap Verme Mekanizmas:: Enflasyon hedefl o9 “A: _u enf-

puanlik bir belirsizlik ag olugturulmustur. _squmN(m% mmm "

lasyon hedeflerinden sapma veya sapma olasilg' a::._.:._ m...x..-

da, konu ile ilgili nedenleri ve alinmas! gereken Snlemleri HUkU

mete bildirmek ve kamuoyuna agiklamakla yikumiddur.

m Para Politikas: Kurulu (PPK): 2006 itioariyla PPK, oneceden
. kamuoyuna agikdanan bir takvim gercevesinde aylik olarak top-
lanmaya devam etmistir. Faiz oranlanna iliskin kararlar, PPK
toplantilarindan oylanarak alinir ve gerekgeleri ile biriikte ayni
gun ilan edilir.
PPK, para politikasi kararlaninda tavsiye veren konumundan karar
alict konuma gegmigtir.

Giiclii Ekonomiye Gegis Programi’nin Uzun Vadeli Hedefleri

e Enflasyon sorununun kalici bir sekilde ¢izilmesi

e Kamu dengesinin saglikh bir yapiya kavugsmasi

e istikrarli bir biyime ortamina girilmesi

e Yapisal reformlarla devietin isleyisinin kokld bir sekilde degistiril-
mesi

e Toplam faktor verimliliginin arinlmasi ve yatinm sapmasinin en-
gellenmesi

@ Toplumun yasam kalitesinin ylkseltiimesi

e Gelir dagiiminin diizeltiimesi

o Bolgesel gelismislik farkinin azaltiimasi

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

—e oo "EX
in geligtiriimes!

tikasi (2010 Yili Sonrasi)
kiresel finansal kriz, tim dinyada Merke;

yaganan <_m_m::m<@:_m:a:_‘am=ﬁ

i no_Exm ara -
TCcMB, 2010 yili sonlarindan itibaren gele-

o Yeni Par slar diginda, soklara karg! tepki verebilen yeni bir
neksel &mc_m“: sarlamigtir. 2006°dan itibaren uygulanan enflasyon
para _uo__:xm_.m_ waﬂ finansal istikrar hedefini de kapsayacak sekilde
hedeflemest eI birden fazla faizi ara¢ olarak kullanarak ve

jgtirimistir. TCMB, . it
MM._.W it Koridor sistemi ile aktif para politikasina dayali esnek bir

politika uygulamasina gecmigtir.

veni Politika Araglan: 2010 yili sonlarindan itibaren zorunlu kar-
siliklar ve Rezerv Opsiyon Mekanizmas! gibi araclar da kullanilarak
fiyat istikran ve finansal istikrar birlikte hedeflenmistir.

a Politikas!:

e Genis Faiz Koridoru Duizenlemeleri: Sermaye hareketlerinin
oynakliginin etkisini azaltmak, yani déviz kurundaki ani degisme-
leri yumusatmak icin “faiz korideru” uygulamasina gegilmistir. Bu
cﬁ_.__mamam_ TCMB'nin farkli fonlama faizleri vardir. Ancak, para
politikast durusunu anlamay: zorlagtirdigi igin, 2016 yilinda para
politikasi sadelestirilmistir.

® Merkez Bankas; lletisim Politikas;

- Mm”\___m“ﬁ: Para politikas
Uyurulan ve y|

® PPK ._.ou_m_:__m: v
Ocak 2017 tarihli de

nin temel iletisim araglar; PPK (Para Polik
da 4 kez yayinlanan Enflasyon Raporudur

° _”uc.s.._..c_m_,: TCMB kanununda yapilan 27
Yisiklik ile her ay diizenli olarak gerceklestirlen

CamsScanner ile tarandi
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PPK toplantilannin, 2017 itibaniyla yilda en az 8 kez duzenlenece-
gi kararagtinimigtir. Ve toplantinin hemen ardindan saat 14.00'da

para politikasi karan, 5 i giinii icinde ise toplant 6zeti MB Web
sayfasinda yayinlanir.

e Raporlar ve Diger Duyurular: Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ile

Finansal istikrar Raporu, TCMB iletisim politikasinin énemii bir par-
¢asidir.

¢ Merkez Bankasi Sunumlan: TCMB Baskan tarafindan para po-
littkas! uygulamalan hakkinda, Bakanlar Kurulu, TBMM Plan ve

Bitge Komisyonu ve diger platformlarda yapilan sunumlar, kamu-
oyunu bilgilendirmektedir.

e iletisim Politikasinda Yapilan Degisiklikler: 2016 yilinda Merkez
Bankasi iletisim politikasinda yapilan yenilikler sdyle siralanabilir:

e Reel sektdr temsilcileri ve finansal kuruluslariyla diizenli toplatilar
yapilmasi,

® Yatinmci ve analistlerle yapilan teknik icerikli gérigmelerin arttiril-
masi

¢ Sosyal medya araglarinin daha aktif kullamimasi

® “Merkezin Giincesi” adl bir blog sitesinin agiimasi ve TCMB ¢ali-
sanlaninin gérislerinin kamuoyuyla paylagiimasi ve ekonomi gin-
demine katki saglanmasi

NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BE

e Tirkiye'de 2002 yili itibanyla, Merkez Bankas: ve Hilkiimet ta-
rafindan hedeflenen ve gergeklesen enflasyon oranlan, agags-
daki tabloda gosterilmisgtir:

2002 35 29,7
2003 20 18,4
2004 12 9,3
2005 8 7.7 5
2006 5 9,7 t
2007 4 8.4
2008 4 10,1
2009 7,5 6.5
2010 6,5 6,4
2011 5,5 10,4
2012 5 6.2
2013 5 7.4
2014 5 8,2
2015 5 88
2016 5 85
2017 5 11,92
2018 5 —
2019 5 e
2020 5 —

o T
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Son ¢ yilsk Orta Vadeli Program (Yeni Ekonomik Progr V
2018-2021 yillanm kapsamaktadir.

Orta Vadeli Program (OVP) - 2019 - 2021 asagdaki gibidir:

GSHY bayime hizi (%) gA” gp o3 | 85.{80
‘Enflasyon (TUFE, %) 119 208 159 98 60
tgsiziic oran: (%) 109 113 121 119 108
Can iglemier Dengesi (Milyar §)  -47.4 -360 -260 -235 -24.1
Cari iglemier Dengesi/ GSYH (%) -56 -47 -33 -27 -22
(7) Garpakiagme tahmini, (2) OVP hedefini ifade etmektedir.
2008 yihnda ABD'nin konut piyasasinda yasanan kriz, kiiresel krize

U. Turkiye ekonomisinde 2008'de bliyime orani %8 ve 2009'da
hesaplandi. 2010'da ekonomi toparlandi ve biyime hizi % 8,5 oldu.

Ye=l.7

1980'h yillarda TUFE cinsinden ortalama enflasyon %78 iken 2004
yiinda ve sonrasindaki yedi yil boyunca enflasyon %10'un altina dig-

mastur. Benzer gekilde, 2000'li yillarda biyime oranlarinda pozitif de-
Jerier yakalanmigtir. Soyle ki:

2011 yili blyame orant %8,5
2012 yih bUyime orani %2,2
2013 yih biylme orani %4

2014 yih biyOme orani %2,9
2015 yih blylme orani %4

2016 yih bUylme orani %29
2017 yii bOyame orani %74

\\\\\\\\\\\ i é :
\ TURKIYE EXONOMIS - X, 2016 YILINDA DUNYA VE T

5 o C_N_Q<m
EKONOMISI

2016 yilinda geligmis ulkeler, 2008 krizi mo.sqmm_ om:_m33m<m= :

ol ticaret, politik pelirsizlikler ve <m::3_m&m_m_ yavaslama i, & %a.

_mam:__m:: etkilerini hissetmeye devam etmistir. Sty

ABD’de segim sonrasi Trump yonetiminin biyiime odakl Politikajg,
n dillendirmesi FED'in faiz arttirimi karariyla dolar énemjj dlclide dejer
kazanmistir. Trump yonetiminin daha korumaci ve genisleyici b politi
ka izlemesi baklanmis ve bu gerceklesmistir.

ingiltere’de ise Brexit sonrasi, buyume gergeklesmistir, enflasyon

ise yiikselmistir. Japonya’da ise Japon yeninin deger kazanmag, ile bi-
ylime yavaslamistir.

Gelismekte olan Ulkeler iginde en blyuk ihracatci konumda ofan
Cin'in blyimesinde de yavaglama gézlenmektedir.

Hindistan’da uygulanan genigslemeci politikalar, toplam talebi artir-
mig ve yatinmlarla birlikte bilytime de hizlanmistir. Rusya ve Brezilya'da

ise _.aoc_im durumu azalmistir. OPEC tarafindan petrol fiyatlarinin yik
seltimesi sayesinde Rus ekonomisi toparlanmaya devam etmistir. Gir
kil Rusya, petrol ve dogal

gaz ihracatinda kiiresel ekonomide bilyik bi
paya sahiptir.

Sonug olarak; 201

o 6 yil Dunya ek isi icin ilk yarida yavas 96"

len, i . b4 onomisi igin ilk y e

_ﬂx_mhw_%_..éqm._ ISe gelecekle ilgili belirsizliklerin arttigt, politika dedisk
nin Ongorildigi bir yil olmustur.
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Tirkiye Ekonomisi, 2015 yilinda kiiresel ekonomideki belirsizliklere,
Turkiye'nin ticaret yaptig: tlkelerdeki durgunluk ve jeopolitik gerginliklere
ragmen, birgok dtinya Gilkesinin Gzerinde %6,1 biyime gésterilmistir.

Turkiye ekonomisinde yasanan blylime, biyiik él¢tde i¢ talep kay-
nakli olarak gergeklegmigtir.
2016'nin ilk ceyreginde %4,5 biylime

m 2016’nin ikinci ¢ceyreginde %5,3 blylime
m 2016’nin Gglincl geyredinde %-1,3 blylime
m 2016'nin dordunct geyredinde %3,5 blylme gerceklegmistir.

ilk iki ceyrekteki biyiimede basta i¢ talep artigi olmak Uzere kamu
harcamalari etkili olmustur. Yilin Gg¢incl geyregindeki kigtlmenin en
énemli nedeni darbe girisiminin de olumsuz etkisiyle gelecede yoénelik
belirsizliklerin artmas! ve hane halkinin harcamalarini ertelemesidir. Ay-
rica, ithalat ve inracattaki daralmanin da etkisiyle daraima yaganmigtir.
2016 yili iin Orta Vadeli Programda hedeflenen %4,5'un altinda %3,2
oraninda biyiime gergeklegmistir.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! (TCMB), 2016 yili para ve kur
politikasi metninde, para ve kur politikasinin ana cercgevesini aciklamig
ve fiyat istikrarina odakli para politikasini uygulayacagini belirtmigtir. Bu
gercevede, enflasyonun hedefle uyumlu tutuimasi amaglanirken finan-
sal istikrar da gozetilmigtir.

2016 yili sonunda enflasyon %8,53 seviyesinde yikselmistir. Bu-
nun nedenleri;

B 2016 yili baginda asgari crette yapilan artig,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

m Yiliginde titin ve alkolli icecekler, akaryakit ve otomobile yapi-
lan OTV dalgalanmalari,

m Ekonomik faaliyetteki yavaslama, turizm sektorindeki geligme-
ler ve gida fiyatlanndaki diistisu sinirlandirmigtir.

2016'da Mart ayindan itibaren, para politikasinda sadelegsmeye
gidilmistir. Mart ayindan itibaren, politika faizi sabit tutulurken, faiz ko-
ridorunun Gst bandinda ekim ayina kadar kademeli olarak indirimlere
gidilmigtir. Gecelik borg verme faiz orani eyliil aylarinda %8,25 seviye-
sine cekilmigtir. Kasim ayinda, kuresel belirsizliklerdeki artis ve doviz
kurlarinda yasanan dalgalanmalar nedeniyle olugan riskleri g6z énun-
de bulunduran TCMB, siki para politikasi uygulamaya karar vermisgtir.
Boylece, politika faizi %7,5'den %8'’e, gecelik bor¢ verme faiz orani
%8,25'den %8,50'ye ve geg likidite penceresi uygulamasi gergevesinde
borg verme faiz orani %9,75'den %10’a yikseltiimigtir.

2016 yilinda, borglanmanin agirlikli olarak TL cinsinden yapiimasi
ile toplam borg stoku igerisindeki doviz cinsi borglann payinin énemili
dlciide azaltilimasi, ortalama vadenin uzatiimasi ile likidite riskinin digi-
rilmesi amaglanmistir.

2016 yilinda merkezi yénetim toplam borg stoku % 12 artarak
759,647 milyon TL olmustur.

2014 yilinda 43,597 milyon dolar seviyesine yiikselen cari islemler
am:@m.w_ agigi, 2015 yihinda 32,118 milyon dolara gerilemis ve 2016 yi-
linda ise kuglk bir artigla 32,602 milyon dolar olmustur.
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Dis ticaret agiginin gerilemesinin nedenleri sdyle siralanabilir:

En 6nemli ihracat pazanmiz durumundaki AB (ilkelerindeki ekono-
mik blydmenin yavag seyretmesi,

Komsu ulkelerde yasanan jeopolitik sorunlar,

Rusya ekonomisindeki durgunluk gibi nedenlerle ihracatta ortaya
cikan gerileme,

Déviz kurundaki de@er kaybi ve enerji fiyatlannin digmesi ile itha-
latta ortaya ¢ikan gerileme,

2016 yilinda, 2015 yilinda rekor diizeyde artis gosteren yabancila-
nn dogrudan yatinmlan buyik élgide azalmistir. S. P ve Moody's
derecelendirme kuruluslarinin Tarkiye’'nin kredi notunu, “yatinm
yapabilir’ seviyesinin altina gekmesi, yabanci yatinmlar olumsuz
etkilemigtir.

Tarkiye ekonomisinin, kiresel ticaret ve yatinmlardaki duraganliga
bagh olarak, yeni is imkanlan beklenilen seviyede artmamistir.

2010 yilinda igsizlik orani %11,1 iken 2011 yilindan itibaren tek ha-
neli rakamlara gerilemig, ancak 2015 yilinda %10,3 ile tekrar yikselige
gecmigtir. 2016 yilinda ise igsizlik orani %10,9 diizeyinde gergeklegmistir.

issiz erkek sayisi: 2006

issiz kadin sayisi: 1324 kigidir.

2016 yilinda toplam istihdamin %19,5’i tarim sektériinde, %26,8'i
sanayi sektériinde gergeklesmigtir.

2016 yilinda aylik brit asgari Gcret 1.647.000 TL, aylik net asgari
ticret 1.300.99 TL olarak belirlenmistir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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2016 yilinda asgari Ucretin igverene maliyeti 1.935 23 TL, b

255.29 TL'lik kismi SGK primi igveren payi, 32.94 TLlik Kism s
igsizlik Sigorta Fonu kesintisidir.

Unun
Veren

X. 2017 YILINDA DUNYA EKONOM:isi

Amerika Birlesik Devletleri ve hemen ardindan Avrupa Birligi, 2008
yilinin sonlarinda tarihin en biyik finansal kriziyle karsilagmislardy, By
krizin etkilerinden kurtulmak igin merkez bankalan para arzin arttirarak,
karesel likiditenin blyimesine neden olmuslardir. Bu sayede artan likidite
gelismekte olan llkelere yonelmis ve bu dlkelerin ekonomileri canlanmigty,

2008 krizinden sonra en zayif performans 2016 yilinda gercekles-
mistir ve dinyada %3,2 biyime olmustur. 2017 yilinda ise biiyiime ora-
ni, 2011 yihdan soraki en yliksek degerine ulagarak %3,8'e yiikselmistir,
2017 yilinda gergeklesen dinya biiytmesi, geligmis tlkelerde gozlenen
yatinm toparlanmasina, gelismekte olan Asya'daki glgll biyimeye,
Avrupa’da ekonomik iyilesmeye bagli olarak gerceklesmistir.

Olumlu beklentiler, uygun mali kosular ve ABD'deki genisleme-
ci maliye politikasinin yansimalar ile desteklenen kiiresel biiyiimenin
2018 ve 2019 yillarinda %3,9’a yiikselmesi beklenmektedir. Ayrica em-

tia ihracatlarinin artacag: beklentisinin de biytmeyi olumliu etkileyecedi
6ngoriimektedir.

2017 yilinda gelismis ilkelerde %2,3 diizeyindeki biyame hz\
6zellikle ABD, Euro bélgesi, Kanada ve Japonya'daki geligmelerie o
taya gikmigtir. Oniimiizdeki birkag yil sonrasinda geligmis ulkelerde
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Esq_mq@_ bdyame hizinin zayiflayacagi dngériilmektedir. Bunun temel
nedeni olarak; yaglanan nifus/demografik faktorler ve diisik verimliligin
ekileri ongdrulmektedir.

ABD, Japonya ve Ginin 2017 yili biylime oranlarn, IMF'nin 201
Dinya Ekonomik Goruniim raporu tahminlerini gegmistir.

Ancak, politik belirsizlikler, jeopolitik erginlikler gibi nedenlerle piya-
sadaki giivenin azalacagi ve bu durumun daha siki finansal sartlara ve
varik degerlerinin digmesine yol agmasi ve bu durumun devam etmesi
de dngoralmektedir.

Risk primleri ve uzun donem faiz oranlarinin ylksekligi, kamu borg-
lanmi agirlagtirarak kirliganhiklari arttirmatadir.

Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) 2018 yili Nisan ayinda yayinla-
nan Diinya Ekonomik Gériiniim raporuna gore 2017 yilinda 2016'ya
gore daha guclii bir bilyime performansi gézlenmistir.

Dinya ekonomisinde biiylime oranlart:

2016 - %3,2 gerceklesmistir.
2017 - %3,8 gergeklegmistir.
2018 - %3,9 tahmin edilmektedir.

2017 yilinda satin alma giicii paritesine (SAGP) gore gayrisafi yurt
igi hasila (GSYiH) artigi en yiiksek degerini %7,4 ile gelismekte olan
Asya ekonomilerinde, en diigiik degerini ise %1,9 ile Latin Amerika ve
Karayipler ve %1,1 ile Orta Dogu Kuzey Afrika’da almistir.

SAGP'ye gére kisi bagina GSYiH'nin en yilksek oldudu ilke grubu
50.849 dolar ile G7 tlkeleri olmustur. En dugik Glke grubu ise 11.516
dolar ile gelismekte olan Asya ekonomileri olmustur.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM SENIM HOCAM BENIM BAGARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Karesel enflasyon, 2017 yiinda %3,2 dizeyinde gergekleserek,
2016'ya gére 0,2 puanlik bir artig gostermistir. Enflasyon orant, 2016’ya
gore gelismis tlkelerde 0,2 puan artarak %1,7'ye, gelismekte olan ulke-
lerde 0,1 puan artarak %4,3'e ylkselmigtir.

OPEC uyesi lkelerin kiresel arz fazlasim kaldirarak 30 Kasim
2016 tarihinde petrol Gretimini kisma karar almasinin ardindan fiyatlar
yikselmeye baglamig ve 2017 yilina boyle girilmigtir. 2017 yilinda brent
ham petrol fiyati, 2016’ya gére 23,5 artarak varil bagina 44 dolardan
54,4 dolara yukselmigtir.

2017 yilinda genel olarak butan Glkeler, merkezi butcede acgik ver-
mistir. Bunun nedeni; uygulanan geniglemeci maliye politikalandir. 2017
yilinda yalnizca Almanya ve Yunanistan, bitge fazlasi vermistir.
Toplam kiiresel bilyiimenin yavagladigi 2016 yilinda, kuresel ticaret de
bu yavaglamayla birlikte hiz kaybetmistir.

Dinya ticaret hacmi buyime oranlari:

2015 -  %2,8
2016 > %23
2017 > %49

Cari iglemler dengesine iligkin degerler:

2016 — gelismis Ulkelerde GSYH'nin %0,7’si oraninda cari
islemler fazlasi gergeklesmistir.

2017 - geligmis Ulkelerde bu oran %0,8 olmustur.

2017 >

G7 ulkelerinde GSYH’nin %0,3'0 geligmekte olan
Ulkelerde %0,1'i oraninda cari agik verilmistir.
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2017 yiinda gelismis Glkelerde genel igsizlik diizeyi %5,7 olarak
gercgeklesmistir.

2017 yiinda gelismekte olan Ulkeler iginde yer alan Rusya ve
Cin'de igsizlik oranlan sirasiyla %5,2 ve %3,9'luk degerleriyle 2016 de-
gerlerinin altinda gergeklemistir.

Didnya Ekonomik Forumu tarafindan 2004 yilindan beri olustu-
rulan “Kiresel Rekabet Edilebilirlik Endeksi (KREE)”, her Ulkenin
verimlilik ve rekabeti agisindan kritik veriler igeren ¢ alt endeksten
olugmaktadir. Bu alt endeksler sunlardir:

e Temel gereklilikler

e Etkinlik arttincilar

e Iinovasyon faktérieri

Ulkeler KREE ile uluslararasi alanda kendilerini diger ulkelerle ki-
yaslama, uygulamakta olduklar politikalarn gézden gegirmek gibi im-
kanlar bulmaktadir.

KREE'nin son U¢ donem verilerine gore isvigre, rekabet edebilirlik
anlaminda ilk sirada yer alarak, rekabet kosullarini en iyi saglayan ulke
konumunu devam ettirmigtir.

2015 - 2016 ve 2016 - 2017 KREE siralamasinda isvigre’y sirasiyla
Singapur ve ABD, 2. ve 3. sirada takip etmektedir.

2015 - 2016 doneinde 51. sirada yer alan Turkiye, 2016 - 2017
déneminde 4 basamak gerileyerek 55. siraya dugmustar. 2017 - 2018
déneminde ise 2 basamak ylkselerek 137 dlke igerisinde 53. siraya
ylkselmigtir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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Turkiye ekonomisinde 2000’li yillarin baginda yedi y| it Usteya
nan istikrarli biyime sureci, kiresel krizin etkisiyle 2009 yilinda me_M
tiya ugramigtir. (2009'da blaylme orani %-4,7'dir.) Tarkiye ekonomig
izlenen mali ve sosyal politikalarin ve gergeklestirilen yapisa| reformla.
rin sayesinde hizli bir toparlanma strecine girmistir. 2011 yilinda %11,1
oranindaki ekonomik bliyime ile kriz sonrasi dénemin en yiksek biyg-
meyi gerceklestirmisgtir.

2016 yilinda kuresel dlgekte yaganan durgunluk, jeopolitik ve siyasi
gerginlikler ile yakin cografyamizda yasanan savas ve darbe girisiminin
etkisiyle buyume hizi %3,2 dizeyinde kalmistir. Bu bayiime oran, kiz
sonrasi donemin en disik biylime orani olarak gerceklesmistir.

2016 yilinin son déneminden itibaren tekrar hizli bir bayime sre-
cine girilmistir. Bu streg, 2017 yilinda da devam etmigtir. Biyameye hiz
kazandirmak igin uygulanan tedbirler sdyle siralanabilir:

e TOBB Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi) Nefes Kredisi

© KOSGEB ve Kredi Garanti Fonu araciligiyla saglanan krediler

@ Vergiindirimleri
istihdam ve tiretime yénelik tegvikler

Turkiye ekonomisi igin 2008 - 2010 yillarini kapsayan orta E_N_u
programda (OVP) 2017 yili igin biyiime hizi %5,5 olarak tahmin oF

ken, yil sonunda %7,4'liik bir bilyiime hizina ulagiimigtir.

Qom.b. Q_.U_Nmﬁz%
son

2017 yilinin birinci ve ikinci geyreginde ust uste ) :
gergeklesen biiyime hizi, uglincl geyrekte %11,3'€ yakselms:
ceyrekte ise %7,3 diizeyinde gergeklesmistir.
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2017 yilinda Tarkiye, G20 Ulkeleri arasinda ekonomisi en hizli bi-
yiiyen lke olmusgtur.

2017 yihnda tanm sektdrd katma degeri %4,7, sanayi sektort kat-
ma degen %9,2, ingaat sektdri katma degeri %8,9 artmistir. Hizmetler
sektoraniin (ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri) katma
degerinde %10,7 ve diger hizmet faaliyetleri katma degerinde de %5,5
arhig olmustur.

2014 yilinda 12.480 dolar ile en yuksek dlizeyine ulasan Kisi basina
GSYH, bu yildan sonra disus egilimine girmistir.

2015 — 11.109 dolar
2016 — 10.883 dolar
2017 — 10.597 dolar olan kisi bagina GSYH degerleri, gerile-

menin gostergeleridir. Bu gerilemenin temel nedeni; dolar kurunda mey-
dana gelen hizl artigtir.

Turkiye ekonomisinde gobrece gucla baylime sanayide gergekles-
migtir. Sanayinin 6ncii géstergelerinden olan imalat sanayi kapasite
kullamim oranlan soyle hesaplanmigtir.

2016 —» %774

2017 » %78,5

2017 yilinda imalat sanayi kapasite kullanim oraninin en yliksek
oldudu sektérler soyle siralanabilir:

® Motorlu kara tagiti, treyler (romork) ve yari treyler (yar rémork) ima-

lat — %86,3
® Kagit ve kagit trnleri imalati %84,6

® Kok kémiir(i ve rafine edilmig petrol Grinleri imalati — %83,6

—>
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imalat sanayi kapasite kullanim oraninin en diisuk oldugu sektorler
soyle siralanabilir:

Deri ile ilgili Grinlerin imalati — %58,6
— %65,2

iceceklerin imalati — %66

2017 yilinda ingaat sektoril, kentsel dénigum uygulamalan ve
markal karma projelerdeki artigtan olumlu etkilenmistir. Konut satiglan,
2017 yilinda %5,1 artmistir.,

2017 yilinda toplam 72.862 sirket kurulmustur. Kurulan toplam sir-
ket sayisinda %14,4 artis gergeklesmigtir.

Diger imalatlar

2017 yilinda protesto edilen senet sayisi %7,6 ve karsiliksiz ¢ikan
cek sayisi da %44,1 azalmigtir.

Turizm sektori, 2016 yilinda zor bir dénem gegirmistir. Bunun en
onemli nedenleri; 6zellikle Rusya Federasyonu ile dis politikada yaga-
nan olumsuzluklar ve yakin cografyada yaganan savastir.

2017 yilinda turizm sektériinde onemli iyilesmeler yaganmigtir. Tur-
kiye'den ¢ikig yapan ziyaretgi sayisi %23,1 artarak 38.620 bin kisiye
ylikselmigtir. Turist sayisindaki artis en fazla Rusya Federasyonu’'ndan

olmus, onu iran ve Irak izlemistir. Net turizm geliri %24 artarak 21.147
milyon dolara yukselmistir.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2006 yilindan beri
uygulanmakta olan agik enflasyon hedeflemesi gergevesinde fiyat istik-
rarini (hedeflenen enflasyonu) amaglarken, 2010 yihndan itibaren finan-
sal istikran da gozetmektedir.
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o “2017 yih Para ve Kur Politikas:” metninde 2017 - 2019 dénemi
I¢in Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) %5 olarak belirlenmigtir. 2017 yil
sonunda enflasyon %11,92 diizeyinde gerceklesmigtir.

2017 yilinda enflasyonun belirgin olarak hedefin tizerinde gergek-
lesmesinin nedenleri, TCMB tarafindan sOyle agiklanmigtir:

® Tuark lirasindaki yiksek deger kaybi
ithalat fiyatlanndaki ytikselis
Gida ve alkolsuz igecekler fiyatlarindaki gelismeler
Orta vadeli enflasyon beklentilerindeki artis
Fiyatlama davraniglarindaki bozulma

2017 yilinda en yuksek fiyat artiglari su harcama gruplarinda gé-
ralmastar:

® Ulagtima — %18,24

e Gida ve alkolstz icecekler — %12,77

En dasuk fiyat artiglan ise su harcama gruplarinda géralmastar:

® Haberlesme — %1,41

e Alkolll igecekler ve tatiin — %2,86

e Eglence ve kdltir — %8,38

2017 yilina B tipi gekirdek enflasyon endeksi %12,28 artmistir. C
tipi gekirdek enflasyon endeksi ise %12,30 artmigtir.

(B tipi gekirdek enflasyon endeksi, islenmemis gida riinleri,
enerji, alkolli icecekler ve tiitiin ile altin hari¢ tutularak hesaplanir.

C tipi gekirdek enflasyon endeksi; enerji, gida ve alkolsiiz ige-
cekler, alkolll igecekler ile thtiin Griinleri, altin hari¢ tutularak he-
saplanir.)
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Ocak ayinda da parasal sikilastirma gug¢lendirilmigtir.
2017 yilinda para arzi artig oranlan gdyle gergeklestirimigtir:
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2017 yihinda <.1:._n_ Uretici m_<m"..m3n.um.xm_ %15,47 artmisg e =

iizerinde maliyet yonlu baski yapan Uretici fiyatlarindak; artigin p a | n_m

leri, TL'deki deger kaybi (déviz kuru artigi) ve girdi =<m=m::ama mMamﬁ. a_ m
| {

TCMB, 2016 yilinin Kasim ayinda kiresel um_maﬂ__x_m% <mma_.__ wm%w

viz kurundaki artigin etkisiyle parasal sikilagtirmaya gitmistir me:w c
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M, para arzi “%17,6 artisla 449.632 milyon TL
M, para arzi %15,5 artisla 1.624.675 milyon T
M, para arzi %15,5 artisla 1.675.831 milyon TL

2017 yilinda toplam banka kredileri %21,1 artigla 1.971.683 milyon
TL'ye yukselmigtir.

2016 yiinda, Amerikan Merkez Bankasrnin (FED) tek faiz artr-
rmiyla yetinmesi, ABD’de bagkanlik secimi ve Brexit karar, kilresel
piyasalari olumsuz etkileyerek, kiiresel biiyimenin sinirl diizeyde kal-
masina neden olmustur. Ancak 2016 yilinin son dénemlerinde kiresel
iktisadi faaliyetler toparlanmaya baslamis ve bu toparlanma 2017 y-
linda da devam etmistir. Finansal kosullardaki gorece iyilesme, emfia
fiyatlarindaki artis ve bilylimeyi destekleyen geniglemeci poliitikalar, y&
tinmcilarin risk igtahini arttirmistir. Bu olumlu geligmeler, kiresel hisse
senedi piyasalarini da olumlu sekilde etkilemigtir.

2017 yilinda Turkiye ekonomisindeki biiyiimenin devam eimest

sermaye girislerini arttirmistir. Borsa istanbul (BIST) toplam iglem hac
mi %44,8 artmistir.
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Onceki yillarda TCMB tarafindan yarutlen siks para politikasina pa-
rale! olarak siki maliye politikasi uygulanirken, 2017 yilinda maliye poli-
tikasinda nispeten gevseme goézlenmistir. Yeni vergi tesvikleri, destek-
leri ve vergi indirimleri yoluyla Uretim, yatinm ve istihdamin arttinlmasi,
ekonominin canlandinimasi hedeflenmistir.

2017 yih sonunda butge gelir ve giderleri, tahminlerin tizerinde ger-
geklesmigtir.

2017 yil sonunda 2016’ya gdre butge verileri su oranlarda artmigtir:
e Bitcegiderleri —  %16,6 artarak 677.722 milyon TL

%58,3 artarak 47.373 milyon TL

Butge gelirlerinin giderleri kargilama orani; %93 olmustur.

e Bitge agIg! -

Ayrica, 2017 yilinda merkezi ydnetim toplam borg stoku da artmistir.

2017'de toplam borg stoku %15,3 artarak 876.486

milyon TL olmugtur.

TCMB, 2001 yili basindan itibaren uyguiamakta cldugu dalgal
déviz kuru uygulamasini 2017 yilinda da devam ettirmigtir. Yani; doviz
kuru bir politika araci olarak kullaniimazken, ddviz kurundaki oynakligin
artig1 ve finansal istikrar agisindan risk olugturdugu durumlarda TCMB,
elindeki araclarla gerekli tepkiyi vermektedir.

2017 yilinda Tiirk Liras, kiiresel konjonktiir ve yurt icindeki geligme-
lerin etkisiyle, yabanci (ilke paralan kargisinda deger kaybina ugramigtir.

2017 yili sonunda Amerikan dolari, TL kargisinda %20,8 deger ka-
zanmistir. (1 dolar = 3,64 TL olmustur.)

Ihracatimizin yariya yakin bir bdlimina gergeklestirdigimiz AB l-

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

kelerinin ekonomilerinin toparlanmaya baglamasiyla 2017 yilinda Tur-
kiye'nin ihracati olumlu ydnde etkilenmigtir. Ayrica, 2014'ten bu yana
ithalatta goriilen gerileme, 2017 yilinda yerini artiga birakmig. ithalattaki
arhisin en 6nemli nedeni; ihracatimizin buytk élgude ithal girdiye ve ara
malina dayali olmasidir. Ayrica, OPEC'in petrol dretimini kisma karari-
nin ve Ortadogu’da siiren siyasi gerginlikler ve savag ortaminin etkisiyle
petrol fiyatlarinin ve emtia ve altin fiyatiarinin yikselmesi de Tarkiye'nin
ithalat giderlerinin artmasinda etkili olmusgtur.

2017 yilinda 2016’ya gore dis ticaret degerlerindeki artig soyle ger-
ceklesmistir:

e |[thalat — %10,2 artarak 157.020 milyon dolar

o [thalat — %17,7 artarak 233,800 milyon dolar

o Disg ticaret agi§i — %36,9 artarak 76.780 milyon dolar

o ihracatin ithalatl kargilama orani %4,6 puan azalarak %67,2'ye

dusmustar.
Ayrica;

© Cari iglemler agi§i %42,1 artarak 33.137 milyon dolardan 47.100
milyon dolara yikselmigtir.

® Dogrudan sermaye girisi %19,5 azalarak 5.568 milyon dolarak ola-
rak gerceklemistir.

® Brit dig borg stoku %11 artarak 453.207 milyon dolar olmustur.

Adrese Dayali Nifus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuglarina gore,
2017 yil sonu itibariyla Turkiye nufusu 80.811 bin kisi olmustur. Niifu-
sun 74.761 bini il ve ilge merkezlerinde, 6.049 bini belde ve kdylerde
yagamaktadir.
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,. rak hesaplanan igsizlik

2011-2014 yillan arasinda tek haneli ola Skselmistir- canki is”
oranian, 2015 yilinda itibaren tekrar gift haneye yu
tihdam artigi, isgUcy artiginin gerisinde kalmigtir.

issiziik oranlarina iligkin veriler goyledir:

2016'da igsizlik orant — %10,9

2017'de igsizlik orani — %10,9 o
fsiziik oran! erkeklerde 0,2 puan azalisla %,94'e gerilemistir
igsizlik orani kadinlarda 0,4 puan artigla %14,1 olmustur. )
Geng igsizlik orani (15 - 24 yas) 1,2 puan artarak %20,8' yiiksel-
migtir.

2017 yilinda 2016'ya gore, tanm sektorinde istihdam edilenlerin
sayist %3 artigla 5 milyon 464 bin kisiye ylkselmigtir.

Sanayi sektdrinde istihdam edilenlerin sayisi %2,7 artigla 7 milyon
478 bin kisiye ylkselmigtir.

Hizmetler sektdriinde istihdam edilenlerin sayisi da %4,3 artigla 15
milyon 246 bin kisiye yUkselmistir.

Sonug olarak;

2016 yih bOyame orani 93,2 olarak
yansinda %4.9 oraninda biyy

Toplam istihdam edilenler %3,6 artisla 28 milyon 189 bin kisiye
yGkselmigtir.

Tarkiye, kUresel kriz sonrasinda hizla biydyen lkeler
swraiarda yer almigtir. 2010 - 2016 déneminde yilik o
me %6,7 olarak gergekiesmistir.

arasinda (st
rtalama biiyij-

gerceklesmistir. 2016'nin
. : n ilk
yen ekonomi, yilin Uglncg ceyredinde
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szellikle
ve %8 orant
xm<qma=z.__m:_.. .
2016 yih Tarki
e m__‘m_msmu::‘"

m Kire

soyl

15 Temmuz &
ninda kagdimt

sel ticaretteki zayiflamama ve uluslararag serm

i’!/ooo W

darbe girigiminin de etkisiyle dara),

stiir. Son geyrekte ise, %4,2 orgp, O0stgy,

lmg

ye ekonomisinin elverisgsiz i¢ ve dig koguy
ar|

m<m jm_,m.

ketlerindeki daralma

Siginmaci

Tarmda k

Jeopolitik sorunlar
Darbe girisimi ve artan terér olaylar

sorunu

Turizmi ve ihracati olumsuz etkileyen Rusya krizi

uraklik ve sel

2017 yihnin ilk yarisinda Tuarkiye ekonomisi %5,1 oraninda biyg-

mastir.
2018 - 2020 yil

larini kapsayan orta vadeli programda 2017 yilin-

da biylime oraninin %5,5 seviyesinde gergeklesmesi tahmin edilmis
ken yil sonunda ortalama biyime %7,4’ ulasmistir. Glnkd, 2017nin

clinci ceyreginde,
gerceklesmistir. (By
rol oynamigtyr, Yani;

sllastirilarak hesapla

:_mmm%ama_m:ﬁv

bir 6nceki yila kiyasla %11,1 oraninda biiyime
yuksek oranli blylime hesaplamasinda, baz etkisi
biyime orani, bir &nceki yilin ayni geyredi ile ka*
hmaktadir. Dolayisiyla, gergekte refah artit iss
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2017'nin son geyreginde %7,3 buytiyen Tirkiye ekonomisi, 2018'in
ik m&amgsam ise bir énceki yilin ayni dénemine gére ilk ceyregdindeki
07,410k bliydmeye en ¢ok katki, hizmet ve sanayi sektériinden gel-
migtir. Bu oran ile Turkiye ekonomisi, OECD ulkeleri arasinda birinci
G20 lkeleri icinde ikinci siradadir. 2018 yilinda, ikinci ceyrekte Qom_m_
baydyen Tarkiye ekonomisinin 2018 yil sonunda %3,8 blyiimesi 6n-
%a_agma_..

2018 yilinda yasanan spekulatif kur hareketlerine bagl olarak fiyat
istikrart bozulmustur. Enflasyondaki artigin ana sdrtikleyicileri temel mal
ve enerji fiyatlari olmustur.

(Temel mallar; Mal Uretiminde kullanilan islenmemis veya yan isg-
lenmis gida maddeleri, tarimsal hammaddeler ve madenleri ifade eden
kavramdir.)

ithal igerigi yuksek temel mallarda yiksek oranli fiyat artiglarina en
belirgin katki, ddviz kurunun gegiskenliginin bu mal gruplarinda ylksek
olmasidir. D8viz kuru artiglarina bagh olarak, bagta beyaz esya ve oto-
mobil olmak Gzere dayanikh tiiketim mallarindaki yiksek fiyat artigla-
nnin yaninda TL'deki deger kaybi, bazi hizmet gruplarini da olumsuz
etkilemistir. (Kira, lokanta ve oteller, ulagtirma, haberlesme...)

Sonug olarak 2018 yilinda Ekim ayina kadar, aylar itibariyla gekir-
dek gdstergelerin yillik enflasyonu yikselmistir.

® Cekirdek enflasyon; bazi mal ve hizmet gruplannin ve dénem-
sellik ve mevsimsellik unsurlarinin diglanmasi ile olusturulan farkh
fiyat endeksleri ile hesaplanir. Omegin, enerji ve gida fiyatlarinin
digsal soklara olan duyarliligr ve dolayisiyla oynakligi fazla oldugu

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

igin, gekirdek enflasyon hesaplamasinda enerji ve gida fiyatlan, ge-
nel fiyat endeksinden ¢ikartilir.
TCMB, farkli mal ve hizmet gruplanyla birden fazla gekirdek enf-

lasyon gostergesi olusturmaktadir. Bu gostergeler (endeksler) “ozel
kapsamli TUFE géstergeleri” olarak adlandirilir.

Bu 6zel gostergeler, gekirdek A, B, C, D olarak siniflandinlir.
e Cekirdek A: Mevsimlik Girtinler hari¢ TUFE

e Cekirdek B: islenmemis gida triinleri, enerji, alkoll icecekler ve
tiitiin ve altin harig¢ TUFE

e Cekirdek C: Enerji, gida ve alkolsiiz iecekler, alkolli icecekler ile
tiittin Griinleri ve altin harig TUFE

e Cekirdek D: islenmemis gida, alkolli icecekler ve tatin Grunlen
hari¢ TUFE

( PARA VE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTLARI
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XIl. YENi EKONOMiK PROGRAM
2019 - 2021 Orta Vadeli Program

2019 - 2021 yillarini kapsayan bu programin temel amaci; kisa
vadede fiyat istikrarinin ve finansal istikrarin yeniden tesis edilmesi,
ekonomide dengelemenin ve bitge disiplininin saglanmasi, orta vadede
surdurdlebilir blyame ve adaletli paylagima yonelik ekonomik degisimin
gerceklestiriimesidir.

Tarkiye'de 24 Haziran 2018'de yapilan segimler ile bes yillik bir si-
yasi istikrar ddnemi baglamistir. Cumhurbagkanligi Hiikimet Sisteminin
sagladigi hizhi ve etkin karar alma mekanizmasi ile ekonominin daha
koordineli ydnetilmesi hedeflenmisgtir.

2018 yilinin ikinci geyreginden itibaren uluslararasi sermaye akim-
lan yavaglamigtir. Bunun temel nedeni; gelismekte olan Ulkelere yénelik
risk algisinin bozulmasi ve ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artiglandir.
Bu siregte uluslararasi sermayenin Tarkiye ekonomisi igin risk primi
yukselmig ve Turk Lirasi deder kaybetmistir. Bu olumsuz durumun te-
mel nedeni; ABD y6netiminin Tirkiye ekonomisini ve Tirk lirasini dog-
rudan hedef almasidir.

Bu geligmeler sonucunda, doéviz kurlarindaki spekiilatif artiglara
bagh olarak fiyat istikrari bozulmus ve enflasyon ve dolayisiyla faizler
artmigtir. Bu durum, tiketim ve yatinnm harcamalari ile toplam biyiime-
nin yavaslamasina, girketlerin hem i¢ hem de dis finansmana erigim ka-
pasitesinin daralmasina neden olmustur. Ayrica son dénemde banka-
lar, kredi gartlarini sikilagtirdidi icin nakit akislarinda aksama yasayan
sirketlerin sayis1 artmiastir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Bu olumsuz gelismelere karsilik, glcli dig talep, hizj; b .
egilimine giren turizm gelirleri cari agikta belirgin bir geril i

e 2019 - 2021 yillarini kapsayan orta vadelj program (Yeni B
0~

—_— ..

Selig

eme mm@_ms_m_,.

nomi Programi) kapsamindaki temel hedefler Sunlardy-

Siki para ve maliye politikalariyla tiketici enflasyony, 20205,
itibariyla tek haneli oranlara, 2021 sony itibariyla da %6'ya a_”___
surilecektir.

Kamuda kaynaklarin verimli kullaniimasi, maliyetlerin ve py.
camalann azaltiimasi, kamu gelirlerinin kalitesinin arttinimag
amaciyla Hazine ve Maliye Bakanligi biinyesinde “Kamu M-
liyesi DOnliglim ve Degisim Ofisi” kurulacaktr. By ofis tara-
findan hazirlanacak olan “Tasaruf ve Gelir Déniigiim Prog-
rami” ile kamu maliyesinde kalici iyilestirmeler saglanacaktr,

Merkezi yonetim biitge agiginin milli gelire orani 2019, 2020
ve 2021 yillarinda %2’nin altinda tutulacaktr. Aynica, faiz digi
fazlanin milli gelire orani artinlarak, 2021 yilinda %1,3% ulag-
tinlacaktir.

2019 yili bitgesinde toplam 75,9 milyar TL tutarinda yani mil
gelirin %1,7’si oraninda tasarruf ve tedbir uygulanmisgtir.

Ihalesi yapilmamis ve ihalesi yapilmis ve baglanmamig proje:
ler askiya alinacaktir. Megaaltyapi projeleri dogrudan yaband
yatinm yoluyla, uluslararasi finansman ile hayata gegirilecekir

Farkli veri kaynaklarini toplayan Vergi Veri Analiz _,\_m_‘x.‘.w.Nm _e_w
rularak, kayit disi ekonomi kayit altina alinarak vergilendirilecé
ve vergi gelirleri arttinlacaktir.
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m Bankacilik sektorinin mali yapisi degerlendirilecek ve gerekti-
ginde bankacilik sektérinun mali yapisi giiglendirilecektir. Boy-

lece reel sektdrun uygun maliyetlerle krediye erigimi ve yeniden
yapilandinimasi saglanacaktir.

m ihracat, turizm ve sanayi Urlnlerinde yerlilestirmeye dayali bir
ekonomik ddnugim saglanacaktir. Buradaki amag; ekonomimi-
zin yabanci tasarruflara bagimliigini kalici olarak azaltmak ve
cari agigin milll gelire oranint %3’e diglrmektir.

m Turizmde yeni projelerle 2017yilinda 23 milyar dolar olan seya-
hat gelileri 2021 yilinda 42 milyar dolara ¢gikarilacaktir.

m Ekonomi yonetimi le ilgili kurumlar yeniden yapilaninlacaktir.
Piyasalarin ve 6zel sektdrin onund agan bir yénetim anlayigi
benimsenecektir.

m Finansal hizmetlerin diizenlenmesi ve denetlenmesi igin “Tir-
kiye Finansal Hizmetler Kurulu” kurulacaktir.

= Nitelikliinsan guci ve gugld toplum hedefi ile ilgili proje ve prog-
ramlar hayata gegirilecekdir.

Yeni Ekonomik Programrnin (YEP) temel hedeflerinin baginda

enflasyonun kalici olarak diiguralmesi ve fiyat istikrarinin saglanmasi
gelmektedir.

Yillik tiiketici enflasyonu, maliyet yoénla baskilar, gida fiyatlanindaki
artiglar nedeniyle 2018 yilinin Agustos ayinda %17,9 olarak gercek-
lesmistir. Enflasyonun 2018 sonunda %20,8 gergeklegmesi beklen-
mektedir. YEP kapsaminda 2019 sonunda %15,9'a 2020 sonunda tek

CAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BENIM HO

haneye, 2021 sonunda %6'ya gerilemesi beklenmektedir. Kasim 2018
itibaryla 2018 yili enflasyon hedefi %23,4'tur.

Bu enflasyon hedeflerine ulagabilmek igin Merkez Bankasi, tum
araglan bagimsiz bir gekilde kullanmaya devam edecektir. Hazine ve
Maliye Bakanhg ise siki mali disiplin ile enflasyonia micadeleye destek
verecektir. Ayrica, finansal istikrann strdarilebilmesi igin “Finansal is-
tikrar ve Kalkinma Komitesi” (FIKKO) kurulacaktir.

YEP kapsaminda kira artig oraina dair Ust sinir, déviz kuru ve emtia
fiyatlanindaki gelismelere duyarlihg: yuksek olan aretici fiyatlan yerine,
tiiketici fiyatlarina gére belirlenecekdtir.

YEP kapsaminda 2018 yilinda milli gelirin %1'i kadar agik vermesi
beklenen merkezi yonetim biitge dengesinin 2021 sonunda %0,8 faz-
la vermesi hedeflenmektedir. Faiz digi dengesinin milli gelire orani ise
program dénemi boyunca artarak, 2021 yilinda %1 ,3’e ylkselecektir.

YEP kapsaminda cari iglemler agiginin milli gelire oraninin 201 9'da
%3,3'e 2020'de %2,7'ye 2021'de ise %2,6’ye digmesi beklenmektedir.

Tirkiye ekonomisi, 2016 yilindaki %3,2lik blylmesinin ardindan
2017 yilinda %7,4 ve 2018 yilinin ilk yansinda %6,2 oraninda biyume
kaydetmigtir.

YEP kapsamida Tiirkiye ekonomisinin bilyime oranlarn asagr-
daki gibi 6ngoriilmektedir:

2018 — %38
2019 — %23
2020 — %3,5
2021 — %5,0

9 00
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issizlik oranlarina iligkin 6ngériiler ise séyledir:

2018 — %11,3
2019 — %121
2020 — %11,9
2021 —  %10,8

® 2017 yilina ait ekonomik biiyiikliikler ve 2018 yilinin sonuna ait
beklentiler ve YEP kapsamindaki 2019-2021 yillarina ait 6ngé-

riler, asagidaki tabloda gosterilmigtir:

— e g

F.._Eam (%) S
ram_ basina gelir ($) R : ﬁ 9.385 ‘ 9.647 To.mom

| istihdam orant (%) | a71 [ 472 | 472 | 478 | 488
| issizlik oran (%) | 109 | 113 | 121 | 119 mﬂdo_m w
Em ticaret dengesi (milyar dolar) ~ -76,8 ~ -66,0 ~ -62,0 N -61,0 ,_||smm_mJ
| Cari islemler dengesi (milyar dolar) | -47,4 | ~360 | 26,0 | -23,5 | -24,1
Altin harig cari islemler dengesi \ rp \ 33 \ 27 ‘ ‘23 \ um.ml‘
(milyar dolar) g

| Cariislem dengesi/GSYH (%) | -56 | -47 | a3 | 27 | 26
| Enflasyon (TOFE) (%) | 1.9 | 208 [ 159 | 98 | 60

| Bitge dengesi (Milyar TL) | -a78 | -72.1 | -80,6 | 08,1 | -Sﬁ
__ummma_m_ denge (Milyar TL) h 8,9 ‘ 4,3 \ 36,7 ﬁ 49,6 ‘ 74,3
| Biitge dengesi/GSYH (%) | -15 [ -19 | -18 [ -19 _ -_u
| Faiz disi denge/GSYH (%) | 03 [ 01 [ 08 [ 10 | 1s

IM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM

N
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e A X )

yon degerleri agagidaki gibidir:
2018 Ocak ayinda yillik enflasyon
2018 Subat ayinda yillik enflasyon
2018 Mart ayinda yillik enflasyon
2018 Nisan ayinda yillik enflasyon
2018 Mayis ayinda yillik enflasyon
2018 Haziran ayinda yillik enflasyon
2018 Temmuz ayinda yillik enflasyon
2018 Agustos ayinda yillik enflasyon
2018 Eylil ayinda yillik enflasyon
2018 Ekim ayinda yillik enflasyon

%10,35
%10,26
%10,23
%10,85
%12,15
%15,39
%15,85
%17,90
%24,52

ﬂ

e 2018 yili Ocak - Ekim aylari arasinda hesaplanan yilik oanw
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%25,51 olmustur.

Elinizdeki kitabin baskiya hazirlandigi Ekim ayinda yillik enflasyon,
*m.ﬁx__ olarak, temel mal grubuu digindaki alt kalemlerde yiikselis gdster-
migtir. Elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artigin yaninda, gida grubunda
ﬁ.mwm meyve ve sebze disindaki Urlnlerde enflasyon yUkselmigtir. Take-
tici enflasyonu %25 24 oraninda yurt ici vretici fiyatlan endeksiyle he-
saplanan ireticj enflasyony jse %41,1 oraninda hesaplanmigtir. TCMB
baskan: Murat Getinkaya'nin beyanina gére, Exim ayi itibariyla 2018 yl
Sonu enflasyon beklentis; %23,5 olarak ..ms.N.m edilmisgtir.
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XIll. TEMEL EKONOMIK VE SOSYAL GOSTERGELER (2013 - 2017)
RGO RGOS TE RGE TR 7 B o e wianTe) Emtan Tl Beuaniy) I
GAYRI SAFi YURT iGi HASILA (2009 = 100) . 4 ,
Cari fiyatlaria (Milyon TL) 1.800.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 3.104.907
Cari fiyatlaria (Milyon ) 950.351 934,855 861.879 862.744 851.046
Cari fiyatlarla kigi bagina GSYH ($) 12.480 12.112 11.019 10.883 10597 e 3
'BUYUME HIZI (Zincirlenmis Hacim Endeksi, %) . _ . ! ,
GSYH biiyame hizi (%) 8,5 5,2 6.1 3.2 7.4 _
Tarim 2,3 0,6 9,4 -2,6 4,7 ; m
Sanayi 9,0 5,6 5,1 4.2 9,2 e
ingaat 14,0 5,0 4,9 5,4 8,9 :
Hizmetler 6,5 6,8 6,6 0,2 10,7 ==
Diger Faaliyetler 8,3 6,0 4,7 5.1 55 W
GSYH-SEKTOREL DAGILIM (Cari fiyatlarla, %) : : m »
Tanim 6,7 6,6 6,9 6,2 6,1 =
Sanayi 19,6 20,1 19,8 19,6 20,6 m
ingaat 8,1 8,1 8,2 8,6 8,6 o
Hizmetler 21,8 22,3 22,2 215 - 22,2 €
Diger Faaliyetler 31,4 31,4 31,0 32,3 31,1 .m.l_
s
2
s
E
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URETIM
Tanm katma degeri (Zincirlenmis Hacim Endeksi, Milyon TL)
Sanayi katma degeri (Zincirlenmis Hacim Endeksi, Milyon TL)
Sanayi Uretim endeksi (Takvim etkisinden anndiriimig)

Imalat sanayi Uretim endeksi (Takvim etkisinden arindiriimis)
imalat sanayi kapasite kullanim orani (%)

'YATIRIM
Sabit sermaye yatinmlan (Cari fiyatlarla, Milyon TL)

A

Kamu (yatinm iggiligi harig)

520zel

Tanm
Madencilik
Imalat
Eneriji
Hizmet

Yatinm tegvik belgeleri (Adet)

et e i e

94.604
268.907
116,5
117,7
76,7

318.068
73.605
244 .463

4.546
100
258

2.782
166

1.240

L

I—
e

T 2014

95.165
284.016
120,5
121,4
75,0

351.724
75.509
276.215

3.829
92
155
2.056
261
1.265

T %ey

T Teats] U TS
104.085 101.400
298.382 311.050

1241 126,3
125,4 1271
76,8 77,4
398.611 758.830
89.776 99.991
308.835 658.839
4.499 5.115
149 132
130 97
1.857 1.793
839 1.853
1.524 1.240

106125
30870
1343
1352
785

922.378
121.326
801.039

7.478
250
171

2.899

2.263

1.889
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i g BlammR e | Eaaee sy e
'ENFLASYON
yillk ortalama ytizde degigimi
Yi-UFE _ 7,49 8,85 7,67 7,78 11,14
TUFE 4,48 10,25 5,28 4,30 15,82 .
[ ]
Yil sonu ylzde degisimi o
Yi-OFE 7,40 8,17 8,81 8,53 11,92
TUFE 6,97 6,36 5,71 9,94 15,47
PARA-BANKA (Milyon TL) i
M1 225.331 251.992 312.006 382.351 449.632
M2 910.052 1.018.546 1.195.810 1:406.729 1.624.675 m.
M3 950.979 1.063.152 1.238.083 1.450.682 1.675.831 2
Kredi stoku 990.796 1.396.604 1.396.604 1.628.276 1.628.276 m
Mevduat 879.446 992.074 1.170.462 1.387.844 1.626.205 2
SERMAYE PIYASASI ; M
Borsa Istanbul iglem hacmi (Milyon TL) 816.858 872.931 1.025.874 1.013.562 1.468.001 .m
BIST 100 endeksi 67.802 85.721 71.727 78.139 115.333 =
&=
s o
> (=
L
¥ e

183
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' KAMU FINANSMANI

Merkezi ydnetim bitgesi AZ:_VGJ TL)
Gelirler

Giderler

Batge dengesi

Faiz dis1 denge

Merkezi ydnetim borg stoku

I¢ borg stoku (Milyon TL)

Dis borg stoku (Milyon TL)
Ozellestirme islemleri (Milyon $)

- DOVIZ KURLARI (Yilik ortalama)

TL/Dolar (Alis)
TL/Euro (Alig)

'DI$ TICARET (Milyon $)

Ihracat

ithalat

Dis ticaret dengesi

Dis ticaret hacmi

Ihracatin ithalat karsilama oran, (%)

wmm.mmm
408.225
-18.543

31.443
585.837
403.007
182.830

12.486

1,90225

2,52768

151.803

251.661
-99.859
403.464

60,3

425.383
448.752
-23.370
26.544
612517
414.649
197.868

6.279

2,18679
2,90597

157.610
242 177
~84.567
399.787

65,1

483.386
505.992
-23.606
30.399
678245
440.124
238.121

1.996

2,71865
3,01807

143.839
207.234
—-63.395
351.073

69,4

554.140
584.071
-29.932

20.315
759.950
468.644
291.306

1.314

3,01854
3,33768

142.530
198.618
-56.089
341.148

71,8

J

“

830,349
mvw.wmm
~47.37

9.939
876.48¢
535.448
341.033

224
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3,64494
4,11388

4
157.020
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390,620
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TURKIYE EKONOMIS

= .E:i%fqv.»wpwwfnumw,wmw oL S i ek 2013 20141 2006 .
5DEMELER DENGESI (Milyon §) - ‘ _ , =

Mal dengesi -79.917 -63.593 -48.128 -40.892
inracat 161.789 168.926 151.970 150.161
ithalat 241.706 232,519 200.098 191.053

CariIglemler dengesi -63.642 ~43.644 ~32.109 ~33.137
isgi gelirleri 878 838 714 575
Seyahat gelirleri 27.997 09.552 26.616 18.743

'ULUSLARARASI REZERVLER (Briit, Milyon §) 147.850 141.824 128.047 129.684

ULUSLARARASI DOGRUDAN YATIRIMLAR (Milyon $)

Uluslararasi dogrudan sermaye (Net) 10.514 8.798 13.846 9.453
Sermaye 9.936 8.371 11.713 6.913
Diger sermaye (Net) 578 427 2.133 2.540

Gayrimenkul (Net) 3.049 4.321 4.156 3.890

Uluslararasi dogrudan yatinmiar (Net Yiiktimllik Olugumu) 13.563 13.119 18.002 13.343

DIS BORG STOKU (Milyon $) ‘ = .

Kisa vade 133.283 135.147 105.375 101.489

Uzun vade 259.106 269.872 294,084 306.706

Toplam 392.389 405.019 396.459 408.195

Kamu 118.936 121.268 116.639 123.272

TCMB 5.234 2.484 1.327 821

Ozel 268.219 281.268 281.493 284.103

-58.636
165.775
234.411
-47.100
414
22.478
136.076

6.187
5.568
619
4.643
10.830

117.711
335.496
453.207

136.182
665
316.360

ﬂRAVE DORTLO IKTISAT ViDEO DERS NOTIARI
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fa»x_; EXONOMISL —3014) AR T TN SR I
, 78.741 79.815 -
| . 77.696 5
Toplam nitus 38473 712 39.230 39.771 >
Erkek 38. 402
38.195 13.4 135 8
gﬂ. ) ._ W..N .— m-w I ] JM.»
Yaillik hdtus artis hizi () 70.034 71.286 72.523 73.672 74761
b li ve iige merkezleri nifusu 913 91,7 92,1 92,3 %5
c It ve ilge merkezleri nifusunun toplam nifus igindeki payi () J 6.410 6.218 6.143 2
Belde ve kdy nifusu 6.633 _ o o 6.049
! Belde ve kdy nitusunun toplam nifus igindeki payi () 8,7 8,3 ; ' 75
Nitus yodunlugu 100 101 102 104 105
. Toplam yas bagimlilik orani 47,6 47,6 47,6 47,2 473
- Geng bagimlilik orani (0-14 yas) 36,3 35,8 35,4 34,9 34,7
m | Yagh bagimlilik orani (65+ yas) 11,4 11,8 12,2 12,3 126
m ¥ | .
| g O 30,4 30,7 31,0 31,4 31
m likokul net okullagma oran (Toplam) .
| m “ i net Oxc:mmam oran Ow_._ ’ ’ ;
- <9§838. ' (Toplam) = 94,5 94,6 94,4 %
M ggg net OXszasw orani qc_u_w:._v o1 V@ﬂ\ B 825
38,5 9,4 79,8
39,9

4
w©¢m L.O-@ #&_



TORKIYE EKONOMISI

. SOSTAL e e rilnu_.
STIHDAM
15 ve daha yukan yastaki nifus (Bin kisi)
isgucd (Bin kisi)
istihdam edilenler (Bin kisi)
Tanm
Sanayi
Hizmetler
issiz (Bin Kisi)
isgiiciine dahil olmayan nifus (Bin kigi)
istihdamin sektorel dagihmi (%)
Tarm
Sanayi
Hizmetler

Isgiiciine katilma orani (%)
istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)

Tanm digi igsizlik orani

2012-2013]
55.982
27.046
24.601
5.204
6.869
12.528
2.445
28.936

21,2
27,9
50,9

48,3
43,9

9,0
10,9
171

[ 2013-2014][ 2014 -2015]

56.986
28.786
25.933
5.470
7.228
13.235
2.853
28.200

21,1
27,9
51,0

50,5
45,5

9,9
12,0
17,9

57.854
29.678
26.621
5.483
7.246
13.891
3.057
28.176

20,6
27,2
52,2

51,3
46,0
10,3
12,4
18,5

58.720
30.535
27.205
5.305
7.283
14.617
3.330
28.185

19,5
26,8
53,7

52,0
46,3
10,9
13,0
19,6

59.894
31.643
28.189
5.464
7.478
15.246
3.454
28.251

19,4
26,5
54,1

52,8
47,1
10,9
13,0
20,8

Geng ntfusta igsizlik orani
(1): Ingaat sektora, sanayi sektdrinin iginde degerlendirilmigtir.
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TURKIYE EKONOMISI
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tube kanalimizda
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IKTISADI DUSUNCE TARIH

l. GIRIS

iktisat biliminin kurucusu olarak kabul edilen Adam Smith, daha sa-
nayi devriminin etkileri ortaya ¢ikmadan énce, ingiltere’de ve Giiney
iskogya’'da yasanan iktisadi gelismelerin agiklamalarini yaparak
kurallarini ortaya koymustur.

1723 yilinda iskogya’da dogmus olan Smith, ddneminde iktisa-
di bilyimenin nasil saglanacagina iligkin kurallar beliriemis ve kendi
déneminden dnceki merkantilist doktrini elegtirmistir.

A.Smith’in 1776 yilinda kaleme aldigi “Uluslarin Zenginligi”
adll kitabin ardindan tim iktisatgilar, iktisadi analiz yontemleri ko-
nusunda gériis birligine varmiglardir. Boylece iktisat, pozitif bir bilim
haline gelmistir. XVIII. yiizyila kadar iktisadi distinceye hakim olan
anlayis, Merkantilizm'dir.

Merkantilizm; orijini ingiltere olan bir iktisadi doktrindir. XV. yliz-
yildan XVIII. yuzyila kadar gegen dénemde iktisadi diisiinceye hakim
olan merkantilist doktrin, aslinda o yiizyillarda uygulanan bir iktisat
politikasidir.

“Tiiccar kapitalizmi” olarak ifade edilen merkantilist uygulama-
lar, zaman iginde cesitli degisikliklere ugramigtir.

Merkantilizm baslangigta, servetin kaynaginin sabit oldugu ve
sahip olunan degerli madenlerle (altin vb.) olguldagu “Kiilgecilik”
adi verilen anlayigla uygulanmisgtir.

BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BENIM BASARIM BENIM HOCAM

HOCAM

BENIM

Kisaca; Ulkenin ihracatini tesvik edip, ithalatini yasaklayan
veya sinirlandiran ve béylece ulkenin hazinesinin altin rezervlerini
arttirmayi hedefleyen bu anlayigtan zaman icinde vazgegilmesinin
nedeni: ticaretle zenginlesme yerine, Gretimi arttirma hedefinin ge¢-
mesidir.

Ozellikle ingiliz merkantilizminin, Alman merkantilizminin (Ka-
meralizm) ve Fransiz merkantilizminin (Colbertizm), sanayilesme-
ye yonelik olarak yapilan yatinmlarla ispanyol merkantilizminin (Altin
Killgeciligi) 6niine gegmesi ve ardindan yasanan sanayi devriminin
etkileri, merkantilist ddbnemin sonunu getirmigtir.

Orta Cag'da, kendi igine kapali bir ekonomik dizen ve siyasal
dizen olan feodalizmin yikilmasiyla sanayi devrimi arasinda kalan
dénemde merkantilizm, gigli merkezi devletlerin kurulmasiyla bir-
likte gerek askeri organizasyonlara yénelik harcamalarin gerekse
cografi kesiflerin etkisiyle denizagin ticaretin hacminin blyumesi so-
nucu, ticaret kapitalizminin gelistigi yuzyillarda etkili olan anlayistir.

Merkantilist doktrine katkida bulunan dusundrler soyle siralana-
bilir;
ingiliz merkantilistleri; O. Cromwell, T. Gresham, T. Mun
Fransiz merkantilistleri; J. Badin, Colbert, A. de Montchretien, Sully
Alman merkantilistleri; V. Horninck., J. Becker
Yeni merkantilistler; J. Law, Fenelon, Bolsquilbert, Vauban

CamsScanner ile tarandi
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Il. KLASIK iKTiSAT OKULU (KLASiK LiBERALIZM)

Klasik iktisat dgretisi (laisser - faire) XVIII. ylizyll sonunda, Fran-
sa'da ve Ingiltere’de gelisen “ticaret kapitalizmi”ne (Merkantilizm)
tepki olarak “sanayi kapitalizmi”nin sézculugunt yaparak ortaya gik-
mistir.

Liberal iktisat; Fizyokrasi, Klasik iktisat ve Neo - Klasik iktisat okul-
lanyla geligmistir. XVII. yazyilda 6zellikle ingiltere ve Fransa'da pozitif
bilimlerin gelismesi ve 6zellikle I. Newton’un gelistirdigi fizik yasalarinin
olugturdudu perspektif, tim sistemlerin dengeye yénelme egiliminde ol-
dugu anlayisini geligtirmigtir.

Fizyokrasi; orijini Fransa olan bir anlayistir. Fizyokrasinin 6ncu-
su sayilan Dr. Quesnay'in “Ekonomik Tablo” adl gcaligmasi, ilk genel
denge analizi olarak sayilabilir.

Quesnay'in “dogal diizen” anlayigini, toplumsal duizeni belirleyen
kurallarin temeli sayan gorugline gore serbest piyasa kosullarinin, den-
geyi, digsal bir madahale gerekmeksizin saglamasi kaginiimazdir.

Ancak Fizyokrasi duglincesinde adeta ilahi bir diizen olarak kabul
edilen dogal duzenin, toplumun somut gergekleriyle iligkisi kurulama-
mistir. Fizyokrat bakig akilci, timdengelimci ve soyutlayici bir yontem-
dir. Ancak fizyokratlar, tarimsal dretim ve iktisadi biyimenin kaynaginin
ticaretten ziyade tarimsal Uretimle saglanacag! anlayigiyla A. Smith’i
etkilemiglerdir. Fizyokratlara gore artik deger yaratan sektdr, tarim sek-
téradar ve sermaye birikiminin etkin kullanilabilmesi igin tarimsal retim

vergilendirilmelidir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

S

Klasik iktisat Okulu; fizyokratlarin laisser-faire ideolojisin benim.

seyip surdd

riirken, bunu destekleyen iktisat teorisini Kurmustur,

Klasik iktisat Okulunun temsilcileri g0yle siralanabilir:
A. Smith (1723 - 1790), D. Ricardo (1772, 1823),

T. R. Malthus (1766, 1834), N. W. Senior (1790, 1864),
J. S. Mill (1806 - 1873), J. B Say (1767 - 1832)

Klasik iktisadi Diisiincenin Ana Hatlan

Klasik iktisatgilar sermaye birikimi, nifus artigi, teknik yeniliklerin
uygulanmasi gibi konulari incelemiglerdir.

Klasik iktisatgilar, “deger”in degismez 6lgtsini bulmaya calismig-
lardir. Ayrica, mal fiyatlarini belirleyen etkenleri ve reel gelirin, Ug
Gretim faktéri (toprak sahibi, sermayedar girigimci, ig¢i) arasinda
nasil béltistldiguntin kanuniarini Gretmeye galigmiglardir. (Klasik
deger boliisiim teorisi)

Klasiklere gore, sermayedar ile girisimci arasinda bir ayrim yoktu.
Dolayistyla faiz - kar ayrimi yoktur. Yani; “kar” kavramiyla kastedi-
len faiz haddidir. (Klasik kar teorisi).

Klasikler, parayi sadece degisim arac olarak gérmdsler ve paran?
reel degiskenleri etkilemeyecegini varsaymiglardir. (Malthus digin
da) (Klasik miktar teorisi)

Klasikler, analizlerinde piyasa sekli olarak serbest piya
rekabet piyasasi) kabul etmislerdir.

say! (tam
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Klasik iktisadin éncisi olarak kabul edilen A. Smith, degeri; kulla-
nim degeri ve miibadele degeri olarak ikiye ayirmistir.

e Kullanim degeri: Bir metanin, (ticari mal) tiiketicisine sagladigi
faydayi ifade eder.

e Miibadele (degisim) degeri: Bir metanin, diger metalar cinsinden
degerini ifade eder.
~A. Smith, kullanim degeri zerinde fazla durmamistir. Hatta mu-

badele degerinin tanimlanabilmesi igin gerekli dahi olmadigimi savun-
mustur.

Ancak marjinal fayda kavrami geligtirilince elmas - su paradoksu
ile kullanim degerinin, miibadele degerini belirlemedigi agiklanmigtir.

Elmas - su paradoksuna gore; elmasin kullanim degeri digik oldu-
du halde mubadele degeri yliksekir.

Ricardo'ya gore ise bir malin mibadele degerinin (piyasa fiyatr)
belilenmesinde kullanim degerinin de etkisi vardir. Fakat Ricardo da
agirlikli olarak mibadele degeri izerinde durmustur.

Say ve Senior'e gore; mallarin faydasi, piyasa fiyatinin belirlenme-
sinde maliyetlerle birlikte rol oynar.

Sonug olarak klasik iktisatgilar, deger (izerinde galigmalar yapmig-
lar ancak fayda kavramini (kullanim degeri) mibadele degeriyle birleg-
tirerek analiz yapan iktisatgilar neo - klasikler olmustur.

Klasikler, bir malin piyasa fiyatini kisa dénem fiyat olarak tanim-
lamiglardir,

Uzun donem fiyati ise dogal fiyat olarak tanimlamiglardir.

AN BENIM BASARIM BENIM HOCAM

BENIM HO(

~ A\ BENIM BASARIM

A HIO)

BENIM HOCAM BENIM BASARIM

Dogal fiyat: Tam rekabet sartlarinda piyasa fiyatinin, uzun dénem-
de yonelecedi fiyat diizeyidir.

Klasikler kisa dénemde piyasa fiyatinin, malin arz ve talebine gbre
belirlenecegine ifade etmiglerdir. Onlara gore, piyasada arz artarsa pi-
yasa fiyat dugecek; talep artarsa piyasa fiyati ylkselecektir.

Uzun dénemde ise dogal fiyatin, talep kosullaryla degil de arz ko-
sullariyla (iretim maliyetleriyle) belirlenecegdini ileri surmislerdir. Cun-
ki; kisa dénemde sabit varsayilan maliyetler, uzun dénemde degdigken
olacagindan dogal fiyat: belirleyecektir.

Emek Deder Teorisi (A. Smith, D. Ricardo)

A. Smith’e gore, bir malin mibadele degeri; sadece, o malin Ureti-
minde kullanilan emek maliyetine bagli olarak tanimlanamaz. Ona gore;
diger tretim faktdrlerinin maliyeti de (rant ve kar) kullanim degerini be-
lirler.

Smith, degerin, Ug faktdriin de maliyetine bagl oldugunu digundi-
gu halde sabit bir deger dl¢iisii arayisi nedeniyle mibadele degerini
belirleyen temel tretim faktdruniin, emek faktéri oldugunu kabul etmis-
tir.

Sonug olarak Smith’e gore, bir malin miibadele degerinin (fiyat) te-
mel belirleyicisi emek faktoradar.

D. Ricardo’ya goére, bir malin miibadele degeri, kitliktan ve emek
maliyetinden dogar. Arzi kisith olan gogaltilamayan mallarin piyasa

degeri, emek maliyetine bagl degildir, sadece kitlik derecelerine bag-
hdir. .
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M retimlerinde kulianian el Klasik _E_m_ sermayedar, toprak sahibi ve emektir, =

0 i O etiminde, diger ilir. Bunlar; o

: miibadele deger 1S¢ etiminde, o dilir. . ot S0 @

Diger maliann baghdir. Yani; bir malin U° <a 0 malin miba kabul & N. Senior, artan getiri kanunlarini Eqac__mmss_@_ma.: =

- zaman J..ﬂ%mﬁ% iki kat fazla emek kullanihyor A. Smith ve I da gegerli olan azalan getirinin, bitiin a_azoazm 8

ot giger malinkinden ki kat faziadr. iger Uretim D. Ricardo ise tanm J. S. Mill ise Ricardonun by qro ™ &

wole gL om0 sre de bir malin degerinde diger U o i olacagini savunmustur. J. ©. 9Orling m
k; Ricardo'ya gore . =11 halde, mubadeie hakim

s A tleri (rant ve kar) de etkili oldugu 5.m._am.. oeer lasmistr. &)
iakelerinin melyetie eni emek faktdrudir. Ricardo, paylas

inin (fi dlgusu, belirley - )
%.ﬂﬁ%ﬁﬂq M_oﬂm“_mz_m ranti, mubadele degerinin ﬁww_wﬁcm__ﬂc
Kir ve tam retim dallarinda sermaye / emek Qms__.zJ mm* ot clorak
varsayar. Ricardo'nun emek - deger x:«ma_:m? ma_ﬁm_.ﬁms ar -
malin degerini belileyen emek, sadece buginki degil, m<:_.N ey
gecmisteki emektir. Ricardo’ya gore tretimde kullanilan techizat, m
ne, binalar birikmis emegi temsil eder.

J. B. Say; A. Smith ve D. Ricardo'dan farkl olarak emek - amam.q
teorisiyle ugragsmamistir. Ona gore, bir malin degeri, i faktore de esit
dnem verilerek agiklanmalidir. Ayrica Say, uzun dénem fiyatini, sadece
Gretim maliyetiyle degil, faydayla da iligkisini kurarak agiklamigtir. Boy-
lece J. B. Say, neo - kiasik teorinin oncaldgund yapmistir.

Alternatif maliyet teorisi de J. B. Say'in 6nculiigini yaptig! bir
teoridir. Bu teori, bir mali elde etmenin maliyetini, vazgegilen diger mal
cinsinden obiger.

Gerek Smith ve Ricardo
serbest piyasa kosullarinda

faha ulagilacagini savunmu
gartlanyla olugtugu gibi olug
gi ayncaliklaria olugabilece

i iktisat Okulu, barindirdigi farkh goriislere ragmen, Rigy.
; me_.. riglyle anilir. Yani; Azalan Getiri Kanunu kabul edilr, g
do _M%:mm cw_mmca teorisine gore, toprak sahibinin gikar ile kapitalist
car - -
sermayedarin gikari birbiriyle celisir.

A. Smith, tarim ve sanayi sektorleri arasinda bir ayrim yapmaks:-
zin tUm ekonomide, tretimde artan verim kosullarinin gegerli oldugun

varsayar ve zaman iginde ekonomi gelistikge, Uretimin reel maliyetinin
digecegini sdyler.

Bunun nedeni, tretimde i$ bolimi ve uzmanlagmanin verimiy
seltmesidir. (artan verim)

A. Smith'j

. g f
N bu iyimser gorusini devam ettiren N. Senior olmugtu
Seniore gor

"
©, teknik yenilikler sayesinde hem tarimda hem sanayl
aran getiri gegerli olacaktr.

; vel
Ovsa Ricardo'ya gsre, teknik yenilikler, sadece tanmda artan
me neden olacaktr.

gerekse Mill, tam rekabet sartlaninda, yani
dengenin saglanacagin ve toplumsal re-
slardir. Ayrica tekel fiyatinin, tam rekabet

acagini, tekel fiyatinin ancak devletin verdi-
§ini savunmuslardir.
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ganayide ise azalan verimler yasasi gecerlidir.

goyle Ki; Ricardo, tanmdaki artan verimin, sanayideki azalan veri-

mi am:om_m<mom@_ uretim diizeyine kadar biyimenin devam edecegini

ifade eder.
Ancak bir stire sonra biiyiimenin duraganlasmasi olagandir.

klasik Ucret, Niifus ve Ucret Fonu Teorisi

Klasiklere gore, emek arzi nufusa baglidir. Nufus da tcret haddine
baglidir. Ve klasik analizde, emek piyasasinda denge ancak gegimlik
iicret diizeyinde olusur.

A. Smith’e gére; Ucret haddi arttikga nifus artar, lcret haddi azal-
dikea niifus azalir. Gegimi saglayacak mallardan olusan reel Ucretin art-
masi, dogum oranlarini yiikseltir ve gocuk &liimlerinin azalmasi da 6lim
oranlarini azaltir. Sonug olarak; nufus artigina bagl olan emek arzi arti-
3I, gecimlik mallar anlamindaki ticret haddinin artmasina baghdir.

A. Smith’e gére, dGnemli husus sudur; piyasada olugan denge Ucret
haddi gegimlik ticret haddinin altina diigemez.

Gegimlik iicret haddi: iscilerin, sayica artmak ya da azalmaksizin
yasamasini saglayacak asgari ticreti ifade eder. Eger piyasada gercek-
lesen dicret diizeyi, bunun (zerine gikarsa nifus artar ve kisa bir sire
mo.sa Ucret haddi yeniden diiser. Gergeklesen (cret, gegimlik Ucrete
&t oldugunda, niifus sabit kalacaktir.

D. Ricardo'ya gére; A. Smith'in gorisleri gegerlidir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

ret - gergeklesen iicret aynnmini, do-
r. Ricardo’ya gore, tipki
et de, iscilerin yaga-

Fakat Ricardo, gegimlik Gc
gal licret - piyasa iicreti bigiminde yapmigt!
mal piyasasinda olugan piyasa fiyati gibi dogal tcr
masini saglayacak olan minimum fiyattir.
gecimlik lcret diizeyi zaman iginde degismez-
ken D. Ricardo’ya gére, dogal tcret dazeyi zaman iginde degisir. Canku
Ricardo'ya gore tarimda azalan verimin (azalan getirinin) etkisiyle do-
gal ticret diizeyi, reel olarak ayni kalsa da parasal olarak yukselecektir.
Yani; isginin, isverene maliyeti yukselecektir.

T. R. Malthus’un niifus teorisine goére; nufus, geometrik ola-
rak artma egiliminde oldugu halde, gida maddeleri uretimi aritmetik
olarak artar. Dolayisiyla icretlerin, dogal Gcret dizeyini agmasi duru-
munda nifusun hizla artacagi ve piyasa Ucret haddinin zorunlu olarak
diisecegini kabul eden Malthus, kendi donemindeki fakirlere yardim
kanunlari (1834) gibi uygulamalara karsi ¢ikarak, bu gibi kanunlarin
kisith uygulanmalarini saglamigtir. Malthus’a gére, evienmelerin gecik-
tiriimesi, ¢ocuk sayisinin indirilmesi vb. gibi ahlaki kisitlar, nifus artisini
engelleyebilirdi.

A. Smith’e gobre,

J. S. Mill'in emek talebi ve licret fonu teorisine gére; emek ta-
lebinin artigi, Gcret fonundaki artiga baglidir. Ucret fonu; ekonominin
sermaye stokuna bagh olan bir fondur ve ticret diizeyini, niifus buayukla-
guyle (emek arziyla) birlikte bu fonun buydklGgu belirler.

Mill'in teorisi kisaca soyle ifade edilebilir; tGicret haddindeki artis
emek arzi sabitken sermayedeki artisa baglidir. _

Ucrethaddi = Jcretfonu
Iscisayisi
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- etim strecinde satin aldikian makineler

Ozetle; mmzq:m <M=awﬂmwoﬁ”%2%ﬂﬂ%% aretim a.@_.ama c.o,\c:_.g_wwH

ve n.wzoMm.“mSM_oo; gida maddeleri, giyim om<m_m= o_c_.ﬁz__””aama: ¢

deleri icin aynilan dcret fonu, isgilere ddenen bir avans m__.,hmcw_mac. ser-

sermaye stokuna dahildir. Dolayistyla, ucret 3::25, &5 g, e
maye stokunun baydklagune baghdir. Sonug o_mmmx. drefim ta nam
diinda, iggiye aynilan ticret fonu, sermayedara kar olarak geri 8

Uretilen malin toplam degeri; cret fonu ve sermayedarin karini
kargtlayacak bayiklikte olmaldir.

Klasik Sermaye Birikimi ve Kar Teorileri

Klasik sistemde girigimciler, Gretimi drgitleyen, yatinm yapan en
Snemli simiftir. Bunlar, toprak sahiplerinden toprak kiralar, isgileri sabit
sermayeyle (teghizat, alet vb.) donatirlar ve bir taraftan da iggilere ge-
¢imlik mallardan olugan dcret fonu ayinriar ve gecimlik Gcretlerini 6der-
.m«.

Kapitalist girigimciler, Gretimi organize etmek diginda tarim ve sa-

nayide tasarruf ve yatinm yapan siniftir. Genellikle toprak sahipleri ve
iggiler tasarruf - yatinm yapmazlar.

® Kiasiklere gore; sermaye birikiminin kaynag, tasarruftur. Eger giri-
gimcinin kar haddi diisikse tasarruf azalip tiketim artacaktir. Kar
haddi yikselirse tasarruf artar ve son olarak kar haddi, minumum
risk primi tamamen duracaktir.
® Sonug olarak; kar haddindeki disis veya yukselis, ekonominin
durgunluga yénelmesinin veya geniglemesinin baslica nedenidir.

T

o Klasik Okulda, planianan Hmwm:cf.: planlanan Vatinm ool

goriisll (Malthus harig) hakimdir. Ozetle; bitin tasurryfig, E__,_ac

gider, kar haddi duserse yatinmlar azalir fakat tiketim artay >§

sekilde kar haddi yikselirse yatnmlar artar, tiketim azaly ,_ﬁ_

Say'in Mahregler Kanunu (Say Kanunu), Klasikler sisa.g._
kabul edilmigtir. Say Kanunu’'na gére, bir ekonomide

asin Gragy,
mumkin degildir. Yani; bir Glkenin verimli iretimde xc__m:mg_ms@_

sermaye miktarindan daha fazlasini biriktirmesi mimkiin degjildir.

Ricardo'nun boluslim teorisine gore; karlar, icretierdeki arhig ks
dar olumsuz etkileyebilecek bagka hicbir sey yoktur. Ricardoya
gore, tanmda azalan verimler kanununun gegerli olmasina bajj
olarak, emek ve sermayenin verimi disse de emegin gegimik icre
dizeyi sabit kalacak ancak parasal maliyeti artacaktir. Niifus arty
ile emegin maliyeti artacak ve tarim Griinlerinin fiyat artsa dahity
fiyat artiglan toprak sahibinin rant gelirini arttiracaktir. Dolaysys

Ucret geliri ve kar arasinda mutlaka negatif iligki vardir. Yani, icre
ler arttikga kar azalir.

, inde, az
N. Senior ve J. S. Mill'e gore teknik geligmeler sayesinde,

. rils, U
lan verimin (Ricardo) etkisi azalacaktir. Ancak bu iyimser @oemga_:
.. .. nv
ddnemde gecerli olmayacaktir. Yani, uzun donemde azald

.. %_A._aa_.
Parasal lcreti arttirmasiyla kar haddi dusecek ve sermayé
racaktir.
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Klasik Bliyiime Teorisi

A. Smith'e gore; iktisadi blylmenin duraganlastigi bir sinin var-
dir. Tanmda azalan verimi varsaymayan A. Smith’e gére, baglangicta
kaynaklar bol ama sermaye birikimi diglktir. NUfus arttikga, Gretim
artar ve bliylmenin sinirina ulagilir. (Duragan durum) Bu asamadan
sonra sermaye birikimi azalmaya baglar ve kar haddinin (Smith’te faiz
haddine esittir.) ddgmesi ile durgunluk dénemine gegcilir.

D. Ricardo’ya gore; tarimda azalan getiriyi varsayan Ricardo,
baglangigta yiksek kar haddinin sermaye birikimini arttiracagini ve
dretimin artacagini ifade etmisgtir. Onceleri licretler, dogal tcret dize-
yinde olsa dahi tasarruflar yoluyla tcret fonunun blylmesi Gcret di-
zeyini, dogal Gcretin tzerine gikarir. Bu durumda niifus artar ve emek
arzindaki artiga bagl olarak, tcretler, dogal ticret (tabii tcret) diizeyine
daser. Ancak, triin fiyatlarindaki artiga bagh olarak parasal Ucretler de
artar. Ancak parasal lcretler arttigi halde, Grin fiyatlarindaki artig top-
rak sahibinin getirisini arttiracagindan, girisimeinin kan azalir.

Ricardo'ya gére sanayide sabit getiri varsayildigi hélde, rekabet
nedeniyle tim sektorlerde girdi fiyatlari esitleneceginden., sanayi ig¢i-
lerinin de parasal ticretleri yiikselir. Sonug olarak girisimcinin kar, faiz
haddine dek geriler.

.m_omao_<m gére teknik geligmeler, tanmda azalan verimin
gegiimesine ve dolayisiyla durguniuga gegilmesine engel olabilir.

Bununla beraber kar, alternatif maliyetine (faiz haddine) esit ola-
8_” sekilde digtigtnde biyime ve sermaye birikimi durur, ucretler,
doGal cret diizeyine kadar diigmiigtar ve niffus sabittir.

o6niline

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

fus artisi uzun donemde, Malthusgil ba-
an durum engellenebilir.
isilerin Gcretlerine

J. S. Mil’e gére ise ni
kis agisiyla, kontrol edilebilir ve bdylece durag

Daha dogrusu, toprak sahibine gegen rant geliri, ; i
yansitilabilir. Ancak uzun donemde, her gekilde durgunluga gegilecegi-

ni kabul eden Mill, teknik yeniliklerin, nifus artigl kontrol edildigi zaman
daha esit bir béliigim sadlayacagini savunur.

Ricardo ve Mill'den sonra, kapitalist sistemde kar hadlerinin azala-
cag! 6ngériisi, Marx ve Marxist iktisatgilarda, Keynes ve takipgilerinde
kabul edilmistir. Ancak bu iktisatgilara gore kar hadlerinin azalmasi,
niifus artigina ve dogal kaynaklarin kisithigina degil de bagka gelisme-
lere baglanacaktir. Marx'in bakig agisina gore, kapitalist sistemin isle-
yis mekanizmasi ve kapitalistlerin davraniglan, Keynes'e gore digsal
nedenler, kar oranlarinin azalmasinda etkili olacaktir.

Klasik Para Teorisi

Klasikler, paraya sadece miibadeleyi kolaylastiran bir ara¢ gozuy-
le bakmiglardir. Bu bakimdan, degerli madenleri servetin kaynagi ola-
rak géren merkantilizme kargi tam bir kargithk gelistirmiglerdir.

Klasiklerde, paranin, yapildigi degerli madenlerden ayn bir degeri
yoktur. Paranin bir mal oldugu ve dolayisiyla diger mallarla ayni kanun-
lara tabi oldugu goérisini savunmusglardir.

Klasik Okula gére, para bir értidir (til, pege) ve servetin yaratil-
masinda higbir rolu yoktur, sadece mubadele aracidir. -

J. B. Say’a gore; para, iktisadi gergekleri saklayan bir pecedir,
gergek para, mallarin kendisidir.

CamScanner ile tarandi
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J. S. Mill ise “paradan daha az énemli olan hicbir sey yoktur.”
demistir.

A. Smith’e gére; Merkantilist doktrinde oldugu gibi, diinyanin ser-
veti'nin kaynag, sahip olunan degerli madenler degil, emektir.

D. Ricardo'ya gére; piyasadaki altin ve gumis, yerini, maliyeti
¢ok daha disglk olan banknotlara birakmalidir. Bdylece A. Smith’in de-

Gerli madenler konusundaki gériglerini paylasan Ricardo, altinin faiz
getirmedigini belirtir.

Klasik Miktar Teorisi

ik olarak, Ricardo’nun gelistirdigi miktar teorisine gore; tam reka-
bet sartlarinda, paranin yalnizca miibadele amaciyla (igslem gudusiyle)

elde tutuldugu varsayimiyla ve tim kaynaklarin etkin kullamldig du-
rumda (kaginilmaz tam istihdam), gelir artigi,

para miktarindaki artistan
bagimsizdir.

e Klasikler, servetin kaynag: olarak emegi gorirler. Gelir artigini;

sermaye birikimi ve nifus artisina baglarlar. Faiz haddiyle para
miktan arasinda bir iliski kabul etmezler.

Ricardo’nun miktar teorisini, J. B. Say kabul etmemistir. Say,
miktarindaki artigin, fiyatlar genel duzeyini yukseltmeyip aksine fiy
daki artigin, para miktarinda artiglara yol agagini ileri surmustr.

Ricardo'ya gére, dolanimdaki banknotliarin, %
olmasi gerekir. Buna banknot ilkesi denir.

Say'a gére ise piyasadaki para miktari,
dizeyindeki artiglara uyacaktir. Buna banka

para
atlar-

100 altin karsiiginin

kendiginden fiyatlar genel
cilik ilkesi denir.

i ARIM BENIM HOCAM
BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BAS

Eger banka, fazla para gikarmig ve paranin degeri dismigse g
bankadan, paranin altin kargiigini isteyecek ve dolayisiyla bankany,
altin rezervleri ve emisyon azalacaktir. Boylece para miktarindaki arts,
kendiliginden digecektir.

CamsScanner ile tarandi

Giinuimiizde, merkez bankalarinin para ihraci, yani emisyon, bap.
kacilik ilkesine baglanmistir, banknot ilkesi tarihe karigmistir,

Sonug olarak Ricardo, miktar kuraminin kurucularindan olarak kg
bul edilir.

Klasik Okulda Genel Denge

Liberalizmi ve dolayisiyla serbest
yokratlarda (Quesnay’in Ekonomik T
hari¢) J. B. Say’in Mahrecler Kanun
ras’in genel denge analizinde, ekono
fiyat mekanizmasiyla kendiliginden ¢

Klasiklere Ore, efekti iZlidi e (
iktisadi Uia_mw m*mwﬁ.wﬂm_mar amWSmﬂm_N__@_ aeinusy degld. e

. 3 ﬁmg —Am a ﬁ o . .
tkseltirler. ol pasite igin gerekli diizeye
Moa_o_m%_ﬂ >q.owx x_mm_x.._xﬁ_mmﬁ_ Malthus, efektif talep yetersizliginin
- = ERlecedini, agin tretimin Olabilecegini ¢ :
onculdk etmigtir. Ancak, Klasik Okulg hakim o m<.F._J.mﬂmx. Keynes'e
(Mahrecler Kanuny) olmustur. olan géris, Say Kanunu
Say Kanunu’na gbre;

Eger iktisadi sistemin dengesi boz

piyasa ekonomisini savunan fiz-
ablosu), Klasik Okulda (Malthus
u'nda, Neo - klasiklerde, L. Wal-

mi, tam rekabet sartlar sayesinde
engeye yoénelir.

x
)
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J.B. Say'in Mahregler Kanunu, D. Ricardo ve J. S. Mill tarafingan
penimsenerek, Klasik 6gretinin temel diregi olmustur.

T.R. Malthus ise asin uretimin ve asin tasarrufun olabilecegini ve
dolayistyla efektif talebin daralabilecegini savunmustur. Ona gére, refah
doneminde zenginler, gelir artisimin by ik kismini tasarruf ederler. Boy-
lece yatinm yaplimasini ve verimli iscilerin kullaniimasin saglarlar. Ta-
samuflann yatinmlara yonelmesiyle Gretim artar ve piyasaya yeni mallar
gelir. Ancak, hem is¢i sayisinin sinirliligi hem de tiiketim aliskanliklarini
degistirmenin zaman gerektirmesi dolayisiyla tiiketim talebi yeterli di-
zeyde artmaz ve piyasada arz fazlasi olusur. Sonug olarak, zenginlerin
tasarrufu, efektif talep yetersizligine ve durgunluga yol agar.

Sonug olarak Malthus, piyasa faiz haddinde tiim tasarruflarin yatiri-
ma dondsecegi goriisiindi reddetmistir. Ona gére efektif talep yetersizligi
tiketimi azaltir, tiketim azaligi da Uretimi azaltir.

Ne var ki Malthus, sanayi kapitanlizminin s6zclliginu yapan diger
Kasiklerin gerisinde kalmis ve Say Kanunu gecerliligini korumustur.

Klasik Dis Ticaret Teorisi
: Buteori Gikeler arasindaki serbest ticaretten tiim taraflarin faydala-
>m.w&@.5_ Savunur, Klasik dis ticaret teorisini gelistiren ingiliz iktisatgilar
%.as_s.é D. Ricardo iki Ulkeli, iki malli bir model geligtirerek karsilikli
Bt ticaretin Sonuglarini géstermislerdir.

NIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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A. Smith’in Mutlak Ustiinliik Teorisine gére;

Ulkeler, dogal kaynaklarina en uygun mallarda uzmanlasarak ve-
rimliligin artmasini ve dinya refahinin yikselmesini saglariar.

Sonug olarak; A. Smith, Fizyokratlar gibi serbest ticaretin faydala-
rini, merkantilistlerin kisitlayici dig ticaret politikalarina karsi savunur.

D. Ricardo’nun Karsilastirmali Ustiinliik Teorisine gore;

Serbest dis ticaret ve serbest rekabet sartlan altinda, bir birim mal
bagina harcanan emek zaman saati, her tiretim dalinda diger ulkeden
daha yuksek olsa dahi, yani ilke higbir dretim dalinda mutlak ustanlige
sahip olmasa dahi, serbest dis ticaretten kazanch c¢ikar. Ricardo’nun
gelistirdigi kargilagtirmali Gistinliik kavrami, bir malin, diger Glkeye
gore daha dUstk firsat maliyetiyle Gretilmesini ifade eder.

I1l. NEO - KLASIK iKTiSAT OKULU

Neo - Klasik Okul, dar anlamda 1870’den 1920'ye kadar gegen do6-
nemde, klasik de@er teorisinde kokli bir degisiklik yapan iktisatgilarin
goruglerinden olusur. Deder teorisi disindaki klasik gorusleri strduren
neo - klasik anlayig, Keynes'ten sonra birgok iktisat¢i tarafindan sQrda-
rilmagtlr. (ABD'de Chicago Okulu gibi.)

Neo - Klasik Okulun deger ve bélugum teorisi (marjinal fiyat teorisi)
ginimuizde Batil iktisatgilarin ¢odu tarafindan kabul edilir.

CamsScanner ile tarandi
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Marjinalist Deger Teorisinin Onciileri

® J. H. von Thunen (1783 - 1850)

® H. H. Gossen (1810 - 1858)

® A.A. Coumot (1801 - 1877)

® J. Dupuit (1804 - 1866)

Yukarida siralanan éncillerin énciist olarak kabul edilmesi gere-

_mm: bilim m:mm.S: daha 1730’da gelirin marjinal faydasi kavramini ge-
ligtirmis olan Italyan matematikgi D. Bernouilli'dir.

Avusturya’da Marjinalistler

e C. Menger (1840 - 1921)

@ F.von Wieser (1851 — 1926)

e E.von Béhm - Bawerk (1851 - 1914)

Avusturya Okulunun daha sonraki temsilcileri

(Yeni Marjinalistler):

e W.S. Jevons (1835 - 1882)

@ P.H. Wicksteed (1884 — 1926)

e F.Y.Edgeworth (1845 - 1926)

ingiltere’de yukarida siralanan iktisatgilar temel olarak subjektif

deger Gzerinde galigmiglardir. Asagida siralanan ingiliz iktisatgilar ise
objektif degeri ele alarak ayri bir akimin temsilcileri olarak degerlen-

dirilifler.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENiIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

//...,w
e A. Marshall (1842 - 1924)
e C.A. Pigou (1877 - 1959)

Marshall ve Pigou Cambridge Okulunun temsilcileridgir,

isvec’te Marjinalistler

e J. G. Knut Wicksell (2851 - 1926)
e G.Cassel (1866 — 1945)

e B. Ohlin (1899)

ABD’de Marjinalistler
e J.B.Clark (1847 — 1938)
® |. Fisher (1867 — 1947)

Lozan Okulu
e L.Walras (1834 - 1910)
e V. Pareto (1848 — 1923)

Gunamizde Lozan Okulunun matematiksel genel denge analizinin
devami; J.R. Hicks’in ve biitiin iktisadi matematik diliyle ifade eden P.
Samuelson’un eserleri ve matematiksel genel denge analizini istatistik-
lerle dlgulir hale getiren Leontief'in input - output (girdi gikti) analizidir.

CamScanner ile tarandi
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Gelirin Azalan Marjinal Fayda Yasas;

Bernouilli tarafindan gelistirilen gelirin azalan marjinal faydasi ilkesi
daha sonra St. Petersburg paradoksu olarak tanimlanmstr, _wmq:o__“
ill, kumar oynayan Kisilerin kazanma sansinin yandan fazla oldugu bir
durumda, bahse koyduklari para arttirildikga toplam kazang bekleyisinin
de o kadar blylk olacagini hesaplayan tinlii bir matematikgidir. Ozetle;
paranin marjinal faydasi azaldigina gore, bir Kisinin 100 TL kaybetme
riskine katlanmasi i¢in, 100 TL kazanma sansinin yaridan fazla olmasi
gerekir. GUnkd her yeni 100 TL kazanildiginda, kisiye daha az fayda
sadlayacak, her yeni 100 TL kaybedildiginde ise gittikge daha biiyiik

bir fayda kaybi olugacaktir. Yani; gelir arttikga gelirin marjinal faydasi
azalmaktadir.

Bernouill'den ilham alan Marshall, Wicksell gibi neo - klasikler,
toplum refahinin maksimizasyonu igin gelir dagilimi esitsizligi Uzerinde
calismisladir. Oyun teorisinin kurucular ise riskli gartlar altinda, gelirin
marjinal faydasinin élgalebildigini Gnermislerdir.

Von Thunen’e gére; tam rekabet sartlan altinda, emegin piyasa-
da belirlenen tcreti, marjinal verimine esittir. Azalan verim kosullari-
na bagh olarak ayni toprakta kullanilan emek arttikga (teknik veri iken)
marjinal verim ve (icret azalir, toprak ranti da buna bagli olarak dogar.
Sonug olarak: isciler homojen (ayni nitelikte) olsalar da verimi daha dii-
$Uk olan marijinal is¢inin verimine esit icret alirlar. Dolayisiyla Thiinen’e

gore, tam rekabet sartlar altinda emegin sémiriimesi kaginilmazdir ve
kabul edilmelidir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Sonug olarak; Neo - Klasik Okul, piyasada Uretim faktérlerinin geti-
risinin, marjinal verime gore belirlendigini benimsemiglerdir. Bu durum;
piyasa etkinligi icin kaginiimaz ve diizeltiimemesi gereken bir durumdur.

Gossen’e gore; faydaci felsefeye bagli olan Gossen'in gelistirdigi
U¢ kanun goyle siralanabilir:

Azalan marjinal fayda: Bir malin tiketilen miktan arttikga marjinal
faydanin azalacagini ifade eden kanundur.

Faydanin maksimumlastiriimasi: Akilci (rasyonel) bireyin, pa-
rasinin her birimini, her bir malda esit fayda saglayacak bir dagilimla
harcayarak maksimum faydaya ulasacagini ifade eden kanundur. Bu
kanuna (yasaya) gére, mallara harcanan son (marjinal) 1 liralarin marji-
nal faydalarini esitleyen tiiketim bilegimi, maksimum fayda saglar.

(MU, /P, =MU,/P)

Faydanin kithktan dogmasi: Bir mal, eger doygunluk igin gereken
miktardan az ise 6znel deger tagir. Deger; mal ile kisi arasindaki iligki-
den dogar. Objektif deger (mutlak deger) diye bir sey yoktur.

Cournot’a goére; tekel dengesinin, yani karin maksimumlastig
uretim dlzeyi, marjinal hasilat ve marjinal maliyet esitliginde saglanir.
Cournot, talep fonksiyonunu formallestirmistir.

Yaniq=f (p)yi formdllestirmistir. (q: talep miktari, p: piyasa fiyat)

Cournot'un fayda kavramindan yararlanmaksizin yapigi tekelde ta-
lep analizi, ardindan Robinson tarafindan kullaniimigtir.

Robinson, eksik rekabet sartlarinda firma dengesini inceleyen, te-
kelci rekabet piyasasi analizini yapan iktisatgidir.
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Cournot, ayni zamanda tekel ile sinirsiz rekabet dedigi tam reka-

bet arasindaki denge karsilagtirmalarini da yapmuistir.

Bu analizin en dnemlisi; diopol dengesini agiklamasidir.

® Dupuit'e gére; devietin bazi mallara koydugu vergiler tiiketici ar-
tigini etkiler. Bu durumu inceleyen Dupuit, tiiketici artigh kavra-
mini geligtirmistir. Bu kavrami, vergilerin toplumda yol agtig: fayda
kaybini ve fiyat farklilagtirmasi yoluyla zarar eden bir tekelin kar
edebilecegini gostermek igin kullanmistir.

Neo - Klasik Deger ve Refah Teorisi

® Jevons, Menger ve Walras 1870'lerde, marjinal fayda ilkesinin,
tam rekabet sartlarinda mallar arasindaki mibadele degerini be-
lirledigini savunmuslardi. Yani; bu iktisat¢ilar, mibadele degerini,
fayda, yani kullanim degeriyle agiklamiglardir.

® A. Marshall’a gore ise; marjinal fayda ilkesi sadece talebi agik-
layabilirken marjinal maliyet ilkesi de arzi agiklayabilirdi. Sonug
olarak; Marshall, marjinal fayda teorisiyle, klasik tretim maliyeti
teorisini birlestirmistir. Bu nedenle; neo - klasik deyimi, sadece
A. Marshal ve onun izleyecileri i¢in kullanilir. Stibjektif deger te-
orisini savunanlar marjinalistler olarak aynilir.

Marjinalist deyimi, gergekte matematikseldir; maksimum ve mini-

mumla ilgilenen her arastirmaci, bu genis anlamda marjinalisttir.

Hicks’e gdore, marjinalist dugunurlerin ortak yani; dretim - bélistim

gibi konular yerine, muibadeleyle ilgilenmeleridir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

T, @
Jevons; fayda, marjinal fayda kavramlarin, @m:mﬁiﬁ: A
eksi - fayda kavramini da getirmistir. Yani; kiginin fayda m_am. 25_8_
caligirken eksi - faydaya da katlanabilecegini agiklamist. Meye

Ona gore emek, fayda yaratilmasindaki zahmet veya eksj - fayg
yi temsil ediyordu. Yani; nasil ki malin miktari arttikga marjinal Eamw._
azalir; aligma siresi uzadikga eksi - fayda da (zahmet) artar, Jevons:
tretim maliyetindeki artigi da buna baglayarak yine fayda xm<53_<_m
tanimlamusgtir.

Menger’e gore; Uretim araglari da dolayh yoldan tiiketicilere fayda
saglayan yiiksek dereceli mallardir. Menger, lretim araclarinin deger-
lerini de marjinal faydaya baglamistir. Béylece marjinal fayda ilkesini,
hem talebi hem arzi agiklamak tUzere genellemigtir.

Marshall’a gére; Uretim maliyeti ve marjinal fayda ilkesinin, bir ara-

da degeri belirledigini gosteren Marshall, neo - klasik deger teorisinin
kurucusu olarak kabul edilir.

Ricardo’nun degeri, tretim maliyetine baglayan teorisinin (emek -
deger teorisi) 5nemine inanan Marshall, Thiinen ve Cournot gibi marjr
nalizmin dnctlerinin etkisi altinda, marjinal fayda ilkesine dnem vermigti
Sonug olarak iki analizi birlestirerek bir sentez gelistirdi.

Faydanin slgiilebilirligi, toplanabilirligi ve marjinal faydanin say1sd
olarak ifade edilmesi (Kardinalist savlar) ve fayda maksimizasyonuny
hedefleyen rasyonel birey ilkelerini Marshall da kabul etmigtir-
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Marshall, azalan marjinal fayda ilkesinden, talep egrisini gikarmis-

tr. Ayni gekilde, azalan verim yasasi nedeniyle artan marjinal maliyet
iikesinden de arz egrisini gikarmistir.

Marshall, uzun dénemde arz analizini ayrica geligtirmistir. Ona
gore; kisa donemde azalan verim ve artan maliyetler séz konusudur.
Ancak, uzun dénemde Ug tir getiriden séz eder:

e Sabit getiri (verim)
@ Artan getiri (verim)
® Azalan getiri (verim)

Marshall, artan getiriye yol agan etkenleri, igsel ve digsal ekonomi-
ler olmak Uizere ikiye ayirir. igsel yararlar (ekonomiler), firmanin 6lgegi
blyldikce olusan maliyet ve tasarruf avantajlarini ifade eder. Digsal
yararlar (ekonomiler) ise yardimci sanayi dallarinin gelismesi ve buna
bagl olarak teknolojik yenilikler olarak tanimlanir. Digsal ekonomiler,
digsal olarak iiretimin birim maliyetini azaltir ve uzun dénem arz egrisi
negatif egimli gizilir. Sabit getiri durumunda, uzun dénem arz egrisi ya-
tay; azalan getiri durumunda, uzun dénem arz egrisi pozitif egimli gizilir.

® Edgeworth’a gére; sayisal (kardinalist) faydadan, sirasal (ordina-
list) faydaya gegisi saglayan Edgeworth, sirasal fayda kavramini
ve onun sekille ifadesi olan farksizlik (kayitsizlik) egrilerini gelitir-
Migtir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Kismi denge analizini; yani varsayim olarak bir malin piyasasinda
olusan denge analizini A. Marshall geligtirmistir.

Genel denge analizini ise yani tim mallarin piyasasinda ayni
anda olusan dengenin analizini L. Walras geligtirmigtir. Lozan Okulunun
kurucusu olan Walras, Edgeworth ve Pareto’nun katkilanyla dinamik bir
genel denge analizinin gergeklegsmesini saglamigtir.

e Hicks’e gore; tam rekabetin, kapitalist ekonominin gergek piyasa
sartlarini yansithd disuncesi dogrudur. Bu disinceyi takip eden
Hicks, genel denge analizini daha dinamik bir sekilde yapmaya ¢a-
higmistir. Bunun igin kayitsizlik (farksizlik) egrilerini buginki sekliy-
le gelistirmigtir.

Hicks, marjinal ikame haddi ve azalan marjinal ikame haddi
kavramlarini geligtirmigtir.

Bu kavramlari, sirasiyla marjinal fayda ve azalan marjinal fayda
kavramlari yerine kullanmistir.

Neo - Klasik Boliisiim Teorisi

Marjinal verim teorisine gore firmanin faktor talebi fonksiyonu,
(marjinal triin geliri) faktdrin marjinal verimi (MPP) ve mal fiyatinin (P)
carpimi ile elde edilmektedir. Soyle ki;

MRP = MPP. P

Faktor talep egrisi ile tam rekabet sartlarindaki sonsuz esnek faktor

arz egrisinin kesistigi noktada, firmanin faktér kullanimi belirlenmekte-
dir.
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.<m:m kar maksimumlastirmasinin kosulu; faktor fiyati = faktorin
3,!._:.5_ OrGn geliri esitligidir. Firma bu esitligin saglandig istihdam
dazeyinde faktdor alimini durdurur, kaArini maksimumlasgtinir.

Ayni zamanda, iki faktorla durumda, iki mall modeldeki fayda mak-
simizasyonunu saglayan tiketici dengesi koguluna benzer bir bigimde,
belli bir Gretim dizeyinde firma maliyetierini minimumlagtirarak dengeye
gelir ve kanni maksimumlastinir. $oyle ki;

iinal Verimi = Y_Faktoériniin Marjinal Verimi

X’in fiyati Y’'nin fiyati

e Clark’a gore; marjinal verime gore kaynak (faktor) bilegimi, ayni
zamanda adil bolastimdar.

Neo - Klasiklerin firma bazinda gelistirdigi denge kogulunu, (maksi-
mum kar kogulunu) makro ekonomiye uygulayan Clark’'in gorisi, gund-
mizde Samuelson ve Solow tarafindan strdirdlmektedir.

e Wicksteed ve Wicksell’e gore; firma veya sanayi bazinda Uretim
fonksiyonu dogrusal (homojen) ise yani sabit getiri (verim) sz ko-
nusu ise tam rekabet sartlarinda, her girdiye marjinal verimine esit
édeme yapildiginda, toplam arin tiikenir. Bu durumda higbir artik
kalmaz. Buna Euler teoremi denir.

e B&hm - Bawerk’e gore; faiz, sosyalist sistemde de bulunacak bir
gelirdir. Ona gore kapitalizm, 6zel milkiyet, hir girigim ve piyasa
ekonomisi gibi belirdi kurumsal yapisi olan bir iktisadi sistem de-
gildir.

Bshm - Bawerk teorisinde sermaye; bir Uretim araci olarak ve faiz

geliri yaratan bir kaynak olarak iki agidan ele alinir.

SENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

}:.__W |

Uretim araci olarak sermaye (kapital), emek ve topraktan ayn b
faktor degildir. Sermaye; emek ve topragin, daha sonra kyjla :

R ) ni
Gizere yarattiklari bir aragtir. Birincil Gretim faktorleri; emek ve »ouqhﬁwx

Sermayeli tretim (dolambagh), sermayesiz (dolaysiz) yani dog.
rudan dogruya emek ve toprakla yapilan uretimden daha ustiin xmaw_
edilir.

Ciinkl daha fazla ve dolaysiz Uretime gore, daha cesitli iretim ya.
pilabilir. Sermayeli aretimin tek ve dnemli sakincasi; Uretimde zaman.
dan fedakarhk yapiimasidir.

Faiz kaynag olan sermaye (kapital), insanlarin gelecekte tiket-
mektense bugiin tiiketmeyi tercih etmelerinden ve bugtinki tretim arag-
lanimin marjinal faydasinin (degerinin), gelecektekine gére daha yuksek
olmasindan kaynakhdir. Sonug olarak buginkd mallarin subjektif dege-
ri, gelecektekilere gore daha blyuktar. Dolayisiyla borglanma, bugiinki
mallarin gelecekteki mallarla degisimi demek olduguna gdre faiz, bu
ikisi arasindaki farktan dogar.

Ozetle, Bohm - Bawerk’e gore faiz hakh bir gelirdir ve bireylerin
subjektif (psikolojik) degerlendirmelerine baghdir.
® Sraffa’ya gore; neo - klasik deger ve bolusum teorisi iki agidan
elestirilmigtir;
m Tam rekabet varsayimlari gergekgi degildir.

m Kiasik deger ve boliisim teorisi, neo - klasik deger ve bolisi
teorisinden daha Ustindur.

P
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Sraffa, dncelikle marjinal analiz yéntemini elestirmistir. Bir degis-
kenin degerinin degismesine bagl olarak éigmeyi miimkiin kilan Bm..w-
jinal analiz her yil kendini ayni degerlerle tekrarlayan bir ekonomi icin
gegersiz bir yéntemdir. Dolayisiyla Uretim girdilerindeki ve/veya Uretim
dlpegindeki degismelere bagl kalmayan, evrensel nitelikli kanunlar ge-
ligtiriimelidir.

Ayrica, marjinal verim teorisi, (neo - klasik deger ve boligtim teori-
si) Gretimin tek yonla oldugunu varsayar.

Yani; dretim faktorlerinden (girdilerinden) tiketim mallarina dogru
bir sareg igler. Oysa ki; Leontief’in girdi - ¢ikti tablosu gostermistir ki
ayni mal, hem tiketim mali hem Uretim girdisi olabilir.

Neo - Klasik Para Teorisi

Neo - klasik iktisatgilar, paranin dnemini klasik iktisatgilar kadar ki-
¢imsememiglerdir.

Marshall ve Fisher, klasik miktar teorisini kabul etmiglerdir ancak
Wicksell, klasik anlayisa gore gok ileri bir adim atmigtir. Wicksell'e gore,
para miktarindaki degismelerde teknik gelismelerin, girigimcinin karar-
lannin ve banka sisteminin rolii vardir. Paranin pece olmayIp, kapitalist
sistemde temel etken oldugunu agiklayan Wiksell de Fisher gibi istik-
rarsizhi§in kaynagini, para - kredi mekanizmasinda aramigtir. Marshall,
Fisher ve Wicksell, Say Kanunu'nu kabul ederek tam rekabet varsayi-
mini da savunurlar.

Wicksell’e gbre; para miktari ile fiyatlar @m:m_, diizeyi ayn yonde
ve ayni oranda artar ancak Wicksell, para miktar ile faiz haddi arasin-
daki iligkiyi de kurmustur. Béylece, Keynesgil toplam talep egrisinin te-

SENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BAGARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

melini kurmustur. Wicksell'e gore, para miktanndaki degigmeler piyasa
faiz haddini etkiler, bu da para talebini degistirme yoluyla fiyatlar genel
dizeyini etkiler.

Wicksell, faiz ikiye ayirarak dogal taiz haddi ve piyasa faiz haddi
aynmini geligtirmistir.
e Dogal Faiz Haddi: Oding alinmig fonlaria dretilen mal ve hizmet-
lerden beklenen kar oranina 6zdes olan faiz haddidir.
e Piyasa Faiz Haddi: Ticari bankalann borg verme haddidir.

Bu durumda drnedin piyasa faiz haddi, bankacilik sistemi tarafin-
dan dogal faiz haddinin {izerinde tutulursa kredi hacmi daralir ve bu du-
rumda para talebi de daralir, sonug olarak fiyatlar genel duzeyi duger ve
bir deflasyon stireci yasanir. Fakat, dogal faiz haddi ile piyasa faiz haddi
birbirine esitse ekonomi dengededir ve fiyatlar genel dizeyi sabittir.

o Fisher'e gore; geke tabi mevduat (kaydi para) ile banknot ayni
seydir. Dolayisiyla, mibadele denklemine (M+V = P -Y) ceke tabi
mevduati ve bunun dolanim hizini da ekleyen Fisher'e gore denk-
lem soyle ifade edilir;

MV + M'V' = PY

V: Dolanim hizi

M : Ceke tabi mevduat

V' : Ceke tabi mevduatin dolanim hizi
P: Fiyatlar genel diizeyi

Y: Uretilen ve satilan mal miktar

— N
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Sonug olarak; V ve Y sabitken fiyatlar genel duzeyindeki degis-
menin, denge durumunda, para miktarindaki degisme ile ayn o_,.m_”a.m
ve ayni ydnde olacadini Fisher de kabul eder. Ancak miktar 80.:9:.:
sadece denge durumunda gegerli olacagini belirtir. Ona gore, bir eko-
nomide yaygin durum, denge durumu oldugundan, M ile P arasinda
orantih bir iligki kurmusgtur.

e Mashall'a gore; fiyatlar genel diizeyinin degismesi, Fishere gok
yakindir. Ona gore de fiyatlardaki degismenin temel nedeni; para
arzindaki degismelerdir. Ancak, Marshall'n geligtirdigi denkleme
para talebi de girer. Yani Marshall, miktar teorisini bir para talebi
teorisine donasturmustar.

Marshall'in geligtirdigi Cambridge denklemine gore;

M: Para miktan

P: Fiyatlar genel duzeyi

Y: Uretilen mal miktan

k: Paranin elde tutulma orani (1/V)

Bu denkleme gore fiyatlar genel diizeyi, para miktarindaki degisme-
lerden oldugu kadar halkin para talebindeki degigsmelerden de etkilenir.

—— e,

Mibadele (degisim) Qm:x_mi._.:: me..qmcm__o_ ifadesinde, halkin a
talebi, islem @cacmcsm agiklanir. Ornegin; iglem glidistyle ol s_mm_w
para stokunun (arzinin) yilda .Um.m kere ao_m:_B_J_.mm@_zoam. sv_gw
parasal gelirin (P Y) 3m3m:@_. bir m:.am. beste cw:.:m esit Kismi gy
depolarinda bulunacak Qmam_m:. <m(:_“ para Hm._._m..cu._.:: (k). paranin -
dolanim hizi (V)'nin tersine esit oldugu (1/V) gérulir.

Marshall'a gére, denklemdeki (k) :,mamm_. Fisherin (V)'si gibi ancak
uzun dénemde degisen yapisal etkenlerle belirlenir. Yani; gerek V ge.
rekse k kisa donemde sabittir. Say Kanunu, yani kendiliginden tan,
istihdam dengesi kabul edilir.

Sonug olarak; Marshall da farkli bir sonuca varmaz. Fiyatlar gengl
diizeyi, para miktarindaki degigsmeyle ayni yonde ve ayni oranda degi
Sir.

Ozetle;

Fisher’e gore, iktisadi istikrarsizliin (fiyatlardaki dalgalanmanin)

temel nedeni; para miktarindaki degismelerdir. Para miktarini ayarlayan
merkezi para otoritesi, deviettir.

Marshall’a gére, iktisadi istikrarsiziigin nedenleri; hem para mik:

tarindaki degismeler hem de psikolojik nedenlerden dogan halkin para
talebindeki degismelerdir.

Her iki iktisatciya gére de uzun dénemde tam istindam denges
(Say Kanunu) kacinilmazdir.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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Marx’a gore; iktisadi istikrarsizligin nedeni, kapitalist sistemin ken-
diisleyiginden kaynaklanir ve istikrarsizlik kaginilmazdir.

Keynes'e gore; miktar teorisi asla dogru degildir. Kendiliginden
tam istihdam dengesi (Say Kanunu) serbest piyasa kosullarinda (ka-
pitalist sistem) saglanamaz. Devletin istikrar politikalariyla ekonomiye
kisa vadelerle miidahalesi sarttir.

Friedman’a gore ise Keynes sonrasi, miktar teorisini savunan
Friedman igin de iktisadi istikrarsizlik, para miktarindaki degismelere
badli bir olaydir. Ayrica, istikrarsizlik devlet ve bankalarin, sisteme mu-
dahalesinden kaynaklanir. Ekonomiye midahale konusunda neo - kla-
siklerle ayni gortislere sahip olan Friedman, 1929 Buhrani’nin nedenini,

ABD para stokundaki azalisa dayandirir.

Friedman, zamanla, istikrarsizh@in ve konjonktiirel dalgalanma-
larin, sadece para miktarindaki degismelere bagl oldugu distncesini
esnetmistir.

Friedman'in ulagti§i sonuglar sunlardir:
® Fiyatlan belileyen temel etken; para miktardir.

Ancak para, reel degiskenleri ancak gegici olarak etkileyebilir. Reel

Ucretler, reel faiz hadleri ve issizlik reel etkenlerle belirlenir.

BENIM HOCAM BENiIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

® Para arzi (M), harcamalan, gelir ve fiyatian ancak bir gecikme ile
etkiler. Bu gecikme 6 - 9 ay arasinda degismektedir. (ABD igin
hesaplanan gecikme). Bu gecikmeden oturidar ki, para arzini de-
gistirerek istikrarsizigi gidermek mumkin degildir. Reel gelir arti-
sina veya reel gelir artigi beklentisine gore, para arz arttinimaldr.

Onerdigi politika; sabit oranh para arzi artigidir.

© Para arzi degigken oldugu halde, para talebi fonksiyonu istikrarii-
dir. Para talebi, Marshall'da oldugu gibi halkin, parasal gelirinin bir
kismini elinde tutmak istemesiyle ilgilidir. Yani para, faiz haddinin
degismesine gok duyarli degildir. Keynes'in ileri sirdiga halkin faiz
haddine duyarl olarak elde tuttugu para, yani spekuatif para talebi

(atil para talebi) cok énemli degildir.

® Para arzi digsal bir degiskendir. Devlet ve bankacilik sisteminin
eliyle degigir, fiyatlar genel diizeyi ve reel gelirden bagimsizdir.

® Gelirdeki degismeler, para arzindaki degismelerden daha biyiik
bir oranda gergeklesir. Yani; para arzinin belli bir oranda arttinil-
masi sonucu, nominal gelir (P.Y) daha blyuk oranda artacaktir.
CUnka, fiyatlar genel diizeyindeki (P) artig orani, para arzindaki (M)
artig oranindan daha biyuktuir.

Friedman’a gére; para miktarindaki degismeler, gelirde su meka-

nizma ile degisme yaratr.
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Merkez Bankasi, her yil para arzini belli bir oranda (%2 veya %
4 gibi) arttirarak, ekonomik blyimeyi saglar. Para arzi artig oraninin
blylime oranini agan kismi, enflasyon dogurur.

Merkez Bankasinin konjonktirel dalgalanmalara ve istikarsizliklara
kars! politika uygulamasi ise imkansizdir. Cunkd hem gelir degismesi,
para miktarindaki degismeyi gecikme ile izler hem de politika kararlari

alinip uygulanincaya kadar da bir siire gecer. Bu duruma zaman tutar-
si1zh@: denir.

Friedman'in gelistirdigi miktar kuram; modern miktar kurami ola-
rak anilir.

Schumpeter’e goére; girisimci (mitegebbis) faktérii 6n plandadir.
Ona gobre girisimcilerin, teknik yenilikleri uygulayarak kapitalizmin ge-
ligmesini sagladig suregte istikrarsizlik da dogar. Depresyon dénemle-
rinde, etkin olmayan girisimler devre disi kalir ve kapitalizmin geligmesi

icin bu sarttir. Sonug olarak; teknik yenilik olmaksizin blilyiime, girisimci
olmaksizin yenilik ve kredi olmaksizin da girigimci yoktur. Schumpeter’in
yaratici yikim kavramina gore, teknik yenilikleri uygulayan girigsimciler,
sistemin tamaminda bir dénigume ve gelismeye hizmet ederler.

® Mises ve Hayek’e gbre; kapitalist sistem, bir denge sistemidir;
yani denge kag¢inilmazdir.

Mises’e gore, girisimcilere devlet eliyle saglanan krediler, kredi
hacmini genigletir ve faizler diger. B6hm - Bawerk'in de soyledigi

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

ey

gibi diigen faizler, retim dénemini uzatir ve tretim mallar
genigletir. Ancak tuketim mallan fiyatlarinin yukselmesi ve lreg
mallan fiyatlannin diismesi sonucu reticiler zarar eqey. w@smh
tiretim mallar miktar artmigken tuketim mallan miktar, azalr, <ma”
faiz hadlerinin dagiriimesi, ekonominin yapisini bozar. Ancak au
ketim mallarinin fiyatlarninin, Gretim mallarinin fiyatlaring oranla ,_\EA.
selmesi sonucu faiz haddi ylkselir. Yani ekonomi, tekrar dengeye
gelir.

! Sanayjy;

e Hayek’e gore; Bankalarin yarattigi yeni krediler, fiyatian yukseltir-
ken parasal gelirleri fiyatlarla ayni oranda artmayan kisiler tasamyta
yonelirler. Ancak artan kredi nedeniyle yiikselen enflasyon durdugu
zaman, tasarruf devam etmez. Tlketim, eski seviyesine yiikselir
ve enflasyon déneminde kullanimi durdurulan girdiler, tiketim
mallari sanayine ¢ekilirler. Bu durumda girdi fiyatiar artigl, dre-
tim mallari sanayinde kéarlari diisiirerek zararlara yol agar.

Ozetle; Mises ve Hayek’e gore, iktisadi istikrarsizli§in nedeni, para
- kredi mekanizmasinin, tretim mallar - tiketim mallar sanayi arasin-
daki yapisal dengeyi bozmasidir. Dolayisiyla, para politikast ile ekono-
miye dogrudan mudahaleyi savunmazlar.

® Wieser'e gére; Paranin degeri, bireysel olarak ona verilen degere,
gelirin marjinal faydasina baglidir. Ayni miktar paranin, bir yoksu
I¢in degeri, bir zengin igin oldugundan daha yiiksekiir.

Wieser, miktar teorisini tersine gevirir. Soyle ki; fiyatlardaki artig,

para talebini, dolayisiyla para arzini arttinir veya paranin dolanim iz
arttinir. :
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Boylece fiyatlar dizeyi (P), para miktarim (MV) belirler. Buna ge-

lirteorisi denir. Glnkd fiyatlardaki artig, bireysel gelirlere etkisi yoluyla
para talebini ve dolanim hizini etkiler.

Neo - Klasik Dis Ticaret Teorisi

Neo - klasikler, klasiklerden devraldiklari dis ticaret teorisini, ¢ok az
degisiklikle strdirmuglerdir. Neo - Klasik Okulda, karsilikii ticaretin her
ilke icin refah arttirici oldugunu ve dis ticarette siirekli agiklar énleye-
rek kendiliinden denge mekanizmasinin igledigini savunmustur.

Klasik Okulun iki mala dayanan analizine karsilik, Marshall, tem-
sili mal grubundan yola ¢ikar. Emek ve sermaye kullanilarak dretilen
mal bilesimi degisebilir. |

Marshall'in gelistirdigi dig ticaret analizininin varsayimlari sunlardir:

= ki Glke sadece birbiriyle ticaret yapar.

B Yabanci yatinm veya borg verme iglemi yoktur.

Ulagtirma maliyeti yoktur.

Her iki Glkede de ihracatgilar, ayni zamanda ithalatgidir.
B Her (ilkenin talebi, digerinde arzi tegvik eder.
Ancak talebi, kendi arzi ile gergeklegebilir.

Marshall, bu varsayimlar altinda i¢ tretimin, iki Glke arasinda dig
dengenin kurulmasindaki etkisini aciklar. Boylece, iki tUlkenin kargihkl
talebine gore dis ticaret de arz kendi talebini yaratir. Bu bakimdan arz
ve talep Karsilikli talebi ifade eder.

BENiIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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Marshall, teklif egrilerini gelitirerek, teklif egrilerinin kesigtigi nok-
tayl, orijine birlestiren dogrunun denge dig ticaret haddi dogrusu ola-
rak tanimlanmasini saglamigtir.

J. S. Mill ile anilan Karsilikh Talep Kanunu, A. Marshall’in Teklif
Egrileri yardimiyla geligmistir.

G. Haberler’e gore; (lkeler arasi serbest ticaret sonucu uzman-
lagmanin her lkenin gikarina oldugu dogrudur. Ancak Haberler, bu so-
nuca Smith ve Ricardo gibi emek - deger teorisiyle degil de alternatif
maliyet teorisine dayanarak ulasir.

Ornegin;

A Ulkesinde X = 2Y

B ulkesinde X = 3Y ise;

X malnin Y malh cinsinden miibadele degeri (fiyati), A tilkesinde B
Ulkesine gore daha disiktir. (2Y < 3Y)

Bu durumda, A lkesi Gretim girdilerini X malinin tretimine kaydinr
ve X malini inrag ederek B Ulkesinden Y malini ithal eder.

B Ulkesi de ayni gekilde Uretim girdilerini, Y malinin dretimine kay-
dinr ve Y malini ihrag ederek A tilkesinden X malini ithal eder.

Bu durumdan her iki dlke de fayda saglarlar. Cunku disa kapali
oldugu duruma gore, her iki maldan da daha fazla tiketebilirler.
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Haberler’in alternatif maliyet teorisine dayanarak yaptigi analiz-
de, ulkelerin Uretim imkanlar egrileri dogrusal gizilir. Gunki sabit verim
kosullarinda sabit alternatif maliyetle Gretimin gergeklestigi varsayilr.

Sonug olarak Haberler'in analizi, Ricardo’nun kargilagtirmall us-
tanlik teorisinin, altarnatif maliyete dayal agiklamasidir.

Ohlin’e goére; emek - deger teorisine dayanan karsilagtirmali Us-
tanldk teorisi, Gretim girdilerinin bolgesel dagimini ihmal etmistir. Ohlin,
ayni mal igin Ulke igcinde farkh bélgelerde ve Glkeler arasinda farkl girdi
birlesimlerinin kullanildiini ifade eder. Dolayisiyla her lilkke, nispeten
daha bol olan uretim girdisinin agirfikh olarak kullanildigr malin Ureti-
minde uzmanlasir. Dolayisiyla her uilke faktor (girdi) donatimina gore,
hangi girdiye daha fazla sahipse o girdiyle uretilen malda uzmanlagir ve
o mal ihrag ederek diger mali ithal eder.

Sonug olarak; Ulkeler arast ticaret, girdi fiyatlarinin, her tlkede esit-
lenmesine yol agar. Yani; ayni girdi, her tlkede esit fiyatlandiriimig olur.
Buna; faktor fiyatlan esitligi teorisi denir. Ohlin’in geligtirdigi faktor
fiyatlan esitligi teorisi, P. Samuelson tarafindan tekrar ele alinarak bu
esitligin ancak belli durumlarda saglanabilecedi sonucuna variimisgtir.

e Samuelson’'a gore; tam rekabet sartlaninda her Ulkede 6zdes
zevkler ve zdes Uretim teknigi (teknoloji) veri ise ulastirma mali-
yetleri yoksa girdi fiyatlar esitlenebilir. Yani; bir tlke bol bulunan
faktoruna kullanarak ve dolayistyla o faktorl daha cok talep ederek
o faktorun fiyatini yakseltir.

Boylece faktor (girdi) fiyatlar esitlenir. Ancak yukarida belirtilen

varsayimlarin gergeklegsmesi imkansizdir. Samuelson aslinda, serbest
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ak icin degil, ABD igin koruma politikasinin gerekliligin;
BD igin yiiksek reel ig¢i Gcretleri, dlslk tcreji c_xmw_s_
Gin gibi) gelen mallarin rekabetinden _Aoazsm_a_wv

ticareti savunm
gostermek ister. A
den G_....:cacNamE
r bir tlke, azalan getiri ve artan maliyet (icbukey tiretim imkan.

Ege g
lan egrisi) nedeniyle dis ticarette tam uzmanlasamiyor ve itha et
mallari ayni zamanda Ulke icinde Uretmeye devam ediyorsa Uretim gir-

dilerinin me&q_m:a:v fiyatlan esitlenir.

IV. KLASIK VE NEO - KLASIK .:QWB TEORILERINE KISMi
TEPKILER

Liberalizm; serbest piyasa ekonomisinin ogretisi olarak devletin
ekonomik iligkilere karigsmamasi gerekliligini savunan bir 6gretidir. Kla-
sik ve neo - klasik iktisatgilar tarafindan savunulmustur. Oncelikle ingiiiz
ve Fransiz dustnirler tarafindan savunulan bu gorag, XVIIl. yizyilin
sonu ve XIX. yuzyilin basinda bu iki tlkenin digerlerinden daha once
sanayilestigi dustinllirse serbest ticaret, en ¢ok bu ulkelerin gikarina
sonuglar dogurmustur.

XIX. ylizyilin ortasina dogru Almanya ve ABD, ingiltere ile Fran
sa’ya oranla sanayilesmekte geri kalmislardir. Ve sanayilegebilmek igin
guigla tilkelerin rekabetinden kendilerini korumak ve serbest dig ticaret
teorisine karsi gikmak zorunda kalmiglardir.

® F. List, klasik 6gretiye kargi gikmakla beraber Smith ve 28_.%
kaynakli bir teorinin temsilcisidir. Sanayi kapitalizmini savunan r,_u_
Alman bir iktisatgi olarak sanayilesmede geride kalan Almanya o

iktisadi milliyetgilik diistincesini savunmustur. Alman sanayin®

intiyaglanina uygun bir koruma politikast teorisini kurmust'
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F. Listin geligtirdigi teoriler sdyle siralanabilir:

o Uretim giicii teorisi: Klasiklerin gelistirdigi miibadele degeri, sa-
tn alma guctine bagdh olarak bireylerin mallara atfettigi degerden
dogar. List, mibadele degeri kavramina karsilik, Gretim glicti kav-
ramini geligtirmigtir. List'e gore, e@er bir Glkenin bireyleri ihtiyagla-
nni yabanci mallarla kargiliyorsa o ekonomi higbir zaman geligme-

yecektir. Bu teoride, bireylerin tercihleri bir sire ihmal edilmeli ve
talep, milli mallara dénddrilmeli, millT sanayi gelistirilmelidir.

Ozetle; List, klasiklerin uzmanlasma (ihtisaslagma) teorisine karsi
cikar.

e Gelisme asamalan teorisi: Toplumlar, uygarlik derecesine gore

sOyle aynlabilirler:

m Vahsi

@ Hayvanci

@ Tarmsal

B Tanmsal ve sanayici

B Tarnimsal - sanayici - ticcar

List'e gbre her toplum, uygarhigin yiksek basamaklarina ulagamaz.

Ancak yeterli insan kaynaklarina ve diger kaynaklara sahip olan Ulkeler
(bmedin Almanya) bu asamaya erigebilir. Bu seviye, tanm ve sanayi
arasinda bir dengenin kurulmasiyla mimkinddr. List'e gére bu denge,
kendiliginden ortaya gikmaz, devletin bunu saglamast gerekir. Devle-

M BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM
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tin en dnemli gorevi, imalat sanayinin kurulmasini saglayarak gelecek
kugaklarin da yararlanabilecegi bir Giretim guicGniin kurulmasini sag-
lamaktir.
e Terbiyeci gimriik korumasi teorisi: List, klasik serbest dig tica-
ret teorisini de reddeder. Bunun nedeni teorinin tutarsizh@ degildir.
Ona gore, serbest ticaret teorisi, ozellikle ingiltere’nin ¢ikarlanni
genel yarar diye gostererek tegvik ettigi ve Ulkeler arasindaki gelig-
miglik farklanini dikkate almadig igin hatalidir.
e Carey’e gore; llke iginde sinirsiz serbest piyasa ekonomisi dogru

sonuglar dogurur, ancak, dis ticaret s6z konusu oldugunda surekli
koruma politikasi gereklidir.

ABD'de korumanin teorisi, XIX. yizyillin baslarninda, Carey’le, be-
bek sanayilerin korunmasi, istihdamin diizeyinin yukselmesi ve reel
tcretlerin yiiksek diizeyde tutulmasini sadlamak amacina yonelmigtir.

XIX. ylizyiin basinda ABD, tipki Almanya gibi ingiltere’ye gore sanayi-
lesmede geridir.

Carey, ABD'de koruma politikalarini dnermesinin nedenlerini géyle
siralamigtir:

m 1836 - 1838 yillan arasindaki serbest dis ticaret denemesinde,
ABD depresyona girmistir. Buna karsilik, 1842'de gumruklerin

konulmasindan sonra ekonomi tekrar canlanmig, gelir ve istin-
dam dlizeyi yukselmigtir.
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m  Milli ekonominin sanayileserek uretimin gegitlenmesi icin daha
dnce sanayilesmis Glkelerin rekabetinden korunmak gerekir.

XX. yGzyilin baginda, ABD artik ileri bir sanayi llkesi haline gelmisg-
tir. Bdylece dis rekabete kargi korunmayi savunmak gereksiz ve imkan-
s1z héle gelmigtir.

® Patten’e gore; lkeleri, statik ve dinamik olarak ikiye ayirmak ge-
rekir.

Birincilerde (statik Ulkelerde) azalan getiri dolayisiyla toprak ranti-
nin yakselmesi, tcretleri dusurdar.

Ikincilerde (dinamik tilkelerde) bu sdz konusu olmadid igin Ucretler
yuksek dizeyde bulunur. Bu ikinci tip Ulkeden kastettigi ABD’dir. Pat-
ten’e goére, statik ve dinamik Ulkeler arasindaki serbest dig ticaret, tc-
retleri, en dusik licret diizeyine gére esitler. Dolayisiyla Patten, koruma
politikalarina kargidir. Ganka koruma, dinamik Glkeler igin (ABD) bu tir
esitlemeyi, yani tcretlerin digmesini engeller.

e Stolper - Samuelson’a gore; Patten’in gérisini glinimizde
savunan bu iktisatgilar, girdi fiyatlaninin serbest dig ticaret yoluyla
esitlenmesini savunmustur. Serbest dig ticaret sonucu, lkede kit
olan girdinin geliri diigerken bol olan girdinin fiyati (geliri) artar. Do-
layistyla iki (lke arasindaki serbest dig ticaret, her iki tlkede de reel
Gcretlerin esitlenmesini saglar. Buna gelir dagilimi teorisi denir.

BENIM HOCAM BENiIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

e,

e M. Manoilescu’ya gore; ikili ekonomik yapidaki Gm_msmxmo_

modern ekonomik yapilarin birlikte gérildiigu) bir gike de, msm.ﬁ
tarimda ve piyasa ekonomisinin gelistigi kesimde verim; cok *M”“
hdir.

Tarim kesiminde emegin verimi no_.A dasukken diger kesimde cok
daha yuksektir. Piyasa ekonomisinin @m_._m.z@ sanayi kesiminde, emegin
marjinal verimi ve icret haddi, tarimdakinin ¢ok Ustiindedir.

Romanya’li Manoilescu’ya gore, bir Glkede emegin verimi, tarimda
ve sanayide farkh oldugundan karsilagtirmal Gstinlik teorisi geger-
siz, anlamsizdir. Gunka kargilastirmali Gstanldk, emegin tanmdaki mi,
yoksa sanayideki verimine mi goére Olgllecektir? Bu problem nedeniyle
Manoilescu, serbest ticareti degil, koruma politikalarini dnerir. Sanayide
dretimi tesvik eden gumrik vergileri, tarimdaki digik verimli emegin,
sanayide daha yluksek ¢alismasini saglar. Boylece koruma yoluyla mili
gelir, kargilastirmal Gstunluk teorisinin iddiasinin aksine azalmayip ar-
tar.

® J. M. Keynes’e gore; 1920’li ve 1930’lu yillardaki igsizligi, koruma
yoluyla azaltmak istihdami arttirmak mtmkindur.

XIX. ylzyihn baginda, serbest dis ticaretle her ulkenin kazancinin
artacagini savunan ingiltere’de, Keynes'in teorisinin ardindan koruyucu
politikalar izlenmeye baglamistir.

Keynes'e gére, gumrik vergileri ithalat egilimini diigirir ¢inkd
gumrik vergileriyle ithal fiyatlari yikselir. Tiiketim harcamalari ithal mal-
lari ile rakebet eden yerli mallara yénelir. Bu durum da ithalattaki azall§
ve yerli mallarin tiketim harcamalarindaki artig, garpan etkisiyle istihd2
mi ve milli geliri arttirir.

/
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Keynes, gumrik vergilerini savunur.

o« J.Robinson’'a gore; korunmaya giden tilke ancak diger bir ilkenin
aleyhine olarak dig ticaretten kazang saglar. Buna komsuyu zara-
ra sokma politikasi (komsuyu fakirlestirme) denir.

¢ankd korumaya giden llkenin ithalatini kismasi, diger tlkenin ih-
racatinin azalmast demektir. Bu da ihracati azalan Ulkede, ¢arpan etki-
siyle millf gelirin ve istihdamin azalmasi demektir.

e Alman Tarihgi Okulu ve ABD’de kurumculara gére; klasik ve
neo - klasik iktisadin liberal 6gretisinin yontemi yanhstir.

-

Liberal dgreti;

e Tumdengelimci, soyutlayici ve akilci (rasyonel) ydnteme dayana-
rak teorilerini kurmustur.

Bu yontemler yerine 6rnegin;

e Timdengelim yerine timevarim,

e Soyutiama yerine tekil olgularin incelenmesi,

e Bireyci davraniglarin rasyonelligi yerine bunu reddeden iktisateilar,

Almanya Tarihgi Okulu ve ABD’nin Kurumsal iktisat Okulunun iktisat-
cilaridir.

>mo_am5mmmx<m:mo-x_mm.fmo:,\m mzma__xmﬁx__mimum:_xzmmﬁ-
¢llar soyle siralanabilir: .

m F. A Walker
® F.W. Taussig
B F.H. Knight
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m J.B.Clark
m |. Fisher
m M. Friedman

Ancak ingiliz ve Fransiz iktisatgilann damgasini vurdugu klasik ve
neo - klasik serbest dig ticaret teorisine ik kargt gikanlar da yontem
elestirisi yapanlar da Alman ve Amerikan iktisatgilan olmugtur.

e W. Rosher’e gore; klasik dustinceyi temelde kabul eden iktisatg!
yéntemini reddeder. Klasik ve neo - klasik teori, soyut degil somut
tarih drekleriyle donatiimahdir.

Rosher'in yazdi§ Tarihgi Metoda Gére iktisat Politikasi Dersleri
(1843) adli kitabin yayinlanmasi ile Almanya Tarihgi Okulu kurulmusg-
tur.

e B. Hildebrand’a gore; her gag ve her lke igin gegerii olan iktisat
kanunlar bulunamaz. Ona gére iktisat bilimi, tarihin ve toplum bi-
limlerin diger dallaryla birlikte iktisadi olaylan incelemelidir.

e K. Knies'e gore; iktisat bilimi, fizik biliminde oldugu gibili degigmez
yasalar ortaya koyamaz. Sadece bazi duzenli tekrarlan bulunabilir.

Yukarida belirtilen Alman Tarihgi Okulunun temsilcileri kurumcular
olarak adlandirirlar.

Geng Tarihgi Okulun temsilcisi G. Schomeller, genis ¢aph iktisat
tarihi aragtirmalari yapmigtir.

W. Sombart, tarihgi ydntemin uygulanmasinda, en ucu temsil et-
mistir. Sombart, evrensel iktisat kanunlannin bulunabilecegini reddet-
mistir.

—e 0 0

@RTVE DORTLO IKTISAT ViDEQ DERS NOTLARI

CamsScanner ile tarandi



—9 00

Qjﬁo_ DUSUNCE TARIHI

M. Weber, Schomeller ve Sombart'tan gok daha liberaldir. Weber
(1864 - 1920) Hristiyanliktaki reform hareketlerinin, kapitalist ruhu ya-
ratarak kapitalizmin dogusunu hazirlandigini iddia etmistir. Bu anlamda,

din sosyolojisi alaninda genis arastirmalar yapmistir. Weber'in galisma-
lan, iktisat sosyolojisi alanina sokulabilir.

A. Spiethoff, konjonktir teorisine yaptigi katki ile taninir. Bu ikti-
satgi, toplumlarin iktisadi yapilarinin farkl tipleri oldugunu ve her birinin
ayn bir teorisi oldugunu ifade etmigtir.

Tarihgi Okulun her Ulkede izleyicilerine rastlanir.

Klasik ve neo - klasik iktisata gore, iktisat kanunlari, toplumsal ku-
rumlardan bagimsiz olarak ele alinir. Yani; varsayimlariyla tutarli olan
kanunlar, toplumsal kurumlardan bagimsiz olarak ele alinir. Yani; var-
sayimlanyla tutarli olan kanunlar, evrensel kabul edilir. Bu goriige karsi
Tarihgi Okul, toplumsal kurumlarin, zaman ve mekan iginde degisecegi-
ni ve dolayisiyla iktisat teorisinin ancak géreceli oldugunu kabul etmistir.

Tarihgi Okulu, Klasik ve Neo - Klasik Okuldan ayiran yontem farki,
iktisat politikasi alaninda da farkli sonuglar gikarmalarina neden olmus-
tur.

Tarihgi Okula gére, devlet, iktisadi hayata midahale edebilir. Bu
okulun mensuplari, serbest dig ticaret teorisini reddetmis ve surekli
giimriik korumasindan yana olmusglardir.
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R *

Kurumcu iktisat Diisiincesinin Temel Nitelikleri

e Alman Tarihgi Okulunun XIX. yazyilda, klasiklere ve sonrg .
jinalistlere karsi gikmasi gibi ABD’deki kurumcular da xx_ Yiizyin
basinda neo - klasiklere kargi cikmislardir diyebiliriz,

e Liberal 6gretinin yontemini elestirmislerdir.

e En onemli temsilcileri; T. /N,‘.wwu_ms~ W. C. Michell, J. K. Galbraith adh
dasunarlerdir.

e T.Veblen, ydntem elestirisinden, kapitalizmin elestirisine gecmitir,
e W.C. Mitchell, istatistigi, kurumcu diglnce tarzina uygulamigtr.

e J.K. Galbraith, iktisad! insancillagtirmak yolunda ¢aligmalar yap-
mistir.

Ozetle; kurumcular gelenekleri elestirir, reformu desteklerler. Ca-
lismalarinda, sistemli teoriler kurmak yerine geleneklerin, davraniglarn,
kurumlarin incelenmesini amagclarlar. Tarihgi Okulun tarih aragtirma-
lariyla iktisat kanunlarinin evrensel olmadigini ortaya koymalan gibi,
kurumcular da gelenekler, davraniglar ve kurumlarin incelenmesini
Onererek, benzer bir amag gitmislerdir. Ayrica kurumcular da devet
mudahaleciligini kabul etmislerdir. Bu akim, 1940 - 50’lerde Gnemini yi-
tirmigtir.

V. MODERN iKTiSAT

Keynesyen iktisat Okulu

.Jmmw Dinya Buyik Buhranr’ndan sonra, 6zellikle ingiltere'de 3
rekli igsizlik olgusu gerceklesmistir.
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J. Maynard Keynes’in (1883 - 1946) kaleme aldigi Genel istih-
dam, Faiz ve Para Teorisi adli eser, modern makro iktisatin temel ya-
piti olarak kabul edilir. Ingiltere’de yaganan stirekli igsizlik olgusundan
hareketle caligmalarint yénlendiren Keynes, klasik iktisadin temellerini
guriiterek yeni bir bakis agisi gelistirmigtir.

Genel Teori adiyla kisaca ifade edilen temel yapit gdyle 6zetlene-
bilir:

@ Bir ekonomide para miktar faiz haddini,
-mmmmsmaa:ﬁzzaSmxﬁm::_.
l

Yatinmlar milli geliri,

Mill gelir de istihdami belirler.

Soz konusu issizlik, farkl iktisatgilar tarafindan farkll nedenlere
baglanmigtir.

e A. Pigou’ya gére; issizligin nedeni, yiiksek tutulan dcret seviye-

sidir.

e J. Rueff’e gore; igsizligin nedeni, issizlik sigortast ile aciklanir.

Bu iktisatgilara gore, igsizligi &nleyebilmek igin her gesit devlet mi-
dahalesinden vazgegmek ve emek piyasasini, otomatik denge meka-
nizmasina birakmak gerekir.

Keynes, 1883 - 1946 yillari arasinda yasamig ve hayatind
tanya ekonomisinin giderek zayiflamasina ve gokmesine taniklik et
mistir. Yani refahi ve ilerlemeyi, diinyanin dogal diizeninin bir sonucu

olarak kabul eden bir anlayisin icine dogmustur. (Klasik ogreti) Ancak
sonradan, diizenin dogal akiminin yarattigi sorunlarin ¢dzimund, Insan

a Bri-
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&zmenin imkanlarini bulma ihtiyacinin dogmasina
n bu siirece tanik olacak kadar uzun yasayan
an g¢ozebilecek yeni bir bakis agisi gelis-

iradesi araciligiyla ¢
da taniklik etmigtir. Batu
Keynes, gagdas iktisadi sorunl
tirmeye ¢aligmistir.

Sonug olarak; Keynes, klasikleri, dzellikle igsizlik, efektif talep, is-
tihdam ve tiketim egilimi gibi dengeyi belirleyici faktdrier bakimindan
siddetle elestirmistir ve klasik duslinceyi temelinden sarsmigtir.

e Keynes’in Klasiklerden aynildigi hususlar sdyle siralanabilir:

e 1929 Buhran’nin ortaya attig igsizlik, gayr iradi igsizliktir. Klasikler,

sadece iradi ve friksiyonel igsizlikleri dikkate almiglardir. Keynes'e
gore igsizligin nedeni, yeter derecede harcama yapmayan ve ta-
sarruflanni yatirmlara yéneltmeyip elde tutup gdmileme (iddihar)
yapan zenginlerdir. Bunun igin devletin, yatinmlara midahale et-
mesi gerekir.

Keynes, efektif talep ilkesi ile Mahregler Kanunu’nu (Say Kanu-
nu) reddetmistir.

Say ve Ricardo, her arzin kendi talebini yaratacagina inanmiglardi
ve mallarin ddeme araglari yine mallardi. Klasikler, teorilerini, otomatik
denge mekanizmalarina ve fizik yasalarina dayanarak kurmuslardi.

Keynes'e gore ise; toplam talep, toplam arzdan az olabilir, toplam
arz fiyati ile toplam talep fiyati arasinda her zaman esitlik saglanamaya-
bilirdi. Yani; tasarruf - yatinm esitligi (S = 1) her daim saglanamayabilirdi.

e Klasik ve neo - klasik teoriler, dncelikle arz yanli teorilerdi. Key-
nes’e gore ise, talebi yaratan arz degildir, hatta aksi durum geger-
lidir.

Y
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Ancak Malthus’'da oldugu gibi, efektif talep, mevcut talep degildir.
Keynes'te efektif talep, gelecekteki taleptir. (Planlanan harcama) Yani;
efektif talep, toplam tuketim ve toplam yatinm harcamalarina esittir (C +
1) ve istihdami da efektif talep belirler.

Keynes'e gdre, denge, uretimin efektif talebe, yani; gerceklesen
anin planlanan harcamalara esit olmasi halinde kurulabilir. Ayrica,
denge sadece tam istihdamdan degil eksik istihdamdan da kurulabilir.
® Klasiklere gére, otomatik mekanizmalar yoluyla devlet miidahale-
si olmadan yatinmilar artar. Keynes ise, dengeyi saglayacak ya-
tinmlarin, devlet tarafindan yOnlendirilerek yapilmasi gerektigini
Savunur. Ona goére, devlet, duzenleyicidir, tamamlayicidir ve ydn-
lendirilerek yapilmasi gerektigini savunur. Keynes, asla bir deviet
sosyalizmini savunmamisgtir.
® Klasikler, daha ¢ok bir malin piyasasindaki dengeyi ve bir firmanin
davraniglarini ele almiglardir. Yani; kismi analizler yaparak elde et-
tikleri sonuglarn buttin ekonomiye uygulamiglardir.

Keynes'e goére ise bir firma igin dogru olan davranisin, biitiin eko-
nomi bakimindan dogru olarak kabul edilmesi hatalidir.

® Klasiklere gére, para miktarindaki artiglar faiz haddini yukseltirken,

Keynes ise para miktarindaki artisin, faiz haddini yukseltecegini
ileri sGrmagtdar.

® Klasiklere gore, ticret haddinin dismesiyle emek talebi artar ve ig-

sizlik azalir. Keynes ise (icretler disince efektif talebin de azalaca-
g1 géragtindedir. Ona gére; Ucretlerin diismesi fiyatlan da dusiire-
cegi igin, sermayenin marjinal etkinligi (yatinmcilann kar bekleyisi)
azalir ve yatinm hacmi daralir.

hasil
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T, @
e Klasiklere gore, faiz haddi, sermaye arz ve talebinie

. sitler. Yani; faiz
haddi, tasarruf - yatinm esitligini saglar.

Keynes’e gore ise tasarruf - yatinm esitligini (S
haddi degil, gelirdir. Yani tasarruf faizin degil, harca
siyonudur.

nabilir gelirin fonk-

Keynes’e gore faiz; klasiklerin savundugu gibi tag
getirisi degildir. Keynes’e gore faiz; likiditeden vazgecm
Cunkd ona gore, tasarruf edip parasini saklayan kimsey
Faiz, parayi bir stire bagkasina kullandirmanin getirisid
nan agisindan da bir bedeldir.

arruf etmenin
enin bedeligyr,
e faiz veriimey,
ir. Paray| kylla-

Keynes’e gére, faiz haddi, para piyasasinda para arz ve talebine
bagh olarak belirlenir. Klasiklere gore ise faiz haddi, mal piyasasinda
tasarruf - yatinm esitligine bagh olarak belirlenir.

® Klasiklere gore, tasarruflar yatinmlan do§urur. Keynes'e gore ise
yatinmlar tasarruflan meydana getirir.

® Keynes'e gére, yatinm yapan girigsimcileri, yatinma yonelten fak-
torler sunlardir:

® Sermayenin marijinal etkinligi; girisimcinin, yatinmdan bekledigi
(Umit ettigi) geliri, buginki degerine indirgeyen iskonto oas_%..
Girisimei, sermayenin marjinal etkinligini, piyasadaki cari faiz haddi
ile karsilagtinr ve yatirim yapip yapmamaya karar verir.

Ornegin; girisimcinin 500 TL'lik yatinm yaptigini varsayalm. Bu

<m&:_.5_: sagladigi veya saglayacagi beklenen kar 250 TL ise marjina
etkinlik haddi sdyle hesaplanir;
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germayenin marjinal etkinlik haddi = -Yatirimdan beklenen kar
Yatinlan Sermaye

250

"= 500 = %50

Eger piyasa faiz haddi, i = % 55 ise yatinm karl degildir.
Sonug olarak;

i > rise yatinm karl degil,

i < rise yatirm karhdir.

(i: piyasa faiz haddi, r : sermayenin marjinal etkinlik haddi)

® Para arzina (miktarina) ve paranin talebine (likidite tercihine) bagi
olan faiz haddi, Keynes'in analizinde aktif bir rol oynar. Yani; para-
sal bir degisken olan faiz haddi, reel degiskenleri etkiler. Béylece
Keynes, klasik dikotomi varsayimini reddetmistir.

® Kiasiklere gore, para pasitiftir ve dikotomi varsayimi geregince pa-
rasal degigkenler reel degiskenleri etkilemez.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENiM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Yeni Liberalizm (Neo - Liberalizm) Akimi

1938'de Paris'te Amerikali W. Lippman'in bagkanliginda toplanan

bazi iktisatgilar, yeni bir doktrin ortaya atmiglardir. Bu iktisatgilar gdyle
siralanabilir:

Fransa’da; J. Baudin, J. Rueff, M. Allais

ingiltere’de; L. Robbins, Frankel

Almanya’da; W. Ropke, P. Aver, V. Mises, F. A. Hayek
ABD’de; Y. Brozen, N. Buchann, H. Ellis, G. Haberler, J. Viner

. s oue

® Lippman’a gore; devlet, kiginin 6zgurigine sayginhig saglamak
amaclyla midahale etmelidir. Devlet, isgileri koruyacak, sermaye-
nin akiciiini saglayacak, teknik gelismeleri 6zendirecek, gelir da-
giiminda dengeyi saglayacak, teknik gelismeleri 6zendirecek ve

fiyatlar dengeleyecektir.

© Neo - Liberallere goére, klasik liberallerin uyguladiklan birakimz
yapsinlar, birakiniz gegsinler formiild gergegi yansitmaz. Cunku
insanlar zgarklerini kdtiye kullanirlar. Tam rekabet, trostlere ve
tekellere yol agar, serbest galisma sendikalagmaya zemin hazirlar.
Kisisel gikarlar, spekiilasyona ve tefecilige uygun bir ortam yarata-
bilir. Dolayisiyla, serbest rekabet (tam rekabet) ortaminin denetlen-

mesi gerekir.
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® Neo - liberalizm, ghdimla bir liberalizm olarak tanimlanabilir. Piya-
sa mekanizmasinin iyi isleyebilmesi igin liberal bir miidahalecilik
gerekir. Bu ylizden de devlet, klasik liberalizmin yol agtigi denge-
sizlikleri gidermek veya hafifletmek Uzere ekonomiye mudahale
etmelidir.

e Kiasik liberalizmde dogal diizen, neo - liberalizmde yasal diizen
s6z konusudur.

Chicago Okulu - M. Friedman

M. Friedman, serbest piyasa ekonomisini veya liberal klasik digtn-
ceyi savunan Amerikal iktisatgidir.

Chicago Okulunun kurucusu olan Friedman, ABD'de Nixon'un bas-
kanh@ déneminde para politikasini yuratmustur ve 1976'da Nobel Ikti-

sat Odala’'na kazanmigtir.

1929 Dianya Buhranr'ndan sonra, 6zellikle para konularina agirlik
veren Friedman'in aragtirmalar yaptigi konular soyle siralanabilir:

m Enflasyon

issizlik
Gelir teorileri
Fiyat teorisi
iktisadi krizler

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

—————— e'v s

m Para teorileri
m Miktar teorisi

m Vergiler
Friedman, her iktisadi faaliyetin temelinde, piyasalarin gelisme-
sinde ve istihdamda, paranin cok buayuk roli oldugunu ifade etmigtir,
Sonug olarak; tiketim ve yatirm harcamalarini (toplam talebi), dretim
hacmini, fiyatlar genel dizeyini m%:m«@: temel degisken; para mikan
ve para miktarindaki degismelerdir. Uretici firmalar, fiyatlarin artig veya
azalis durumuna gore Uretim hacmine karar verirler.

Friedman, liberal bir devlet anlayisini savunarak devletin ekonomik
hayata midahale etmesine karsidir. Bu anlamda Friedman, Keynesyen
politikalarin hata vermesiyle birlikte klasik iktisadin yeniden hortlamasr-
ni saglamistir. Friedman, serbest dis ticaretten yanadir.

Klasik miktar teorisini yeniden yorumlayan Friedman, bu yenilige
modern miktar teorisi (monetarist teori) adini vermistir.

Hatirlanacag gibi klasik miktar teorisi, para miktari ile fiyatlar genel
diizeyi arasinda dogru orartili bir iliski kuran teoridir. Modern miktar te-
orisi ise daha ¢ok bir para talebi teorisidir. Bu bakimdan, klasik miktar
teorisinde oldugu gibi, para pasif bir arac degildir. Friedman‘a gore, para
aktif bir degerdir.

Friedman’a gére; para, her an gesitli mallara donusdr, yani paré
likidite faydas saglar. Ayrica, para servet edinme ve serveti deVa0
ettirme yollarindan biridir. Ancak, paranin satin alma gict am@_m_a:,o_.
anac:am: hangi tiretim faktéri daha fazla kar getiriyorsa para 0 fakiore
yénelir.
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Friedman'a gore servet, iki sekilde tanimlanir;

e Birinci tanim; hisse senetleri, tahviller, dayanikl tiiketim mallan ve
gayrimenkuller gibi beseri olmayan mallardan olugan birikimdir.

e ikinci tanim; akil, emek, fazilet ve ahlak gibi beseri mallardan olu-
san birikimdir.
yukandaki siniflandirmayi Platon (Eflatun) yapmisti. Titekim mal-

jari ve ilahi mallar aynimi Gnl filozof tarafindan MO IV. yiizyilda yapil-

migti.
Ozetle; Friedman’a gore para talebi, toplam servet miktarina ve

servetlerden elde edilen gelirlere baghdir.
e Klasiklere gore; reel para telebi, reel gelirin fonksiyonudur.

® Keynes'e gore; reel para talebi, reel gelirin ve faiz haddinin fonk-
siyonudur.

e Friedman’'a gore reel para talebi, servetin fonksiyonudur. Artan ge-
lirin bir kismi para talebine, bir kismi da mal talebine ayrnimak-
tadir. Ayrica, para miktarindaki degismeler, varliklarin (servetin)
degerini de yikseltir veya diigtrar.

Friedman'a gére devletin para arzini arttirarak ekonomiye midaha-
lesi sonucu, bir siire sonra fiyatlar genel diizeyi yiikselir. Maliye politika-
st ile kamu harcamalarini arttirmasi sonucu, biitge agigi olugur. Her iki
durumda da ekonominin dengesi bozulur.

Friedman, duruma gore politikalari degil, kurala gore para politi-
kasini savunur.

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

klasik paranin miktar kuramina

e Monetarist iktisadin temel gorisu, :
lismesine J.

dayanmaktadir. Dolayisiyla klasik miktar kuraminin ge .
Bodin ve D. Hume'den baglayarak birgok dustinarle benzer bir yak-

lagim surdurdimastar.
e Monetarizmi gelistiren Chicago Okulunun ilk temsilcileri; M. Fried-
man, H. C. Simons, F. H Knight gibi iktisatgilardir.

Yeni Klasik Okul
1970’lerde ortaya gikan ve Keynesgi makro teorinin yetersizliklerini

ortaya koyan bu okul, rasyonel bekleyisler teorisine dayanir.

Yeni Klasik sistem 1969'da Robert E. Lucas tarafindan ortaya
atiimistir. Béylece Lucas, J. F. Munt'un 1961’de ortaya attigi rasyonel

beklentiler hipotezini makro ekonomik analize aktarmistir.

Keynesci sistemin yeterli mikro temellerinin bulunmamasinin ya-

ninda, Yeni Klasik Okulun mikro temelleri vardir.

Yeni klasiklerin mikro temelleri; iki temel varsayimi olan licret ve

e

fiyat esnekligi ile rasyonel beklentilerdir.
e Rasyonel Beklentiler Hipotezi: Gelecegi dair beklentilerin, bu-
gliinkti ekonomik degiskenleri ve politikayi nasil etkileyecegini agik-

lar.
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Yeni klasik sistemde, rasyonel beklentileri ile ticret ile ticret ve fiyat-
lann esnekligi varsayimlari, butiin piyasalarin esanli dengesini dogurur.
Bu durumda ekonomi, genellikle dengede oldugundan, para arzinin art-
tinimasiyla dretim degil, fiyatlar artar. Kamu harcamalarinin arttinimast
ise (mali gelisme) dzel tilketim ve yatinm harcamalarinin azalmasina
neden olur, yani toplam harcama degismez. (Ricardo - Barro Hipotezi)

Yeni klasiklerin politika énerileri de fiyat ve Ucretlerin esnekligi ve
rasyonel beklentiler varsayimlar gergevesinde geligmistir. Ornegin; hi-
kamet, genisletici bir para politikasi uygulamaya karar verdiginde, ras-
yonel bekleyige sahip iktisadi birimler, fiyatlarin artacagini bilirler. Ayrica
fiyatlann artmasinin reel Gcretlerini disurecegini de bilirler. Bu yiizden
bekledikleri (tahmin ettikleri) fiyat artislarini, parasal Ucretlere yansitir-
lar. Boylece fiyatlar kadar parasal ticretler de artar; reel Ucretler, emek
talebi, istihdam diizeyi ve Uretim miktari degismez. Yani; surpriz bir fiyat

artigi olmazsa reel Ucretler, artan fiyatlara ragmen denge seviyesinde
kalmisg olur.

Arz Yanli iktisat Okulu

1970'li yillarda yaganan petrol krizlerinin de etkisiyle Keynesgi teori,
stagflasyon sorununa ¢6ziim getirememistir. Durgunluk iginde enflas-
yon demek olan stagflasyon, talep <a:_m politikalarla ¢éziilebilecek bir
sorun olmadidindan, arz yanl iktisat teorisini bu ¢tkmazdan kurtarmstir,

BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

—————  ees h
Arz yanl iktisat politikasinin temel amaci hizli biyime ji diisiik

enflasyonu bir arada surdurebilmektir. Bu amag icin kullanilacak Politi
arag ise vergi oranlari olarak saptanmisgtir.

Vergi oranlarinin, énemli bir iktisat politikasi arac; Olabilecegin;
diistinen Laffer'in geligtirdigi egriye gbre vergi oranlar ile vergi hasila-
ti arasindaki iligki ifade edilmistir. Laffer Egrisine gére, bireyler vergi
sonrasi kérlar artarsa daha ¢ok yatinm yaparlar. Sonug olarak: vergi
oranlari azalinca vergi hasilatinin artmasi dogal sonugtur.

Ozetle; arz yanl iktisadin teorik temelleri, klasiklere kadar uzanirve
fiyat teorisinin, makro ekonomik degiskenlere uygulanmasindan ibaret-
tir. Temel ayirici 6zelligi; iktisadi degismenin, fiyat degismesiyle basla-
yip gelir degismeleri sekline dénlismesidir.

® Arzyanl iktisadin temel politika 6nerileri soyle siralanabilir:

B Devletin temel amacinin, serbest piyasa ekonomisinin ¢aligaca-
g1 kosullan hazilamak oldugunu kabul eden arz yanl iktisatgi-

lar, Keynesyen carpan mekanizmasi yaklasimini reddederler.

B Enflasyon ile igsizlik arasindaki trade - offu (degis tokus) kabul

etmezler. Enflasyonun temel nedeninin, Gretim artigina oranla
daha hizl artan para arzi oldugunu savunuriar.
B Vergi indirimleri yoluyla tasarruf ve sermaye birikiminin artin
Masi sonucu verimlilik ve reel Ucretler de artar.
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yeni Keynesyen iktisat Okulu

1970’ yillarda yasanan stagflasyon, igsizlikle enflasyon arasinda
bir trade - off iligkisi oldudunu savunan Keynesci iktisadin sorgulanma-
sina neden olmusgtur. Ginkl Keynesyen analizde, enflasyon ve igsizlik
bir arada gérilmeyen olgulardir. Ancak stagflasyon olgusu, yani bu iki

durumun eg zamanl gergeklegsmesi, Keynesyen iktisada duyulan give-
ni ortadan kaldirmusgtir.

Yeni klasik iktisatgl Lucas’a gére, Keynesci analiz, piyasa denge-
sizligini agiklamak icin yeterli mikro temellerden yoksundur.

Yeni Keynesyenler, Keynesci gelenege bagli kalarak Keynesci mo-
dellerin arz yanini giglendirmiglerdir.

Yeni Keynesci terimi, .m_x kez 1984’te M. Parkin tarafindan kullanil-
mistir. Son derece heterojen bir grup olan Yeni _Am<:mm<m:_m: iktisadi
birimlerin rasyonel bekleyislere sahip olmasina ragmen fiyatlara iligkin
bekleyislerin, piyasanin diger degiskenlerine (tcret, faiz, kur vb.) aninda
uyarlanamayacagini savunurlar. Dolayislyla Yeni Klasiklerin dengenin
kaginilmazhg: varsayimini kabul etmezler.

Sonug olarak; Yeni Klasikler, rasyonel bekleyisler ve fiyat ve lic-
retlerin esnekligi varsayimlarini kabul ederler. Yeni Keynesyenler ise
rasyonel bekleyisler varsayimini kabul etmekle birlikte fiyat ve ticret-
lerin esnekligi varsayimini kabul etmezler.

SENIV HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM BENIM BASARIM BENIM HOCAM

Yeni Keynesyen iktisatgilar goyle siralanabili; Mc Callum,
Greenwold, Stiglitz, Fischer, Barro, Gordon, Phelps, Romer, Tobin.

Post Keynesyen iktisat Okulu

1970'li yillarda iktisat teorisinde yasanan krizle birlikte giglenen
Post Keynesyen Okul, 1980°li yillarda monetarist iktisat ve yeni klasik
iktisat kargisinda glglenmeye baglamisgtir.

1930'lu yillarda neo - Klasik teoriye kargi olan ve Ortodox Keynes-
ciler adiyla anilan iktisatgilar soyle siralanir:

m P. Sraffa

B R.Kahn
m J. Robinson
m N. Kaldor,
m R. Horrod
m M. Kalecki

Post Keynesyen teorinin gelismesinde, yukarda siralanan iktisat-
cilanin payi biyiiktir. Ancak Keynesci géruslere sadik kalan yukanidaki
iktisateilar, bir neo - klasik sentez yaratarak Keynes'in gelecegin 6n-

goriilemezligi ilkesini ihmal etmiglerdir. Post Keynesyenler ise gelece-
gin belirsizligi gergedini siki sikiya savunmusglardir.

Ozellikle Harrod - Domar bilyime modelinin, Post Keynesyen
teorinin ortaya gikmasinda katkist ¢ok blyuktur. Bu modele gore; bu-

—9 0 &
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IKTISADI DUSUNCE TARIHI

yume orani, artan Sermaye orani ve tasarruf egilimi tarafindan belir-

lenir. 1950'i yillardan sonra zenginlesmeye baglayan Post Keynesci
teori, 1960’ yillarda ABD'ye sigramistir. 1970'li yillarda ise diinyada
stagflasyonun yasanmas; Sonucunda neo - klasik sentezin basarisizligi
ispatlanmis oldu. Ardindan monetorizm ve yeni klasik gorisler geligir-

ken baz iktisatgilar da Post Keynesci gérise ilgi gostermislerdir. Post
Keynesyen iktisatgilar gdyle siralanabilir:

® Kalecki
® Weintraub
® Davidson
® Robinson
® H. Mensky
® G. L. Shackle

Kamu Tercihi Teorisi Ve Anayasal iktisat

1980'li yillarda ortaya ¢ikan bu teori, ikinci Diinya Savasi'nin ardin-
dan, yeniden gozden gegirilen refah teorisi tizerine yapilan elestiriler
sonucu geligmistir. Dinyaya yeni bir politika segenegdi sunan kamu ter-
cihi teorisine gore, iktisat bilimi normatif yani &nemli hale getirilmistir.

1950’lerin sonunda ingiliz iktisat¢i D. Black’a gore, iktisat politika-
lan belirlenirken gogunluk oyu dikkate alinmalidir. Bireysel tercihlerin
ortalamasi, cogunluk oyunu belirler.
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1951'de K. Arrow’un Toplumsal Segim, Bireysel De
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kaleme aldigi kitabin temel tezi sudur: Bireysel tercihlerden toplum,
sal tercihlere ulagsmak imkansizdir. Bu tez; imkansiz|ik teorisj Ola-

rak anilmigtir.
Sonug olarak; bu calismalar ve devamindaki atihimlar, toplumgg)
tercihleri ordinal olarak, farksizlik egrileriyle yansitan toplumsal refay
teorisinin elestiriimesine ve demokrasilerde toplumsal kararlarin alinma
bigimine iligkin yeni teoriler gelistiriimesine neden oldu.
© Kamu tercihi teorisi ve anayasal iktisat; siyasi iktidarlarn, istik-
rarl bozmayacak sekilde ydnetmesini saglayacak kurallar Onermig-
lerdir. Bu teorinin gelisimi, ikinci Dunya Savagrndan sonra kamy
kesiminin hizl bir sekilde biytmesi ile birlikte olmustur.
Anayasal iktisat anlayigini savunanlar, devletin, iktisadi alandaki
gérev ve fonksiyonlarinin sinirlandiriimasi gerektigini ifade etmiglerdir.
Eger sinirlandinimazsa blylyen devletlerin, bireylerin hak ve 8zgirlik-
lerini tehlikeye atacagini savunmuslardir.

Kamu Tercihi Teorisi ve Anayasal iktisat gOrisini savunan iktisat-
cilar séyle siralanabilir:

® J. Buchanan
® G. Tullock

Buchanan ve Tullock'un arastirmalar sonucu, 1962 yilinda ya

diklar, Oybirliginin Matematigi: Anayasal Demokrasinin Mantiksa!
Temelleri ad, ¢

aligmalariyla anayasal iktisadin temelleri atimistir.
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