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ONSOZ

Para ve para sorunlan, ¢agimizda, ekonomik ve toplum-
sal yasamimizin aynrilmaz parcalars durumuna gelmiglerdir.
Gergek olaylar karstmiza parasal ortiilere biiriinmiig olarak
cikmaktadirlar. Bu nedenle, icinde yasamakta oldugumuz
olaylar: dogru bir bicimde anlayabilmek icin, para ve para-
ral konular hakkinda bazt temel bilgilere sahip olmamizin
biiyiik yarar vardir. lste bu kitap okuyuculara tu konuda
yardimet olmak amact ile hazirlanmagtar.

Bugiinkii kosullarda insanlarin okumaya ayirabilecekle-
ri zamanin darligim diigiinerek kitab olabildigince kisa tut-
maya calisttm, Bunu, icerikien degil, anlatimdan tasarruf
ederek yapmaya 6zen gosterdim. Buna ragmen kitapta bir.
¢ok tekrar yapmaktan kacinamadim. Bunun temel nedeni,
sorularin, bastan sona kadar degil de tek tek okunduklar za-
man da anlastlir olmalariny saglamaktsr.

Kitapta para ile dogrudan ilgisi olmayan birtakim soru-
lar da vardir. Bunlarin bazilarimi konunun anlasdmas: igin
zorunlu gordiim, bazilarint da sorularin akist icinde okuyu.
cunun aklina kendilijinden takilabileceklerini diisiindiigtim
icin koydum.

Son olarak, Gercek Yaywnevi'ne, hem bana bu hizmet fir-
satint verdiji, hem de pek az hatali olacagindan emin oldu.
gum oOzenli baskist i¢in tegekkiir ediyorum,

Ankara, 11 Ekim 1984 Sadun Aren






I. Bolim

PARA HAKKINDA TEMEL BiLGILER

Soru 1 Paranmin tanimi nedir?

Insanlar s6zciiklerle ve kavramlarla diigiiniir ve bu dii-
siincelerini sozciikler ve kavramlarla ifade ederler, Bu ne-
denle, dogru diigiinebilmemizin temel kogulu, kullandigimz
sozciiklerle kavramlarin dogru ve olabildigince kesin bir bi-
c¢imde tanmmlanmig olmasidir. Giinlik yasamumizda oldugu
}adar bilim alaninda da rastlanan anlasmazhklar1 yakm-
dan inceledigimiz zamasn bunlarin 6nemli bir boliimiiniin kul-
lamlan kavramlarin farkli tammlanmalarindan kaynaklan-
digin1 goriiriiz.

Biyle olunca, parayi ve para .le dogrudan ilgili g¢esitli
konular incelemeye caligacagimz bu kitaba, paranin tam-
mt ile baslamak yalniz yararh degil, fakat zorunludur da.
Para. en temel Ggelerine indirgenmis haliyle, bir toplumun,
deder olciisii ve édeme aract olarak kullanmay:r kabul ettigi
arag olarak tanimlanabilir.

Bu tanimlamada birbirinden bagimsiz iki 6ge vardir.
Birinci 6gede paranin islevleri (fonksiyonlar1) gosterilmisg-
tir, Bunlar, defer &lgiisii ve 6deme arac1 olma islevleridir.
Tkinci 6gede, bu islevleri yerine getirecek olan nesnenin (ya-
ni paranin) toplum tarafindan kabul edilmis olmas: geregi
ifade edilmistir.

Demek oluyor ki, bir nesnenin para olabilmesi icin de-
ger. olciisii ve ddeme araci olma islevlerini yapabilecek .ni-
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telikte olmasi, hatta yapmasi yetmez, aym zamanda toplu-
mun ona bu islevi yapma goérevini vermesi, yani onu para
olarak kabul etmesi de gerekir, Gergekten, bir toplumda
paranin islevlerini gérebilecek birden fazla nesne bulunabi-
lir. Ornegin, iilkkemizde altin ve giimiis, banknotun islevleri-
ni gorebilir. Nitekim eskiden fiilen gérmiigler, para olarak
kullanilmiglardir. Ya da érnegin bir yabanci para, diyelim
mark ya da frank, paramn islevlerini -kendi iilkelerinde go-
rebildiklerine gore- bizim iilkemizde de gorebilirler. Ama
ne altin, ne giimiis, ne de yabanci herhangi bir para. bizim
ilkemizde para sayillamaz. Ciinkii toplumumuz bunlar1 para
olarak kabul etmemistir,

Paranin toplum tarafindan kabul edilmesi 6gesinin 6ne-
mini vurgulamak icin, «Para, herkes (toplum) onu para ola-
rak kabul ettigi i¢in paradir.» ya da «Parayi para yapan sey,
herkesin onu para zannetmesidir» gibi tekerlemeler tiiriinden
tamimlamalar yapabiliriz,

Soru 2 Paranin fonksiyonlan (iglevlerl) nelerdir?

Paranin baghca ii¢ fonksiyonu vardir. Bunlar,

1. Deger olgiisii olmak,

2. Miibadele (ve 6deme) araci olmak,

3. Deger biriktirme araci olmak
tir. 1k iki iglevi, paray1 tammlarken de gdérmiistik. Tani-
minda da yeér almasindan anlasilacag iizere bunlar paranin
asli fonksiyonlaridir, Bu ikisi arasinda da bir derecelendir-
me yapmak istersek, birinci sirayi, deger ol¢iisii olma isle-
vi alir. Ciinkii bir miibadelenin gerc¢eklestirilebilmesi icin, her
seyden 6nce, karsilikli degistirilecek mal ya da hizmetlerin
degisim oranlarinin, yani birisi karsihginda étekinden ne ka-
dar verileceginin bilinmesi (saptanmasi) gereklidir. Bu da
ancak degistirilecek bu her iki degerin aym 6l¢ii ile dl¢lilmesi
sonucu bulunabilir. Mallarin degisim oranlan (para saye-
sinde) tespit edildikten sonra, miibadelenin gerceklegmesi
icin, arttk paranin aracilifina mutlaka gereksinme yoktur.



Mallar pekala dogrudan dogruya (trampa ybntemiyle) da
mitbadele edilebilirler.

Demek oluyor ki, para, deger dlgiisii olma iglevi yamy-
la, en ilkel biciminde (trampa) bile olsa, miibadele icin zo-
runlu, vazgecilmez bir 6ge oldugu halde, miibadele araci
olmak yaniyla, sadece trampanin giiclikklerini ortadan kal-
diran yararh (zorunlu degil) bir 6gedir. Ancak ne var ki,
ighdliimiiniin ve dolayisiyla miibadelenin gelismesine kogut
olarak paranin miibadelelerc aracilik yapma islevi giderek
omemini siirekli artirmg ve ¢agmmiz toplumlarinda artik pa-
ra bu yoniiyle de sadece miibadeleleri kolaylagtiran yara-
yish bir arac olmaktan ¢ikmug, onsuz miibadelelerin yapila-
mayacagl zorunlu bir arac¢ halini almistir.

Bunlara karsiik, paranmn iigiincii yani deger biriktirme
araci olma islevi, mithadele konusu ile ilgili degildir. Bu is-
lev, paranin ilk iki islevinin zorunlu bir sonucu, bu islevle-
rin bir yan iiriiniidiir. Gergekten, deger 6lciisit ve miibadele
araci oldugu igin, para bir deger de tasir; bu nedenle para
biriktirmek deger biriktirmek demek olmakta, insanlara bu
olanag: saglayan bir ara¢ islevi de gérmektedir,

Soru 3 ; Paraya nicin gereksinme duyulmustur?

Bilindigi gibi, bir toplumda gereksinme duyulan mal-
larin tiimiinii herkesin ayr1 ayn uretmesindense, aralarin-
da igbGliimiine giderek herkesin belli bir alanda uzmanla-
sip bunlar iiretmeleri ¢ok daha dogrudur. Ciinkii bu yolla
hem daha fazla, hem de daha kaliteli iirelim yapilabilir.
Bundan étiirii, igbdliimii ve uzmanlasma, toplumsal gelisme-
nin temel bir 6gesidir, Bagka bir deyisle, toplumlarin eko-
nomik geligmeleri, igb6limii ve uzmanlagmanin gelismesiy-
le bir arada yiiriimiistir.

An(_:a‘k actktir ki igbdliimii mal miibadelesini zorunlu
kilar. Uretilen mal ve hizmetler kolayca birbirleriyle degis-
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tirilebilmelidir ki o isbdliimii devam etsin ve geligebilsin.
Boyle olmazsa, o isbSlimii toplum igin yararh degil zararh
olur ve dolayisiyla yiiriimez, coker.

Miibadelenin temel kogulu, miibadele edilecek degerle-
rin (mal ve hizmetlerin) degisim oranlarinin belirlenebil-
mesidir., Yani 6rnegin 1 kilo ekmek ne kadar tuz, seker, ku-
mas ve ila ile esdegerdir, degistirilebilir. Once bu husus bi-
linmedikce mallarin miibadelesi olanaksizdir, Anlasilaca@
iizere bu sorun, ancak, biitiin mallarin degerleri aym bir 6l-
cii lle olgiilebildigi takdirde coziilebilir. Iste bu ortak deger
Olkciisiine biz para diyoruz. Biitiin mallarin degerleri para cin-
sinden ifade edilince -ki biz buna malin fiyat1 diyoruz- ar-
tik bunlarin hangi oranlarda birbirleriyle degistirilebilecegi
ortaya ¢ikmus olur. Ornegin eger 1 kilo ekmek 40 lira, 1 kilo
tuz da 20 lira ise, 1 kilo ekmek 2 kilo tuzla degistirilebilir
demektir.

Paranin boyle ortak deger olgiisii olabilmesi, aciktir i,
farkhh nitelikteki mallarin ortak bir nicelik (olciilebilir 6ge)
tasimakta (icermekte) olmalarindan otiiriidiir. Ciinkii gegitli
mal ve hizmetlerde biyle bir ortak yan (6z) olmasaydi, bun-
larin aym bir 6l¢ii lle dlgiilmeleri de olanaksiz olurdu.

Oysa, kullanim degerleri olarak mallar niteliksel fark-
lihklar gosterirler: Ekmek bagka bir geydir, tuz baska bir
sey. Bunlar1 aym bir Olcii ile 6l¢iip aralarindaki deger far-
kint bulmak, bilindigi gibi, olanaksizdir, Bu nedenle cesit-
li mallar1 aym ol¢ii ile 6l¢iip karsilagtirabilmemiz igin, hep-
sinde var olan ortak bir 6ge bulmamiz gereklidir, Bunu bul-
dugumuz zaman, farklh mallan farkl: nitelikler (kullamm de-
gerleri) olmaktan soyup (gikarip) farklt niceliklere (miiba-
dele degerlerine) doniistiirmiis oluruz.

Iste biitiin mallarda var olan bu ortak 6ge, hepsirin in-
san emeginin iirlinleri olmalar, hepsinin belli miktarlarda
insan emegi t;ermeleridir.

Bilindigi gibi, mallarin madde 6zii (dogaya ait olan kis-
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mi1) hicbir deger tagimaz. Maddeye deger veren 6ge, onu
insanlara yarayigli hale getirmek igin harcanan emektir.
Bu nedenle cesitli mallari, onlarin iiretilmeleri igin har-
canmg olan cegitli emek miktarlarinin maddelegmis bigim-
leri olarak diisiinebiliriz. Boylece mallar farkli niteliklerin-
den soyutlanip sadece farkli nicelikler (farkli emek miktar-
lar1) olarak karsumza ¢cikmug olurlar.

Bu ac¢iklamay1 yapmaktan maksadimiz, para ile olgiilen
scyin insan emegi oldugunu ve dolayisiyla paranmin aslinda
belli bir emek miktarimi temsil ettigini vurgulamaktir.

Paranin deger olciisii olma iglevi, sadece miibadele ya-
pilmasina olanak saglar; yoksa miibadelelerin kolaylagtirl-
mas1 bakimindan bir rol oynamaz. Mallar pazarda trampa
yontemiyle, yani malin dogrudan dogruya malla degigtirilme-
si yOntemiyle de miibadele edilebilirler. Bu yontemde, kegi-
sini ekmekle degistirm=k isteyen bir adamin, yalniz ekmegi-
ni degistirmek isteyen bir adam bulmas) yetmez, ekmegini
ke:i ile degistirmek isleyen bir adam bulmasi da gereklidir.
Bu, miibadelelerin geligmesini 6nleyici onemli bir giicliiktiir.
Kald1 ki, trampada degistirilecek mallarin miktar olarak da
denk diismeleri gereklidir. Ben eger ke¢cimin karsihginda sa-
dece ekmek degil fakat kumas ve ayakkab1 da almak istiyor-
sam, trampa yontemi benim bu sorunuma bir ¢6ziim getire-
mez. Nihayet, trampa, her malin 6biir biitiin mallarla olan
degisim oranlarini ayri1 ayri bilmeyi gerektirir, Bu da miiba-
delenin gelismesini simrlayan basltbasina onemli bir giic-
liktiir.

Trampanin bu giicliklerini asmak ve miibadeleleri kolay-
lagtirmak igin, paranin miibadele araci1 olma islevine gerek-
sinme vardir. Isin icine para girince, artik herkes mahm 6n-
ce para ile degistirir, sonra da bu para ile istedigi mallan
satin alir. Bu durumda, ayrica, her mahn 6teki biitiin mal-
larla degisim oranlarm degil, fakat sadece para ile degi-
sim oranlarim (fiyatlari) bilmek de yeterli olur,
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Soru 4 Isbdlimil ve miibadelenin ve dolayisiyla pa-
ranin Snemi nereden gelir?

Insanlar ve bunlarin olusturdugu toplumlar, maddi ve
kiiltiirel varhklarim siirdiirmek ve gelistirebilmek igin, sii-
rekli olarak iiretim yapmak ve iiretimlerini artirmak zorun-
dadirlar. Yani toplumlarin uygarhk yolunda ilerlemelerinin
temel kogulu, iiretimin stirekli olarak artirilmasidir. Demek
oluyor ki, iiretimin siirekli artirilmasi, ya da aym sey de-
mek olan ekonomik kalkinma, toplumlarin en basta gelen,
en onemli amaclaridir.

Obiir yandan biliyoruz ki, iiretim toplumsal bir eylem-
dir. Insanlar, gereksinme duyduklar1 mal ve hizmetleri bir-
birleriyle yardumlagarak, bir isbdliimii ¢cercevesi icinde iire-
tirler. Gergekten, ne eskiden ne de hele simdi, bireylerin,
aile ya da koylerin ve hatta uluslarin biitiin gereksinimlerini
bizzat kendilerinin i{iretmeleri, yani kendi kendilerine ve-
terli olmalar1 olanaksizdir, boyle bir sey stz konusu bile edi-
lemez. Insanlar, tiim mallar1 degil, fakat bir isb6liimii ger-
gevesi iginde,_bazi mallan iiretirler ve sonra bunlar: birbir-
leriyle miibadele ederek tiim gereksinimlerini karsilarlar.
Béylece insanlar, aralarindaki isb6liimii nedeniyle birbirleri-
ne baglanmig, karsihkh: olarak bagimh duruma gelmis olur-
lar.

Insanlar arasindaki bu bagimhlik hem iiretim hem de
tiikketim bakimindan séz konusudur. Once iiretim konusu-
nu ele alalim: Bir ayakkab iireticisi diisiinelim. Bu ayak-
kabicinin, belli saynda ayakkab: iiretebilmek igin, belli mik-
tarlarda cesitli girdilere (deri, kosele, c¢ivi, yapigtiric, ip-
lik, enerji vb.) gereksinmesi vardir, bunlar1 baskalarindan
satin almak zorundadir, Bu girdilerden herhangi birini yeter.
Y1 miktarda saglayamazsa ayakkabr iiretimini azaltmak zo-
runda kalir. Aym nedenle, ayakkab: iiretimini artirabilmesi
icin, bu girdilerin iireticilerinin de belli oranlarda iiretim-
lerini artirmalar: gerekir. Bu olmazsa ayakkab1 Giretimi de
artinlamaz. Demek oluyor ki, bir toplumda bir malin iireti-
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minin arimasi, ancak, girdi olarak kullandig1 oteki biitiin
mallann iiretimlerinin de artmas ile bir arada yiiriir,

Mallar arasinda, tiretimleri bakimindan, teknik olarak
zorunlu olan bu baglantidan bagimsiz, ya da buna ek ola-
rak, tiketim bakimindan da baglant1 vardir. Ayakkabic1 6r-
negimizi siirdiirelim. Ayakkabicinin, tiretimini siirdiirebilme-
st icin, her seyden dnce yasamini siirdiirebilmesi gerekir.
Bunun igin de, sattifn ayakkabilar kargihiginda, gerekli gir-
dilerden bagka yasam icin gereksindigi ekmek, elbise, gaze-
te gibi baz: tiiketim mallar1 da satin alir. Zaten ayakkabici,
aslinda sadece bu tiiketim mallarim alabilmek icin {iretim
yapar. Simdi ayakkabicinin daha fazla tiiketim mah almak
istedigini ve bunun i¢in de ayakkab: iiretimini artirdigim dii-
siinelim. Eger aym1 zamanda tiiketim mallarimin iiretiminde
de kosut bir artis olmamigsa, ayakkabicinin cabasi bosa gi-
decek ve iiretimini artirmaktan vazgegecektir. Demek olu-
yor ki, bir toplumda bir malin iiretiminin artmasi, ancak, gir-
di olarak kullamlan mallarin yan sira titketim mallarinin iire-
timlerinin de artmasi ile bir arada yiiriir.

Bu sbylediklerimizi oOzetleyecek olursak diyebiliriz ki,
bir ilkenin ekonomik gelismesi ve kalkinmasi, varolan ig-
boliimii cercevesi icinde ve bu isbiliimiiniin daha da incelti-
lip derinlestirilmesi yolu ile gerceklegebilir. Buna gire, eko-
nomik gelismeyi, igb6liimiiniin gelismesi olarak da tanimlaya-
biliriz.

Isboliimii, miibadeleyi zorunlu kilar. Miibadele olmazsa,
elbette ki, igbolimii de olmaz. Isboliimiiniin gelismesi mii-
badelenin kolayca yapilabilmesine baghdir. Miibadeleyi ola-
nakh kilan ve kolaylastiran temel 6ge paradir. Para, 6nce,
deger Olciisii olma yamyla, mallarin degisim oranlarinin
saptanmasina olanak verir. Sonra da, miibadelenin bir tara-
fim olusturarak, yani miibadeleye araciik ederek, trampa-
nin giiclikklerini ortadan kaldirir, Demek oluyor ki para, mii-
badeleleri ve dolayisiyla igbdliimiinii ve ekonomik geligme-
yi saglayan cok onemli bir aractir.
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Ancak igbdlimii ile miibadele arasinda birebir bir ilig-
ki yoktur. Yani her igbholiimii ve bunun gerektirdigi mal de-
gisimi, paranin aracihik etmesini gerektiren bir miibadele
olusturmaz. Gergek bir miibadeleden s6z edebilmemiz igin,
taraflarin birbirinden bagimsiz, yani iirettikleri mallarin
gercek sahipleri olmalar gerekir. Ornegin, biiyik bir kéylii
ailesi icinde, bireyler farkhh mallar iiretip sonra bunlar1 bir-
birleriyle degistirebilirler, ama bu degis tokus icin paranin
aracilligina gereksinim yoktur; ciinkii ailenin bireyleri bir-
birlerinden bagimmsiz, yani iirettikleri mallarin gergek sahip-
leri degildirler, gergek sahip ailenin biitiiniidiir, Aym neden-
le, biiyilkk bir swmnai igletmenin cegitli fabrikalarinda iireti-
len mallarin birbirleriyle degistirilmesi de paranin aracil-
gma gereksinme duyulmadan gergeklestirilebilir. Ciinkii is-
b6liimii oldugu halde ortada bagimsiz kigiler yoktur, biitiin
mallar tek bir kigiye, soz konusu isletmeye aittir,

Bir iilkenin bireyleri arasinda istéliimiinden dogan yu-
karda soziinii ettigimiz karsilikh bagimlihk, uluslararas: dii-
zeyde, iilkeler arasinda da aynen gecerlidir, Bu konuya iler-
de deginecegiz.

Soru 5 : Paramin Insanlara sagladifn olanaklar ne-
lerdir?

Gormiis oldugumuz gibi, para, esas olarak, miibadele-
ye olanak vermek ve kolaylastirmak iizere olugsmus, ortaya
ctkmigtir. Paradan beklenen temel iglev ve yarar budur ve
bunda zaman iginde bir degisiklik olmamigstir.

Buna karsilik, paranin bir deger tasiyicisi ((\leéer birik-
tirme araci) olmasi, baslangicta ondan beklenen bir iglev
degildir, Paramn bu islevi, oteki iki asli iglevinin (deger &l-
ciisii ve miibadele araci olma) zorunlu bir sonucu olmustur.
Baska bir deyisle, insanlar baslangigta paray1 bir servet bi-
riktirme araci gérmemigler, paranin bu yoniine énem verme-
miglerdir. Kald1 ki, bilindigi gibi, eskiden de simdi de servet
biriktirmenin tek yolu para biriktirmek de degildir.
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Ancak ne var ki, baglangicta istenmemis bile olsa, pa-
ranin deger tasiyicist olma niteligi zaman iginde gittikge
onem kazanmigtir. Ciinkii paramn bu yani, insanlara eski-
den sahip olmadiklamm bazi olanaklar saglamistir. Bu ola-
naklar,

a. Gelirlerin ‘harcanmasinda zaman ve yer olarak oz-
giirlikk saglamas,

b. Genel (soyut) anlamda tasarruf yapma olanag sag-
lamas1 ve,

c¢. 'Kredi olanaf saglamasi olmak iizere iic baghk al-
tinda toplayabiliriz.

Simdi bunlar kisaca gérelim.

a. Malmn malla (M-M) degistirildigi trampada, alim ve
satim, zorunlu ve dogal olarak, aym zamanda ve aym yer-
de olur. Para araya girip M-M miibadelesini, mal-pgra ve
sonra da para-mal olarak ikiye béliince, bu dogal iliski kop-
mus olur. Artik bir kimse elindeki mali paraya cevirdigi
zaman, elde etti#i paray: gene aym anda ve aym yerde ma-
la gevirmek zorunda degildir. Bu isi istedigi zamanda ve is-
tedigi bagka bir yerde yapmak olanagma (6zgiirliigiine) sa-
hiptir. Demek oluyor ki, para, insanlara, gelirlerini harcar-
larken, zaman ve yer smirlamalarindan kurtulma olanag
saglamgtir.

b. Eger para olmasaydi, insanlar tasarruflarim mut-
laka somut bicimlerde yapmak zorunda kahrlardi, Somut
tasarruf da, ya tasarruf edilen mallarin stok edilmesi, ya
da bunlann olanak verdigi bir yatinm yapilmasi bicimin-
de olabilir. Oysa stok tasimak masrafl ve gii¢ bir istir; ya-
tirm yapmaya da eldeki tasarruf miktar1 her zaman ola-
nak vermeyebilir. Kald1 ki, belli bir yatirumi zorunlu olarak
yapmak, odzgiirligii baglayicidir da.

tste para kullanim: insanlan bu giicliiklerden kurtartr.
Para ile istenilen herhangi bir mal satin alinabilecegi icin,
para biriktirmek suretiyle insanlar soyut ya da genel an-
Jamda tasarruf yapmig olurlar,

15



c. Mal stoklar: bi¢ciminde (somut olarak) yapilmis olan
tasarruflarin gene ancak o tasarruflari yapan kimseler ta-
rafindan kullamilmalan gerekir. Ciinkii bunlarin baskalar:
tarafindan toplanarak daha biiyiikk yatirnmlarda kullamima-
larn, olanaksiz denecek kadar giictiir.

Oysa tasarruflar para biciminde yapildign zaman kre-
di (bor¢) alip-verme yolu ile bunlarin bagkalan tarafindan
kullaniilmalar1 kolaylasir.

Paranin insanlara sagladig1 bu siirekli ek olanaklar, hig
kusku yoktur ki, bedelsiz olmamgtir. Gergekten, bu olanak-
lar, kendileri ile birlikte baz1 sorunlar da getirmislerdir. 1z-
leyen soruda bunlan gorecegiz,

Soru 6 Para ne gibi sorunlar ortaya ¢gikarmigtu?

Her nimetin bir kiilfeti vardir. Buna uygun olarak pa-
ra da, insanlara saglamig oldugu yararlara karsiik, onla-
rin karsisina bazi giicliik ve sorunlar ¢ikarmstir. Bu so-
runlan,

a. Para biriminin degerinin korunmas:1 sorunu,

b. Toplam istem (talep) hacminin ve yapisinin denet-
lenmesi sorunu olmak iizere iki bashk altinda toplayabiliriz.
Bunlan kisuca gorelim,

a. Bildigimiz gibi paranin temel islevleri, deger &l¢ii-
sii olmak ve miibadelelere aracilik etmektir. Paranin bu ig-
levlerini kusursuz bir bicimde yerine getirebilmesi icin, her
seyden once, kendi degerinin degismemesi gerekir. Paranin
degerl, genel fiyat diizeyinde yansir. Genel fiyat diizeyinin
artmasi, para degerinin diismesi anlamina, azalmasi1 da pa-
ra degerinin yiikselmesi anlamina gelir, Yani para degeri-
ni koruma sorunu ile genel fiyat diizeyinin istikrarim sagla-
ma sorunu aym seyler demektir (egsanlamhdir), Siirekli ola-
rak degeri degisen bir paranin miibadele araci olma islevini
kusursuz bir bicimde yapamayacag acrktir. Insanlar bugiin
kazandiklar1 para ile yarin ne kadar mal ve hizmet alabi-
leceklerini bilemezlerse, islerini planh ve rahat bir bi;imde
yiiriitemezler.
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Kald1 ki, para degerindeki degigsmeler yalmz cari mii-
badeleler bakimindan onemli degildir. Insanlann gelir ve
servet durumlan da para deferindeki degismelerden etkile-
nir. Gergekten, cagimizda, insanlarin iicret, maas, kira gibi
baz1 gelirleri ve birikmis para, alacaklar, borclar ve oteki
bazi maddi varbklari para cinsinden ifade edilmig bulun-
maktadir. Béyle olunca, para degerindeki degismeler, bun-
lan etkileyerek, insanlarin gelir ve servetlerinde beklenme-
dik degismelere neden olabilmektedir.

iste bu nedenlerle para degerinin ya da aym sey de-
mek olan genel fiyat diizeyinin korunmasi, ekonomi politi-
kasinin ¢ok éneml bir sorunudur.

b. Paranin insanlara gelirlerini harcamakta 6zgiirliik
sagladigim biliyoruz. Iste insanlar bu 6zgiirliiklerini kullamr-
larken, sunu ve istem (arz ve talep) arasinda gerek toplam,
gerek bu toplamin parcalari bakimindan dengesizliklere ne-
den olabilirler. Ornegin bir yi1l kazanlms olan gelirler o yil
icinde harcanmaz ve insanlar para bi¢imindeki tasarrufla-
rim artrmrlarsa, toplam istem toplam sununun altina diige-
cegi icin satiglar ve iiretim azalir. Ya da ornegin disalim
mallarina yapilan harcamalar (istem) artarsa, bundan yerli
mal iiretimi zarar goriir. Benzer dengesizlikler yer bakimn-
dan da olabilir, Bir yaz, tatil yapmak icin kiyr kentlerine
fazla hitcum olursa, buralarda faaliyet hacmi ve fiyatlar ar-
tarken, iilkenin &biir yerlerinde durum bunun tersi olur,

Sunu-istem dengesizligi yalmz fiyat diizeyini degil, ay-
n1 zamanda {iretim miktarim yani istihdam (is) hacmini de
etkiler; oysa biliyoruz ki, bir iitkkede istthdam diizeyinin ko-
runmas), ya da bagska bir deyisle igsizlife meydan verilme-
mesi temel bir sorundur.

Soru 7 Para, baslangicindan bugiine kadar nasil bir
gelisme cizgisi izlemistir?

Mitbadelenin ancak rastlantisal ve dolayisiyla cok sey-
rek yapildify en eski zamanlarda paraya bir gereksinme du-
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yulmamrstir, Paraya olan gereksinim, miibadelelerin az ¢ok
bir sikkhikk ve diizenlilikle tekrarlanmaya baslamasindan son-
ra kendini hissettirmistir. Onceleri, para gorevini, taginmasi
ve muhafazasi kolay ve ayrica kendisinin de bir kullanun
degeri olan tuz, hayvan, hayvan postekisi gibi mallar gor-
miigtiir. Miibadelelerin siirekliliinin tam bir giivence altin-
da olmadig1 bu gaglarda, para olarak kullanilan nesnenin,
aym zamanda kullamm degeri de olan ¢ok gecerli bir mal
olmasimin nedeni agiktir: Malin1 bu para ile degistiren kim-
se, bunu ilerde para olarak kullanamasa bile bir kayba ug-
ramayacaktir.

Zamanla pazar igin iiretim artip miibadeleler diizenli bir
bicim alinca, para olarak kullanilan malin kendi 6zel kulla-
mm degeri 6nemini yitirmis ve parada sadece degisim ara-
c1 olarak kullamlmaya elverigli olma niteligi aranmaya bag-
lamigtir. Bbyle olunca, so6ziinii ettigimiz mallarin para olma
gorevini yiiriitmeleri giiclesmistir, Ciinkii bunlarm taginma-
TIar1i, bozulmadan muhafaza edilebilmeleri ve uygun biiyiik-
Hiklerde birimlere béliinebilmeleri ¢ok zor, bazen de olanak-
sizdir. Iste bu nedenle, tuz, deri, hayvan, tiitiin gibi mallarin
para olarak kullamlmalarindan vazgecgilmis ve zamanla on-
larin yerimi degerli madenler, dzellikle altin ve giimiig alma-
ya baslamistir. Sonralar1 zengin giimiis madenleri bulunup
gimlig diiretimi arttigindan, degeri de -altina gére- hizla diig-
miis, bunun sonucu olarak, giimiis de para olma niteligini yi-
tirmistir. Boylece altin bu alanda rakipsiz egemen olmustur.

Altin ve giimiig, 5zellikle altin, para olmaya ¢ok elve-
riglidir. Bir kere kii¢iik bir hacim iginde nispeten biiyiik bir
deger tasir. Bu nedenle tasimasi kolaydir. fkinci olarak, bo-
zulmaz ve paslanmaz, Bu nedenle saklanmasi1 (muhafazasi)
kolaydir. Nihayet, hichir deger kaybina ugramadan istendigi
kadar kilciik parcalara boliinebilir ve sonra bunlar tekrar
birlestirilebilir. Yani altin ve giimiisii killge halinde ya da kii-
¢iik sikkeler halinde basilmig olarak kullanma olanag: vardir,

Altinm piyasada, kiilce ya da sikke halinde, fiilen el
den ele dolagmasi sakincali idi. Bir kere, bu bicimde bii-
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yiikk meblaglarin tasinmas giictiir. Ayrica calinmak ve kay-
bolmak gibi tehlikeleri de vardir. Nihayet elden ele dola-
san altin sikkelerin asinarak degerlerinden kaybetmeleri de
soz konusu idi, Iste bu nedenlerle, daha ortagaglardan bagla-
yarak, baz1 kiicitk sarraflar, kendilerine emanet edilen al-
tin (ya da giimiisler) karsgih@inda, bunlarin sahiplerine se-
netler (sertifikalar) vermeye ve onlar da 6demelerini bu
senetlerle yapmaya basladilar. Insanlar ellerindeki altin ya
da giimiis sertifikalarint onlar1 ¢ikaran sarrafa gotiiriince
karsihg: olan altin ya da gimiisii geri alacaklarindan emin
olduklar siirece, bu senetleri bizzat paramin kendisiymis gi-
bi gérmeye ve kullanmaya bagladilar. Boylece ilk ké#it pa-
ra ortaya cikmig oldu.

Devlet giderek altin karsihf senet ¢itkaran bu sarraf-
larin ki bunlar zamanla bankalagmslardir- faaliyetlerini dii-
zen altina alarak halkin bunlara olan giivenini artirmis ve
boylece kagit para dolasitm (tedaviilii) daha yayginlagsmastir.
Bunun sonucu olarak, altinlar banka kasalarina gomiilmiis,
pivasada da sadece bunlarin isaretleri ya da sembolleri olan
kagit paralar dolasir olmustur, Burada vurgulanmast gerekli
olan nokta, banka kasalarindaki altin miktar ile piyasada
bunun sembolii olarak dolagsan kdgit para niktarimn birbiri-
ne egit olusudur. Bu aym nedenden étiirii, deger olarak da, 1
k&gt lira 1 altin liraya daima esittir.

Halk bankalara giiven duydugu icin elindeki kgt pa-
ralar1 stk sik altina cevirme geregi duymuyordu, Hele her-
kesin aynt zamanda ellerindeki kagt paralan altina cevir-
mek lizere bankalara basvurma olasihg ¢ok azdi, Bu duru-
mu gozlemleyen bankacilar, kasalarindaki altindan daha
fazla kdagit para cikarmalarmin kendilerini giic duruma sok-
mayacagin1 gordiiller ve bu olanaktan yararlanmaya basla-
dilar. Boylece, artik kasalardaki altm miktar ile dolasimda-
ki kagit para miktan arasindaki esitlik kalkmis oldu.

Aciktir ki piyasaya bu yolla karsihksiz para citkarma
olanagimin 6lciisiiz bir bigimde kullanilmasi, halkin ké&git
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paraya olan giivenini sarsabilirdi. Oysa, biliyoruz ki, pa-
ra, para olma niteligini halkkin bu genel giiveninden abr.
Jste bundan &tiirii, bazi memleketlerde bankalarin bizzat
kendileri, bazi memleketlerde de devlet, kanun cikararak,
bu konuyu bir yontem~ (usule) baglamiglardir, Bu yoéntem,
esas olarak, kasalardaki altin ile basilacak kagit para ara-
sinda belli bir oram korumak bizimindedir. Ornegin, bu
oran 1/3 isc, bu, kasadaki 1 altin lira karsihiginda, piya-
saya en c¢ok 3 ki@t lira cikardabilecek demektir. Bu ora-
na, karsilik oram da denir. Karsilik orammn gorevi, do-
lagimdaki kdgit paralarin, gerektiginde, hi¢ dedilse bu oran-
da altinla 6denmesini giivence altina almaktan c¢ok, toplam
kdgit para miktarimt simrlamcktir., Burada vurgulanccak
nokta, dolasimdaki kdgit para miktar:, kasalardaki altin mik-
tarindan daha ¢ok, ornegin 3 kat: oldugu halde, 1 kdgit lira-
nmn dederinin gene de 1 altin liraya eg oldugudur, Cinkii, ha-
l1a, bankaya 1 kagt lira gétiiriildiigii zaman, karsihiginda tam
bir altin lira alinabilmektedir. Buna, kddit paranin altina
cevfilebilirligi (altin konvertibilitesi) diyoruz,

Kagit paraya, bu bicimde, altina cevrilebilme olanag
tanindig1 siirece, memlcketteki para diizeni (para standardi)
altina dayaniyor demektir. Buna altin para standardi denir.
Bu standartta, kdgit paramn altin olarak degeri bellidir ve
memleketteki para miktar,, memleketteki altin miktar: tara-
findan belirlenir. Altim miktar degistikge, para miktar1 da
ona bagh olarak degisir. Demek oluyor ki, altin para stan-
dardinda, memleketteki para miktar keyfi olarak artirilip
azaltilmaz. Bu, memlekettcki altin miktarinin artip azalma-
sina bagh olarak, kendiliginden olur. Birinci Diinya Sava-
si'na kadar Bati Avrupa’da yiiriirliilkte olan para diizeni,
boyle bir altin para standardiydi.

Birinci Diinya Savasi sirasinda, hiikimetler, artan as-
keri masraflarn kargilamak igin, siirekli olarak kargiltksiz
para basmak zorunda kaldilar. Bdylece, memleketteki para
hacmi, altin hacminden bagimsiz olarak artmug oldu. Bunun
dogal bir sonucu olarak, hiikiimetler de kagit parann altina
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cevrilebilirligini kaldirdilar. Ciinkii eger boyle yapmasalardi,
ellerinde k&@it para bulunan insanlarin bu kagit paralar
altina cevirmek istemeleri karsisinda 4ciz kalirlardi. Boyle-
ce, artik dolasimdaki k&1t paranin altinla higbir ilisigi kal-
mamg oldu, Savastan sonra, baz1 memleketler tekrar altin
esasina donmek i¢in ¢abalar géstermiglerse de bunlarin hep-
si basarisizliga ugramstir, Yalmz Amerika Birlesik Devlet-
leri altin standardim 1971 yilina kadar siirdiirebilmistir. Bu
yilda dolarmin altina cevrilebilirligini kaldirarak o da bu sis-
temden ayniimigtir. Burada vurgulanacak nokta, karsiiksiz
kdgit paramn, bizzat bir deder tasimamast ve degerinin ta-
mamyla itibari olusudur. Bunun dogal bir sonucu olarak,
kagit para yalmz bir memleketin kendi siyasal simrlar: icin-
de gecerlidir, Oysa altin ya da altin konvertibilesi olan ka-
git paralar, aym zamanda milletler arasinda da gecerlidir-
ler. Bundan otiiriidir ki, dolar 1971'e kadar milletleraras:
bir para iken, bu tarihte altina gevrilebilirligini kaybedince,
bu niteligini de biiyiik dl¢iide kaybetmigtir.

Paranin somuttan soyuta dogru olan bu evriminin son hal-
kasi, hi¢cbir maddi viicudu olmayan, hesap paras: ya da ban-
ka parasidir. Gergeltten, bankalar, kendilerine yatirilan
kagit paralar karsihginda bunlarin sahiplerine mevduat he-
sabi agarlar. Mevduat sahipleri, oddemelerini, bankadaki
mevduatlan iizerine gek cekerek yaparlar. Ornegin Ahmet,
Mehmet’e olan 1000 liraltk borcunu, bankadaki hesabindan
1000 lira sildirip bunu Ahmet’in hesabina yazdirmak sure-
tiyle odeyebilir. Boylece, bankalardaki vadesiz mevduat he-
saplar, tipki para gibi gorev yaparlar.

Insanlar bankalardaki vadesiz mevduatlarim istedikleri
zaman asil paraya cevirebileceklerinden emin olduklar sii-
rece, 6demelerinde c¢ek yani hesap parasi kullanmaw tercih
ederler. Biyle olunca, bankalar, tipkt kasalarindaki altindan
gok kdgit para cikardiklan gibi, bu sefer de, kasalarindaki
kdgit paradan ¢ok banka paras: ¢ikarirlar, yani vadesiz mev-
duat hesabr acarlar.

Hesap parasim bankalar yarattiklan icin, asir1 mik-
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tarda artirilmasi tehlikesi yardir. Bunu énlemek icin, altin
standardinda k3@t para ¢rkarilmasina uygulandigh gibi, ge-
ne belli bir karsibk oranina uyulmasi zorunlu kihnir. Orne-
gin bu oran 1/5 (%20) olarak saptanmigsa, bankalar kasa-
larmdaki kagit paranin ancak 5 kat1 kadar hesap paras:i ya-
ratabilirler. Hesap paras: ile ilgili olarak vurgulanacak iki
nokta vardir : Birincisi, bu paranmin memlekette var olan
para standard: ne ise ona bagli olusu, ikincisi de para olma
niteligini kanundan degil, fakat uygulamadan almig olma-
sudir. Gergexten, hi¢ kimse banka parasini, yani cek ile
yapilacak bir 6demeyi kabule mecbur degildir, Ama mem-
leketimizde bile édemelerin yarisma yakin bir kisminin bu
para ile yapildigq1 séylenebilir.

Soru 8 : Para standard: (sistemi, esasi) ne demektir?

Ulkeler, paralarinin degerini ve miktarim —%i bunlar
zaten birbirlerine baghdirlar — belli bir esasa gore belir-
lerler. Boyle yapmazlar da keyfi bir bicimde hareket eder-
lerse parasal diizen altiist olur, ekonomik hayat felce ug-
rar. Igte iilkelerin paralarmin yonetimi icin kabul etmis
olduklar1 bu esasa para standard: (mikyasi1) denir.

Bir para standardindan s6z edebilmek igin gu iki hu-
susun gerceklesmis olmasi1 gerekir :

1. Para birimi tammlanmah, yani degeri saptanma-
Indir;

2. Tedaviile ne kadar para c¢ikarilacagim belirleyen
bir yéntem ortaya konmalidir.

Bu iki husus gergeklestii zaman para yonetimi key-
filikten kurtulmus ve karsimiza bir para standardi ¢ikmug
olur.

Para miktar1 ancak para biriminin degerine bagh ola-
rak olgiilebilecegi, yani onu da igerdigi igin, para standar-
dini, sadece tedaviile ¢ikarilacak para miktarinin belirlen-
mesi yontemi olarak da tanimlayabiliriz.
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Bir yionteme goére hareket etmek, rastgele (keyfi) ha-
reket etmekten iyidir ama mutlaka en iyi hareket etmek
olmayabilir. Ciinkii yontemin kendisinde kusurlar buluna-
bilir, ya da, zaman icinde toplum kosullar1 degistikce es-
hiden kusursuz isleyen bir ydntem bugiin aksayabilir. Ni-
tekim para standartlan i¢cin durum bdyledir.

Para standartlarim iki biiyiik gruba ayirabiliriz :

1. Maden para standard,
2. Kagit para standardi.

Maden para standardinda, para biriminin degeri, stan-
dart olarak alinan madene —ki bu, ya altin ya da giimiis-
tiir — gore sabit tutulur ve para miktar1 da bu kogula bagh
kalinarak ayarlanir. Tarihte hem altiun, hem giimiigiin bir
arada para olarak kullamldiklar1 olmustur. Buna cift ma-
den standardy denilir. Maden para standartlarimn igleyis-
leri aym oldugundan, bunlardan sadece en ©6nemlisi olan
altin standardinin incelenmesi yeterlidir.

Kagt para standardina gelince, bu standart, maden
standard: gibi, birkac¢ ciimleyle Gzetlenecek kadar basit ve
yalin degildir, Cagimizin para sorunlar1 bu standartta dii-
giimlenmigtir. Izleyen sorularda her iki para standardim
ayr1 ayr1 gorecegiz.

Soru 9 : Altin para standardindan 86z etmenin ne
geregl vardir?

Birinci Diinya Savasi’'na gelinceye kadar bitiin ilke-
lerin paralari1 altina baghydi, yani diinyada altin standardi
egemendi. Savag sirasmda hiikiimetler, artan para gerek-
sinmelerini karsilamak icin, gegici olarak, bu sistemden
ayrilmak zorunda kalmislardi, Ancak ne var ki, savagtan
sonra artik eski sisteme dénmek giiclesmigti. Nitekim, ABD
diginda 6telti biitiin iilkelerin bu yondeki denemeleri baga-
risizhkla sonuglanmsti, fkinci Diinya Savasi arifesine ge-
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lindiginde, altin para standardi yalmz ABD’de kalmgt:. 1971
yihnda bu filke de standardi terketmek zorunda kalmg ve
bu tarihten sonra altin para standardi tamamiyla tarihe ka-
rigmgtir.

‘Altin para standardi, artik tekrar dénmemek iizere or-
tadan kalkmig olduguna gbére, bu standardi incelemenin
ne yarari olabilecegi hakh olarak sorulabilir. Bu soruya
iki ayr1 yamt verilebilir. Birincisi gudur : Altin para stan-
dardi, giiniimiizdeki para sorunlarinin anlasilmasinda ve ¢o-
ziimiinde aydinlatic1 ve yol gosterici bir rol oynar. Tipki
bugiin hicbir gergeklifi olmayan tam rekabet diizenini hil-
menin giinliimiiziin gercegi olan tekelci devlet kapitalizmi-
nin anlasilmas:1 i¢in yararh ve hatta zorunlu olmasi gibi.
Ikinci yamt da sudur : Her ne kadar altm standardi orta-
dan kalkmigsa da altm, para olma niteligini tamamyla
kaybetmemistir. Ozellikle uluslararasi ¢demelerde altm ha-
1a para olarak kullanilmaktadir, Dahasi, uluslarin ortak bir
para yaratma c¢abalarinda altin hild giindemdedir.

Soru 10 Altin para standard: nedir ve nasil isler?

Altin standardinin, agsagida gérecegimiz iizere, ¢esitleri
vardir. Fakat bunlarin hepsinde bulunan ortak nitelik, pa-
ra iinitesinin satin alma giiciiniin altm cinsinden sabit ol-
masidir, Burada s6z konusu olan yalmz yasal tedaviil zorun-
Iuguna sahip olan standart para degil, fakat iilkede tedaviil
eden biitiin paralardir, Para biriminin degerini altin cin-
sinden sabit tutabilmek icin baz1 kosullarin gerceklesmesi
gereklidir. Iste, altin standardimin 6zelligini olusturan bu
kosullar sunlardir :

1. Para biriminin dedgeri altin cinsinden tespit edil-
migtir.

2. Tespit edilmis olan oran iizerinden altimin paraya,
paranin altina cevrilmesi serbesttir. Bu kosul, para otori-
tesinin tespit edilmig fiyat iizerinden altin alip satmay1 yii-
kilmlenmesi. yolu ile gerceklesir. Para otoritesinin bu yii-
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kimlilliigii, kendisine getirilecek paralar1 altina, altinlarr
da paraya cevirmek zorunda olmasi demektir. Agiktir ki
bu olanak paramn altin cinsinden degerinin (yani altin fiya-
timin) sabit tutulmasr icin yeterlidir (*).

3. Ulkeye altin digalim: ve iilkeden altin digsatimi ser-
besttir. Bu kosul, paranin altin cinsinden degerinin yalmz.
iilke icinde degil, biitiin diinyada sabit olmasim1 saglar.
Gercekten, ornegin altimn Tiirk parasi cinsinden fiyati il-
ke icinde ve, disinda farklh ise, altinin serbestce digalim
ve dissatima sayesinde bu fark kendiliginden ortadan kal-
kacaktir. Eger digardeki fiyat daha yiiksekse, spekiilator-
ler bu farktan yararlanmak icin digariya altin satacaklar,
aksi halde de disaridan altin alacaklardir.

Bir iilkede yukaridaki kosullar yerine geldigi zaman o
ilkkede altin standardi var demektir. Altin standardi, tarihi
gelisimi icinde ii¢ bicimde uygulanmistir :

a. Altin sikke standardi,
b. Altin kiilce standards,
c. Altin kambiyo standard:.

Bunlar: sirasiyla gérelim,

a. Altin sikke standard:: Altin standardinin ilk ve en
saf bicimi altin sikke standardidir. Bu sistemde altin biz--
zat sikke halinde tedaviil etmektedir. Darphancler, ihmal
edilecek kadar kiiciik bir iicret karsiiginda, kendilerine ge-
tirilecek kiilge altinlardan sikke basarlar ya da sikke altin-
lan eriterek kiiige haline sokarlar. Biiyiik para tutarlarinin
sikke biciminde taginmasindaki giicliik dolayisiyla, uygula-
mada sikkelerin yan: sira ve sikkeleri temsil etmek iizere

(*) Aym iliski para ile 6teki herhangi bir mal arasinda da kuru-
labilir, Ormegin Toprak Mahsulleri Ofisi bugdayin kilosunu
10 liradan alip satmay) yukiimlenirse, paranin degeri bug-
day cinsinden tespit edilmig olur. Cunki arttk hic kimse
ofisten 10 liraya alabilecegi bugday i¢in baska birine orne-
&in 11 lira 6demeyecegi gibi, ofise 10 liraya satabilecegi bug-
dayim da bagka birine 6rnegin 9 liraya satmayacaktr.
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kagit paralar da c¢ikarilmigtir. Bu kégit paralar da sikke-
lerin tabi oldugu smmirlama ve kogullarla gikarildiklarindan,
standardin niteliginde hicbir degisiklik yapmazlar. Yani ka-
g1t para sikkeye basabas tahvil edilebilir.

b. Altin kiilge standardt : Bu standartta artik tedaviil-
de altin sikke yoktur. Yasal tedaviil zorunlugu olan para,
altina gevrilebilen (tahvil edilebilen) kagit paradan ibaret-
tir. Ancak bu kagit paralar, sikkeye degil, asgari haddi
tespit edilmis olan altin kiilgelerine déniistiiriilebilirler. Stan-
darda ismini veren de bu 6zelligidir. Buna gére Merkez Ban-
kasi'na 1 lira gétiiren kimseye kargihif1 olan altin verilme-
mekte, fakat drnegin 15 bin lira goitiirene bunun karsiifn
olan altin kiilce olarak verilmektedir.

Bu diizenleme bi;iminin pratik sonucu, altinin i¢ dde-
melerde kullamlmasim sinirlamak, altin1 sadece dig ddeme-
lere tahsis etmektir (ayirmaktir). Bu suretle altin kullanil-
masinda tasarruf saglamak, yani aym miktar altin kargih@

olarak, sikke standardina gore, daha fazla para basmak
miimkiin olmustur.

c. Altin kambiyo standard: ;: Bu standartta, altimn ye-
rini altina cevrilebilen bir yabanci para (kambiyo, ddviz)
almaktadir. Bu nedenle, bir iilke milli parasim boyle bir
'yabanci paraya sabit bir kur iizerinden serbestce konvertibl
(degistirilebilir) yaptigi zaman altin kambiyo sistemini ka-
bul etmis olur.

Dikkat edilecek olursa altin kambiyo standardi, &biir
iki standarttan farkh olarak, bagimsiz bir sistem olugtur-
mamaktadir. Gergekten, bir iilkenin bu standardi kabul ede-
bilmesi icin dogrudan dogruya altina bagh bir yabanci pa-
ranin varhg: sarttir. Yani biitiin iilkelerin aym anda altin
kambiyo standardinda olmalar1 olanakh degildir.

Altm kambiyo standardi, diinya altin stokunun daha
tasarruflu bir bicimde kullamlmasim saglar, Bu sayede ay-
m bir altin stoku birden fazla iilkenin paralan igin karsihk
Borevi yapmis olmaktadir.



A. Al standardimn isleyisi : |

Altin standardinda para hacmini iilkede varolan altin
miktar1 belirler (*). Altin karsihk oranmmin % 100 ya da da-
ha az olmasimin bu bakimdan bir énemi yoktur. Karsihk
oraninin kiiciik olmas1 sadece aym miktar altin karsihiinda
belli oranda daha fazla para ¢rkariimasina olanak verir,

Bu hale gore, iilkedeki altin miktar1 artinca tedaviil
hacmi genisleyecek, azalinca da tedaviil hacmi daralacak-
tir. Oysa, bilindigi gibi, bir i{ilkedeki altin miktarimn artip
eksilmesi, 6demeler bilancosunun fazla ya da agtk verme-
sine baghdir, O)demeler bilancosu fazla verdigi zaman iil-
keye altin girecek, agrtk verdigi zaman da iikkeden altin ¢i-
kacaktir, Béglece, gdoriiliiyor ki, altin para sisteminde para
hacmi dodrudan dogruya odemeler bilancosuna (yani dig
ticarete) baglh bulunmaktadir. Bu nedenle altm sisteminin
igsleyisi dis denge sorunuyla ilgili olan boliimde incelenmigtir.

Soru 11 ; Altin para standardimin yararlan nelerdir?

Altin para standardimin iki yararindan s6z edilebilir :

1. Altin para standardinda cesitli {ilkelerin paralan,
icerdikleri ya da temsil ettikleri altm miktarina gore bir-
birleriyle degistirilebileceklerinden, bu paralar arasindaki
miibadele oranlari, yani déviz kurlari sabittir. llerde de
aciklanacag iizere, doviz. kurlarimin sabit olmas: uluslar-
arasit miitbadelelerde biiyiik bir kolaylhk saglamaktadir.

Ancak dikkat edilecek olursa bu yararin ortaya ¢ika-
bilmesi, yani déviz kurlarimn sabit olabilmesi icin, bir iil-
kenin tek basina altm standardinda olmasi yeterli degildir.

(*) Altin para sisteminde de, gayet dogal olarak, mevduat (ban-
ka) parasi vardir. Ancak mevduat hacmi, daha dnce gdr-
miig oldugumuz izere, standart yasal para miktarnna bag-
h olduu i¢in, yukandaki yarg: yalmz standart para i¢in
degll, fakat bitin tedaviil hacmi igin gegerlidir.
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Hic degilse basglica iilkelerin bu standard: kabul etmis ol-
malan gereklidir.

2. Altin standardinin baska bir yarari, bu sistemde
para cikarilmasinin objektif bir esasa bagh olusudur. Za-
mammizda da tck tiikk rastlanan altin standardi taraftar-
lar1 bu hususa ‘¢cok 6nem vermektedirier. Onlara gore, eger
altin sistemi tekrar geri getirilecek olursa, hiikiimetler keyfi
olarak para hacmini artirmak olanagindan yoksun olacak-
lar, bbylece enflasyon tehlikesinden tiimiiyle kwrtulunmusg
bulunulacaktir.

Bu noktamin énemi fazla abartilmamalidir. Hiikiimetler,
altin sistemini karsilarinda bir engel olarak gordiikleri za-
man, ondan kurtulmamn caresini kolayca bulurlar. Nitekim
bulmuslardir da. Bu nedenle iyi para idaresinin asil giiven-
cesi altin standard: degil fakat iyi hiikiimettir,

Soru 12 Altin para standardinin sakincalar nelerdir?

Altin standardimin iki énemhl sakincas1 vardir :

1. Altin stokunun para gereksinimine kosut olarak de-
gismemesi.

2. Para biriminin pahaliya mal olmas.

1. Diinya altin slokundaki arlislarin, hele cesitli iil-
kelerin bu artislardaki paylarimn, istihdam ve prodiil:tivi-
te (verimlilik, iiretkenlik) miktarindaki (yani para gereksi-
nimindeki) artiglar kadar olmasi ancak mutlu bir rastlant:
sonucu olabilir, Ciinkii altin iiretimi yeni altin madenleri-
nin bulunmasina ve bunlarin isletilme teknigindecki gelis-
melere bagh oldugu halde, para gereksinimindcki artig, bun-
larla hig¢ iliskisi olmayan, tamamiyla baska nedenlere bagh-
dir. Simdiy» kadarki deneyler altin iiretiminin para gerck-
sinimine yetmedigini gostermistir. Yukarida soziini ctmis
oldugumuz altin kiilce ve altin kambiyo sistemleri, bu ye-
tersizlik dolayisiyla altindan tasarruf etmek iizere ortaya
gikmiglardir.
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Fiyatlar ve iicretler, daima tam istihdamu saglayacak
bicimde, ézellikle asag1 dogru esnek olmadiklarina gore,
altin sistemi uluslarin ekonomik gelismelerine engel ola-
bilir. Yani brnefin bir iilkedeki atil kaynaklar, sirf altin
varhg artmadifi icin geregi kadar para yaratilamadigin-
dan, isletilemiyebilir.

Zaten, altin standardi, esas olarak, bu sakincasindan
otiiri hirakilmistir, Birinci Diinya Savas1 sirasinda baglhica
iilkeler, artan faaliyet hacmini finanse edebilmek igin, altin
esasinm koymus oldugu siurlamalar1 kaldirarak, gereksin-
meleri kadar para basmiglardir, Bu nedenle, savastan son-
ra yeniden altin standardina dénmek giic olmus ve yapilan
denemeler basarisizhkla sonuclanmustir,

2. Bilindigi gibi, paramn fonksiyonlarini yerine getire-
bilmesi icin, degerli bir maddeden yapilms olmas1 zorunlu
degildir. Bu nedenle, altin gibi iiretimi pahal olan bir mad-
denin para olarak kullamlmasi gereksiz bir israf niteligin-
dedir. Birjok emek ve kaynak sarfi ile yer altindan altin
c¢ikarip sonra bunlar1 tekrar Merkez Bankalarimin kasala-
rina gommenin ne yarari vardir. Gergekten, ornegin atmos-
ferdeki ani bir degisiklik yiiziinden diinyadaki biitiin para-
sal altin rezervleri bir anda bakir olsalar, insanhk bir biitiin
olarak bundan dolay1r hicbir sey kaybetmis olmaz.

Kalkinmakta olan iilkeler icin sorun daha da é.:cni:dir.
Cinkii bu iilkeler, altin standardim kabul ettikleri takdirde,
hizla artan tedaviil gereksinimlerini karsilamak igin, siirek-
li olarak altin digalimi yapmak zorunda kalacaklardir. Oysa
disart sattiklar1 mallar karsihginda altin yerine, makine ve
techizat disahmi yapmalari, elbette ki, daha yararh bir ha-
rekettir (*).

(*) Altin kambiyo sisteminde altin yerine yabanc: para elde edi-
lip o ilkenin bankalarinda agilacak bir hesaba yatihir ve
bunun karsilifinda bir faiz de alinir, Ancak bdyle bir sey,
falkir ilkelerin zengin tlkelere édiing para vermesi demek
eldugundan, gene de akla uygun bir hareket sayilmaz,
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Altin standardinin yarar ve sakincalan karsilagtinidi-
g1 zaman, sakmcalarinin daha agir bastifn goriiliir. Zaten
bu nedenden otiiriidiir ki bugiin altin standardinda olan hic-
bir iilke kalmamstir.

Soru 13 : Kagit para standardi nedir ve nasil isler?

Kagit para standardimin temel 6zelligi, para biriminin,
kagit gibi maliyeti ihmal edilecek kadar az olan bir mad-
deden yapildiq icin, bizzat kendisinin bir mal degeri olma-
masidir, Boyle olunca, tedaviile ¢ikartlacak para miktarim
belirleyecek maddi bir 6l¢ii, disardan dayatilan nesnel bir
simirlama da yok demektir, Devlet, para hacmini, kendi
diisiincelerine gore, istedigi bicimde ayarlar. Para mikta-
rimn ayarlanmasinda cesitli devletler ve aym devlet ce-
sitli zamanlarda farkh diisiincelere gore hareket edebile-
cekleri icin, kagt para standardi terimi, altin standardi
gibi belli bir sistemi tammlamaktan ¢ok, para yonetimi-
nin maddi smmrlamalardan arindirtlmig ve serbestlestiril-
mis oldugunu ifade eder. Ancak bu serbesti keyfilik degil,
fakat -sadece para yonetiminde uygulanacak kuralhn (stan-
dardin, sistemin) sec¢imindeki serbestliktir.

Kagit para standardinda, para birimi baslica mallarin
belli miktarlardaki bilesiminden olusan bir mal sepetinin de-
geri olarak tanimlanmir, Yani, altin standardinda para birimi
olarak tanimlanan altin miktarinin yerini, bu standartta
belli bir mal sepeti almistir. Bu durumda iilkedeki para
miktarin1 da bu mal sepetlerinin miktar1 belirler. Para mik-
tan, iilkedeki mal sepeti miktarina yani toplam mal ve hiz-
met iiretimine kosut olarak ayarlaninca, agiktir ki, bir mal
sepetinin degeri ya da aym sey demek olan paramin degeri
sabit tutulmug olur. Béyle yapilmaz da sepet miktarindan
fazla para c¢ikarilirsa, sepetin degeri artar yani parann
degeri diigser, aksi durumda da sepetin degeri diiser yani
paranin degeri yikselir.
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Mal sepetinin ve dolayisiyla paranin degerindeki de-
gismeler, uygulamada, genel fiyat endeksi ile oSlgiiliir. Bu
endeksin defismemesi, yani fiyat istikrari, para degerinin
de degismemesi anlamina gelir, Bunu saglamanmn yolu da,
fiyat endeksi yiikseldigi zaman para hacmini daraltmak,
diigtiigii zaman da para hacmini genisletmektir. O halde, ka-
g1t para standardina tam olarak baghlik, para hacminin fiyat
istikrarim1 saglayacak bicimde yonetilmesiyle (ayarlanmasiy-
la) gergeklesir. Bagka bir deyisle, kdgit para sisteminde amag
ve aym zamanda sistemin mamtigina uygun islemesinin kosu-
lu, fiyat istikraridir.

Soru 14 : Kafnt para standardinin yararlan nelerdir?

Kagit para standardiun yararlam, esas olarak, bu sa-
yede altin para standardimin sakincalarmn ortadan kald-
rilmis olmasidir, 12'nci soruda aigitklanmis olan bu sakinca-
lar, Ozet olarak, a) para olarak kullanilan nesnenin (alti-
mn) degerli (pahali) bir madde olmasi ve b) altin miktarimn
iilkenin para gereksinmesine kosut olarak artirilamamasi
idi. K&git para standardinda bu iki sakinca da sbz konusu
degildir. Para, kagit gibi ucuz bir maddeden yapims ol-
dugu gibi, miktar1 da duyulan gereksinmeye gore istenildigi
kadar artirilabilir. Zaten, kagit para, esas olarak, altin pa-
ranin bu sakincalarindan 6tiirii ortaya cikmigtir,

Bunlara ek olarak, k&gt para standardimn bagka bir
yarari, paranin bir ekonomi politikas:1 araci olaralk kullamil-
masina olanak vermesidir. Gergekten, ekonomik ve toplum-
sal gelisme siireci iginde para, sadece miibadelelere ara-
ciltk yapan pasif (edilgin) bir ara¢ olmaktan ¢ikms, eko.
nomik yasami etkileyebilen aktif (etkin) bir 6ge halini al-
mistir, Boyle olunca, para miktarindaki degismeler, yalmz
fiyatlarn degil, fakat belki de daha biiyitk dlciide satis ve
tiretim miktarini, faiz haddini ve gelir dagilimmm degistire-
bilmektedir.
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Iste bu olanaktan yararlanarak hiikiimetler paray, git-
tikce artan élciilerde, bir politika araci olarak kullanmaya
baglamiglardir. Oysa, altin para standardinda, bu olanak
hi¢ yok degildi ama ancak sistemin manti# zorlandigh 5l-
ciide, sumrli olarak vardr.

Soru 15 Kagt para standardinin sakincalan nelerdir?

Kagit para standardimin amaci fiyat istikrarim sagla-
maktir. Bu amag, elbette ki, altin sisteminde oldugu gibi,
.sadece altin fiyatinin istikrarim saglamaktan ok daha énem-
li ve anlamlidir, Boyle olmakla beraber, bu sistemin ya da
amacin da onemli kusur ve sakincalam vardir. Bunlan iig
bashk altinda inceleyebiliriz.

1. Istihdamla ilgili sakinca :

Ekonomik yasamin diizenlenmesinde fiyat istikrari, goz
oniinde tutulmasi gereken ¢ok énemli bir amac¢ olmakla be-
raber tek amag degildir. Tam istihdam (yani kimsenin igsiz
kalmamasi) ve hizhh ekonomik biiyiime de bir ilke icin ¢ok
onemli amaclardir.

Ornegin fiyat istikran biiyitkk bir igsizlik pahasma sag-
lanmig olabilir. Bu durumda, sirf fiyat istikrar1 var diye
ekonomik diizenin iyi igledigini dligiinemeyiz. Ciinkii insan-
lar her seyden once ge¢imlerini saglayacak bir is sahibi
olmay1 ve ancak bundan sonra fiyat diizeyinin istikrarh ol-
masin isterler, Bagka bir deyigle, fiyat istikrari, eger tam
istihdam diizeyinde saglanmigsa, ekonomik diizenin iyi is-
lemekte oldufunun bir gostergesi olarak kabul edilebilir.

Oysa, istihdam diizeyi ile fiyat istikrari1 arasinda ters
bir iliski vardir. Bir iilkede istthdam diizeyi ylikselirken
fiyatlar da yiikselir, yani fiyat istikram korunamaz. Bunun
nedeni, azalan verim yasasinin ekonominin biitlinii icin de
gecerli olmasidir. Gercekten, teknolojik diizey sabitken eko-
nomi geniglemeye baglayinca gittilkice daha az verimli top-
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raklar ya da madenler jsletiimeye ve daha vasifsiz insanlar
calistirllmaya basglamir. Bu durum marjinal maliyetleri ve
dolayisiyla fiyatlar1 yiikseltir, Fiyatlar yiikselmeden istih-
dam diizeyinin artnilabilmesi icin iiretimin sabit masraflarla
artirilabilmesi gerekir ki, bu, kisa donemde ve ekonominin
biitiinii icin s6z konusu olamaz.

Demek oluyor ki, fiyat istikrar1 ile yiiksek istihdam
diizeyi arasinda bir tercih yapmak zorunlugu vardir. Fiyat
istikrar istiyorsak issizlige, yok eger igsizlik istemiyorsak
fiyat istikrarindan vazgegmeye razi olmamiz gerekmektedir,

2. Gelir dagilvm ile ilgili sakinca :

Fiyat istikrar1 esas olunca, iiretimdeki verim artigla-
rindan (yani maliyet ucuzlamalarindan) oénce ve dogrudan
dogruya isveren kapitalist simf yararlamir. Bundan emek-
cilerin de pay alabilmeleri igin. fiyatlar sabit kalacagina
gore, gelirlerinin (iicret ve maaslarinin) artmasi gerekir.
Oysa, biliyoruz ki, uygulamada, verim artislari, iicret ve
maaslara hem azgok bir gecikme ile hem de eksik olarak
yansir, Boylece gelir dagilimi emekciler (iicretliler) aley-
hine bozulmus olur.

Aym bozulma ekonomiyi olusturan sektorler ve her sek-
tordeki isletmeler arasinda da s6z konusudur, Ciinkii ve-
rim artislar1 biitiin sektorler ve isletmelerde aym zamanda
ve ayni 6lgiilerde olmaz. Bu nedenle verim artiglari, nerede
gergeklesmiglerse oramin kérin1 ve dolayisiyla o sektor ya
da isletmenin milli gelirdeki payim artirir.

Demek oluyor ki, fiyat istikrari, var .olan gelir dagihm
siirekli olarak bozulmadan siirdiiriilemez. Baska bir deyisle,
fiyat istikrann gelir dagihmindaki istikrarla celisir,

3. Fiyat istikrariin élciilmesindeki giicliik ile ilgili sa-
kinca :

Fiyat istikrar, ya da aym sey demek olan para dege-

rini korumak temel amag olunca, aciktir ki, her seyden 6nce
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bundaki degigsmeleri 6lgebilmek gerekir. Bunu yapmak icgin
elimizde bulunan tek ara¢ fiyat endeksleridir., Oysa, izleyen
soruda gorecegimiz iizere, fiyat endeksleri, para degerinde-
ki (satin alma giiciindeki) degismeleri 6l¢mek bakimindan
yetersiz ve kusurlu bir aragtir, Boyle olunca, kdgit para sis-
temi, adeta pusulas: iyi islemeyen bir geminin durumuna
diismektedir.

Demek oluyor ki, kdgit para sistemi, yukarda deginmis
oldugumuz onemli kusurlarla maluldiirt. Buna ragmen uzun
bir siiredir uygulanmakta olmasi, caresizlikten, segilebile-
cek bagka bir sistemin olmamasindandir. Yoksa bu kusur-

larin kuramsal nitelikte olup, uygulamada s6z konusu olma-
malarindan degil.

Soru 18 Fiyat endeksleri para degerindeki degisme-
leri 6lgmek bakimindan nigin yetersizdir?

Genel fiyat diizeyindeki ya da aym sey demek olan para
degerindeki degismeleri 6l¢gmek iizere kullanilan (Lespeyres)
fiyat endeksinin nasi yapildigim1 gorelim : Once belli bir yil.
da, iilkede kullamlan tiim mal ve hizmetleri — aralarindaki
oransal iligkileri koruyarak — igeren belli biiyiikliikte bir
mal sepeti olusturulur. Sonra bu sebetin degeri (mallarin
miktarlar: ile fiyatlar carpilarak) bulunur, Aym islem iz-
leyen aylar ve yillar icin de yapilir. Boylece bulunan de-
gerler, ilk yilinki 100 olmak tizere, endeks sayilarina cev-
rilir.

Sepetin ¢esitli tarihlerde hesap edilen degerleri ve bun-
larn temsil eden endeks sayilart — sepetin fizik icerigi hic
degismediginden — ancak fiyatlar degismisse degisebilirler.
Bbylece biz endeks sayilarina bakarak fiyatlar genel dii-
zeyindeki yani para degerindeki degismeleri izler ve dlge-
biliriz.

Ancak ne var ki, bu 6lgcmenin gercegi yansitmast ve
bir anlam ifade edebilmesi icin, temel varsayimin dogru ol-
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masi, yani mal-sepetinin zaman icinde hi; degismemis olma-
s1 gerekir, Oysa biliyoruz ki gergek boyle degildir. Bir iil-
kede kullanilan mal ve hizmetler, yani sepetin icerigi, za-
man iginde hem cesit, hem kalite, hem de oransal énemleri
bakimlarindan siirekli degisirler. Ustelik bu degismeler, Tiir-
kiye gibi gelijmekte olan iilkelerde ¢ok da hmzh olur. Or-
negin iilkemizde ¢ok yakin zamanlara kadar TV cihaz, tiip
gaz, elektrikli mutfak aletleri hi¢ yoktu. Telefon, otomobil,
petrol, elektrik bugiine gbére ¢ok daha az kullamliyordu. Ku
mas, ayakkabi, saghk hizmeti gibi bircok mallarin kaliteleri
de simdiye gore diisiiktii.

Béyle olunca fiyat endekslerinin, paramin satin alma
giiclindeki (degerindeki) gercek degismeleri yansitmayaca-
g1 aciktir. Vurgulayalim ki, fiyat endekslerinin bu kusuru,
hesaplanmasi ile ilgili, yani pratik degil, mantig ile ilgili,
yani kuramsaldir. Endekslerin hesabinda hi¢bir hata yapil-
mamis bile olsa bu kusur vardir,

Kald:1 ki, endekslerin hesaplanmasinda da bircok pra-
tik hatalar yapilabilir, Bir kere tiim mallar sepete alina.
mayacaklar1 icin, sepele alinacak mallarin segiminde hata
yapilabilir. Tkinci olarak, segilen mallarin aralarindaki oran-
sal iliskide (her malin goreli é6nemini belirlemekte) de hata
yapilatilir. Nihayet, her ayki fiyatlarin tespitinde de hatalar
yapilabilir.

Fiyat ¢ndekslerinin paranin gerg¢ek satin alma giiciinii
¢lgmek bakimindan olan yetersizlifi, toptan egya fiyatlar
endeksi i¢cin oldugu %kadar gecinme endeksleri icin de ve
istelik bunlarda daha da biiyitk Glciide gegerlidir.

Soru 17  Isttihdam déizeylnin ytikselmesi ile milll geli-
rin artmas: ya da ekonomik biiylime arasinda
bir fark var midir?

Once bu sorunun énemini belirtelim. Eger bir iilkenin
istihdam hacmi ile milli geliri ya da ekonomik biiyiimesi
arasmda bir fark yoksa, yani bunlar aym bir olaywn iki ayn
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goriiniimii iselcr, birbirlerinden bagimsiz sorunlar olarak
ele ahnmalar1 gerekmez, Ciinkii birinin ¢éziimii 6tekinin ¢6-
ziimiinii de igerir.

Bu diisiincenin ekonomi polilikasina yansiyan pratik so-
nucy, istihdam diye bagimsiz bir sorunun varhigimin redde-
diimesi ve tek amag olarak ekonomik biiyiimenin (milli ge-
liri artirmanin) alinmasidir. Ciinkii ekonomik biiylime sag-
landig1 olgiide istihdam (igsizlik) sorunu da kendiliginden
¢oziileccektir. Nitekim fiilen izlenen ekonomik politikalarda
genel olarak bu diisiincenin benimsenmis oldugunu gorii-
yoruz.

Oysa bu diisiince, yani istihdam artisi ile ekonomik bii-
yliimenin aymi geyler oldugu goriisii, yanhstir. Bu yanlshk,
uygulamada istihdam artisiin daima ekonomik biiyiime ile
bit arada yiiriidiigiiniin gozlemlenmesinden kaynaklanmak-
tadir. Gergekten, bir iilkede istihdam artisimn fiilen de ku-
ramsal olarak da iiretimde (milli gelirde) artis saglayacagi
aciktir, Bu dogrudan kalkilarak iiretim artisinin da daima
istihdam artis: ile bir arada yiiriiyecegi diisiiniilmiistiir. Oy-
sa bu son diisiince dogru degildir. Istihdam ile iiretim ara-
sindaki iliski karsilikh degil tek yonliidiir. Istihdam arttig
zaman mutlaka iiretim de arttigy halde, iiretimi artirmak
jcin mutlaka istihdami da artirmak gerekmez.

Gercekten, isgiiciiniin verimini artiran teknolojik gelis-
meleri uygulamaya koyarak, istihdamm artirmadan, hatta
azaltarak, iiretimi artirmak (ekonomik biiyiime saglamak)
olanakhdir. Boyle olunca, apniktir ki, uygulanacak ekonomi
politikalarmda, ekonomik biiyiime ile istihdami artirmanin
(igsizligi énlemenin) birbirlerinden bagimsiz ayr1 ayr1 amag-
lar olarak ele alinmalari gerekir.

Soru 18 : Istihdamin artmas: mutlaka issizlizi azal-
tir m?

17, soruda, istihdamin artmasi ile igsizligin azalmasim
aym geylermis gibi esanlamda olarak kullandik, Oysa boyle
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bir varsayim da yanhgtir. Ciinkii bir iilkede istihdam hac-
mindeki genigleme, zorunlu olarak, igsizlerin ise alinmalarn
ile gerceklesmez. Ayni gey, eskiden beri igte olanlarin daha
fazla (daha uzun siire) calistirilmalar: ile de gerceklestiri-
lebilir. Kapitalist toplumlarda pgozlemlenen olay daima bu
ikincisidir.

Gercekten, istihdam olanaginin artmas: karsisinda ka-
pitalist bir isletmenin dogal egilimi, yeni isci almaktan cok,
mevcut iscilerini, fazla mesai yaptirarak, daha uzun siire
calistirmak yoniindedir. Baska bir deyisle, kapitalist, aym
bir isi, daha c¢ok isciye yaptirmaktansa, daha az igciye
— onlar1 daha uzun siire ¢ahgtirarak — yaptirmay1 yegler.
Ciinkii bu takdirde isci maliyeti daha az olur. Varolan is-
cilerine ek olarak ddeyecegi fazla mesai iicretleri, yeniden
almas1 gereken iscilere ddeyecegi iicretlere esit olsa bile,
bu bdyledir. Gergekten, az is¢i ¢aligtirmasi halinde, kapi-
talist, isci basina Gdenen sosyal sigorta primlerinden, g¢o-
cuk yardim gibi sosyal ©odemelerden, igyerine gidis gelis
masraflarindan, iicretli haftahk ve yihk izinlerden onemli
tasarruflar saglar.

Demek oluyor ki, ekonomik biiyiime, isgiicii veriminin
artmast nedeniyle, zorunlu olarak istihdam artis1 yaratma-
yabilecegi gibi, yarattig1 hallerde- de, ‘caligma siirelerinin
uzatiimasi nedeniyle, zorunlu olarak issizligi azaltmaz. Oy-
sa biliyoruz ki jssizli§in ortadan kaldirilarak ¢ahigmak iste-
yen herkesin bir ig sahibi yapilmas: temel bir amactir, Iste
biitiin bu diigiinceler, bir iilkede istihdam ya da issizlik soru-
nunun, baghh bagmna bagimsiz bir sorun olarak ele ahmp
¢oziilmesi geregini ortaya koyar.

Soru 19 Para sunusu (arzi) nedir ve lilkemizde para
sunusunu olusturan para cesitlerl nelerdir?

Bir iilkede para sunusu — ki buna tedaviil hacmi de
denir — o iilkede para olarak kullamlan cesitli araclarin

toplam miktar1 demektir. Para sunusundaki degismeler, fi-
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yatlar, liretim ve istihdam hacmi gibi iilke ekonomisinin g¢e-
sitli yanlar1 iizerinde etkiler yaptig1 i¢in bunlari1 izlemenin
ve Ozellikle denetlemenin biiyiik 6nemi vardir, Ancak para
sunusunu hesaplamak, ilk bakista goriindiigii kadar kolay
bir i degildir. Giiglilk, para ile para olmayan geyler arasin-
daki smr: cizmektedir.

Her iilkede, baslica tarihi geligmelerin sonucu olarak,
cesitli paralar tedaviil (dolasim) etmektedir. Bunlan iki te-
ntel gruba ayirmak olanag: vardir :

1. Yasal tedaviil zorunlugu olan paralar : Bu paralar,
para olmak niteliklerini yasadan alirlar, Hicbir vatandas
bu gesit para ile yapiumak istenen 6demeleri reddedemez.
Bu c¢esit paralarin neler oldugunun tespitinde hicbir giic-
lik yoktur. Ulkemizde Merkez Bankas:i banknotlar1 ve Ha.
zinenin ¢ikardigr madeni ufakhik paralar, yasal tedaviil zo-
runlugu olan paralardir.

2. Yasal tedaviil zorunluju olmayan paralar Bunlar
para olmak niteliklerini geleneklerden, adetlerden, halkin
kendiliginden gosterdigi giivenden almaktadirlar. Hi¢ kim-
se bu cesit paralarla yapilacak &demeleri kabule zorlana-
maz. Bu bashk altinda, karsimiza, paraninkine benzer fonk-
siyonlar yerine getiren bircok ara¢ gikmaktadir, Ornegin
devlet tahvilleri, tiiccarlar arasinda tedaviil eden ticari se-
netler, son olarak bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat,
ekonomik hayatta para gibi ya da paraya c¢ok yakin roller
oynamaktadir. Gergekten ornegin devlet tahvilleri hizla ve
hemen hemen hicbir deger kaybina ugramadan paraya cev-
rilebilmekte ve ayrica bazi islerde — o6rnegin ihalelerde
teminat akcesi olarak — nominal degerleri iizerinden para
gibi kabul edilmektedir. Ticari senetler ise, tiiccarlar ara-
sinda tedaviil ederek, fiilen miibadelelere aracilik etmek-
tedirler. Bankalardaki vadesiz mevduata gelince; bunlarin
paranin biitiin niteliklerine sahip oldugunda hi¢ siiphe yok-
tur. Gercekten bugiin bapkalara karsi halk arasinda o ka-
dar biiyitk bir gliven vardir ki ozellikle birbirini tamyan
kimseler arasindaki 6demelerde ¢cek — ki bankalardaki ala-
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cagin devri demektir — ile nakit para kullanilmas1 arasin-
da hicbir fark gozetilmemektedir.

Acaba yukanida séziinit ettigimiz araclarin hepsi para
olarak sayilacak mudir? Dikkat edilecek olursa, devlet tah-
villeri esas olarak, likiditesi bakimindan paraya yaklasmak-
ta, miibadele araci olarak bu niteligi gostermemektedir. Bu
nedenle, eger devlet tahvillerini- para sayacak olursak, ay-
n1 derecede likit olabilecek bir¢ok difer mallar1 da para
saymak zorunda kaliriz. Ticari senetler ise ancak pek sinirh
kimseler arasinda tedaviil edebileceginden, bir siire sonra,
mutlaka paraya gevrilmek zorundadirlar. Yani ticari senet.
ler, paranin yerini alamamakta, fakat sadece para gereksi-
nimini bir miiddet geciktirebilmektedirler. Bunlar1 para say-
digimrz takdirde, miisterisine veresiye mal satan bir bak.
kalin defterine yazdifi rakamlarn da para saymamz gere
kecektir. Oysa paranin asli niteligi, iki kisi ya da on beg kisi
tarafindan degil, fakat genel olarak 6deme araci olarak ka-
bul edilmis olmasidir.

Iste yukaridaki diigiincelerle, bugiin genel olarak para-
nin sinirt yalmz bankalardaki vadesiz mevduat1 para sa-
yacak bicimde cizilmektedir. Bu hale gore Tiirkiye'deki pa-
ra cegitleri,

1. Banknot,
2. Vadesiz mevduat,
3. Madeni ufaklik para

dan ibaret hulunmaktadir. Vadesiz mevduata, resmi vadesiz
mevduat dahil degildir. Bankalardaki mevduatin para su-
nusuna dahil edilmeyen cesitlerine para benzerleri adh ve-
rilmektedir. Bunlar paraya olan istemin bir kisrum karg-
ladiklar: igin, iilkenin toplam para sunusundaki degismeleri
degerlendirirken, bunlarm miktarlarindaki degismeleri de
gozoniinde tutmak gereklidir.
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Tablo 1

TURKIYE'DE PARA SUNUSU
(Milyar lira)

30 Arahk 1983 31 Aralk 1085

Dolasimdaki para 551.9 7355
Vadesiz ticari mevduat 810.3 10427
Vadesiz tasarruf mevduati 5890.4 442.7
Merkez Bankasindaki mevduat 17.3 318

TOPLAM 1068.9 22527

KAYNAK 15 Biiltenl, Nisan Haziran 1984, 1985, s, 30,

Soru 20 Merkez Bankasi neye gore para basar
(emisyon yapar)?

Tiirkiye'de kagit para standardi yiiriirlikte olup, sunir-
siz yasal tedaviil zorunluguna sahip olan para cesidi bank-
nottur. Banknot ¢ikarma imtiyazi Merkez Bankasi'nin teke
lindedir. Demek oluyor ki banknot hacminin belirlenmesin-
den Merkez Bankasi sorumludur.

Merkez Bankasi banknot ¢ikarmak (emisyon yapmak)
hususunda tekele sahip olmakla beraber serbestiye sahip
degildir. Merkez Bankasi yasasinda bankanin hangi hailer-
de emisyon yapabilecegi siki bir bicimde belirlenmistir. Boy-
le hareket edilmesinin nedeni, emisyon gibi son derece 6nemli
bir aracin kullamihsim bir yénteme baglamak yoluyla di-
siplin altina almaktir.

Merkez Bankasi, esas olarak, asagidaki ii¢ durumda
emisyon yapabilir :

1. Altin ve doviz karsihig,

2. Piyasa senetleri kargiligi,

3. Hazine gereksinmeleri karsihg.

Emisyon yapilmasina miisaade edilen bu ii¢ durumun
tespitinde esas olan &l¢ii, bu durumlarin para gereksinmesi
yaratan bir mal ya da hizmet artisimn gdstergeleri olma-
landir. Bagka bir bicimde ifade edilecek olursa, diyebiliriz
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ki, yukarida tespit edilen durumlarda emisyon yapildig1 tak-
dirde, sadece iilkkedeki reel mal ve hizmetler arttigi zaman
ve bu artis miktarinda para basilmig olacaktir; boylece ne
gereksinme varken para kithg cekilmesine, ne de gereksi-
nimden fazla yani karsiliksiz (agiktan) para basilmasina
olanak verilmis olacaktir.

Emisyon yapimasina miisaade edilen yukaridaki du-
rumlari, bu bakimdan kisaca inceleyelim :

1. Altin ve déviz karsiligt emisyon :

Altin ve d6viz, yabana iilkelerden digalm yapmak ola
nagmn saglayan araglardir. Altinin ve dovizin iilkeye gir-
mesi, lilkedeki mal ve hizmetlerin artmasi1 gibi sayilabilir.
Bu nedenle, Merkez Bankasi'nin, kendisine yatirilacak al-
tin ve dovizlere karsihik olarak, bunlarin degerleri kadar
para cikarmasinda hicbir sakinca yoktur, Yani bu yolla ¢i1-
karilan paralar ag¢iktan (kargihiksiz) yapilmig bir emisyon
sayillamaz, ve gereksiz bir para artisina neden olmaz.

2. Piyasa senetleri karsiligt emisyon :

Piyasa senetleri deyimi ile ktsa vadeli, ticari, sinai ve
tarimsal senetler kastedilmektedir. Bu senetler, miibadele
edilecek bir mal mevcut fakat bumi satin alacak para mev-
cut olmadigi zaman diizenlenirler. Gergekten hi¢ kimse,
elinde yeter miktarda parasi varken, satin almalarim se-
netle yapmaz, Bu nedenle, bir piyasa senedinin varhg, iil-
kede para miktarinin miibadele edilecek mal ve hizmet mik-
tarina goére az oldugunu gosteren en giiclii bir kamttir, bir
belgedir. Bu nedenle Merkez Bankasi’'nin bir banka tarafin-
dan getirilecek olan boyle bir senet karsiiginda emisyon
yapmasinin hi¢bir sakincasi olmayacag:r aciktir,

Merkez Bankasi, piyasa senetlerini ancak bir banka
getirdigi takdirde kabul eder. Bireyler dogrudan dogruya
Merkez Bankasi’'na senet gétiiremezler. Piyasa senetlerinin,
Merkez Bankasi’'na gelmelerinden énce bir bankaya iskonto
ettirilmesi zorunlugu, bu senetlerin tedaviildeki para ile fi-
nanse edilmesi olanaklarmn arastirilmasim saglamak igin-
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dir. Bu nedenle, bankalarin Merkez Bankasi'na reiskon-
ta getirdigi senetler, gercek bir para kithgmm ifade etmek-
tedirler.

Merkez Bankalari, piyasa senetlerinden baska, baz1 ko-
sullarla tahvil karsiligi da emisyon yaparlar. Merkez Ban:
kasi, 26 Ocak 1970 tarihinde yiiriirliige giren 1211 sayih ya-
saya gore, bazi1 kosullarda, orta vadeli (beg yila kadar va-

deli) senetler karsiifinda da emisyon yapabilmek olanagina
sahip kihnmistir.

3. Hazine gereksinmeleri kargilig: emisyon :

Hazine gereksinmeleri kargihginda emisyon yapilmas,
devlet masraf ve gelirlerinin zaman bakimindan birbirlerine
uymamasindan dogan bir zorunluktur. Ancak bunun da yu-
karidaki durumlardan fark: yoktur. Ciinkii hazine gereksin-
meleri kargihginda emisyon yapilmasi, kamu hizmetleri iire-
timinin parasizhk yiiziinden azalmasini onlemek igindir. Bu
bakimdan, tipki piyasa senetleri karsiifinda yapilan emis.
yona benzemektedir. Yapilan emisyonun aym biitge yih igin-
de ddenmesi kosul oldugundan, bu nedenle basilan paralarin
da karsibksiz sayllmasina olanak yoktur.

Yukardaki aciklamalardan anlasilacag iizere Merkez
Bankasi, esas olarak, piyasa senetlerini daha elverisgli ko-
sullarla (reiskont haddini indirerek ve senetlerde aradig: ni:
felikleri kolaylastirarak) reiskonta kabul etmek ya da ak-
sini yapmak yoluyla banknot hacmini azaltip ¢ogaltmak ola-
nagina sahiptir.

Soru 21 Merkez Bankasi emisyon miktarnm mnasil
denetler?

Merkez Bankasi, altin ve déviz karsiigi basacag para
miktarim belirlemede 6zgiirliige sahip degildir. Ciinkii ken.
disine getirilen altin ve dovizi bazen satin almasi bazen de
almamasi s6z konusu olamaz., Aym bigimde, Merkez Ban
kasi, hazine gereksinimleri kargiifn basmak durumupda ol-
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dugu para miktan iizerinde de soz sahibi degildir. Ulkemizde
bu maksatla basilabilecek paranin azami miktar1, yasa ile,
cari biitce ddeneklerinin % 15’i olarak belirlenmigtir. Hazi-
nenin bu smnir iginde kalmak kosulu ile istemde bulunacag
parayl Merkez Bankasi basmak zorundadir. Demek oluyor
ki, bu iki yolla yapilacak emisyon miktariun Merkez Banka-
s1 tarafindan denetlenmesi (ayarlanmasi) ve bir politika
araci olarak kullanilmasi s6z konusu degildir.

Boylece geriye piyasa senetleri karsiigi yapilan emis-
yon kalmaktadir. Merkez Bankasi bu yolla yapilan emisyon
miktarin1 ayarlamakta oldukca genis bir ozgiirliige sahip-
lir. Bir kere Banka, senet kargith§ yapacagl emisyonun
toplam miktarina ya da senet cesitlerine gore miktarlarmna
bir tavan koyar, sonra da bu tavam yiikseltip alcaltabilir.

Bagka bir denetleme yolu, Bankanin reiskonta kabul
edecegi senetlerin niteliklerini degistirmektir. Merkez Ban,
kasi, para hacmini kismak istedigi zaman senetlerde ara-
difnr nitelikleri yiikseltir, para hacmini daraltmak istedigi
zaman da bu konuda gevsek davramr. Birinci halde reis-
konta getirilecek senet miktar1 azalacag: icin daha az para
basilir, ikinci halde de bunun tersi olur.

Merkez Bankasinin emisyon hacmini denetlemek konu-
sunda sahip oldugu 6biir 6nemli bir aralc da, reiskont islem-
lerinde uygulayacag) faiz haddidir. Buna reiskont haddi de-
nir. Merkez Bankasi reiskont haddini yiikselttigi zaman,
oteki bankalar reiskonta senet getirmek istemezler; ciinkii
karlarn azalir, Bundan otiirii kendileri de iskontaya aldik-
lar: senetleri azaltirlar. Boylece para hacmi daraltilmg olur.
Reiskont haddi diisiiriliince de para hacmi genisler.

Soru 22 ; T. C. Merkez Bankas:1 Yasasinin emisyonla
ilgili maddeleri nelerdir?

Onceki soruda Merkez Bankasinin nelere goére para

(banknot) bastigim1 ana cizgileriyle gérdiik. Ancak, uygula.

mada, ozellikle piyasa senetleri karsih@i yapilan emisyonun
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bircok ayrintilarn vardir. Bu ayrintilarla da ilgilenmek is-
teyen okuyucular icin, halen yiiriirlilkte olan 26 Ocak 1970
tarih ve 1211 sayili Merkez Bankasi Yasasinin emisyonla
ilgili maddeleri aynen asagiya alinmigtir.

Madde 45. a) Banka, asgari {i¢ imzay1 tasimak ve va-
delerine en ¢ok 120 giin kalmig olmak sartiyle, bankalar
tarafindan tevdi edilecek ticari senet ve vesikalar1 reeskon
ta kabul edebilir. Imzalardan biri yerine, sigorta policeleri
ile beraber olmak iizerc emliaya vcya mahsule iliskin mak
buz senedi veya varant gibi teminatin dahi kabulii caizdir
Bu halde, emtia ve mahsuliin kolaylhikla satilabilir neviden
olmalar1 ve degerinin, senet tutarindan, bankanin tayin ede-
cegi oranlardan fazla bulunmasi sarttir. Su kadar ki, tayin
edilecek oran % 10’dan az olamaz.

Banka, muteber saydig: iki imza ile istinaden yetine.
bilir.

b) Sanayi ve maden isleriyle ugrasan gercek ve tiizel
kisilerin bir banka tarafindan ibraz edilecek ticari senet-
leri ile;

¢) Kiiciik sanat erbabi, esnaf ve esnaf tesekkiillerinin
kredi ihtiyaclarimi karsilamakla kanunla gorevlendirilmis
bulunan barkalar tarafindan tevdi olunacak senetler;

Vadelerinin bitimine en ¢ok 9 ay kalmi; olmak kaydiyle,
maddenin (a) bendindeki sekil ve sartlar iginde reeskonta
kabul edilebilir.

d) Vadesi 9 ay1 asmayan tarim senetleri de, ticari se-
netler gibi reeskonta kabul edilebilir.

Banka yukariki fikralara gore reeskonta kabul edebile
cegi senetler karsihiginda avans da verebilir.

Madde 46. Banka, Banka Meclisince tespit edilecek esas
ve sartlar dahilinde, bankalar tarafindan tevdi edilecek, va:
delerine en ¢ok bes y1l kalmig olan senetleri reeskonta ka.
bul edebilir veya mukabilinde avans verebilir. Bu senetler-
de, en az iki imzamn bulunmas: sarttir.

Bu madde geregince bankalara verilecek avanslarin top-
lam1 45’inci maddenin (b) ve (c¢) bentlerinde yazil1 senet-
lerin nominal degerleri toplamini gegemez.
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Madde 48. Banka, Devlet tahvilleriyle, Borsada kayith
diger siBlam tahviller kargihginda, Borsa degerlerinin en
cok % 80’i oraninda ve 120 giin vade ile bankalara avans
verebiir, Su kadar ki kendi ihrac ettikleri tahviller kars:-
liginda bankalara avans verilmez. Bu madde geregince ban.
Ikalara verilecek avanslarin toplami 45'inci maddenin (a) ben-
dinde yazili senetleri nominal degerleri toplammmin 1/3’linil
gecmez.

Madde 50. Banka, miktar1 cari yil genel biitce 6denek-
leri toplaminin yiizde onbegini ge¢memek iizere Hazineye
lasa vadeli bir avans hesab1 acar. Bu avans hesabina uygu
lanacak faiz haddi ile ekonomik durum gozoniinde tutularak
kullanilacak avans nispeti Maliye Bakanligi ile Banka ara-
sinda kararlastirihr.

Madde 51. Banka, Iktisadi Devlet Tegekkiilleri ile ikti-
sadi alanda faaliyet gisteren katma biitgceli idarelerin ham-
madde ve mahsul alim ile ilgili, mevsimlik ihtiyaclar igin
diizenliyecekleri en ¢ok dokuz ay vadeli bonolarim1 veya
Hazine kefaletin haiz bonolarimi iskonto edebilir ve karsi-
liginda avans verebilir.

Banka, bu tesekkiill ve idarelere, yatirim ihtiyaglarm
karsilamak maksadiyla kredi veremez.

Banka, verdigi bu krediler {izerinde her tiirlii kontrol
yetkisini haizdir.

Bu suretle kabul edilebilecek bonolarin azami hadleri
ile bunlara uygulanacak iskonto ve faiz hadleri banka mec-
lisince kararlastirihir.

Madde 52. Banka, para arzim ve ekonominin likidite-
sini diizenlemek maksadiyla;

a) 45'inci maddenin (a) ve (b) bendlerinde yazih gart-
Jar1 havi senetleri,

b) Devlet i¢ istikrazi, kamu idare ve miiesseseleri tah-
villeri ile 6denmis sermayesi en az 10 milyon Tiirk liras:
olan anonim sirketlerin borsada kayith saglam tahvillerini,
alip satabilir.

c) Hazinece gerekli provizyonlarin tesisi kargihginda,
Devlet tahvilleri tanzim ahs ve satiglar1 yapabilir.
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Maddenin (b) bendindeki islemler Hazineye veya kamu
idare ve miiesseselerine kredi yardrm amaciyla yapilamaz.
Yukartki fikralar geregince yapacag: islemlere ait esas
miktar ve sartlar Banka Meclisince tayin ve tespit olunur.

Bankanin bu madde geregince yapabilecegi a¢tk piyasa
islemleri sermaye ve yedek akgeleri toplaminin bes mislini
gecemez.

Madde 53. a) Banka, sikke, veya kiilge halinde altin
alip satabilecegi gibi, altin ithal ve ihra¢ edebilir ve al-
tin karsihginda avans alip verebilir.

b) Banka, vadeli ve vadesiz her gesit dbvizi alip sata
bilecegi gibi, doviz karsihiginda avans verebilir, bankalara
kurye kredisi tamiyabilir. Banka ayrica déviz olarak kars:
bkh ve karsihksiz her c¢esit avans ve krediler alabilir,

Bu fikradaki islemlerin esas ve sartlar1 Banka Meclisin.
ce belirtilir.

¢) Banka, ticaret ve 6deme anlagsmalar1 geregince mu
habir bankalara kredi verebilir.

Son fikra geregince ahmp satilan dévizlerden Bankaca
konvertibl oldugu kabul edilmiyenlerin degerlerinde tahas-
sul edecek degisikliklerden meydana gelecek kar ve zarar
Hazineye aittir.

Madde 54. 45, 46 ve 48’inci maddeler geregince, Banka-
nin yapacag: ikrazlarin en yiiksek haddi ve kredi nevilerine
gore limitleri, ekonomik hedefler, milli para politikasinin
prensipleri, piyasanin kredi ihtiyaci, bankalar sisteminin li-
kiditesi ve Bankamin portfdy terekkiibii goz oniinde tutulmak
suretiyle Banka Meclisince tespit olunur.

Soru 23 ; Banka parasi ne demektir?

Herkesin tam giiven duydugu mali kuruluslar olduklan
icin bankalarin vadesiz borglar1 ya da aym sey demek olan
bankalardaki vadesiz mevduat, bir servet bitimi olarak, her.
kes tarafindan para sayibir. Ancak bunun gercekten para
islevini gorebilmesi igin kimligini degistirmeden, yani 6nce
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nakte (banknota) c¢evrilmeden, 6demelerde kullamlabilinesi
gerekir., Gergekten eger vadesiz mevduatla bir édemede bu-
lunabilmek icin, 6nce onu bankadan cekerek paraya gevir-
memiz gerekiyorsa, tamm geregi, vadesiz mevduat1 para
saymaya olanak yoktur. Iste cek, bu sorunu ¢ozen, vadesiz
mevduatm — oldugu gibi — para olarak kullanilmasim sag.
layan bir aracgtir.

Bilindigi gibi ¢ek, o6zii bakimindan, mevduat sahibinin
bankasina yazdig: bir 6deme emridir. Banka, ¢eki aldig: za.
man, iizerinde yazili olan paray: getirene 6der. Bu nedenle,
alacakli — borclusuna giivenmesi kosuluyla —, bor¢lusunun
verecegi ceki tipki para imis gibi kabul etmekte hicbir sa-
kinca gormez. Boylece bankalardaki vadesiz mevduat, ¢cek
sayesinde, tam bir para olarak tedaviil eder ve iilkenin
toplam para sunumunun bir parcasini olusturur.

Bankalardaki mevduat iki yolla olusur, Birinci yol, miis-
terilerin bankalara para yatirmalaridir, Bankalar yatirilan
para kadar miisterilerine bor¢lanmig olurlar. Ikinci yol,
bankalarin miisterilerine kredi ag¢malari, onlarin da bunu
hemen nakit olarak c¢ekmeyip vadesiz mevduat olarak ban-
kada tutmalaridir. Banka, actigi kredinin vadesiz mevduat
olarak yatirilan kismu kadar miigterisine bor¢lanmig olur.
Bu iki tip mevduat arasmda bir ayirim yapmak gerekir.
Ciinkii birinci tip mevduatin olusmasinda bankalarin bir
roli yoktur., Bunun miktarim tamamiyla toplumun egilimle-
ri belirler. Ayrica bu tip mevduat, tedaviilden ¢ekilen nakit
miktarina esit oldugu icin, iilkenin para sunusunda bir de-
gisiklik yapmaz. Buna karsihik ikinci tip mevduat: tama-
miyla bankalar yaratirlar. Bu nedenle bu tiir mevduat iil-
kenin para sunusunu artirr, ona bir ektir, Vadesiz mevduata
banka parasi denmesinin nedeni de budur, yani biitiintiyle
bankalar tarafindan yaratimis olmasidir. Demek oluyor ki
bankalar, eger o6zel bir énlem ahnmazsa, istedikleri kadar
banka parasi yaratmakta serbesttirler. Belki buna tek en-
gel, halkin giivenini kaybetme korkusudur.

Oysa banknot emisyonu yasa ile bircok kaymt ve kosul-
larla sinirlanirken, aym islevi goren banka paras: yarati-
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masmmn bjyle tamamyla bankalarin takdirine birakilmasi
elbette ki diigliniilemez. Onun da simirlandirilmas1 ve dene-
tim altina alinmas1 geregi vardir, Bunu saglayan mekaniz-
ma, bankalarin mevduatlar1 karsiiginda belli oranda bir
karsihk bulundurma zorunda olmalamdir. Kargihk, bank-
not, ya da ancak banknotla elde edilebilecek degerlerden
olustugu icin, bankalarin bunlar: istedikleri diizeylerde ayar-
lamalar1 kendi ellerinde degildir. Boylece karsuik bulundur-
ma zorunlugu, bankalarin mevduat yaratma ozgiirliiklerinin
etkin bir bicimde sinirlanmasim1 saglar. Buna gore, ornegin
kargilik oram % 20 ise, bankalar kasalarinda ne kadar bank-
not varsa, en ¢ok bunun 5 kati kadar mevduat yaratabilir-
ler. Uygulamada bankalar, mevduat kargihklarim, denetle-
nebilmesi igin, kendi kasalarinda degil, Merkez Bankasinda
tutmak zorundadirlar. Ulkemizde kargilik orammnin asagi si-
nir1 % 20, yukar1 smmr1 % 45'tir.

Seru 24 Banka paras: nasil yaratilir?

Banka parasinin nasil yaratildigini bir 6rnek ile incele-
yelim. Bu o6rnekte kargilik oranmn S 20 oldugu ve iilkede
tek bir banka bulundugu varsayilmistir.

Mevduat Hesabh  Karsihk Hesabt  Odiing Verme Hesab

100.00 20.00 80.00
80.00 16.00 64.00
64.00 12.80 51.20
51.20 10.24 40.90
40.90 8.19 32.77
32.77 8.55 26.21
26.21 5.24 20.97

500.00 100.00 400.00

Yukaridaki tabloda bankaya yatirlan ilk 100 liranmin tek-
rar bor¢ verilerek ne yolla 500 liralik bir mevduat yarat-
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tig1 goriilmektedir, Banka, yatinlan ilk 100 liramin % 20'si
olan 20 liray: karsiik olarak ayiwrdiktan sonra geri kalan
80 liray1 igletmek isteyecek ve herhangi bir kimseye borg
olarak verecektir, 80 lirayr bor¢ alan kimse bu parayi nakit
olarak cekmeyip bankada bir mevduat hesab1 actiracaktir.
Bu takdirde banka, bu 80 liramin % 20'si olan 16 lirayr kar-
siltk olarak aywrdiktan sonra geri kalan 64 liray1 baska bir
miisterisine bor¢ verecektir. Bu miisteri de kendisinden 6n-
ceki gibi hareket ettigi takdirde bankadaki mevduat 64 lira
daha artacak ve bunun % 20’si olan 12.80 lira karsilik ola-
rak ayrildiktan sonra geri kalan 51.20 lira baska bir miigte-
riye bor¢ verilecek ve bu biylece siirlip gidecektir. Sonucta
mevduat toplam 500, karsihk toplam 100 ve odiing verme
toplaim: da 400 lira olacaktir (*).

Ornegimizdeki tef banka varsayimm kaldirdigimiz za-
man sonucta hicbir degisiklik olmayacakiir, Bu durumda
her devrede tesekkiil eden mevduat ayr1 bir bankaya ait
olacak, fakat biitiin banka sisteminin yarattigi mevduat bun-
larin toplamina, yani gene aym miktara, érmegimizde 500 li-
raya esit olacaktir.

Ornegimizin belki ilk bakista gercekci gibi goriinmeyen
varsayimi, bor¢ alan kimselerin bunu nakit bigiminde g¢ek-
meyip aym ya da baska bir bankada mevduat olarak tut-
malaridir. Gergekten bor¢ alan kimselerin bunu kismen ya
da tamamyla nakit olarak cekmezi cok olasidir. Ancak or-
negimizdeki mekanizmanin islemesi igin, bor¢ verilen para-
nin bankaya mutlaka bor¢ alan kimse tarafindan yatirl-
masl kosul degildir. Bor¢ alan kisinin yapacag harcamalar

(*) Belll bir oranda azalarak giden bir geometrik dizinin topla-
min1 veren formil,

1
S=A

dir.
1—r

A dizinin ilk rakamini, r dizinin azalmasim1 saglayan oran,
oérnegimizde, %80'i gostermektedir,
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sonucunda bu paray: ellerine gegiren diglincii kisilerin bunu
bankalara yatirmalar1 da aym sonucun dogmasi igin yeter-
lidir.

Ornegimizdeki mekanizmanin isleyememesi, yani ilk 100
lirallkk bir mevduatin 500 liraltk bir mevduat yaratmamasi
icin, bor¢ verme ve bor¢ verilen paralarin su ya da bu bi-
¢imde tekrar bankalara yatirimasi bi¢imindeki siirekli ha.
reketin herhangi bir noktasinda, bankalardan cekilen para.
nin kismen ya da tamamen banka sistemi disinda kalmast
gercklidir. Bu takdirde banka sistcrni sizmtiya ugramis yani
likiditesi azalmig demektir. Boyle bir sey, ancak panik hal-
lerinde, halkin bankalara olan giiveni sarsildig1 zamanlar-
da soz konusu olur, Olagan zamanlarda bir kere banka sis-
temine mal olmus paranin siirekli olarak banka sisteminin
digina si1zmas: diisiiniilemez.

Kaldr ki, bu durumda da banka kasasinda kalmg olan
para ile bankamn vermis oldugu odiing para miktar1 ara-
sinda ve dolaymsiyla toplamm mevduat arasinda gene aym
iliski vardir. Ornegin eger kasada 80 lira kalmigsa toplam
mevduat gene bunun 5 kat1 yani 400 lira olur.

Demek oluyor ki, yukaridaki ornegimizde anlatilan ban-
ka parast yaratma mekanizmasi gercek hayattaki olaylara
da uymaktadir, Yani kargiliklardaki bir artig karsilik ora-
nina gore mevduat hacmini kendisinin birka¢ kati kadar
artirmaktadir. Siiphesiz ki aym mekanizmanin tersine igle-
mesi de olanakhdir. Yani karsihklardaki bir azalma, karg:-
I’k oranmna gore, mevduat hacmini kendisinin birkag kat:
kadar azaltir.

Soru 25 Banka parasi1 militar1 nelere bagh olarak de-
gisir ve nasil denetlenir?

Yukarida yapmis oldugumuz agiklama banka parasi mik-
tarmin hangi faktérlere bagh olarak degistigini de ortaya
koymaktadir. Bunlar, a) karsilik orant, b) karsilik mik-
tandrr.
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a. Kargithk miktar1 sabitken yaratilabilecek banka pa-
rast miktarim belirleyen faktér karsibk oranidir. Orngﬁin
karsilkk oram % 20 iken, 100 liraltkk karsiik mukabilinde,
509 liral’x para yaratilabilirken, oran % 25’e cikarilmca
400 ve % 10’a indirilince 1.000 liralikk mevduat paras1 ya-
ratilabilir. Karsihk oram kiiclilditkce para yaratma olanag
artar ve oran (0) oldugu zaman bu olanak da sonsuz olur,

h. Karsiltkk oram sahitken, yaratilacak para miktar-
nin karsihgin mutlak miktarmma bagh oldugu agiktir. Kar-
siltk miktar1 ise bir yandan, 1) Halkn elindeki paray mev-
duat ve nakit arasmda ne oranda bilmeyi tercih ettijine,
obiir yandan da 2) Ulkedeki nakit (banknot) miktarina bag
hidir. Ulkedeki nakit miktar1 sabitken halkin parasinin daha
bityitkk bir kismin mevduat olarak tutmak istemesi, kargihk
miktarm artirir, Ya da halkin bu konudaki tercihi sabitken
iilkedeki banknot hacminin artmasi karsiik miktarim artirir.

fnsanlarin nakit ve mevduat arasindaki tercihlerine ku
manda etmek olanaksiz olduguna giire, banka parasinin mik.
tar), karsihk oraninin ya da banknot ihracinin ayarlanmasi
yeluyla kontrol edilebilir.

€oru 28 Madeni ufzkhik para nedir ve neye gire
¢ikarihr?

Ufak paramn islevi, asil paraya yardimci olarak giin-
lik odemelerde kolayhk saglamaktir. Gercekten, ufak para
olmadigy takdirde kiigiik ve kesirli 6demeler yapilamayaca-
g1 icin giinliik hayatta birgok giicliikkler ortaya c¢ikar. Bu
nedenle ufak para istemi saglamis oldugu pratik 6deme ko-
layhklarindan dogmakta ve asi para isteminden ayrilmak-
tadir. Ornegin asil para istemi diiserken, ufak para istemi
artabilir. Zaten madeni ufak paralarin yasal tedaviil zorun
lugu da simirhh olup, genel olarak iizerlerinde yazilh degerin
50 kat1 kadardir. Bu nedenle hiikiimetler de, bireyler de
para ile ilgili diistincelerinde ufak paray: dikkate almazlar.
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Ulzemizde madeni ufak paralar1 Maliye Bakanhif ba-
sar. Bunlarin miktar1 da, piyasanin gereksinimine gire, el
yordamiyla belirlenir.

Soru 27 Paranin dolasim (tedaviil) hiz1 ne demektir?

Para hacminin énemi, temsil cttigi satin alma giiciinden
dolayidir. Ancak belli bir para stokunun temsil ettigi satin
alma giicii, miktarina oldugu kadar her bir iinitesinin, belli
bir siire icinde, ortalama olarak ka¢ defa mal ve hizmet sa-
tin alinmasinda kullanildigina da baghdir. Para iinitesinin
bir yil icinde, ortalama olarak, cl degjistirme sayisina para-
nin tedaviil izt denir. Paranin tedaviil iz, iilkedeki para
stokunun satin alma giiciinii belirlemek bakimindan, bizzat
para miktar1 kadar onemlidir. Gercekten bir iilkedeki para
stokunun bir yil icindeki satin alma giicii, para miktar1 (M)
ile tedaviil hizimin (V) carpimina esittir. Bir ¢arpimda ise
¢arpanlardan her biri sonucu ayn1 oranda eikilerler. Bu ne-
denle paranin tedaviil mzin1 ve bundaki degismeleri incele-
mek, en az para miktarim ve bundaki dcgismcleri inzcle-
mek kadar gereklidir.

Parammn muamele izt ve gelir hiz1 :

Bir iilkede yapilan d6dcmeleri iki gruba ayirabiliriz. Bi-
rinci grup, iiretim faktorleri sahiplerine, firetime katkida
bulunmalar: karsiligr olarak yapilan édemelerdir. Bunlara
gelir ddemeleri denir. Gelir ddemelerinin bir yilik toplam
o yilki gayrisafi milli gelire esitlir, Ikinci grup isc her ne
amacla yapilmig olursa olsun hiitin ddemeleri icine alir.
Yani bu gruba gelir édemclerinden baska, ara mallarin ve
var olan servetlerin (tahvil, arsa, eski ev, eski mobilya gibi)
el degistirmesi, bor¢ ddenmesi ve hibe yapilmasi gibi akla
gelebilecck her tiirlii amacla yapilan biitiin 6demeler girmek-
tedir. Bu ddemelerin toplamu higbir anlamly rakam vermez.
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Iste para biriminin bir yil icinde ortalama olarak sade-
ce gelir ddemelerinde bulunmak iizere kac defa kullamldi-
gim goésteren sayiya, paramn gelir hizi denir. Tanimindan
anlasilacag iizere, paranin gelir hz1 (V), gayrisafi milli
gelirin (Y) eldeki para stokuna (M) (Banknot + Mevduat)
boliinmesi ile bulunur :

V=—
M

Para biriminin bir y1l iginde ortalama olarak, gelir dde.
meleri de dahil, her ne nedenle olursa olsun ka¢ defa kul
lanildigim1 gosteren saywya, paranin muamele hizi denir. Pa-
rammn muamele hiz1 (V). iilkedeki bir yu icinde yapilmis
olan biitiin 6demelerin toplamimin (T,P,) eldeki para stokuna
boliinmesi ile bulunur :

T,P,
Vy = ——
M

Burada T, toplam muamele miktarini, P, de bunlarin fiyat-
larimin ortalamasim géstermektedir.

Bir iilkenin milli geliri (Y=PT) ve para miktar1 (M) bi-
lindigi i¢in, paramin gelir lmz1 (V) fiilen hesap edilebilir.
Oysa miibadele hmizimin (V,) hesap edilmesi olanaksizdir.
Clinkii T,P, carpim ile ifade edilen bir yi1l icinde yapilmg
olan toplam édemelerin icine, {ilkede o yi1l ya da daha én
ce iiretilmi; tiim mal ve hizmetler, ka¢ defa el degistirmis-
lerse o kadar katlariyla girerler. Ornegin eski bir otomobil
bir yil icinde kag¢ defa satilmigssa ve o yilki pamuk iiriini,
kumas oluncaya kadar ka¢ defa el degistirmigse o kadar
defa sayihrlar. Ayrica, y1l icinde yapilan bor¢ ve vergi éde
meleri de toplama eklenirler. Aciktir ki tiim bu &demelerin
foplamim ne dogru olarak hesap etmeye, ne de hesap edilse
bile buna ige yarar bir anlam vermeye olanak vardir,
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Kald1 ki, milli geliri ve bunu olusturan mal ve hizmet
fiyatlarim etkileyen harcamalarla, muamele hizinin hesabin-
da kullanilan harcamalar (6demeler) arasinda belli bir iliski
de yoktur, Gergekten 6rnegin herhangi bir yilda daha fazla
eski otomobil ve arsa satilmasinin, ya da alinmasinin, efek-
tif istem yani iiretim ve fiyatlar iizerinde hicbir etkisi
olmaz.

Dcmck oluyor ki, hem fiilen hcsaplanamadigi, hem de
hesaplanabilse bile ise yarar belirli bir anlam ifade etme-
digi i¢in, paranin muamele hz1 (V,), ekonomik ¢oziimleme-
lerde kullamlmaz. Iste bu nedenle, paranin dolasgim hiz1 de-
yiminden, daha ¢ok, gelir hizim anlamak gerekir.

Soru 28 Paranin elde tutulma siiresi ile paran:n do-
lasim hiz1 arasinda nasil bir fliski vardir?

Eger insanlar ellerine gecen paralari1 hi; bekletmeden
hemen harcasalardi dolasim hizi ¢ok yiiksek olur ve iilke-
nin para gereksinimi ¢ok az bir para miktar: ile karsilana-
bilirdi. Ama gercek hayatta bu bdyle olmaz. Insaniar elle-
rine gegcen paralari hemen degil, yavas yavas harcarlar.
Ornegin bir is¢i ya da memur aldig1 iicret ya da maasin,
aymn ilk giiniinde degil, fakat ay boyunca azar azar harcar.
Halta bunun bir kismmm hi¢ harcamaz, gelecek aya, oradan
da obiir aya ve ila devredebilir. Biylece iilkedeki paralar
siirekli olarak el degistirmezler; bazilari kisa, bazilar1 uzun
siire, bazilar1 da biitiin bir yi1l sahiplerinin ellerinde (cep-
Jerinde, kasalarinda ve bhankalardaki vadesiz mevduat he-
saplarinda) hareketsiz olarak tutuluriar. Paramn ortalama
olarak elde tutulma siiresi ne kadar uzun (kisa) olursa, para-
nin dolasim hiz1 da o kadar az (gok) olur. Ornegin hu siire
1 aysa, dolasim hiz1 12, 1 haftaysa dolagim hiz1 52 olur.

Demek oluyor ki, paranin dolasim hizi ile elde tutulma
siiresi, aym olayin iki ayr1 goriiniimiidiir. Zaten her ikisi
de aym bicimde bulunur : Milli gelirin para miktarina bg-
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linmesi suretiyle. Ancak suna dikkat etmek gerekir ki bu
bilmeden elde edilen sayi, paray1 elde tutma siiresini bul-
mak icin yilin kaca boliinmesi gerektigini gosterir. Ornegin,
milli geliri para miktarina béldiigiimiiz zaman ¢ikan say1
10 ise, bu, paranin bir yilda ortalama 10 defa el degigtirdigi-
ni, ya da — ayn gey demek olan — paranmn ortalama olarak
yihin onda biri kadar bir siire (36,5 giin) elde tutuldugunu
gosterir.

‘Eger paranin dolasim hizmi V, elde tutulma siiresini de
(y1 cinsinden) k ile gosterirsek, aralarinda asagidaki iliski
vardir :

k =1/V

Dikkat edilecek olursa, k, V'nin tersidir ve aym zaman.
da, milli gelirin ne kadar bir kisminin para biciminde elde
tutuldugunu da gosterir.

Soru 29 : Likidite tercihi ne demektir?

Para, bir miibadele araci ve deger tasiyic1 olarak, is-
tenildigi anda istenilen mala doniistiiriilebilen — deyim ye-
rindeyse — Ozgiir bir maldir. Paranin bu niteligine likidite
denir.

Gergi Oteki biitiin mallar da bir deger tagirlar ve bun-
lar da istenilen bagka mallara doniistiiriilebilirler ama bu-
nun igin once satilip paraya cevrilmeleri gerekir, Satis hem
bir zaman alir, hem de bu arada malm ilk degerinden bir
miklar kayba ugramasi sz konusudur. Bir malin biyle sa-
filarak paraya cevrilme yetenegine onun likiditesi denir., Bu
bakimdan mallar arasinda farkhliklar vardir. Bazilan az,
‘bazilan cok likittirler. Genel olarak tasinmazlarin, kulla-
nilmis mallarin likiditeleri az, buna karsihik, vadesi ¢cok yak-
lagmig alacak senetlerinin, devlet tahvillerinin, borsada kote
senetlerin, altinin ve dovizlerin (yabanci para) likiditesi gok
yliksektir. Ama bunlarin hicbiri tam likit degildir; paraya
¢evrilirlerken ya bir.zaman ya da bir deger kaybina ugra-
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malan olasihg daima vardir. Tam likit olan deger (mal)
— tanum geregi — bizzat paradir. Boyle olunca insanlarmn
ellerinde bir miktar para bulundurmalari, aym degerde her-
hangi bir mal bulundurmalarina goére, 6nemli bir istiinliik
(avantaj) ve kolayhk saglar.

Iste paranin bu 6zelliginden otiirii insanlar daima elle-
rinde bir miktar para bulundurmak isterler, Buna, yani in-
sanlarin servetlerinin bir kismuu para olarak ellerinde tut-
mak istemelerine (arzularina) likidite tercihi diyoruz.

Soru 30 Likidite tercihinin nedenleri nelerdir? Ya da
insanlar hangi diisiincelerle ellerinde hazir
para bulundurmak isterler?

Onceki soruda, elde para tutmanmn (likiditenin) insan-
lara sagladigl avantajin (yararin) ne oldugunu gordiik. Bu
soruda da insanlarin hangi nedenlerle ellerinde bdyle bir
avantaj bulundurmak istediklerini gérecegiz.

Sunu unutmamak gerekir ki, elde para tutmanin, sag-
ladift avantajlara (yarara) karsihk, neden oldugu bir de
kayip (zarar) vardir. Bu kayip, faiz gelirinden yoksunluk-
tur. Gergekten, elde para tutmanin alternatifi, bu paray
faiz getiren bir yere yatirmaktir. Iste insanlar ellerinde tu-
tacaklar1 para mikarim belirlerlerken, bunun yarar1 kadar
zararim da dikkate alir ve aralarinda bir denge kurmaya
calisirlar. Bundan §tiiriidiir ki, insanlar1 ellerinde para tut-
maya iten bazi nedenlerin bulunmas: gerekir.

Sisteminde likidite tercihine biiyiik agirhk vermis ve bu.
nu faiz teorisinin temal tasi yapmis olan Ingiliz iktisatcrs:
John Maynard Keynes (1883-1946), likidite tercihi igin iig
neden (motif) gostermigtir. Bunlar, 1) muamele, 2) ihtiyat
ve 3) spekiillasyon motifleridir. Bunlarin ne olduklarim ki
saca gorelim.

1. Muamele motifi :

Insanlar, gelir olarak veya satig hasilas: olarak ellerine
gecen paralarin bir kismim, gerek tiiketim gereksinmeleri-
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ni karsilamak, gerekse islerini yiiriitebilmek icin gerekli mas-
raflar1 kargilamak iizere, para bigiminde tutmak zorunda-
dirlar. Aksi halde hayatlarim ya da islerini siirdiirmelerine
olanak yoktur. Bu amagla elde tutulan paranin miktari, esas
olarak, bir yandan gelirlerin ele gectigi an ile sarfedildigi
an arasindaki zaman mesafesine, 6biir yandan da bu gelir-
lerin miktarlarina baghdir, Yani drnegin bir fabrikator, ma-
mullerini {i¢ ayda bir paraya ceviriyorsa, elinde tutacag
para miktar:, bir yandan bu ii¢ aya, obiir yandan da satig
hasilasma yani imalat hacmine baghdir. Eger fabrikator ima-
lat hacmini kisar ya da imalatim {i; ayda bir degil, fakat
iki ayda bir paraya ¢evirmeye baglarsa, elinde daha az mik-
tarda para tutmak gereksinimi duyacaktir. Aym bigimde,
bir memur da maas1 azaldig1 ya da ayhk degil de haftalik
aldig1 zaman elinde daha az miktarda para tutar.

Gorilliyor ki muamele motifiyle elde tutulan para, faiz
haddine kars1 duyarli (esnek) degildir. Insanlar, faiz haddi
ne olursa olsun, mwamele motifiyle ellerinde tutmak zorun-
da olduklar1 para miktarim degistiremezler (*).

2. Intiyat motifi :

Insanlar, muamele saikiyle tutmakta olduklar1 paraya
ek olarak, bir de ilerde ¢ikabilecek olaganiislii bir masrafi
karsilamak ya da olaganiistii kirli bir ig olanagimi ka¢irma-
mak, yahut da bir para borcunu vadesi gelince §deyebilmek
icin ihtiyat motifiyle de ellerinde para bulundururlar. Ciin-
kit gerek bireylerin, gerekse isletmelerin hayat tecriibeleri

(*) %30-40 gibi ¢ok yiiksek faiz hadlerinde muamele motifiyle
tutulan para miktarimn azalmasi1 yani faize kargi duyarh
olmasi olanaklidir. Cinkii insanlar, asir1 bir falz kazancimn
tesvikiyle, islerini daha az parayla cevirmeye yani parala-
rimn daha ekonomik bir bi¢imde kullanmaya azami gayret
gosterirler, Hatta bu halde, muamele hacminin daraltilarak
para gereksiniminin azaltilmasi da s6z konusu olabilir. An-
cak bdyle bir durum teorik bir olanaktir,
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onlara sunu gostermistir ki olaylar énceden tahmin edildigi
ve planlandig1 gibi cereyan etmez, tersine sik sik lehte ve
aleyhte siirprizlerle kargilasilir. Iste bu nedenle, insanlar
ve isletmeler, ihtiyat motifiyle, ellerinde bir miktar para
bulundururlar. Bu maksatla elde tutulan paranin miktar,
kismen, ihtiya¢ duyuldugu zaman hemcn para bhulabilmek
olanagina, kismen gelir diizeyine ve kismen de faiz haddine
baghidir. Gergekten, insanlar gereksinim duydukiar1i anda
derhal hor¢ para hulahileceklerine giiveniyorlarsa, ihtiyat
motifiyle ellerinde daha az para tutacaklardir. Obiir yan-
dan gelir miktar1 da bu amacla tutulacak para miktarim et
kiler. Gayet dogaldir ki zengin insanlar daha c¢ok, fakir ir-
sanlar daha az para tutacaklardir., Son olarak, elde para
tutmanin maliyeti yani faiz haddi yiiksek olursa, insanlar bir
miktar ihtiyatsizllk yapmay: gize alabilirler (*),

3. Spekiilasyon molifi

fnsanlar, yukaridakilerine ek olarak, faiz hadlerindcki
degisikliklerden yararlanmak icin yani spekiilasyon motiliy-
le de servetlerinin bir kismim cllerinde para olarak tuiar-
lar. Keynes'in en ok onem verdigi likidite msiifi budur.
Cinkii bu mctif ile elde tutulan para, tanim geregi, faiz
haddine karst son derece duyarhidir, Bu nedenle, likidite
tercihi cgrisi, esas olarak, bu maksatla clde para tulma
arzusunu yansitir. Yani, faiz haddinin belirlecnmesinde, asu
spekiilasyon motifiyle para tutma arzusu rol oynar,

Spekiilasyon motifinin Kcynes'in anladifit bicimde isle-
yebilmesi icin, ililkede, canhh bir menkul kiymctler borsasinin
varhg: sarttir. Oysa, az gelismis ilkelerde, bu gesit borsa-
lar birer sekilden ibaret olup pek az miktarda alisverige sah-

(*) Cok yuksek faiz hadlerinde, ihtiyat motifiyle tutulan para
miktarinin faiz haddine karsi duyarhlhig fazlalasir, Ancak
onceki notta da isaret edilmis bulundugu fzere, bu teorik
olup, normal hallerde ihtiyat motifinin faiz haddine kars:
hassasiyetinin az oldugu diisinilmelidir,
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ne olurlar. Bu nedenle az gelismis iilkelerde senetlerden ¢ok,
altin ve emlak iizerinde spekiilasyon yapilir, Altin ve emlak
spkiilasyonu, paranin gelecekteki degeri hakkindaki tahmin-
lere dayandigindan, dolayli bir bicimde, faiz haddi ile ilgili
olmaktadir. Gercekten, faiz haddi, tahmin edilen enflasyonu
telafi edecek kadar yiikseldigi zaman altin ve emlak spe-
kiillasyonu azalacak, tersi durumda da artacaktir.

S2ru 31 Paranin dolagim hizint belirleyen égeler ne-
lerdir? Bunlar denetlenebilir mi?

Bir iilkede fiyatlari, liretim ve istihdam diizeylerini be-
lirlcyen toplam harcamalar, para miktart (M) ve paranm
dolasim hizimin (V) carpimu ile ifade edilir. Bir carpimda
sonucu carpanlarin her biri aym oranda etkiler, O halde
toplam harcamalarin belirlenmesinde ve denetiminde para
miktart ne kadar énemliyse dolasim hiz1 da o kadar onemr
lidir.

Bir iilkedeki para miktarimin (para sunusunun) nasiu
belirlendigini ve dolayisiyla bu miktardaki degigmeleri na-
sil cdenetleyebilecegimizi biliyoruz. Acaba ayni seyi paranin
dolasim hiz1 icin de sOyleyebilir miyiz? Iste simdi yamtla-
maya calizacagimmiz soru budur ve dnemi buradadir,

Paramin dolasim hizini, ya da aym sey demek olan, elde
tutulma siiresini belirleyen o6geleri, a) yapisal 6geler ve
b) faiz haddi ve gelecege yonelik bekleyigler (tahminler)
olarak iki gruba ayrabiliriz.

a. Yapisal dgeler :

Ulkedeki 6deme adetleri, bankacihgin ve sermaye pi-
yasasimn gelismislik diizeyi, tiiccarlar arasinda senet %ul-
lanmanin yayginhg, para gondermenin aldig1 siire gibi ko-
nular bu baslik altinda toplamir. Ornegin iilkede iicret, maas,
kira ddemeleri aylhk degil de haftahk yapilirsa, ya da siki
sthinca bankalardan kredi almak ve eldeki senetleri paraya
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cevirmek kolaysa, dolasim hizi yiiksek olur., Ya da tiiccar
lar aralarinda hic¢ senet kullanmiyorlarsa, iglerini hep pesin
para ile yiiriitme aliskanlhiginda iseler — ki bu da iilkenin
gelismislik diizeyi ile ilgilidir — dolasrm hizi az olur.

Paranin dolasim hizim1 belirleyen bu yapisal &gelerin
ozelligi, kisa donemde degismemeleridir. Gergekten, bir iil
kenin 6deme &detleri, bankacihigi, ticari yontemleri ve ser-
maye piyasas1 ancak uzunca bir donemde yavas yavags de-
gisirler. Bu nedenle, yapisal 6gelere bagh olarak belirlenen
dolasim hizin1 kisa dénemde — ki burda kisa dénem 5-10 yil-
dir — degigsmez kabul etmek gerekir.

b. Faiz haddi ve gelecedge yonelik bekleyisler :

Insanlar muamele motifi -ile yani tiiketimlerini ve igle-
rini siirdiirebilmek kaygis1 ile mutlaka belli bir miktar pa-
rayl ellerinde tutmak zorundadirlar. Faiz haddindeki ya da
bekleyislerindeki degisikliklerin, bunun iizerinde bir etkisi
olmaz. Ama biliyoruz ki, insanlar, ihtiyat ve spekiilasyon
motifleriyle de ellerinde para tutarlar, Bu maksatlarla tu-
tulan paranmin mutlaka belli bir miktarda olmasi zorunlugu
yoktur. Bir kere, elde para tutmaktan o6tiirii ugranacak faiz
kaybinin az ya da c¢ok olmasi bu miktar: etkiler; faiz haddi
yiikselince insanlar ellerinde daha az para tutarlar. Orne-
gin, birka¢ yi1l once iilkemizde bir ve iki ay vadeli mevduata
da yiiksek faiz verilmeye baslanmistir. Bu durumda, insan-
larin yaz tatili icin ya da giyim ve ev egyas1 almak icin bi-
riktirdikleri paralar1 artik ellerinde tutmayip, bir ayhk, iki
ayhik vadelerle bankalara ‘yatirmalar: olasilif1 ¢ok artmistir,

Aynca, fiyatlar ve gelirlerin seyri hakkinda gelecege
yonelik tahminler de bu maksatla elde tutulan para mikta-
rim etkiler. Ornegin, fiyatlarin artmasi bekleniyorsa, bu,
elde para tutmamn maliyetini artiracag igin, elde daha az
para tutulmasina neden olur. Bagka bir deyisle enflasyon
bekleyisi, harcamalar1 hizlandirarak, enflasyonu tahrik eder
ve hizlandirr. Ya da insanlar gelirlerinin artacagini bek-
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liyorlarsa, bugiin fazla jhtiyath ve tutumlu olma geregini
duymaz ve ellerinde daha az para tutarlar.

Demek oluyor ki paranin dolasim hizi, faiz haddinde
ve gelecegz yonelik tahminlerdeki degismelere bagh olarak
— kisa ddnemde de — degisebilir. Ancak surasim belirtmek
gereklidir ki dolasim hizim etkileyen bu 6gelcr iizerinde hii-
kiimetlerin pek bir denetim giigleri yoktur. Gelecege yéne-
lik tahminlerin bdyle olduklar1 aciktir. Faiz haddi iizerin-
deki denctim de, hem oldukga simrhdir, hem de bunun sirf
bu maksat igin kullanilmasi s6z konusu degildir,

Ozet olarak diyebiliriz ki, paranin dolasim hizinda belli
nedenlerle degismeler olabilir, Biz bu degismeleri izleyebi-
lir fakat denetleyemeyiz.

Soru 32 : Miibadele denklemi nedir? Bize ne &gretir?

Miibadele denklemi, belli bir dénemde, bir {ilkedeki top-
lam ahglarla toplam satiglarmn birbirine esit olduklarim gos-
teren bir ifadedir :

M.V=T.P

Bu denklemde M para miktarim, V paranin miibadele
hizim, T alimip satilan tiim mallarin fizik miktarlarim, P de
bunlarin ortalama fiyatlarim gosterir. Ogeleri bu bigimde
tanimlaninca denklemin mutlaka dogru olacag: aciktir, Ciin-
kii denklemin sol yam iilkedeki toplam harcamalarn, sag
yam da bu harcamalara konu olan mal ve hizmetlerin top-
lam degerlerini vermektedir ki bunlar zorunlu olarak birbir-
lerine esittirler.

Ogeleri bu bicimde tammlaninca, miibadele denklemi.
nin yanlari ne dlgiilebilir, ne de isc yarar, anlaml bir kav-
ram olustururlar. Gergekten, T, milli geliri olusturan o yil
yeni olarak iiretilmis mal ve hizmetlerden bagka onceki yil-
lar iretilmis eski binalar, makineler vb. de igerir. Ustelik
bir mal y1l igcinde ka¢ defa satilmissa, T'nin icine o kadar
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defa girer. Bu karmakarisgtk mal ve hizmet yignin orta-
lama fiyatim gosteren P de ise yarar bir anlam tasimaz.

Iste bu nedenle, miibadele denklemini, tiim miibadele-
leri degil de, sadece milli geliri olusturan miibadzleleri
gisterecek bil;imde diizenlemekte yarar vardir. Bu takdirde
denklemin 6g€lerini buna gire yeniden tanimlamak gerekir.
M gene para miktarim, V paramn gelir hizin, T milli geliri
olusturan mal ve hizmcllerin fizik miktarini, P de bunlarin
ortalama fiyatlarim gisterir. Biyle olunca denklemin sol
yanm yani M.V ¢arpimi, harcama cinsinden milli geliri; sag
yan1 yani T.P de itiretim degeri olarak milli geliri géslerir
ki bunlar gene zorunlu olarak birbirlerine esittirler.

Miibadele denklemi, bir ayniyetin ifadesi oldugu i:in,

sindaki iligkileri agik bir bicimde orlaya koydugu icin, bir
¢oziimleme (tahlil) araci olarak biiyiikk deger tasir. Nitekim
bu denklem sayesinde, 6rnegin para mixtarindaki bir degi-
sikligin, mutlaka, 6teki 6gelerde — esitligin gerektirdigi ol-
¢lilerde — degisikliklere neden olmasi1 gerektigini goriiriiz,
biliriz,

Soru 33 Miktar teorisi nedir?

Para degerindeki ya da avm scy demek olan genel fi
yat diizeyindeki degismecleri, para miktarindaki degismeler
le aciklayan gdriise miktar teorisi denir. Teorinin en valin
ifadesi, soyledir : Para miktarindaki degismeler, dogrudan
dogruya ve aym oranda, fiyat degismelerine neden olur. Or.
negin, para miktar1 % 10 artmis ya da azalmigsa, fiyatlar
da % 10 artar ya da azalir.

Miktar teorisi, esas olarak paranin sadece miibadeleleri
kolaylastiran bir ara¢ oldugu, ekonomik hayatta baska hig:
bir islevi olmadigy goriisiine dayanir. Bunu, miibadele denk-
leminden (MV=TP) yararlanarak siyle ifade edecbiliriz
Para miktarinin (M) degismesi, dolasim hizim (V) ve iire
tim miktarim (T) etkilemez. Ciinkii bunlan belirleyen (bun
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lan etkileyen) ogeler baska seylerdir. Sirf para miktar de-
gisti diye bunlar degigmezler. Boyle olunca denklemde geri
kalan tek 6ge, yani fiyatlar (P), para miktarindaki degis-
melerden dogrudan dogruya ve aym oranda etkilenir.

‘Miktar teorisi kolaylikla yanlis yorumlanabilir. Ornegin,
miktar teorisi, T ve V'deki degismelerin de P'yi etkileyebi-
lecegini ihmal etmistir denebilir. Gergekten, T degisirse
— M ve V sabit kalmak kosuluyla — P bundan dogrudan
dogruya ve aymi oranda etkilenir. Ancak miktar teorisinin
bu sonuca hicbir itirazi yoktur. Bu, apaik bir gergektir.
Fakat ne var ki, miktar teorisinin bu gercgekle, onun agik-
lanmasiyla bir ilgisi yoktur. Onun tek iddiasi, vurgulayarak
bolirtelim, M’deki degizmelerin V'ye ve T'ye hichir ctki ya-
pamayacagi ve bu nedenle dogrudan dogruya ve aynt oran-
da P’yi degistirecegidir.

Soru 31 Miktar tceorisinin yanhsian nelerdir?

Bu sorunun yamtlanmasina baslamadan énce, para mik-
tarindaki degigmelerin, toplam harcama ya da aym sey de-
mek olan toplam istemn (efektif istem) miktarindaki degis-
meler olarak anlasilmasi gerektigini belirtelim. Ciinkii para
miktar1 artirithnca artan paranin hepsinin elde atil olarak
tutulacagmi, ya da azaltilinca azalan paranin hepsinin eldeki
atil para stoklarindan karsilanacagim yani bjylece harcama
(istem) miktarimin hi¢ etkilenmeyecegini diisiinmek, yalmz
miktar teorisinin mantigina degil, asil gercgeklere de ayki-
ridir. Demek oluyor ki, para miktarindaki degismeleri, daima
harcama (efektif istem) miktarindaki degismeler olarak dii-
siinecegiz. Bu saptamadan (tespitten) sonra simdi sorumu-
zun yanitina gecebiliriz.

Miktar teorisi i¢ temel varsaymma dayanir :

1. Para miktarindaki degismeler iiretim miktarnm (T'yi)
etkilemez.
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2, Paraya sadece miibadelclerde kullanilmak icin — ya-
ni miibadcle araci olarak — istemde bulunulur,

3. Fiyatlar tam esnekiir.

Simdi bu varsaymmlar sira ile ele alip elestirelim.

1. Miktar teorisi yanhlari, aym1 zamanda, ekonominin
daima tam istihdam diizeyinde bulundugunu varsaydiklan
icin, sadece istem artisimn iiretim artisina neden olama-
yacagin1 diisiinmiislerdir. Ger‘;ekten, eger iilke ekonomisi
tam istihdam diizeyinde galismakta ise, iiretim ve istihdam
artisy ancak niifus artist ya da verimi artiriqa1 teknolojik
gelismelerle saglanabilir. Bu durumda, agikhir ki, para mik-
tarinin artirilmas, iiretim miktarim etkilemez, sadece fiyat.
larin artmasina neden olur,

Ancak biliyoruz ki tam istihdam istisnai (kuraldisi) bir
durumdur. Kapitalist iilkeler ¢ok defa tam istihdamin cok
ya da az altinda bir diizeyde cahsirlar. Yani iilkede hem
bir miktar jssiz insan, hem de bir miktar kullamlmayan
tiretim kapasitesi vardir. Bu durumda, iiretimin artmas icin
niifusun artmasina ya da teknolojinin gelismesine gerek yok.
tur, Sadece istemin (para miktarin'n) artmasi iiretimin art-
masmna neden olabilir. Nitekim iiretici girisimciler, malla-
rina olan istem artinca, bunu kismen iiretimlerini kismen
de fiyatlar1 artirarak karsilarlar, Uretim ve fiyat artislan-
nin hangi oranlarda olacagini, ekonominin ve isletmelerin
icinde bulunduklar1 6zel kosullar belirler, Atil kapasite ¢ok-
sa, harekete gecirilmesi kolaysa, iiretim daha cok, tersi du-
rumda da fiyatlar daha cok artar.

Demek oluyor ki, miktar teorisinin bu varsaymm yal
niz 6zel bir durumda (lam istihdam durumunda) dogru, fa-
kat gcnel olarak yanhs ve go;ersizdir.

2. Miktar teorisi parayt sadece bir miibadele araci ola-
rak gordiigii icin insanlarin parayr sadece miibadelelerde
kullanmak iizere istemde bulunacaklarim1 varsaymig, bunun
diginda bir' maksatla da para isteminde bulunabileceklerini
diisiinmemistir. Oysa, daha énce soru 30’da gérmiis oldugu
muz gibi, insanlar parayi, sadece muamele motifi ile mii.
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badele araci olarak degil, ihtiyat ve spekiilasyon motifleriy-
le bir servet bicimi (deger biriktirme araci) olarak da el-
lerinde tutmak isterler.

Gergi paraya bir servet bicimi olarak da istemde bu-
lunulmast — bu maksatla elde tutulan paramn toplam para
miktarma oranmnin degismemesi kogulu ile — miktar teorisi-
nin isleyisine engel olmaz ama boyle bir sey gerceklere uy-
gun degildir. Para miktarindaki degigsmeler, insanlarin pa-
ray1 bir servet bicimi olarak ellerinde tutma. isteklerinde
(istemlerinde) de deg@isikliklere (yani dolasim hizinin [V] da
degismesine) neden olabilir.

Dems=k oluyor ki, miktar teorisinin bu varsayim da dog-
ru degildir.

3. Miktar teorisinin isleyebilmesi icin, yani para mik.
tar1 degistikge fiyatlarin da buna kosut olarak aym oranda
inmesi ya da c¢ikmasi icin, fiyatlarin tam esnek olmas: (is-
tem esnekliginin 1'e esit olmasi) gerekir. Oysa gozlemleri-
miz, fiyatlaiin, ozellikle agag1 dogru fazla esnek olmadikla-
nm gostermektedir. Gergekten, iireticiler mallarina olan is-
tem diisiince, bunu oldugu gibi fiyatlarina yansitacaklarina
(yani fiyatlarn aym oranda diigiireceklerine) iiretimlerini
kisip fiyatlar1 hic ya da az bir oranda diisiirmeyi yeglerler.
Bunun nedeni, iiretim maliyetlerinin — ki fiyatlar1 belirler-
ler — baz1 parasal katiliklar icermeleridir. Ornegin iicret-
ler, bir sbzlesmeye dayandiklari icin, hemen diisiiriilemez-
ler. Kald1 ki, is¢iler nominal (parasal) iicretlerinin diigiiriil
mesine tepki de gésterirler. Ayrica doviz maliyetlerinin ve
eskiden alinmig borglarin da parasal yiikleri azaltilamaz.

Iste bu gibi nedenlerle fiyatlarin asagi dogru tam bir
esneklik gostermesi diigiiniilemez. Yukar1 dogru tam esnek-
ligin ise yalmz tam istihdam diizeyinde soz konusu oldugu-
nu goérmiistiik.

Demek oluyor ki, miktar teorisinin bu varsaymm da dog.
ru degildir.

Miktar teorisinin dogru olmayisi, elbette ki, para mik-
tan ile fiyatlar arasinda hicbir iligki bulunmadig1 anlam:-
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na gelmez. Hi¢ kuskusuz bir iliski vardirr. Yani para mik-
tar1 (toplam istem) arttigi zaman fiyatlar artar, tersi olun-
ca da azalir. Ancak fiyatlardaki bu degismeler ne agag1 ve
yukar1 dogru simetriktir, ne de teorinin styledigi gibi para
miktarindaki degismelerle aym oranda olur.

Soru 35 Para hacmi nasil degistirilir ve bu, harca-
malara nasil yansir?

Daha once gormiis oldugumuz gibi, gerek banknot (asil
para, resmi para) gerekse banka parasi, belli kurallar igin.
de, belli neden ya da vesilelerle basilir ya da yaratihirlar.
Paranin rastgele basilip, rastgele halka dagitilmasi, elbette
ki, diisiiniilemez. Bu boyle olunca, para miktarindaki de-
gismeleri, bu degismelerin nedenlerinden bagimsiz olarak ele
almak dogru bir yaklasim olmaz. Baska bir deyisle dnce
bir iilkede para hacminin rastgele artmis oldugunu varsay-
mak ve sonra bunun nerelerde kullanilacagini, ne gibi etki-
leri olacagim1 arastirmak gerceklerle bagdagsmaz, ise ter-
sinden baslamak olur. Ciinkii para énce piyasaya ¢ikip son-
ra birisi onu kullanmaz, tersine énce birisi onu kullandijr
icin para piyasaya c¢ikmigtir.

Boyle olunca, para miktarindaki degismeleri, artig ve
azalig olarak ikiye ayirmak ve ayr: ayri ele almak gerekir.
Ciinkii bunlar simetrik degildirler. Gergcekten, Merkez Ban-
kast1 para hacmini kismak istedifi zaman baz1 senetleri
reiskonta kabul etmez, ya da reiskont haddini yiikseltir. Boy-
lece hem para hacmi, hem harcamalar fiilen kisilmis olur.
Oysa para hacmi genisletilmek istendigi zaman beklenenin
gerceklesmesi bu kadar garantili (kesin) degildir. Ciinkii
Merkez Bankasi, para miktarim1 artirmak icin, reiskont ko-
sullarin1 kolaylastirip reiskont faizini de diigiiriince reiskon-
ta getirilen senetler mutlaka artmaz. Bu, i adamlarinin
harcamalarmm artirmak isteyip istememelerine baghdir. Ay-
m bigimde hazineye agibmig olan avans hesabinin genisle-
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iilmesi de bunun mutlaka kullanimasim saglamaz. Eger
hiikiimet planladigy biitce harcamalarim artirmak istemi-
yorsa Merkez Bankasi'min sagladign bu ek olanaktan yarar.
lanmaz.

Demek oluyor ki para miktarim istedigimiz kadar azal
tabilecegimiz halde istedigimiz kadar artiramayiz. Bunu sdy-
le de ifade edebiliriz Para miktarinin azalmasi1 karsimiza
bir olupbitti (olgu) olarak ¢iktig1 halde, para miktarimin art
mas1 ancak bir olanak olarak ¢ikar, Bu fark: ders kitapla-
rindaki bir benzetme ile de aciklayabiliriz : Su i¢en bir atin
oniinden su kab1 alininca artikk at — susamg da olsa — su
icemez; buna karstlik 6niindeki su ne kadar ¢ok olursa olsun
at, bunun susuzlugunu giderecek kadar kismum icer, gerisi-
ni icmez, icmege de zorlanamaz.

Durum bdyle olunca, hakh olarak akla su soru gelmek-
tedir : O halde genisletici para politikas1 giitmenin, bagka
bir deyisle para miktarim artirma cabasi i¢cine girmenin ne
anlamm vardir? fzleyen soruda bunu yamtlamaya gahsacagiz.

Soru 36 : Genisletici para politikas:;, para hacmini
fiilen nasil artinr? Ya da genisleticl para po-
litikas1 giitmenin ne anlam vardir?

Daha once, paranin kendiliginden piyasaya (dolasima)
cikmadigim, paraya mutlaka birinin istemde bulunmas: ge-
rektigini goérmiigtiik. Boyle olunca, para miktarinin artinl-
masi igin Merkez Bankasi ve obiir mevduat bankalarinin
cabalarinin yeterli olmayacagi, bunun i¢in asil toplumun pa.
ra isteminin artmas: gerektigi aciktir. O halde énce para is-
teminin nelerden olustugunu goérelim.

Insanlar parayr ya harcamak ya da ellerinde tutmak
¥;in isterler. Harcama da ya tiiketim ya da yatirim icin ya-
pilir, Yani para istemi, 1) Tiiketim harcamasi, 2) yatirim
harcamas1 ve 3) elde tutulmak istenen para miktarn olmak
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izere iic bolimmden olusur. O halde simdi de bunlarin nelere
baglh olarak degistiklerini gorelim.

1. Tiiketim harcamalari, toplumun tiketim egilimi-
ne baghdir. Tiiketim egilimi, bir toplumun cesitli gelir dii-
zeylerinde yapacag: tiiketim harcamalar1 miktarlarim gos-
terir. Bir toplum belli bir gelir diizeyindeyken yapacag tii
ketim harcamas: da bellidir. Bunun degigebilmesi igin, gelir
sabit olduguna gore, mutlaka tiiketim egiliminin degismesi
gereklidir,

2. Yatinm harcamalar bir yandan sermayenin marji-
nal verimliligine, 6biir yandan da faiz haddine baghdir, Bun.
lardan biri, daha dogrusu aralarindaki fark, degismedikce
yatirim harcamalani da degismez.

3. Elde, harcamak igin degil de, bir servet bigimi ola.
rak tutulmak istenen para miktari, bir yandan likidite ter.,
cihine, obiir yandan da faiz haddine baghdir, Bunlardan biri
ya da digeri degismedikce, bu maksatla yapilan para iste-
mi de degismez.

Siralayacak olursak, bir toplumun para istemini belir-
leyen 6geler sunlardir :

a. Tiiketim egilimi,

b. Sermayenin marjinal verimi,

c. Faiz haddi,

d. Likidite tercihi.

Bunlardan en az biri degismedikce toplumun varolan para
istemi degismez.

Obiir yandan biliyoruz ki, toplumun para istemi artin.
ca, Merkez Bankasi ve o6teki bankalar — ayrica bir 6nlem
almaya gerek olmaksizin — kendi isleyis kurallar1 icinde
kendiliklerinden para miktarim artirirlar. Boylece sorumu-
zun can alacak noktasina gelmis bulunuyoruz, Madem ki,
para istemi artmadik¢ca para miktary artirilamaz, o halde
para miktarin: artirma cabas: icine girmenin, yani genis-
letici para politikasy uygulamanin ne yarar: ya da anlam:
vardir?

Hic sliphe yoktur ki heniiz yeterince acikmamig bir in-
san, «Bana yemek verin» demez, ama oniine yemek konu-
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lursa pekala bunlar1 yemeye baslayabilir. Tipki bunun gibi,
para otoriteleri para miktarim artirmaya (isteyene para
vermeye) amade (hazir) olunca, insanlar da para istemle-
rini artirabilirler. — Bu, gene de, para istemini belirleyen
yukarda saydiginmz ogelerin degigmeleri yolu ile olur. —
Gercekten insanlar, istedikleri zaman ek para bulabilecek.
lerini goriince, ornegin faiz hadleri diisebilir, ya da toplu-
mun tiiketim egilimi artabilir. Bunlar degisince de toplu-
mun para istemi, dolaymisiyla para hacmi de fiilen artms
olur.

Demek oluyor ki, para hacmini artirmak istemek, ¢ok
defa, fiilen bunun gerceklegmesini de saglar. O halde ge-
nigletici para politikas1 yararsiz ya da anlamsiz bir gsey de-
gildit.

Burada vurgulanmas: gereken nokta, para miktarinin
artiriimasi olanagmin, ekonomik hayat1 etkileyen bagimsiz
bir 6ge (degisken) oldugu gercegidir. Bagka bir deyisle, pa-
ra, sadece reel olaylara kendini uyduran bir kiif degil, aym
zamanda onlar1 etkileyen, yonlendiren aktif ve bagimsiz bir
ogedir,

Soru 37 Faiz nedir ve nereden 6denir?

Odiing alinan bir para karsihginda, vadesine gbre, pa
ra sahibine (odiing verene) ddenen bedele faiz denir. Vade
sonunda anapara da geri verilmis olacagl icgin, faizi para-
nin kirast ya da para kullamiminin fiyats olarak da diigiine-
biliriz.

Faiz geliri (ya da gideri), genel olarak, anaparanin bir
yiizdesi olarak ifade edilir. Buna faiz haddi ya da faiz ora.
m denir. Bunun icin yilltk faiz miktar1 anaparaya béliiniir.
Boylece bulunacak diyelim % 5 gibi bir oran, 100 liranin bir
yilda 5 lira faiz getirecegini gosterir.

Gergek faiz haddini bulmak ig¢in bundan enflasyon ora-
mm cikarmak gerekir, Ornegin faiz haddi % 36, enflasyon
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orant da % 30 ise, gergek faiz haddi % 6, hatta aslinda daha
da azdrr.

Faizin nereden o6dendigi, kaynagimin ne oldugu sorusu-
na gelince: Bilindigi gibi milli gelir (yurt ici milli geliri),
bir iilkede bir yilda yeni olarak iiretilmis olan degerlerin
toplamina denir. Bunun bir kismim iicret olarak isciler (ve
obiir calisanlar) ahrlar. Milli gelirin, {icretlilerin aldiklan
pay ciktiktan sonra geri kalan kismina arti  deger denir.
Art1i  deger de, odiin¢ para verenler, toprak sahipleri ve
kapitalist girisimciler arasinda, aym sira ile, faiz, rant ve
kar olarak béligiilir. Demek oluyor ki, faiz, milli geliri
olusturan dort gelir cesidinden (iicret, faiz, rant, kar) bi-
ridir ve kaynag1 art1 degerdir.

Boyle olunca, faiz haddindeki degismelerin, 6biir elki-
lerinin yam sira, gelir dagihminda da degisikiiklere neden
olacag agiktir.

Soru 38 Nicin iilkede sanki tek bir faiz haddi var-
mis gibl diistiniiriiz?

Gerncekten, bir iilkede bir degil, bircok faiz haddi var-
dir. Bir kere, faiz hadleri vadelere gore degisirler. Genel
olarak vade uzadik¢a faiz orami artar. Ikinci olarak, mev-
duat faizleri ile kredi faizleri arasinda fark vardir. Zaten
bankalar masrafiarint ve kéarjarrm bu farktan g¢ikarirlar.
Ayrica, Merkez Bankasi’'min uyguladig1 faiz hadleriyle ban-
kalarin uyguladiklar1 faiz hadleri arasinda da fark vardir.
Son olarak, odiinciin riskine gore de faiz oranlann arasin-
da farkhliklar olabilir., Durum bdyle oldugu halde, acaba ni-
cin lilkede sanki tek bir faiz haddi varms gibi diisiiniiriiz?

Bu soruyu yamtlayabilmek igin, once, yukarda degin-
digimiz farkhlhklardan sonuncusunun, yani risk faktoriine
dayananin, konumuz disinda oldugunu belirtmemiz gerek-
mektedir. S6yle ki, bir 6édiin¢ isleminde, ana paranin ve /
veya faizinin geri alinmasinda 6zel (normalden daha fazla)
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bir risk varsa, bu igi, 6diing veren bakimindan, bagh bag-
na ayrl bir girisim ve aldig1 ya da alacag: faiz farkum da
bu girisiminin karsiig1 yani faiz degil kar (risk primi) ola-
rak gormek daha dogrudur, Bagka bir deyisle faiz, geri
alinmasinda ©6zel bir risk olmayan ddiinglerin karsihgidir,
Bbyle olmayan &diinglerin (kredilerin) -ki bunda odiing ve-
ren dGdiing alanla bir gesit ortaklik kurmug sayilir- kargihgi
faiz degil kardir.

Faiz oranlar1 arasinda yukarda soziinii etmis oldugu-
muz Sbiir farkliiklar birbirlerine baghdirlar, Bir kere, ban.
kalarin mevduat sahiplerine oddedikleri faizle kredi verdik-
lerinden aldiklari faizlerin birbirlerine bagh olduklar: aigiktir.
Mecvduat faizleri artarsa kredi faizleri de artar. Bunun tersi
de dogrudur. lkinci olarak, Merkez Bankasi’nin uyguladig
faiz oranlarinin da banka faiz hadlerini etkiledigini, bunlar
tizerinde belirleyici bir rol oynadigmm biliyoruz.

Faiz oranlar1 arasinda vadeye gore olan farklihklar da
birbirlerine baghdirlar. Ornegin eger uzun vade faiz haddi
yiikselirse, girigimciler, uzun vadeli bor¢ almak yerine kisa
vadeli bor¢ alip vadeleri dolduk¢ca bu borglar1 yenileyerek
islerini gormeye yonelirler. Boylece istemi artmis oldugu
icin kisa vadeli faiz hadleri yiikselir ve uzun vade faiz haddi
ile yeni bir denge olusur, Yani bunlar birbirlerinden bagim-
siz olarak artip eksilemezler,

Demek oluyor ki bir iilkedeki ¢esitli faiz oranlar1 ara-
sinda belli iligkiler vardir. Boyle olunca da hepsi beraber-
ce ayni yonde hareket ederler, beraberce yiikselir, beraber-
ce diiserler. Iste bu nedenden étiirii iilkkede tek bir faiz had-
di varmug gibi diigiinmekte -faiz hadlerinden degil faiz had-
dinden soz etmekte- hicbir sakinca yoktur.

Soru 39 : Faiz haddi ile yatinm miktan arasinda nasil
bir iligki vardir?

Fkonomik kalkinma ya da gelisme, kisi basina ireti-
min artmas: bi¢ciminde tanimlamr. Kisi bagma tiretim de,
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ancak ve once, iiretimde kullamlan iiretim araclarinn,
ozellikle de sabit sermaye donammnin artirilmasina yani
(net) yatrnm yapilmasina baghdir, Demek oluyor ki bir iil-
kede ne kadar ¢ok yatirnm yapilirsa kalkinma da o kadar
hzh olur.

Kapitalist bir toplumda yatirimlari, esas olarak, ozel
girigimciler yaparlar. Ozel girigimcileri yatirrm yapmaya
iten diirtii, kar elde etme arzusudur. Béyle bir toplumda
devletin smai yatirimlar1 da aym diigiincelerle yapiuir. Gi?
risimci, bir yatirundan kar elde edip edemeyecegini, ya-
tirmmun verimliligi ile bu yatirim ig¢in 6demesi gerekecek faiz
haddini karsyagtirarak bulur, Arada olumlu bir fark varsa
o yatinmu yapar, tersi durumda da yapmaz,

Bir. iilkede yatirmlarin verimliligi, yatirnrmlarin mikta.
rmna baghdir. Yatirimlarin miktar: arttikca son yatirim pro-
jesinin verimliligi azahr. Yatirimlarin marjinal verimliligi
ile yatirnm miktar1 arasindaki bu iliskiyi, dikey eksende
verimlilik oranimin, yatay eksende de yatirnrm miktarinin
gosterildigi bir diyagramda, soldan saga dogru azalan bir
egri ile gosterebiliriz (Sekil 1'de, I egrisi). Yatinmin ya da
sermayenin marjinal verimliligini gosteren bu egri, giri-
gimcilerin gelecek hakkmdak bekleyislerine (tahminlerine)
baghdir ve bu bekleyiglerdeki degisikliklere gore biitiin viicu-
duyla saga ya da sola dogru kayar,

Aciktir ki, girisimciler, en ¢ok, verimlilik oranmin faiz
oranina esit oldugu miktara kadar yatirirm yaparlar, Bas-
ka bir deyisle yatirimin marjinal verimliligi sabitken, bir
iilkede ne kadar yatirnm yapdacagm faiz haddi belirler. De-
mek oluyor ki faiz haddi bir llkenin kalkinma hizzim belir-
leyen ¢ok dnemli bir 6gedir. O halde, acaba faiz haddi na-
s1l belirlenir?

Bu konuda biri klasik, Gbiirii Keynesci olmak iizere iki
goriis (teori) vardir, lzleyen sorularda sirasi ile ‘bunlan go-
recegiz.

72



Soiu 40 : Klasik iktisat teorisinde failz haddinin na-
sil belirlendigi diisliintdidrdii?

Bir kimsenin gelirinin tiimiinii titketime harcamayip bir
kismmn: tasarruf etmesi bir ozveride (fedakarlikta) bulun-
mas1 demektir. Insanlar bu 6zveriye ancak bir &diil (mii-
kafat) karsihig: katlanirlar. Klasik iktisat teorisine goére bu
odiil faizdir. Insanlar, faiz elde etmek icin tasarrufta bu-
lunurlar.

O halde faiz haddi ile tasarruf miktar1 arasinda fonk.
siyonel bir iliski vardir, Tasarruf egilimi sabitken faiz had-
di artarsa tasarruf miktar1 da artar; faiz haddi azahrsa
tasarruf miktar1 da azalir, Baska bir deyisle, faiz tasarrufun
arz (sunu) fiyatidir. Faiz haddi ile tasarruf miktar1 arasin-
daki bu iligkiyi bir diyagram iizerinde soldan saga dogru
yikkselen bir egri ile ifade edebiliriz (Sekil 1'de S egrisi).

FaizT

Tasarruflardan faiz elde edebilmek icin bunlarin &diing
verilmeleri gerekir, Ulkede daima bunlarn édiing almaya ha-
zir kimseler vardir. Bunlar yatirim yapmak isteyen girigim
cilerdir. Oncekj soruda gordik ki girigimcilerin yapacakla-
r1 yatirrm miktann da faiz haddine karsi duyarhdir, yani
onunla fonksiyonel bir iliski icindedir. Yalniz, bu iliski, ta-
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sarrufla olan iligkinin tersi yondedir, yani faiz haddi artar-

sa yatirimm istemi azalir, faiz haddi azalirsa yatirim istemi de
artar,

Demek oluyor ki, bir iilkede tasarruf miktann (tasar-
ruf sunusu) da, yatirnm miktar1 da (tasarruflara iscem)
faiz haddine baghdir. O halde faiz haddi, bunlarin birbhir-
lerine egit olduklar1 noktada olusacak demektir. Bagka bir
deyisle, tasarrufun fiyat1 olarak faiz haddi, herhangi bir
malin fiyat1 gibi, sununun isteme esit oldugu noktada olus-
makta, ve aym zamanda bu csitligi saglayan bir rol oyna-
maktadir.

Sekil 1'de, tasarruf ve yatirim egrileri ayn1 diyagram
iizerinde gosterilmistir. Faiz haddi, egrilerin kesistigi B
noktasinda olusmustur. Bu noktada faiz haddi BA, tasar-
ruf ve yatirrm miktarlari da QA’dir. Faiz haddi BA iken,
tasarruf miktarinin, uzun siire QA'dan fazla ya da az ol
mast olanaksizdir. Ornegin bir an icin tasarruf miktarinin
OC kadar oldugunu varsayalim. Bu durumda tasarruf miktar:
yatirim miktarindan AC kadar fazla olacak, yani bu. miktar
tasarruf sahiplerinin elinde faiz getirmeden kalacaktir. Oy-
sa klasik teoriye gore, kimse faiz biciminde bir karsihk
(6diil) almadikga tasarruf yapmayacag: igin, fazla olan ta.
sarruflar derhal tiiketim i¢in harcanmaya baglanacak, boy-
lece tasarruf miktar1 (OA) yatirim miktarina esit oluncaya
kadar azaltilacaktir, Tasarruf miktarmnin uzun siire (OA)
yatirrm miktarindan az olmasi da olanaksizdir, Ciinkii bu tak-
dirde yatirim istemi tasarruf miktarindan ¢ok oldugundan
bireyler faiz kazanmak firsatin1 kag¢irmamak i¢in tasarruf.
larnm artirmaya baslayacaklar boylece tasarruf miktar1 (OA)
yatirim miktarina esit oluncaya kadar artacaktir,

Eger bireyler BA faiz diizeyinde, siirekli olarak, OA’dan
daha fazla, diyelim OC kadar, tasarruf yapmaya baslamis-
larsa, bu, onlarin tasarruf egilimlerinin artmig oldugunu
gosterir. Tasarruf egiliminin artmis olmasi, her faiz diize-
yinde artik eskisinden daha fazla tasarruf yapilmasi, yani ta-
sarruf egrisinin biitiin viicudu ile saga kaymas1 demektir (Se-
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kil 1; S egrisi). Bu durumda, faiz haddi yeni tasarruf egrisi-
nin yatirnm egrisini kestigi noktaya kadar diiger, yani
B: C olur.

Soru 41 Klasik iktisat teorisinde faizin islevi nedir?

Klasik iktisat teorisi, ekonomik hayatin daima tam is-
tihdam diizeyinde galiymakta oldugunu varsayar. Bu varsa-
yim iki kosula dayanir: Birincisi, insanlarin canlarinin iste-
dikleri kadar calisiyor olmalari, ikincisi de bu cahsma diize-
yinde iretilen tiim mallarin satilabilmeleridir. Bu sonuncu
kosula Mahregler Yasas:1 denir. Birinci kosul, iicretin calis
mamn marjinal zahmetine, ikinci kosul da yatirvmlarin ta
sarruflara esit olmas: ile gercgeklesir,

Tam istthdam varsaymminin birinci kogulunun incelen-
mesi simdiki konumuzun disindadir. lkinci kosula gelince:
Uretilen tim mallarin satilabilmesi demek, kazamlan tiim
gelirlerin harcanabilmesi demektir. Bir iilkede kazanian ge.
lirlerin bir kismunin tiiketime harcanmasi dogal bir olgudur.
Ciinkii tiiketim, gelirin bir fonksiyonudur ve her gelir diize-
yinde bunun belli bir kisminin tiiketime harcanacagi muhak-
kaktir., Bu konuda bir sikint1 gekilmesi s6z konusu degildir.
Sikinty, gelirlerin tiiketimden geri kalan kismnin, yani tasar-
ruflarin harcanmasi1 konusunda karsimiza cikar. Gercgekten
bunlarin da girigsimciler tarafindan odiing alinarak yatirim-
lara harcanmalarinin saglanmasi gereklidir, Cilinkii ancak bu
tukdirde, kazanilmis olan biiliin gelir harcanmig, ya da aym
sey demek olan, iiretilen biitiin mallar satilmis olur.

Klasik iktisatcilara goére bu kosul daima gerceklesir,
Cunkii onlara gore faiz haddi, tasarruflari1 yatirinmlara esit-
leyen, yani gelirlerin tiiketimden arta kalan kisminin da ya-
tinnmlara harcanmasini1 saglayan bir iglev goriir.

Demek oluyor ki, klasik faiz teorisi, devamli tam is.
tihdam varsayiminin temel tasi, onun dogrulugunu sagla-
yan temel bir mekanizmadir. Oysa gercek hayattaki goz-

5



lemlerimiz (ekonomik bunahimlar ve igsizlik) bu varsayim
dogrulamamakta, onu reddetmemizi gerektirmektedir. Aym
seyi teori planinda da yapabilmemiz icin, her seyden 6nce,
klasik faiz teorisinin yanhghginin ortaya konulmasi gereke-
cegi aqiktir. Iste bunu Keynes yapmugtir.

Soru 42 Keynes'e gore laiz haddi nasil belirlenir?

Keynes'e gore faiz, tiikketimden vazge¢menin yani ta-
sarrufun degil, likiditeden vazgecmenin yani paradan ay-
rilmanin karsihigidir. Daha 6nce gormiis oldugumuz gibi,
insanlar cesitli nedenlerle servetlerinin bir kismim ellerin-
de para olarak tutarlar. Bu paramn bir kistum baskalarina
odiing verdikleri zaman servetlerinde hicbir degisiklik ol-
maz, ama likiditelerinin azalmasi biciminde bir 6zveride bu-
lunmus olurlar, Iste faiz, insanlar1 bu 6zveride bulunmaya
ikna etmek icin verilen bir bedel, bir &diildiir. Olaya ters
yonden baktidimiz zaman, faiz haddi, elde para tutmanin ma-
liyeti olarak goriiniir.

Demek oluyor ki elde tutulmak istenen para miktan faiz
haddine karsi1 duyarhdir. Faiz haddi yiiksekken elde daha
az, diisilkken daha c¢ok para tutulur. Faiz haddi ile elde tu-
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tulmak istenen para miktarn arasindaki bu iliskiyi, dikey
ekseninde faiz haddinin, yatay ekseninde para miktarinin
gosterildigi bir diyagram iizerinde, soldan saga dogru alca-
lan bir egri ile ifade edebiliriz (Sekil 2). Bu eg@riye likidite
tercihi egrisi denir ve cesitli faiz diizeylerinde elde ne kadar
para tutulacagimm gosterir, Ya da tersinden sdyleyecek olur-
sak, likidite egrisi, gesitli para miktarlarim elde tutmak icin
faiz diizeylerinin ne olmasi gerektigini gosterir,

Bir iilkedeki para miktar1 mutlaka elde tutuluyor oldu-
Buna gore, faiz haddi (r) para miktarin1 gosteren noktadan
cikilacak dikmenin likidite egrisini kestigi yerde olusur (AC)
(Sekil 2). Burada para miktar1 OA'dir.

Bunun OB kadar kismi, muamele motifi ile elde tutulan
para miktarim gosterir. Daha Once gormiis oldugumuz gibi
bu maksatla elde tutulan para faiz haddine karsi duyarh
degildir. Bu nedenle likidite egrisi (L), B noktasimin sagin-
dan itibaren baslatilmistir, Sekilden de anlasilacag iizere,
bir iilkede likidite tercihi sabitken para miktar1 artirilirsa
faiz haddi diiser, para miktar1 azaltilirsa faiz haddi yiikse-
lir. Aym bicimde bir iilkede para miktar1 sabitken likidite'
tercihi artarsa (L1 olursa) faiz haddi yiikselir, tersi duru-
munda da azalir.

Demek oluyor ki, faiz haddi, yatirimla tasarrufu degil,
elde tutulmak istenen para miktarm: varolan para mikta-
rina egitleyici bir islev goriir. Boyle olunca, klasik iktisat-
cillarin ekonominin (faiz haddi sayesinde) daima tam istih-
dam diizeyinde cahgacag varsayimlarimn gegersizligi de ka-
mtlanmig olur, Bagka bir deyisle, ekonomik hayat kendi ha-
line brrakildig1 zaman siirekli olarak tam istihdam diizeyin-
de calismaz, tersine, ¢ok defa, bunun altinda bir diizeyde
istikrar bulabilir. Bu nedenle, sirf tam istihdam saglamak
icin bile devletin ekonomik hayata miidahale etmesi gerekir.



Soru 43 : Falz bhaddinin yatinmlarin verimliligine
bagh oldugu diisiincesi ni¢in yanhstir?

Faizin O0dendigi kaynak, arti-degerdir (genis anlamda
kar), yani yatirimlardan elde edilen kazanctir. Bu, apacik
bir gergektir, Ama bu gercege dayanarak faiz haddinin ya-
tinmlarin verimliligine baglh oldugunu so6yleyemeyiz. Bdy-
le bir diisiince ilk bakista akla uygun gibi goriinmekte ise de
neden-sonuc¢ iliskisini birbirine karistirmak biciminde bir
hata icermektedir.

Biliyoruz ki (Soru 39'a bakimz) bir iilkede yatirimlarin
verimi, toplam yatirimlarin miktarina bagh olarak degisir.
Cok yatirrm yapilirsa sonuncu yatirimin verimi az, az yapr
lirsa gok olur. Demek oluyor ki yatirnmlarin verimini bil-
mek icin 6nce yatirimlarin miktarini bilmemiz gerekir. Oy
sa, 6biir yandan, biliyoruz ki yatirimlarin miktarim faiz had-
di belirler, Yatirnmlarin (sermayenin) marjinal verimlilik eg.
risi sabitken, faiz haddi yiiksekse az yatirim, diisiikse cok
yatirim yapilir.

Demek oluyor ki, neden sonuc¢ iligkisi yatirimlardan
faiz haddine dogru degil. tersine, faiz haddinden yatirim-
lara dogrudur. Bagka bir deyisle, yatirtmlarin verimliligi
faiz haddini degil, faiz haddi yatirimlarin verimliligini be-
lirler. Boyle olunca, faiz haddinin, baska bir iliskiden ¢ika-
rilmasi1 gerekecegi agiktir. Bu iliski, onceki soruda gordii-
giimiiz gibi, para miktar1 ile likidite tercihi arasindaki ilig-
kidir.

Soru 44 : Faiz haddindeki degismeler sermaye deger-
lerini nasil etkiler?

Elimizde nominal degeri 1000 lira ve faizi de % 20 olan
saglam bir tahvil bulundugunu diisiinelim. Bu tahvil bize her
yil diizenli olarak 200 liralik bir faiz geliri saglayacak de-
mektir. Eger piyasadaki faiz haddi de % 20 ise, biz bu tah-
vili lizerinde yazih olan degerden yani 1.000 liraradan bas
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kalarina satabiliriz. Ama piyasa faiz haddi % 40’a cikinca
artik bunu yapamay:z; ciinkii hi¢ kimse, % 40 faiz kazan-
mak varken, % 20 faiz kazanmaya razi olmaz. Bu durumda
biz elimizdeki senedi mutlaka satmak istersek, onu artik es-
kisi gibi 1.000 liraya degil, fakat ancak 500 liraya satabiliriz.
Ciinkii artik 200 lirahik faiz gelirini 500 liralik bir tahvil ge-
tirebilmektedir.

Bunun tersi de dogrudur, Eger cari faiz haddi % 10’a dii-
serse, tahvilimizi simdi de, eskisi gibi 1.000 liraya degil, 2.000
liraya satabiliriz, Ciinkii, 200 lirahk faiz gelirini arlik 1.000
liralik degi] fakat ancak 2.000 liraltk bir sermaye getirebil-
mektedir.

Demek oluyor ki elimizdeki tahvilin degeri faiz haddi
yiikseldigi zaman diismekte, diistiigii zaman da yiikselmek-
tedir. Bu durum, sabit gelir getiren biitiin sermaye degerleri
icin de gecerlidir. Ornegin, sabit kira getiren bir tasinmazin
degeri, faiz haddi diigiince yiikselir, yiikselince de diiger.

Biylece, faiz haddindeki degigmeler, insanlarin servet
durumlarim1 ve bu yolla da davramglarim degistirir. Ger.
cekten, ornegin elinde 1 milyon liralik tahvil bulunan ve
bundan yilda diizenli olarak 200 bin lira faiz elde eden bir
kimse, faiz haddi % 40’a ¢ikinca, geliri degismez ama, ser-
vetinin yarisim kaybetmis olur, Bu dururhda artik o kimse
kendisini fakirlegmis hissedecegi icin eskisi gibi de davran-
maz.

Scru 45 Sermaye kullaniminin flyat1 olarak fajzin ne
gibi bir islevi vardir?

Faizin, odiing veren acgisindan gelir, 6diimg alan aqi-
sindan da masraf (maliyet) 6gesi olmak gibi iki yam var-
dir. Faizin bu iki yam ya da islevi birbirinden bagimsizdir.
Bir gelir tiirii olarak faiz, sermayenin 6zel miilkiyetine da-
yamir. Bu tir miilkiyet ortadan kalkinca faizin bu islevi de
ortadan kalkar. Ama bir maliyet 6Zesi olmasi islevi devam
eder,
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Girisimciler (6diing alanlary agisindan, faiz, sermaye
kullaniminin fiyatidir ve bu niteliginden 6tiirii bir maliyet
ogesidir, Faiz, bu yamyla, sermaye kullanimm diizenle-
yvici, yani onun en verimli oldugu yerlerde kullanilmasim,
israf edilmemesini saglayic1 bir iglev goriir. Faizin bu islevi,
herhangi bir malin fiyatinin o malin kullammm diizenle-
mek islevinden farksizdir. Bunu kisaca gérelim.

Bilindigi gibi aym bir is (iiretim) cesitli sabit sermaye
ve iggiicii bilesimleriyle gerceklestirilebilir, Kural olarak,
bilesimde sabit sermaye oram arttik¢a iggiicliniin  verimi
de artar. Obiir yandan biliyoruz ki, amag iiretimin en dii-
sik maliyetle yapilmasidir. Boyle olunca, sermaye kulla-
nimmna bir fiyat uygulanmaz, yani bu 6ge maliyet dis1 b
rakilirsa, en diigiik maliyetli iiretim, en ok sabit sermaye
kullanillarak, yani en ileri teknoloji ile yapidan iiretim ola-
caktir, Bu durumda, iilkedeki biitiin {iretim faaliyetleri ser-
maye-yogun, yani en ileri teknoloji ile yapilmak istenecek-
tir. Eger iilkede sermaye tam anlami ile bolsa bu istek ger-
ceklegir. Oysa biliyoruz ki, degil Tiirkiye'de, diinyanin heniiz
highir iilkesinde sermaye, kullamm igin bir bedel (fiyat)
-0denmesi gerekmeyecek kadar bollagmis degildir.

Ulkede sermaye kit olunca, onun kullanimini, elbette ki,
rastlantiya birakamayiz. Ciinkii, bir yerde ¢ok sermaye (ileri
teknoloji) Xkullamlmasi, zorunlu olarak, baska bir yerde az
sermaye (geri teknoloji) kullanilmasina neden olacaktir, Oy-
sa sermayenin orada degil de burada kullamlmas: belki de
daha dopgru yani karh olacaktir, Demek oluyor ki, sermaye
kit olunca, karsimiza onu cn verimli oldugu yerlerde kullan-
mak gibi bir sorun ¢ikmaktadir,

Iste bu sorunu g¢ozebilmek yani iilkedeki sirlh serma-
yenin en verimli oldugu islerde kullanilmasim saglamak igin,
sermaye kullantmina bir fiyat koymak, boylece bu kullanimi
maliyete yansitmak zorunlugu vardir. Bu fiyat, faizdir. Faiz
sayesinde sermayenin cn verimli olacag yerlerde kullanil-
masi saglanir. Ciinkii sermayeyi daha verimli olarak kulla

80



nabilecek olanlar daha yiiksek faiz odeyerek o sermayenin
daha az verimli oldugu yerlerde kullanilimasim 6nlerler.

Dikkat edilecek olursa, diizenleyici islev bakimindan
faiz, daha Once sdziinii etliimiz, paradan ayriimanmn kargi-
higr olan faizden farkh bir kavramdir. 'Bu faiz, yalniz édiing
alinan paralar icin degil, liretime yatirilan tiim sermaye icin
s6z konusudur. Bu nedenle girisimcinin kendi 6z sermayesine
de faiz hesap etmesi gerekir, Ciinkii yaptig1 isin karhihk de-
reccsini ancak boyle yaparsa dogru olarak hesap edebilir.

Faizin bu diizenleyici islevi sosyalist iilkeler icin de ge-
cerlidir. Bu iilkelerde faiz, iiretim maliyetlerine hesaben da.
hil edilir, fakat kimseye faiz ad1 altinda bir gelir 6demesi ya-
pilmaz.

Soru 46 : Bir lilkenin fiyat yapisi1 (gdreli fiyatlan) ile
fiyatlar genel diizeyi arasinda ne fark vardir?

Her iilkede cesitli mal ve hizmetlerin piyasada olusmug
ayn ayn fiyatlan vardir. Ornegin, su siralar iilkemizde 1 ki-
lo et 2.200 lira, 1 kilo fasulye 1.150 lira, 1 litre benzin 278 lira-
drr. Iste iilkedeki bu gegitli fiyatlarin birbirlerine oranlarina
iilkenin fiyat yapis1 ya da goreli (nisbi) fiyat yapis1 denir.

Ulkelerin gdreli fiyat yapilant siirekli olarak degigirler.
Zaten bu tiir fiyat hareketleri, piyasa ekonomisinin saghkh
bir bicimde islemesinin temel koguludur. Ciinkii cesitli mal
ve hizmetlerin her an degisen sunusu ve istemleri, ancak
bunlann fiyatlarimn da siirekli degismeleri ile dengede tutu-
labilirler.

Goreli fiyatlarin degigmesi, iilkedeki toplam harcama-
larin ve dolayisiyla toplam para sunusunun mutlaka degis-
mesini gerektirmez, Ornegin harcamalarin yapis1 (ekmege
daha az, ete daha c¢ok gibi) degistigi halde toplam degis-
meyebilir.
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Fiyatlar genel diizeyi, iilkedeki goreli fiyatlarin ortala
mast demektir. Bu ortalama, goreli fiyatlar (iilkenin fiyat
yapist) degismese de degisebilir. Ornegin iilkedeki biitiin fi-
yatlar % 10 arttigr zaman goreli fiyatlar degismedigi halde
fiyatlar genel diizeyi % 10 artmig yani degismis olur.

Fiyatlar genel diizeyinin degismesi, piyasa ekonomisi.
nin saghkli bir bigimde islemesi icin gerekli bir kosul degil
dir. Hatta tersine, hu tiir fiyat degismeleri, siddetleri dlgii
siinde, ekonomik diizenin isleyisini aksatirlar.

Fiyatlar genel diizeyindeki degismeler iilkedeki toplami
harcamalara ve dolayisiyla para sunusuna bagh, daha dog:
rusu bunlardaki degismelerin bir sonucudurlar. Ornegin top.
lam sunu sabitken iilkedeki toplam harcamalar degismedikce
fiyatlar genel diizeyinde bir degisme olmaz.

Son olarak sunu da belirtelim ki ililkedeki genel fiyat
diizeyinin degismesi, ornegin artmas: siireci boyunca, gorel!
fiyatlarda da degisme olabilir; fiilen de daima olur. Ancak
bunun nedenleri, tek tek mallarin istem ve sunu kosullarin-
daki degismelerdir; yani genel fiyat diizeyindeki degismeler-
den bagimsizdir.

Soru 47 Banka ne demektir? Tiirkiye'de bankalarin
genel durumu nedir?

Bankalarin temel islevi para alim satim ile ugrasgmak,
yani para ticareti yapmaktir. Bankalar bunu halktan top-
ladiklamn mevduati ihtiya¢ sahiplerine kredi olarak dagt-
mak yolu ile yaparlar. Bankalar bu isi yaparlarken, daha
once gormtis oldugumuz gibi, bir miktar para (banka pa-
rast) da yaratirlar. Bankalarin kér, topladiklar1 mevduata
odedikleri faiz ile dagittiklan kredilerden aldiklan faiz ara-
sindaki farktan olusur.

Bankalar, tarihsel olarak, tefecilik ve sarrafliktan tii-
remisler ve kapitalizmin gelismesine kosut bir g¢izgi izle-
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mislerdir. Bu gelisme, karsihkh etkilesim biziminde olmus-
tur. Kapitalizmin gelismesi bankacihk hizmetlerine olan
gereksinimi artirnip bankacihg dleri dogru iterken, banka-
ciligin gelismesi de kapitalizmin gelismesini hizlandirmistir.

Bankalar sayesinde iilkenin para bicimindeki tasarruf-
larmin bir yerde toplamp daha etkin bir bicimde kullami-
malar1 saglanmistir. Bankalar olmasayd: herkesin yaptig
parasal tasarruf gene kendi elinde kalir, bunlardan baska-
larimn yararlanmasi miimkiin olmazdi, Béyle bir durum iil-
ke igin biiyiik bir israf olurdu. Demek oluyor ki, bankalar
para ticareti yaparlarken, aym1 zamanda, iilkedeki para mik-
tarinin temsil ettigi maddi kaynaklarin en etkin bir bicim
de kullamlmasim saglamak islevini de yerine getirmisg olur
lar.

Bankalarin bagka 6énemli bir islevi, degigik illerde ya
da iilkelerde oturduklan icin birbirlerine giivenemeyen tiic
carlar arasinda bir giiven bag1 olusturarak bunlarin birbir-
leriyle alisveris yapmalarim saglamakiir. Bu is kisaca soy-
le olur: Once alict mahn bedelini bir bankaya yatirir; ban:
ka bunu saticiya bildirir; bunun iizerine satict malin bede-
lini alacagindan emin olarak mali gonderir; mal alictya ge-
lince banka paray1 saticiya éder. Eger mal gelmezse banka
parasin aliciya geri verir, Boylece araya bir bankanin girip
iki tarafa da giivence saglamas) sayesinde -aksi halde yapil-
mas1 olanaksiz- bir ahgveris, yapilabilir olur. Uluslararasi
licarette buna <¢akreditif islemi» denir.

Bankalar, bu temel islevlerinin yam sira, miisterilerine
daha c¢ok cesitli hizmetler yaparlar ve bunlarin karsihginda
icret ya da komisyonlar alirlar,

Bankalar ilgi alanlamm bakimindan uzmanlasmislardir.
Ulkemizde, 6rnegin, Ziraat Bankas: tarim, Eti Bank maden-
cilik, Emlak Kredi Bankas: konut yapim, Is Bankas ticaret
konularinda uzmanlasmiglardir.

Baz1 bankalar mevduat toplamazlar. Bunlar ellerinde
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ki fonlar1 yatirim kredisi olarak kullantrlar. Sinai Kalkinma
Bankas1 boyle bir bankadir.

Tiirkiye'de 1984 yil sonu itibariyle 30'u yerli 12'si yaban-
c1 olmak izere toplam 42 mevduat kabul eden banka vardir.
Bunlarin toplam sube sayilar1 6249°'dur. Yerli bankalar ozel
ve devlet bankalar1 olmak iizere iki gruba ayrilirlar. Devlet
bankalarinin 6zel yasalar: vardir. Ozel bankalar tek bir ya-
saya, Bankalar Yasasi'na tabidirler. Bu yasaya gore banka-
lar ancak anonim ortaklik olarak kurulabilirler,

Merkez Bankasi'min 6teki bankalar arasinda 6zel bir ve-
ri vardir, Merkez Banl:asi'min temel islevi para basmak
(emisyon yapmak) ve iilkenin para politikasin: yiiriitmektir.
Obiir bankalardan farkhh olarak Merkez Bankast bireylerle
ve ozel ticari kuruluglarla i yapmaz. Onun muhataplar1 sa-
dece oOteki bankalar ve devlettir (hazine). Kredilerini -ki
emisyon yapmast demektir- yalmz bunlara verir, yalmz bun-
larin mevduatlarin1 kabul eder.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 1931 yilinda 4zel
bir yasa ile kurulmustur. Bu tarihten énce aym igleri Mali-
ye Bakanlig1 yiiriitiirdi.
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II. Boliim

ULUSLARARSI PARA VE ODEME SORUNLARI

Soru 48 Uluslararas: ighiliimiinlin ve ticaretin &ne-
mi nedir?

Toplumlarm gelisme siireci boyunca, her iilkenin ken-
di icinde oldugu gibi iilkeler arasinda da bir isboliimii ag
kurulur, Uluslararasi bu isbbliimii diinya iilkelerini ekono-
mik bakimdan birbirine baglar ve karsilikl: olarak birbir-
lerine muhta¢ duruma getirir. Gergekten, bugiin hicbir iil-
kenin Oteki iilkelerle ahg verig (ticaret) yapmadan, tek ba-
sina ekonomik yagsamin siirdiirmesine olanak yoktur, Bu
durum, tek tek iilkelerin ekonomik gelismelerini, aneak #;in-
de bulunduklar1 uluslararasi igboliimiiniin gereklerine uya-
rak yiiriitebilecekleri gergegini ortaya koyar.

Ornegin Tiirkiye'nin ekonomik gelismesini hizlandirmak
istedigini diisiinelim. Bunun icin yatirim mallan ve Gbiir iire-
tim girdilerinin digaridan satin aldiwmz boliimiinii artir-
mamiz gerekecektir, Bu artig saglanamazsa istenen ekono-
mik gelismenin gergeklesmesi de miimkiin olmaz.

Obiir yandan biliyoruz ki disaridan daha ¢ok mal alma-
nin yolu disarrya daha ¢cok mal satmaktr. Digsariya daha gok
mal satabilmek icin de oteki iilkelerin disaridan daha ¢ok
mal almak istemeleri, bu gereksinim iginde olmalan gerekir.
Bu da ancak o {ilkelerin de bizim gibi bir ekonomik geligme
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siireci #;inde olmalar1 halinde s6z konusu olur. Eger boyle
bir durum yoksa Tiirkiye digsatimm ve dolayisiyla disalimi-
n1 artiramaz ve buna bagh olarak istedigi gelismeyi de ger-
ceklestiremez.

zararina olarak artirmasi olanag: da vardir. Fakat bu, Tiir-
kiye'nin uluslararasi igbolinrii ve ticaretteki payini artirma-
st demek oldugundan gerceklestirilmesi oldukga giictiir.

Bu agiklamalardan anlasilacag iizere, serbest piyasa ko-
sullar1 altinda bir iilkenin geligmislik diizeyi ve bundan son-
raki gelisme olanaklar1, esas olarak, icinde bulundugu ulus-
lararast igboliimii tarafindan belirlenir ve simirlanir. Bu yar-
giy1 tiim iilkeleri kapsayacak bicimde genellestirdigimiz za-
man, tiim iilkelerin gelismelerinin ancak uluslararasi igbolii-
miiniin gelismesine bagh oldugu gergegi ortaya cikar. Obiir
yandan biliyoruz ki isbdliimiiniin gelismesi miibadelenin (ti-
caretin) gelismesine baghdir ve onunla simrhidir, Bagka bir
deyisle, ticaret engellerden arindirilip kolayldstinlmadikca
isboliimiiniin 'gelismesi olanaksizdir,

Bu nedenlerden 6tiirii uluslararas: ticareti geligtirici ve
kolaylastirici donlemlerin alinmasinda ve bu arada ozellikle

odemeler sorununun ¢oziilmesinde biitiin iilkelerin ortak ¢i-
kart vardir.

Soru 49 Dig ticaretin i¢ ticarette olmayan ne gibl
glcliiklerl vardir?

Dhg ticareti i¢ ticaretten ayiran iki énemli fark vardir.
Birinci fark, mal ve hizmetlerin dolasim ile ilgilidir, I¢ tica-
rette mallarin dolasim1 tamamiyla serbesttir. Bu bakimdan
her iilke kendi icinde tek bir pazar olusturur, Oysa dis tica.
rette boyle bir serbesti yoktur, Ulkeler birbirlerinden giim-
rilk duvarlan ile ayrilmislardir. Mallarin iilkeler arasi dola-
sm: bu giimriik duvarlarindan étiirii az ya da ¢ok kisitlan-
mistrr, Bagka bir deyisle uluslararas1 pazar (Diinya pazari)
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tek bir biitiin deglidir, giimriik duvarlariyla boliimlere aynl-
mstir.

Ikinci fark, kullamlan para ile ilgilidir. i¢ ticarette yal-
niz ulusal para kullamir. Fiyatlar ulusal para cinsinden be-
lirlendigi gibi 6demeler de ulusal para ile yapihr, Oysa dig
ticarette yabanc1 paralar (doviz) kullanilir.

Dis ticareti i¢ ticaretten ayiran ve onun gelismesini
frenleyen bu iki fark birbirinden bagimsizdir. Yani giimriik-
ler ve obiir miktar sinirlamalar1 kaldirthp mallann ilkeler
arasindaki dolasiim tamamiyla serbestlestirilse bile, tilkeleri
paralar1 farkh oldugu siirece, dis ticaret i¢ ticaretten farkl
bir iy olmakta devam eder. Nitekim AET (Avrupa Ekonomik
Toplulugu) iilkeleri arasinda giimriikler kaldiriimis oldugu
halde, kullandiklar1 paralar. farkh oldugu igin, iilke ici tica-
retle iiye iilkeler arasi ticaret gene de farkh isler olma ni-
teliklerini siirdiirmektedir.

Demek oluyor ki uluslararasi isbdliimii ve ticareti gelis-
tirmek igcin yukarida degindigimiz iki farkin ortadan kaldi-
rimasi, yani dig ticaretin de i¢ ticaretin kolayhklarina ka-
vusturulmas: gerekmektedir. Nitekim iilkeler 6teden beri bu
sorunlan ‘¢6zmek icin cabalar harcamiglar, anlagmalar yap-
ms, kongre ve konferanslar diizenlemislerdir. lkinci Diinya
Savas'indan sonra aynm amaclarla iki uluslararas: orgit ku-
rulmustur. GATT (Giimriik ve Ticaret Genel Antlagmast) ve
IMF. GATT'1n gorevi mallarin uluslararasinda serbest¢e do-
lagimina konulmug engellerin kaldirikmasina ¢ahsmak, IMF’
nin gorevi de uluslararasi para ve odeme sorunlarim ¢6z-
mektir.

Soru 50 : Bir Glkenin dis dengesi nasi1l saglamir?

Bir iilkenin diganiya yaptig1 6demelerle (doviz gider-
leriyle) disaridan o iilkeye yapilan 6demelerin (d6viz gelir-
lerinin) dengede olmasi, yani birbirine egit olmas:1 dogal bir
zorunluktur., Uzunca bir dénem icin diigiiniiliince, bu denge,
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iilkenin disariya sattifi mal ve hizmetlerin (buna kisaca dis-
satim diyecegiz) disardan aldigi mal ve hizmetlerin (buna
da kisaca disalim diyecegiz) esit olmasi1 anlamina gelir. Aca-
ba nasil oluyor da bir iilkenin ve dolayisiyla tiim iilkelerin
disalim ve digsatimlar1 arasinda kendiliginden boyle bir
denge (esitlik) kurulabiliyor? Simdi bunu gérecegiz.

Biliyoruz ki bir ilkedeki iiretim faaliyetlerinin aym dii-
zeyde siirebilmeleri igin iiretilen tiim mal ve hizmetlerin sa-
tilabilmeleri gereklidir, Boyle olmaz da iiretilen mallarn
bir kism1 satilamazsa, izleyen donemde, bunlar yeniden iire-
tilemezler ve boylece iilkenin iiretim diizeyi (milli geliri)
diiger.

Obiir yandan gene biliyoruz ki, bir iilkede yaratilan
milli gelirin -ki iiretilen mal ve hizmetlerin degerine egittir-
bir kistmm yerli mallarin satin alinmasinda, geri kalan kism
da yabanci mallarin satin alinmasinda kullanilir. Bu durum-
da, aciktir ki, yerli {iretimin, disaridan satin alinan mallara
(digalima) esdegerde bir kistm satilamayacak demektir, Elde
kalan bu mallarin satilabilmelerinin tek yolu, yabancilarin
gelip bunlar1 almalari, yani digsatimdir, Bu gergeklesirse,
yani digsatimimiz disalimmmiza denk olursa, iiretilmis olan
biitin mal ve hizmetler satilmig olacagindan, iilkenin cari
iiretim ve milli gelir diizeyi bir sikinti1 olmadan siirer gider.

Bir iilkenin belli bir milli gelir diizeyindeki disalim ve
dissatiminin her zaman denk olmasi beklenemez. Bdyle bir
sey ancak mutlu bir raslantt olur, Ciinkii bir iilkenin disah-
m1 kendi gelirine bagh oldugu halde, digsatimi bagka lilke
lerin gelirlerine baglidir, Bunlarin her yil birbirine egit ol-
malan gercekten ancak bir rastlant1 olabilir. Oysa bu esitlik
zorunludur ve bunu saglayan bir mekanizma vardir.

Yukarda gormiis oldufumuz gibi, bir iilkkenin dig tica
ret acigl vermesi iiretimin ve milli gelirin diismesine neden
olur, Milli gelir diistitkce disalim da buna kosut olarak dii-
ser. Disahmdaki bu diigiis digsatima esit diizeye ininceye



kadar siirer. Ciinkii bu diizeyde milli gelirdeki azalma da
durur.

Disalimin bu azalma siireci i;inde digsatimda da bir ar-
tis siireci baglar, Bunun nedeni, &biir iilkelerin, dig ticaret
fazlast vermelerinden otiiri, milli gelirlerinin artig goster-
mesidir. Milli gelirlerindeki artisa kosut olarak bu iilkelerin
digsalimlar: ve dolayisiyla bizim digsatimimiz artacaktir. Bu
artis da disalimin digsatima esit oldugu noktaya kadar sii-
recek ve orada duracaktir,

Demek oluyor ki, iilkeler arasindaki denge bozuldugu za-
man, agix veren tilkelerin milli gelirleri geregi kadar aza-
larak, fazla veren tlkelerinki de geregi kadar arlarak, den-
ge tekrar kurulur.

Bu denge mekanizmasi, ekonomik faaliyetlerin ve tica-
retin hem iitkeler icinde, hem de iilkeler arasinda hicbir mii-
dahaleye ugramadan serbest piyasa kogullarina gore yiirii-
diigii bir durum icin s5z konusudur. Oysa bugiin iginde yasa-
digimiz diinyada boyle bir durum yoktur. Ekonomik hayata
ulusal diizeyde de, uluslararasi diizeyde de cesitli miidaha-
leler yapilmaktadir. Bu durumda dis dengenin saglanmasi ¢ok
daha karmasik bir sorun halini almistir,

Bu boyle olmakla beraber serbest piyasa kosullar: al-
tinda dis denge mekanizmasinin nasi isledigini bilmek soru-
nun oziinii kavramamiz ve gegerli ¢oziimler bulmamiz baki-
mndan yararhidir. Gergekten, bu bilgi, bize, 6demeler den-
gesi siirekli acik veren bir iilkenin -ki Tiirkiye bdyle bir iil-
kedir- dengesini saglamak icin, eger milli gelirini diigiirerek
fakirlegmeye razi degilse, serbest piyasa kurallarindan uzak-
lasmasmnin ve dis ekonomik iligkilerine bazi miidahalelerde:
bulunmasimin zorunlu oldugunu gosterir.

Soru 51 : Diviz ve déviz kuru ne demektir?

Yabanc iilke paralarina doviz ya da kambiyo denir. Her:
iilkenin perasi yalniz kendi iilkesinde gecgerli oldugundan,.
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yabanci ililkelere ddemede bulunabilmek i¢in elimizde o iil-
kelerin paralarinin bulunmasi gereklidir. Ornegin B. Alman-
va'ya odemelerimizi mark, Yunanistan'a 6demelerimizi de
drahmi ile yapabiliriz,

Buna bakip uluslararasy édemelerde bulunabilmek igin
elimizde diinyadaki biitiin iilkelerin paralarindan bulundur-
mak zorunda oldugumuz disiiniilmemelidir. Baz iilkelerin
paralar: dteki biitiin iilkeler tarafindan ¢ok aranirlar. Bu ne-
denle, biitiin {ilkeler kendilerine yapilacak édemelerin bu
paralarla yapilmasim1 da kabul ederler, hatta bundan ¢ok
da memnun olurlar, Ornegin Yunanistan, kendisine yapaca-
gimiz 6demelerde drahmi yerine dolar ya da mark verme-
mizi memnuniyetle kabul eder. Ciinkii o da bunlar1 bagka
iilkelere yapacagi tdemelerde rahatca kullanabilir.

Demek oluyor ki, uluslararasi alanda baz iilkelerin pa-
ralar1 6teki baz1 iilke paralarindan daha gecerlidir. Bunun
temel nedeni bu iilkelerin diinya ticaretindeki paylarmn ¢ok
olmasidir. Dolar, mark, sterlin, frank boyle paralardir. Al-
tim da bunlar arasinda sayabiliriz. Bu paralar uluslararasi
odeme araci niteligindedirler, Déviz dedigimiz zaman uygu-
lamada -teoride degil- bu tiir paralar kastedilir. Bu parala-
Tin bagka bir 6zelligi, daha dogrusu bu niteliklerinin bagka
bir gériintiisi ayn1 zamanda konvertibl olmalari, yani bagka
iilke paralarina serbestce cevrilebilmeleridir.

Milli para ile yabanci paralar arasindaki degisim orani-
na doviz (kambiyo) kuru (fiyati, rayici) denir. Esas ola-
rak doviz kuru, bir birim milli paranin ka¢ birim yabanc:
-para ile degistirilebilecegini yani milli paranin yabanci para-
lar cinsinden degerini (fiyatim) gdsterir (1 lira = 0.0025 do-
lar, 0.0067 mark ve 5 liret gibi). Boyle diigiiniiliince, doviz
kurlarinin yiikselmesi milli paranin deger kazanmasini, diis-
mesi de milli paranin deger kaybetmesini ifade eder.

Ne var ki iilkemizdeki uygulama ve aliskanhlk bunun
tersi yoniindedir. Yani d6viz kuru denince, bundan, bir
birim yabanci paramin kag birim Tiirk parasi ile degistirile-
bilecegi anlasilmaktadir (1 dolar = 735 lira, 1 mark = 360
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lira gibi). Boyle olunca doviz kurlarmin yiikselmesi para-
mizin deger kaybetmesini, diigmesi de paramizin deger ka-
zanmasinl ifade eder. Her giin gazetelerde yaymnlanan do-
viz kuru tablolar1 bu anlayisa gore diizenlenmislerdir.

TABLO: 2

DOVIZ KURLARI

27 Eyliil 1086

DOViIzZ EFEKTILF

Dévizin Cinsi Alg TL. Satig TL. AhsTL. Satig TL.
1 ABD Dolan 700.38 714.30 700.38 735.40
1 Avustralya Dolan 436.87 44560 415.02 458.71

1 Avusturya Silini 408.74 49.71 48.74 51.17

1 Bal1 Alman Marki 342.94 349.80 342.94 360.00

1 Bel¢cika Frang 16.32 16.64 15.50 17.13
1 Danimarka Kronu 90.80 92.62 00.80 95.34

1 Fransiz Frangi 104.69 106.78 104.68 100.92
1 Hollanda Florini 303.13 309.19 303.13 318.28

1 Isve¢ Kronu 100.03 102.03 100.03 105.03
1 lsviqre Frang 423.19 431.685 423.19 444.34
100 {talyan Lireti 49.11 50.00 46.65 51.56
100 Japon Yeni 450.00 459.00 427.50 472.50
1 Kanada Dolan 499.24 500.22 474.27 524.20

1 Kuveyt Dinan 2.360.93 2.417.32 2.251.43 2.488.42
1 Norve¢ Kronu 03.84 95.71 80.14 08.53
1 Sterlin 1008.34 1028.51 1008.34 1058.76
1 S. Arabistan Riyali 184.94 188.63 175.69 104.18

Aciklama : Burada efektif, nakit yani paranin kendisi,
doviz ise bunun havale edilmis bicimi anlaminda kullanl-
mustir. Buna gore bir kimsenin, elindeki dovizi bozdurmak
istedigi zaman uygulanacak kuru bulmak icin tablonun efek-
tif boliimiiniin alig siitununa, havale ile gelmis bir dévizi alir-
Ken uygulanacak kuru bulmak i¢in de doviz boliimiiniin gene
abg siitununa bakmas: gerekir.
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Soru 52 : Para biriminin bilyiikliiglniin bir dnemi var
midir?

Bilindigi gibi her iilkenin ayr1 bir para birimi vardir ve
bu birimlerin biiyiikliikleri de birbirinden farklidir. Ornegin,
1925 Eyliil sonunda 1 sterlin 1058 TL, 1 Amerikan dolari
735 TL ve 1 ftalyan lireti ise 0,51 TL'dir. Para birimleri ara-
sindaki bu biiyiikliik farki hicbir 6zel ekonomik anlam tag:-
maz. Bunlara bakip, ne iilkelerin zenginlikleri ne de para-
larinin saglamliklar1 hakkinda fikir edinemeyiz. Nitekim
ftalyan lireti Tiirk lirasindan 2 defa daha kii;iik oldugu hal-
de, ltalya hem bizden daha zengin bir iilkedir, hem de liret
Tiirk lirasindan daha giiclii bir paradir,

Para birimleri arasindaki biiyiikliik farki tarihsel rast-
lantiya dayanir ve iilkelerin hesap aligkanhklarim yansitir,
Kald1 ki bu biiyiikliikkler zaman icinde degisiklige de ugrar-
lar. Ornegin, Cumhuriyetin ilk yillarinda 1 lira hemen hemen
1 dolara egitken, bugiin dolarin yedi yiiz otuz beste birine diis-
miistiir. Ayni1 durum dolar icin de gegerlidir: Bugiinkii 1 do-
lar, 60 yil 6nceki 1 dolardan ¢ck daha kii;iik bir deger ifade
etmektedir.

Bir iilke para biriminin biiyiikliginii istedigi zaman ve
istedigi olgiide degistirebilir. Ornegin Tiirkiye, paralardan
bir sifir silerek, liranin biiyiikliigiinii bir anda 10 kat artira-
bilir. Bu yapilinca biitiin fiyatlar ve gelirler de 10 kat azal-
tilmis olur. Artik dolar 735 degil 73.5 lira, ekmek 70 degil 7
lira olur ve 50.000 lirahk bir iicret de 5.000 lira olur. Bu ta-
mamiyla teknik bir operasyondur, ekonomi {izerinde hicbir
olumlu ya da olumsuz etkisi olmaz. Tek degisiklil rakam-
larin degismesinden ibarettir.

Biiyiik enflasyon donemlerinden sonra bircok iilke bu
yola gitmis ve paralarindan bir ya da iki sifir silmiglerdir.
Ulkemizde de artik bdyle bir operasyona gidilmesi diisiinii-
lebilir, Ciinkii bir siiredir baz1 ekonomik biiyiikliikler (biitce
ve milii gelir gibi) trilyon gibi kavranmasi gii¢ rakamlarla
ifade edilir olmuslardir.
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TABLO: 3

BAZI ULKELERIN PARA BiRIMLERI

Ulkenin adi Paranin ad
Afganistan Afgani
ABD Dolar
Arjantin Peso
Arnavutluk L~k
Avustralya Dolar
Avusturya Silin
Bangladesg Taka
Bat: Almanya Mark

Birl. Arep Emirlikleri Dirhem

Bolivya Peso
Bre:ilya Cruzerio
Bulgaristan Leva
B. ‘Britanya Pound, Sterlin
Cezayir Dinar

Cekoslovekya Koruna (Krono)
Cin H. C. Renminbi-Yuan yan

Danimarka Krone
Endonezya Rupipah
Fas Dirhem
Finlandiya Markka
Finnsa Frank
Ghana Cedi
Ganey Afrika C, Rand
Hindistan Rupl
Hollanda Florin; Gulde:n
Irak Dinar
fren Riyal
Irlanda Pund
Ispanya Peseta
fsrail Pund
isveg Kron
Isvicre Frank
ftalya Lirat

Ulkenin ada

Japonya
Kanada
Katar
Kenya
Kibns (KKTC)
Kuveyt
Kiba
Libya
Labnan
Macaristan
Malezya
Meksika
Misir
Nijerya
Norveg
Pakistan
Peru
Polonya
Portekiz
Rcmanya
SSCB
Sudan
Suriye
Suudi Arabistan
St

Tunus
Turkiye
Umman
Urdan
Venezuella
Yenl Zellanda
Yugoslavya
Yunanistan
Zalfe

Paranin adi

Yen
Dolar
Riyal

Stlin

Lira
Dinar

Peso
Dinar
Pund

Forint
Riggit

Peso

Lira
Naira
Kron

Rupi
Sol
Zloty
Escudo

Leu
Ruble

Lira

Lira
Riyal

Peso
Dinar

Lira
Riyal
Dinar

Bolivar
Dolar
Dinar

Drahmi
Zaire



Soru 53 : Konvertibilite ne demektir ve kosullan ne-
lerdir?

Konvertibilite, ulusal paramn, sabit bir kurdan, hicbir
sinirlamaya tabi olmadan, serbestce yabanci paralara cev-
rilebilmesi demektir. Bu, konvertibilitenin en tam bicimi-
dir, Bu tiir konvertihilitenin yiiriirliikte oldugu bir iilkede
elinde ulusal para bulunduran yerli ya da yabanci herhan-
gi bir kimse bunu istedigi bir dovize serbest¢e c¢evirebilir.

Cagimizda tam konvertibilite pek az iilkede bulunan
istisnai bir durumdur. Ulkeler daha cok tam olmayan, yani
cesitli simrlamalara tabi konvertibilite bigimleri uygularlar.

Konvertibiliteye bashca ii¢ bakimdan simirlama geti
rilir:

1. Konvertibilitenin yalniz yabancilara taninmasi, va-
tandaslara tanmmamasidir, Bu, konvertibilitenin en dar bi-
¢cimidir,

2. Konvertibilitenin yalmz gelir hesaplarina taminmasi,
sermaye hesaplarina taminmamasidir, Bu durumda kisi,
sadece iicret, kir, rant ve faiz. olarak elde ettigi paralarim
(yani gelirini) yabanci1 paralara cevirebilir, fakat 6rnegin
fabrikasim, evini, hisse senetlerini ve tahvillerini satarak
elde ettigi paralara (yani sermayesine) bu olanak taminmaz.

3. Konvertibilitenin sadece bazt yabanci paralar igin
taninmasi, 6biir yabanci paralara karsi tanmmamasidir, Bu
tir konvertibilite, aralarinda 6zel para anlagmalar1 bulunan
iilkeler icin s6z konusudur. Ornegin eskiden sterlin bolgesi
vardi. Bu bolgeye dahil iilkelerin patralann kendi aralarinda
konvertibl, bolge disindaki paralara karsi konvertibl de-
gildi.

Parasinin konvertibl olmasi bir iilkeye avantajlar sag
lar. Bundan otiirii biitiin iilkeler paralarina konvertibilite
tammak isterler. Ancak bu, hiikiimetlerin keyfi kararlan
ile gerceklesemez. Bunun icin temel kosul, édemeler den-
gesinin serbest piyasa kosullar1 altinda agiksiz yiiriimekte ol-
masidir., Ayrica kisa donemli bunalimlari atlatabilmek i¢in
elde yeterli bir doviz stoku da bulunmahdir.

)



Bu temel kosulun yam sira, iilke icinde de, yabancilara
giiven verecek bir ekonomi politikasy uygulanmahdir. Ciinki
gliven duygusu, para konularinda ¢ok 6nemli bir 6gedir. Bir
paraya olan giiven sarsilinca, herkes onu elinden cikarmak.
icin baska paralara cevmnek isteyeceginden, konvertibili-
teyi siirdiirmek olanag kalmayabilir. Yakin gecmigte bu tiir
olaylara rastlanmustir. Ornegin 1971 yilinda dolara giivenin
azalmas iizerine, ellerinde dolar bulunduranlarin bunlan al-
tina cevirmek icin hiicum etmeleri sonunda, ABD hiikiimeti
dolarin altin konvertibilitesini kaldirmak zorunda kalmstir.

Soru 54 : Déviz kurlarm nasil belirlenir ve belirlenen
kurlar nasil korunur?

Alin para sisteminin yiiriirlikte oldugu donemlerde
doviz kurlarinin belirlenmesi bir sorun degildi; iilke para-
lan icerdikleri ya da temsil ettikleri altin miktarmna goére
birbirleriyle degistinilirlerdi, Ornegin, Tiirk lirasi1 1 gram al-
tim, dolar 2 gram altin1 temsil ediyorlarsa, dolar kuru ken-
diliginden 1 dolar = 2 Tiirk liras1 olarak belirlenmis olur-
du. Ayrica, boylece belirlenmis olan kurlarin degigmeleri de
soz konusu olmazdi. Bu durum, altin para sisteminin cok
onemli bir iistiinliigiidiir.

Altin para sistemi okiip iilkeler kagil para sistemine
gecince, doviz kurlar1 da, dogal olarak, arz ve talep (sunu
ve istem) yasasina gore belirlenmeye basladi, Ancak ne var
ki, bu bicimde belirlenen doviz kurlari, sunu ve istem kosul-
lar1 siirekli degistiginden, istikrarh olmuyor, sik sk biiyiik
dalgalanmalar gosteriyorlardi. Oysa, bilindigi gibi, dis tica
retin geligsmesi icin oldugu gibi, iilke ici istikrar bakimin-
dan da doviz kurlarinin sabit tutulmasi iemel bir koguldur.

Bu nedenle iilkeler, sunu ve istem kosullarim1 da dik-
kate alarak bir kere belirledikleti ddviz kurlarim azgok
uzunca bir siire sabit tutmay1 esas almislardir. Buna sabit
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kur sistcmi diyoruz. Bu sistemde, uygulanan kurlar bir sii-
re sonra gercgekliklerini yitirip korunamaz hale gelince de-
valilasyon yapilarak kurlar yeniden belirlenir ve bu yeni kur-
lar gene bir siire sabit tutulur.

Sabit doviz kuru sisteminin iki ayr1 uygulama yontemi
vardir. Bunlardan biri, déviz (kambiyo) istikrar fonu uygu-
lamasidir, Bunda déviz alim ve satimi serbesttir. Sunu ve
istem kosullarindaki degismecler nedeniyle kurlar onceden
belirlenmis simirlarin disina  ¢rtkmak egilimi gosterirlerse,
hiikiimet d6viz istikrar fonundan piyasaya doéviz satarak ya
da fon i¢in piyasadan doviz satin alarak kurlarin sabit kal-
masini, daha dogrusu belli sinirlar digina tagmamalarin sag-
lar. Halen bashca batil iilkelerde uygulanan yontem budur.

Bu uygulamanin isleyigini bir érnek tiizerinde gérelim :
Varsayahm ki, B. Alman hiikiimeti dolar kurunu 3 mark ola-
rak tespit etmis wve giinlilk kurun 3,5 marktan yukar1 g¢ik-
masina ve 2,5 marktan asagi inmesine miisaade etmemeye
karar vermistir, Doviz aliy ve satis1 serbesttir. Eger bir
giin dolar 3,5 marka yiikselir ve bunu agmak egilimi goste-
rirse hiikiimet hemen piyasaya 3,5 marktan dolar satma-
ya baslayarak bu sinirin asilmasini 6nler. Aym hicimde,
dolar 2,5 marka diistiigii zaman hiikiimet bu sefer de piya-
sadan 2,5 marktan dolar satin almaya girigerek dolarin bu
kurun altina diismesine olanak vermez.

Bu 6rnekten de anlasiacag) {izere, bu yontemin baga-
till bir bigimde isleyebilmesi igin tespit edilmig olan temel
doviz kurunun (1 dolar = 3 mark) ve bundan sapma siwnirla-
Tinin gercekci olmasi gereklidir, Ciinki{i bu takdirde piyasaya
miidahaleyi gerektiren sapmalar, gelip gegici olur ve makul
bir déviz stoku ile ig yiiriitiilebilir. Yok eger bdyle olmazsa pi-
yasaya miidahaleyi gerektiren sapmalar siirekli olur. Orne.
gin dolar 3,5 mark smrini siirekli olarak agmak egilimi gos
terirse, piyasaya siirekli dolar satilmas:1 gerekeceginden bu-
na hicbir doviz stoku dayanamaz ve sonunda sistem goker.

Boyle bir durum varolan kurun gercekligini yitirdigini
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ve artik korunamayacagimi gosterir. Bunun iizerine bir de-
vaiilasyon yapiarak kurlarin yeniden tespit edilmesi gere-
kir,

Sabit doviz kuru sisteminin o6biir uygulama yontemi,
doviz kontrolii uygulamasidir. Bunda artik doviz ahm ve sa-
tim serbest degildir. Kazamlan biitiin dovizlerin hitkiimete
(Merkez Bankas: ve yetkili 6teki bankalara) satilmas: zorun-
ludur, Biitin doviz ahslann da gene zorunlu olarak hiikiimet-
ten yapilir. Baska bir deyisle, bu uygulamada déviz abg ve
pit etmis oldugu kurlar: rahat¢a uygular,

Bu uygulamanin bagarih olabilmesi icin tespit edilmig
olan kurlarin gergekleri yansitmasi, bunlardan cok uzak ol
mamalar1 gerekir. Boyle olmazsa, dig ticarette, 6zellikle dig-
satimda tikanikhklar baglar, karaborsa gelisir ve bunlan
onlemek igin kontrolleri daha da sikilagtirmak zorunlugu do-
gar. Bu duruma gelinince bir devaliiasyon yaparak kurlan
yeniden tespit etmek gerekir,

1930'dan 1980 yilma kadar tilkemizde uygulanan kur sis-
temi bu idi, 1980’den sonra sabit déviz kuru sistemi fiilen ter-
kedilmig ve kurlarin 6nce kisa araliklarla, sonralari her giin
yeniden belirlenmesi yoluna gidilmigtir.

Soru 55  Diiz kur ve capraz kur ne demektir?

Iki para arasinda dogrudan degisim oranmmna diiz kur,
dolayh defisim oramina da capraz kur denir.

Eger 400 lira verip 1 dolar alabiliyorsam, bu 400 lira
dolarin diiz kurudur. Ama ben bu 1 dolari dolayh bir bigim-
de, ornegin -elimdeki liralarla once mark satin alip, sonra
bu marklar: dolara gevirerek de elde edebilirim. Bu durum-
da da lira ile dolar arasinda bir kur olusur, Iste bu kura do-
larin capraz kuru denir. Ayni bir dovizin ¢ok sayida capraz
kurlar1 olabilir. Ornegin dolarin mark iizerinden capraz ku-
ru ile frank, liret ya da sterlin iizerinden capraz kurlar bir-
birinden farkh cikahilir.
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Capraz kurun nasil olustugunu sayrsal bir érnek iizerin-
de gorelim: Varsayahm ki diiz kurlar agagidaki gibidir:;

1 dolar = 400 lira
1 mark = 100 lira
1 dolar = 3 mark

Bu durumda 400 lira verip dolar1 dogrudan satin almak.
tansa, dolayli bir yolla, yani 6nce 300 lira verip 3 mark al-
mak, sonra da bununla 1 dolar almak daha karh olacaktir,
Ciinkii bu yolla dolar1 400 lira yerine 300 liraya almis olaca-
gim. Burada dolarin mark iizerinden capraz kuru 300 lira
olmaktadir. Goriildiigii gibi canraz kurlarin dogmasinin ne-
deni diiz kurlar arasinda uyum olmamasidir,

Serbest piyasa kosullar1 altinda diiz ve c¢apraz kurlar
arasindaki fark uzun siire siiremez. Ciinkii boyle bir fark
oldugu siirece herkes ve ozellikle uzman spekiilatdrler, bu
durumdan yararlanmak i¢in yukardaki drnegimizdeki gibi
hareket edeceklerinden diiz kurlarin geregince (uyumnlu hale
gelinceye kadar) degismelerine neden olarak sozkonusu far-
kin ortadan kalkmasim1 saglarlar.

Yineteleyim ki, bunun olabilmesi yani diiz kurlar ara-
sinda uyum saglanabilmesi f#cin doviz piyasalarinin serbest
olmalar1 gereklidir. Serbestlik olmazsa, érnegin bir iilke do-
viz kontrolii uyguluyorsa, yukardaki diizeltici mekanizma is-
leyemeyeceginden, diiz ve capraz kurlar arasinda siirekll
farklihklar olusabilir. Kald1 ki baz iilkelerin bir politika ara-
c1 olarak, yani isteyerek, diiz ve capraz kurlar arasinda fark-
hlik yarattiklar1 da goériilmiistiic. Boylece aslinda, dolayh bir
kath kur uygulamast yapilmis olmaktadir.

Soru 58 Katlhi kur sistemi ne demektir?
Aym bir d6vizin birden fazla resmi kuru (fiyati) olma-
sma kath kur sistemi denir. Hemen sunu belirtelim ki bu

sistem ancak doviz kontrolii uygulayan tilkeler icin soz
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konusudur. Doviz alim satummin serbest olduu iilkelerde
kath kur uygulamasindan sbz edilemez.

Kathh kur sistemi, doviz ahmlarna uygulanabildigi gibi
doviz satislarina da uygulanabilir, Bagka bir deyisle, kur-
lar, dovizin nereden kazamldifina (geldigine) gore farkh-
lastirildig1 gibi, nereye harcanacagina (gidecegine) gore de
farkllagtirdabilir. Ornegin hiikiimet, turist dovizlerini, isci
dovizlerini ve digsatimin cesitli kalemlerinden elde edilen
dévizleri farkli farkh kurlardan satin alabilir, Aym bicimde,
hiikiimet, elindeki dovizleri, disalum yapilacak mallarin ce-
sidine, ya da turizm, egitim ve tedavi gibi maksatlaria har-
canacagna gore farkhh kurlardan satabilir.

Gortildiigii gibi kath kur sisteminde kur sayisimin belli
ya da dogal bir sinir1 yoktur. Birka¢ kurla yetinilebilecegi
gibi say1 istenildigi kadar artirilabilir de. Ancak agpiktir K
kur sayisi artirddik¢a uygulama giicliikleri de artar.

Sunu 6nemle belirtelim ki kath kur sistemi, her zaman
yukarda gordigiimiiz gibi, a1k bir bicimde uygulanmaz. Bu
nun ortillii uygulamalart da vardir. Digsatima verilen cegitli
tesvikler (siibvansiyonlar) ve disahmdan alinan cesitli vergi
ve fonlar, gercekte ortiilii kath kur uygulamalanidir, Orne-
gin bir digsatimcimin kazandigi dovizi normal kurdan satin
aldiktan sonra ona bir de vergi iadesi 6demek, ashnda, onun
getirdigi dovize farklh bir kur uygulamak demektir.

Kath kur 'sistemi, esas olarak, digsatim tesvik ve
disalima sinirlandirmak igin kullamilan bir politika aracidir.
Birgok iilke gibi Tiirkiye de bu araci kullanmak zorundadir.
Nitekim oteden beri boyle de yapmaktadir. Bu konuda dik-
kat edilmesi gereken tek husus, kur sayisimn, yonetimi icin-
den c¢ikilmayacak giicliiklere sokacak kadar fazla tutulna-
masidir.

Soru 57 : D6viz kontrolii ne demektir?

Dodviz kontrolii, iilkenin. biitiin doviz kazanclarinin bir
merkezde toplanmasi ve biitiin déviz harcamalarmin da
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gene bu merkezden yapilmas: demektir. Hem doviz sunusu,
hem doviz istemi merkezi otoritenin (hiikimetin) denetimin
de oldugu icin, hiikiimet ddviz fiyatim da (doviz kurlarim
da) istedigi gibi tespit edebilir,

Bu sisternde ddviz alis ve satislar: serbest degildir. Her-
kes kazandifi dovizleri belli bir siire icinde hiikiimete sat-
mak zorundadir. Bunu yapmayanlara cezai yaptirim uygula.
nir, Doviz harcamalar1 da hiikiimetin miisaadesine tabhidir.
Hikiimet gerck kullanilacagi yer, gerekse miktar1 bakimin-
dan doviz istemlerini denetler ve tahsisleri ona gére yapar.
Ayrica hiikiimet doviz alis ve satiglarinda, aym dovize fark-
h fiyatlar (kurlar) da uygulayabilir "(kath kur sistemi).

Dbviz kontrolii sisteminin basit bicimleri oldugu gibi her
seyi denetlemeyi amaclayan, cok karmasik bicimleri de var-
dir. Ozellikle cok sayida kath kur uygulamalari, déviz kont-
rollerinin ¢ok sika ve karmagik bicimler almasim gerektirir.
Dogaldir ki, uygulama karmagiklastikga giiclilk ve sakinca
lar da ona kosut olarak artar. Bu nedenle, doviz kontrolleri-
nin basarili olabilmesi i¢in kapsamn olabildigince dar tutul
mas1 gerekir.

Ulkemizde doviz kontrolleri 1930 yiinda baglatilmig ve
1983 yilindan beri de biiyiik olgiidde kaldirilmigtir,

Soru 58 ; Ddviz kontroli uygulamasimn gerekcesi
nedir?

Ulkeler birgok sakincalar1 ve uygulama giigliikleri olan
déviz kontroléi sistemine, istedikleri i¢in degil, zorunlu kal-
diklan icin gitmiglerdir $imdi bu zorunlugun ne oldugunu
kisaca gorelim,

Serbest kogullar altinda her illke dis dengesini bulur.
Ancak bu denge baz iilkelerde yiiksek, Gteki baz @ilkelerde
de diisiik bir gelir ve istihdam diizeyinde olur. Birinci grup
likkelere gelismis, ikinci grup iilkelere az geligmig tlkeler di-
yoruz.
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Tste bu yolla diy dengesini bulmus olan az geligymis bir
iilke, kaderine razi olmaz, kalkinmak wve milli gelirimi artir-
mak i¢in hamle yapmaya kalkigirsa dis dengesi hemen bo-
zulmaya baslar. Ulkede gittikce giddetlenen bir doviz kith$h
bas gosterir. Elindeki dévizlerle kallkinmanin gerektirdigi
makine ve techizat digalimimi yapamaz. Bu durum giderek
iitkkenin kalkinma cabalarindan vazgegcmesi sonucunu verir.

Eger s6z konusu iilke kalkinma c¢abalarim siirdiirmek
istiyorsa, bunda kararh ise, elindeki dovizleri, eskiye go-
re, farkhh bir bicimde kullanmak zorundadir. Bunun yolu da,
aciktir ki, doviz alim ve satimindaki serbestligi kaldirmak,
déviz kontrol sistemine gegmektir. Doviz kontrolii sayesinde
iikke, elindeki déviz kaynaklarim kalkinmanin gereklerine
en uygun bir bigimde kullanmak olanagina kavusur.

Kusku yoktur ki doviz kontrollerinin anlamh ve amaca
yonelik olabilmesi i¢in, bunun bir kalkinma plam cercgevesi
icinde, bu planin bir uygulama araci olarak diisiinidmesi ge-
reklidir.

Soru 59 : Kath kur sistemine IMF nicin kargidir?

Uluslararas: igboliimiiniin en etkin bir bicimde gergek-
fegmesinin temel kosulu, uluslararasi ticaretin serbest ol-
masidir. Ciinkii bu durumda her iilke gereksinim duydugu
mallar:, bunlari en ucuza iireten iilkelerden alacag igin,
tiim ililkeler en yetkin oldukiarn alanlarda uzmanlasmak ve
bu alanlar1 gelistirmek olanagim bulurlar. Boylece iilkeler
arasinda en rasyonel (akilci) bir isboMimii gerceklesmig
olur,

Ticaret serbestisinin bu sonucu verebilmesi igin biitiin
iilkelerde mal fiyatlarinin gercek maliyetleri yansiiyor ol
malar: gereklidir, Ciinkii ancak bu takdirde bir mah hangi
iilkenin daha ucuza iirettigi anlasilabilir. Oysa biliyoruz ki
birgok iilke bazi mallarmin digsatimini saglayabilmek icin
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bunlarin fiyatlarim maliyetlerinin alina diisiiren cegitli tes-
vik onlemleri uygularlar. Aym bicimde baz1 mallarin disalim-
larim1 simirlamak icin de bunlarin fiyatlarimi yiikselten ce-
sitli vergi ve fon uygulamalar1 yaparlar. Bir onceki soruda
gormiis oldugumuz gibi, kath kur sistemi dig ticaret fiyat-
lar iizerinde bu tiir etkiler yapan bir uygulamadir.

Bu tiir miidahalelerle carpitilmig fiyatlara gore gercek-
lesecek olan uluslararasi igbdliimiiniin, olmas1 gerekenden
cok' farkhh olacagi ve bunun diinya ticaretini bugiinkii ko-
sullara gore normal olan yollarindan saptiracag agiktir.

Tste, temel gorevi uluslararasi ddemeleri diizenleyerek
diinya ticaretinin ve ighdliimiiniin geligmesini saglamak olan
IMF, bu amacina ters diistiigii i¢in, kath kur sistemine kar-
sidir.

Soru 60 Kur riski ve kur garantisi ne demektir?

Bilindigi gibi ticaretin mallarin fiyatlarinin degigmesi
olasiigindan kaynaklanan normal bir riski vardir. Dis tica-
rette, eger kurlar sabit degilse, bu riske kurlarin degigmesi
olasihgindan kaynaklanan bir bagka risk daha eklenir. Top-
lam risk arttif igin ticaretin gelismesi kosteklenir.

Bunu bir ornekle aciklayahm Varsayallm ki dolar
400 lirayken bir tiiccar 1 dclarlik mal digalim yapmis ve
bunu % 20 kar ekleyerek 400 liraya salmigtir, Eger bu arada
dolar 500 liraya gtkmigsa, soz konusu tiiccar biitiin karim
kaybettikten baska 20 lira da zarara girmis olacaktir. Ciin-
kii isini siirdiirmek icin o maldan tekrar getirmek isterse
bu sefer 500 lira 6demesi gerekecektir. Iste buna kur riski
diyoruz.

Kur riski vadeli islemlerde daha acik goriiniir. Orne-
gimizdeki tiiccar mal kredili olarak almigsa, vade sonun-
da, kurun ne kadar yiikseldigine bagh olarak, borcunu d6de-
mede sikinti cekecek, belki de iflas edecektir. Son yillar-
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da d6viz kredisi alarak yatwryn yapmus olan bircok firma-
mn diistiikleri édeme sikintilarinin ve baziarinin iflés etmis
olmalarinin nedeni budur.

fste, doviz cinsinden borglanarak disalim ve ozellikle
yatirnm yapanlara ve yapacak olanlara, borclarim, borg-
landiklann tarihteki kurlar iizerinden &édemeleri konusunda
giivence verilmesine, kur garantisi diyoruz.

Yatirnmlarin tesviki igin kur garantisinin gerekli olma-
sma kargdik, sonuclarimin her zaman hakh oldugu séylene-
mez. Gergekien, kur garantisi, bundan yararlanmakta olan
bir fabrikaya, aym alanda daha sonra kurulacak fabrikalar
iizerinde haksiz bir iistiinliik saglar.

Kur riski, yalmz kurlarin yiikselmesi degil, diigmesi
olasth# icin de vardir. Bu durumda risk, déviz cinsinden
alacakli olanlar igin so6z konusu olur. Ornegin kredili dis-
satim yapanlar, vade sonunda kurlar diigmiisse bundan za-
rar goriirler.

Kur garantisi, kur farklarinin dewlet tarafindan &den-

mesi demek oldugundan, kur riskinin biitiin ulusga yiikle-
nilmesi anlamina gelir.

Soru 61 Odemeler dengesi (tediye bilangosu) ne
demektir?

Bir iilkenin bir wyil icinde dis diinya ile karsiikh ola-
rak yapmig oldugu biitiin 6demelerin kaydedildigi cetvele
(tabloya) dis ddemeler dengesi denir, Odemeler dengesi, bir
iilkenin bir yil icinde uluslararasi ekonomik iligkilerinin hep-
sini topluca ve 6zet olarak ortaya koydugu icin hem &Gnemli,
hem de ¢ok yarayish bir kavramdir. Gergekten, bir {ilkkenin
dis ekonomik iliskilerinin ne durumda oldugunu en agik, en
kolay bir bicimde dig ddemeler dengesinde gorebiliriz, Bu.
nun icin, elbette ki, 6demeler dengesine giren cegithi kalem.
lerin elverigli bir bifimde diizenlenmesi (tasnif edilmesi)
gereklidir.
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Bu konuda biitiin iilkelerin kabul ettikleri standart bir
diizenleme bicimi vardir, Buna gore 6demeler dengesine gi.
ren kalemler dort ana bolim (baghk) altinda toplanirlar:

1. Cari islemler,

2. Sermaye hareketleri,
3. Rezerv hareketleri,
4. Net hata ve noksan.

Temel tasnif budur. Ulkeler, 6zel durumlarma gore bun-
da baz degigiklikler yaparlar. ‘Asagida (Tablo 4) Tiirkiye'nin
odemeler dengesi gosterilmigtir.

1. Cari islemler, 6demeler dengesinin en énemli bolii-
miinii olusturur, Burada o yil yapilmig olan mal ve hiz-
met alisverigsinden dogan 6demeler yer ahr. Bunlar, iilke
balumindan, gelir 6demeleri niteligindedir, Dig ticaret (mal
aligverisi) ve goriinmeyen kalemler (turizm, wulastirma,
faiz ve kar odemeleri gibi) bu bolimiin iki onemli o6ge-
sidir.

2. Sermaye hareketleri, iilkenin o yil icinde aldig1 ve
verdigi kredileri (borclar1) gosterir. Onceki borglarin ya da
alacaklarin anapara o6demeleri de burada yer alr. Baska
bir deyisle, sermaye hareketleri iilkenin o yi borgluluk ya
da alacakliik durumundaki degismeleri gosterir.

3. Ulkenin altin ve doviz stoklarmda o yil gorillen art-
ma ya da azalmalar rezerv hareketleri béliimiinde gosteri-
lir. Ulke bakimindan rezerv sayilacak kisa vadeli baz1 borg-
Jar da bu boliimde yer alabilir.

4, Yukardaki iic boliimiin toplaminin mutlaka denk ol-
mas1 gerekir. Bu, ddemeler dengesinin tamimi geregidir. Bu
nedenle, ilk d¢ boliimiin toplam bir a¢ikk ya da fazla veri-
yorsa, kayitlarda mutlaka bir hata ya da noksan var de-
mektir. Iste, sdemeler dengesine bu béliim bu maksatla ko-
nulmustur. Buraya dengeyi saglayacak rakam yazilir, Ideal
olan bunun sifir olmasidir. Ama bu ideal durumu hemen
hemen hicbir iilke saglayamamstir.
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TABLO: 4

ODEMELER DENGESI

Carl islemler

A. Dig ticaret
1. Digsatim
2. Digsahm

{Milyon TL.)

Dig ticaret dengesi

B. Gdriinmeyen kalemler

tsci gelirleri
Kar

= T O

Dis borg faiz 6demeleri
Turizm ve dig seyahatler (net)

transferleri
Proje kredileri hizmet 6demesi
Obir gérinmeyenler (net)

Gorilnmeyen kalemler

C. Enfrastriktir vo Off

Cari Iglemler dengest

Sermaye hareketleri

1. Dig bor¢ &demeleri

Proje kredisi
Bedelsiz disalim

(LIRS

Program kredileri
Obir sermaye hareketleri

Ozel yebanci sermaye

Sermaye hareketleri dengesi

Genel denge

Rezerv hareketlerl (+ Azalig)

Ozel cekis haklanndan kullanma

Kisa vadeli sermaye
Net hata ve noksan

hareketleri

shore

KAYNAK Hazine Gn. Md. ve MIIT Gn, Sekreterligi.
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Yilhk
1080 1943
2810 57279
7909 — 92351
4 999 — 3507.2
668 — 1445
212 2839
2071 1553.6
51 _— 56.9
225 934.0
1789 1273.1
3210 — 223471
576 — 10033
53 131.3
547 507.7
25 55.8
1811 600.1
58 407 0
1872 8174
1338 — 16188
333 — 52.0
461 1027
155 8108
1 368 685.0
M. Bakanhi



Soru 62 Odemeler dengesi acig1 ne demektir ve kag
tir acik dilgilnebiliriz?

Odemeler dengesi, tamm geregi, daima dengede oldu-
gundan, bunun acigim1 6zel bir bigimde tanmmlamak gere-
kir. Ne var ki bu konuda tek bir tanim yapmak her zaman
dogru ve gecerli olmaz, Gegerli yol, ddemeler dengesi ac1
gim, ilkenin bu yénden gelen sikintilarinin niteliklerini dik-
kate alarak, farkli bicimlerde tamimlamaktir, Bu cesitli ta-
nimlarin baslicalarimi sdylece siralayabiliriz :

1. Odemeler dengesi agig, cari iglemler acigina esit-
tir, En yaygin ve gecerli tanim budur.

2. Odemeler dengesi agig, cari islemler agigmna o yil
Odenen anapara borg taksitleri eklenerek bulunur.
Bu ‘tanmm, borc¢larimin anapara taksitlerini oddemek
icin yeni borglar bulma olanagindan yoksun iilkeler
icin gecerlidir.

3. Odemeler dengesi acig,” yukardakilerden o yil kendi
6z doviz rezervlerimizdeki azalma ¢iktiktan sonra ka-
lan miktara esittir, Bu, olduk¢a biiyitk doviz rezerv-
leri olan iilkeler .igin uygun bir tammdir.

4. Odemeler dengesi agif1, 3 numarah tanundan o yil
alman uzun vadeli borglar \giktiktan sonra kalan mik-
tara esittir. Bu tamima goére agik, o yud alman kisa
vadeli borglara indirgenmis olmaktadir.

Yukarda siraladigimiz bu acik kavramlarindan birinin

biri iilkenin durumuna ve bizim bakis acimiza gore farkh
bir anlam ve gecerlilik ifade eder.

Soru 63 Odemeler dengesinin potansiyel (dogal) agig:
ne demektir?

Bir iilke dis dengesini saglamak icin ¢esitli &nlemler
alir, Bu onlemler, doviz kurlarim yapay olarak yiiksek tut-

106



mak, doviz kontrollerini sikilagtirmak ve milli gelirini diigiir-
mek-bicimlerinde olabilir. Bir iilkenin bu tiir 6nlemlerle den-
gesini saglamiy olmasi, yani 6demeler dengesinin acik ver-
memesi, o iilkenin dig ekonomik iligkilerinde rahat oldugu,
hicbir sorunu bulunmadiga anlamina gelmez, Ciinkii s6z ko-
nusu onlemleri kaldirdigns ya da gevsettigi zaman hemen
agik verecek demektir.

Hi¢ kusku yoktur ki bir iilke siirekli olarak agik vere-
mez. Bu, baska iilkkelerin sirtindan gecinmek demek olur
ki buna 6teki iilkeler razi olmaz ve olanak vermezler. Bu
nedenle acik veren iilke, doviz kurlarim yiikseltmek (deva-
liasyon) ya da doviz kontrolleri koymak gibi onlemler al-
mazsa, fakirlemeye baglar ve dis dengesini bu yolla sag-
lar (Fakirlegtikce digahmlar1 ve -6teki doviz harcamalan
azalir). Elbette ki dis dengenin bu yolla saglanmasi istenir
bir sey degildir. ldeal olan, istenir olan, dig dengenin tam
istthdam yani en yiiksek gelir diizeyinde saglanmasidir,

iste, bir iilkenin ddemeler dengesinin tam istihdam du-
rumunda iken ve higbir 6zel 6nlem olmadan verecegi agiga,
potansiyel ya da dogal acik diyoruz. Bu acik ne kadar bii-
viikse, iilke ekonomisinin yapisi, olmasi gerekene gére, o ka-
dar carpik demektir. Ulke kalkinmasi planlanirken bu car-
pikhigin diizeltilmesi temel bir hedeftir.

Soru 84 Devaliiasyon ne demektir ve nigin yapilir?

Devaliiasyon, ulusal para degerinin yabanc: paralar cin-
sinden diisiiriilmesi demektir, Ornegin dolarin resmi kuru
400 lira iken bunu 500 liraya ';ikarirsak % 20 oraninda bir
devaliiasyon yapmis oluruz.

Tanmmindan da anlagilacag: iizere devaliiasyon ancak
sabit kur sistemi uygulayan iilkeler icin s6z konusudur. Ge:-
cekten, ortada sabit resmi bir kur oblmahdir ki bunun de
gistirilmesi s6z konusu olabilsin.

Elbette ki hi¢bir iilke durup dururken devaliiasyon ya-
pip parasinin degerini diisirmez. Ulkeler, odemeler dengesi
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siirekli acik vermeye bagladigi zaman, bu acif1 kapatmak
icin, yani zorunlu olduklari i¢in devaliiasyona bagvururlar.
Ciinkii devaliasyonun déviz kazanclarint artinc: ve doviz
harcamalarim1 azaltici bir etkisi vardir.

PDevaliiasyondan sonra iilkemizin fiyatlar:1 yabancilar icin
devaliiasyon oraninda ucuzlamis olur. Ornegin dolar 400 lira
iken 100 dolara alinan bir mal, dolar 500 liraya ¢ikarilinca
(% 20 devaliiasyon) 80 dolara (% 20 ucuz) ahnir. Bu durum
dissatimimizi artirir ve iilkeye daha c¢ok turist gelmesini
saglar. Boylece doviz kazan;larimz artar. Obiir yandan de-
valilasyon, yabanci mallar1 Tiirk liras1 cinsinden pahalilas-
tinr.” Bu durum da disalimimzin azalmasina ve &biir do-
viz giderlerimizin kisilmasina, érnegin disarrya daha az tu-
rist gitmesine neden olur. Biylece déviz harcamalarimiz
azalir. Sonuc olarak 6demeler dengemizdeki acik kapanir yva
da kiiciiliir.

Devaliiasyon her zaman bu olumlu sonuclari verineye-
bilir. Gergekten, devaliiasyonun déviz harcamalarim kisma
yoniindeldi etkisi kesindir ama doviz kazanglarim artirma
yoniindeki etkisi i¢in aynm seyi s6yleyemeyiz, Gergekten egcr
yabancilarin mallarimiza olan istemi yeterince esnek (1'den
fazla) degilse, yani dissatimimiz devaliiasyon oramindan faz-
la artmayacaksa, devalliasyondan sonraki digsatim kazan-
cimiz eskisinden daha az olur. Kald1 ki bu bdyle olmasa ve
digsatim mallarimiza istem yeterince artsa bile iilkede bu
istemi karsilayacak kadar mal olmayabilir. Bu durumda da
devaliiasyon digsatirm artiramaz.

Bu boyle olmakla beraber, devaliiasyondan beklenen ve
cok defa da elde edilen sonug¢ doviz kazam;larinmin artma-
sidir.

Ulkeler bazen baska iilkelerin yaptiklanm devaliiasyon-
lar1 etkisiz birakmak icin de devaliiasyon yapmak zorunda
kalabilirler. Bu, o6zellikle dissatimda rakip durumda olan
tilkkeler arasinda soz konusu olur. Ornegin Yunanistan, Is.
panya ve Cezayir gibi bircok mallarin digsatiminda rakip
oldugumuz iilkeler devaliiasyon yaptiklarm zaman, digsatim
pazarlarimizi kaybetmemek igin, bizim de aym oranda de
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valiiasyon yapmamz gerekebilir, Aynmi nedenle diinya tica-
retinde biiyitk pay1 olan ABD, B. Almanya, Ingiltere gibi
iilkelerin devaliiasyon yapmalar1 ¢ok zordur. Ciinkii bu iil-
kelerden biri devaliiasyon yaptigr zaman o6teki biitin iilke-
ler de, kendilerini korumak igin, devaliiasyon yaparlar ve
boylece eski durum degigsmemis olur,

Devaliiasyonun tam tersine, yani ulusal para degerinin
yabanci paralar cinsinden artinnlmasina revaliiasyon denir.
Revaliiasyon yapmak, oddemeler dengesi siirekli fazla ve-
ren tilkeler igin sbéz konusudur. Ancak ne var ki, bu iilkeler
giiclii olduklarindan, dis dengeyi saglama kiilfetini kendileri
tistlenmezler, acik veren iilkelere yiiklerler, Bu nedenle re
valiiasyon olayma pek az rastlamir, Gergekten, fazla veren
iilkeler revalilasyon yapmaktansa acik veren {ilkelerin deva-
liasyon yapmalarim bekler ve &nerirler, Ciinkii bir iilke
devaliiasyon yaptig1 zaman baska iilkeler, bu iilkeye gore,
revaliiasyon yapmis gibi olurlar.

Son olarak, gergek bir devaliiasyonla kur ayarlamasin:
birbirinden ayirmak gerektigini vurgulayalm. Bilindigi gi-
bi, zamamimizda bircok lilke digsatima verdikleri cesitli teg-
vikler ve digalundan aldiklar1 gesitli vergi ve fonlarla, dé-
viz kurlarim fiilen resmi kurlarin iistiine c¢ikarmuglardir.
Simdi béyle bir iilkenin bir giin, bu tesvik ve fon uygula-
malarm kaldirip resmi kuru fiili kur diizeyine cikardigim
diisiinelim. Bu olay bicimsel olarak bir devalilasyondur, An-
cak bizim bunu gercek bir devalilasyon olarak kabul etme-
memiz gerekir. Ciinkii olay, ézlinde bir kur ayarlamasin-
dan, resmi kurun fiilen uygulanan kur diizeyine ¢ikarilma.
sindan ibarettir, Boyle bir devaliiasyonun édemeler dengesi
iizerinde hicbir o6zel olumlu etkisi de olmaz. Yakin zaman.
lara. kadar Tiirkiye'de yapilms olan devaliiasyonlar, esas
olarak, bu nitelikte idiler. Bu nedenle de, kendilerinden bek-
lenen olumlu sonuglar elde edilememistir.

(Devalliasyon oranimin hesabi1 haklinda not:

Devalasyon orami eski kurla yeni kur arasindaki farkin
yeni kura bSlanmesiyle bulunur, Ornegin eski kur 400 yeni
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800 — 400

kur 800 ise, devaliasyon orani ——— = 0,50 (% 50)'dir.
' 800
Devaliasyon oram bir de kurlar arasindaki farkin eski kura
bolinmesiyle bulunur, Yaygin olarak kullanilan bu hesap-
lama bi¢imi yanlistir, Bu hesaplama bi¢imint 6érnegimize
uyguladigimiz zaman, devaliiasyon oranimm % 100 olarak bu-
luruz, Boyle bir oran paramizin deger kaybinmin oél¢ciisa ola-
rak anlamsizdir, Bu oran paramizin ne kadar deger kay-
bettiginl degil, yabanci paralarin ne kadar deger kazandik-
larin1 gosterir.)

Soru 85 Odemeler dengesi agik veren bir iilke bu ag-
€1 kapatmak i¢in ne gibi énlemler alabilir?

Onceki bir soruda ddemeler dengesi acik veren bir iil-
kenin bu a¢ifim kapatmak i¢in milli gelirini diisiirmeye
vani fakirlesmeye razi degilse dig ticaret serbestisinden
vazgecip acigi bazi miidahaleci onlemler alarak kapatmasi
gerekecegini gormiigtiik. Ulkelerin ellerinde dis dengclerini
yeniden kurmak ve korumak icin iki miidahale aragl vardrr.

Bu miidahale araclarindan biri déviz kurlar1 iizerinde
oynamak, obiirii de dig ticaret ve ddemelere konulmus olan
simrlandirmalar1 sikilastirmak ya da gevsetmektir. Orne-
gin, siirekli 6demeler " dengesi agig1 veren bir iilke doviz
kurlarim yapay olarak artirir yani devaliiasyon yaparsa
iilke fiyatlar1 yabancilara gére ucuzlayacagindan digsatim
ve obiir doviz kazanclan arlar, biylece agigr kapamir ya
da hi¢ degilse azalir., Devaliiasyonun ayrica iilke disalimi-
nt ve oteki doviz giderlerini azaltmak gibi bir etkisi de var-
dir. Yahut aym iilke devalilasyon yapacagina disalimin
ve oteki didviz harcamalarim geregi kadar kisarak Gdeme-
ler dengesi acigim fiilen (zorla) ortadan kaldirabilir. Ode-
meler dengesi siirekli fazla veren bir iilke de bunlarin ter-
sini yapar.
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Demek oluyor ki bir iitkenin dig dengesi ik degiskene
tabidir. Bunlar,

1. Milli gelir,

2. Déviz kuru,

3. Ticaret ve ddeme smirlamalaridir.

Uygulamada bu ii¢ defisken bir arada kullanihir, Her
birine ne kadar agirlik verilecegini hiikiimetlerin tercihleri
belirler. Yineleyelim ki, serbest ticaret esas alinirsa, yani
son iki degisken kullanilmazsa, acik veren bir iilkede dig
denge daima tilkenin fakirlesmesi (milli gelirinin diigmesi)
yolu ile saglanir.

Soru 668 Uluslar arasinda gecerli bir para yaratmak
icin hangi sorunlarin c¢oziilmesl gerekir?

Uluslararas: isbolimii ve ticaretin tam olarak gelige-
bilmesi igin temel kosulun biitiin tilkelerin kabul edecekleri
ortak bir paranin varhg oldugunu biliyoruz. Baslica iilke-
lerde altin para standardinin yiiriirlikkte oldugu Birinci Diin.
ya Savasi’'ndan oénceki dénemde bu bir sorun olusturmu-
yordu. Ciinkii altin, uluslararas: diizeyde de kendiliginden
para islevi gérebiliyordu.

Uluslararasi yeni bir para yaratma gereksinimi, bagh-
ca liilkelerin altin standardini terkettikleri Birinci Diinya
Savasi’'ndan sonra ortaya c¢ikmistir. Ciinkii artik c¢egitli iil-
kelerin ulusal paralar1 arasindaki — hepsinin belli miktar-
larda altim temsil etmelerinden kaynaklanan — dogal bag
kopmus bulunuyordu. Bu nedenledir ki uluslararas: ticaret-
te altinin yerini alacak yeni bir paraya mutlak gereksinim
vardir,

Hemen gunu belirtelim ki, séz konusu bu yeni para,
altin gibi iitkelerin kendi ulusal paralarinin da yerini al-
mayacak, yani i¢ ticarette kullanilmayacak, sadece iilkeler
arasinda, yani dig ticarette kullamlacaktir. Bu bdyle olun-
ca, sbz konusu uluslararasi paranmin {emel islevinin ulusal
paralarin birbirleriyle miibadele edilmelerini saglamak ol-
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-dugu sdylenebilir. Baska bir deyisle, uluslararasi1 para ba-
kimmndan miibadelé konusu olan nesneler, cesitli iilkelerin
mallar1 degil, fakat bunlar temsil eden ulusal paralardir.
Bu nedenle bdyle bir paraya Diinya Parasi degil, uluslara-
ras1 para ya da 6deme araci: demek daha dogrudur,

Simdi boyle bir uluslararasi. 6deme arac1 ya da para
yaratmanin hangi sorunlarin c¢oziilmesini gerektirdigini go-
relim : ’

1. Birinci sorun, bu paranin nasil bir kurulug tarafin-
dan cikarilacagi ile ilgilidir. ‘Bu konuda ilk akla gelecek
¢oziim, isi uluslararasi bir kurulusa vermektir. Ancak bii
tiin iilkelerin katilacagy ve her iilkenin veto hakkina sahip
olacagy bovle bir kurulusun bu gorevi yerine getiremeye-
cegi acixtir, Baska bir igoziim, isi uluslararasi degil fakat
tarafsizh@: saglanacak uluslariistii teknik bir kurulusa ver-
mektir, Ancak bdyle bir kurulusun uygulamada fiilen sana-
yilesmis biiyitk devletlerin egemenligine girmesi ve sadece
onlarin cikarlarina gore hareket etmesi gibi biiyiik bir sa-
kincasi1 vardir, Nitekim, bugiin kismen bu islevi de gormek-
te olan IMF, yalmz fiilen degil, hukuken de bdyledir.

2. Ikinci sorun, yaratilacak uluslararasi paranin de-
gerinin neye gore tespit edilecegi konusu ile ilgilidir. Ger-
cekten, uluslararasi para, esas olarak, ulusal paralarm ahg-
verisinde kullamlacagina goére, degeri bu paralarm deger-
lerine bagh olacak demektir, Oysa ulusal paralarin deger-
leri her iilkenin izleyecegi ekonomi politikasina gore degi-
sir. ‘Bu durumda uluslararasi paranin degerinin tespiti ve
tespit edilecek bu degerin korunmas: iginin ¢oziimiiniin gok
giic bir sorun oldugu aciktir.

3. Ugiincii sorun, yaratilacak uluslararasi paranin yo-
netimi ile ilgilidir. Bilindigi gibi paranin tiim islevlerini ye-
rine getirebilmesi icin, miktarinin gereksinimine gore arti-
rilip eksiltilebilmesi gerekir, Ancak ne var ki, bir ilkeye
gereksinimi var diye bu paradan daha fazla vermek, o iil-
keye aciktan maddi olanak saglamak demektir. Ciinkii o
{ilke bu para ile bagka iilkelerden mal alabilecektir. Buna
dogal olarak baska iilkeler itiraz ederler. Demek oluyor
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ki, uluslararasi paramin yonetimi, yani ne miktar c¢ikarila-
cagl ve bunun nasil dagitilacag, daima iilkeler arasinda:
bir ;ekisme ve anlagmazlik konusu olacaktir, Bu tiir ¢tkar
cekismelerinin uygun coziimlere baglanmasimmin pek kolay
bir is olmadig: bilinen bir husustur.

Aslinda diinyanin ekonomik ve politik bakimdan béliin-
miishigiinden kaynaklanan bu sorunlar ve giicliikkler, bugiin

de hdld uygun ve kalict bir ¢oziime kavusturulabilmis de-
gildir.

Soru 67 : Altin para sisteminde uluslararasi1 édemeler

nasil yapihyor ve iilkelerin dis dengelerl nasil
saglaniyordu?

Birinci Diinya Savasi'na gelinceye kadarki dénemde bii-
tiin iilkelerde altm para sistemi yiirirlitkkteydi. Bu durum
da altin, dogal olarak, uluslararasi para islevini de gori-
yordu. Cesitli iilkelerin paralart arasindaki degisim oran-
larin1 (kurlar1) belirlemek ve bunlar1 sabit tutmak da bir
sorun olusturmuyordu. Ciinkii ddviz kurlari, ulusal parala-
rin icerdikleri ya da temsil ettikleri altin miktarlarina gore
kendiliginden belirleniyor ve degismiyorlardi, Ayrica ulus-
lararas: ticaret ve ddemeler de biiyiik 6lclide serbestti.

Bu kosullar altinda altin, iilkeler icinde oldugu kadar
iilkeler arasinda da gecerli olan tek bir para, Diinya Parast
durumuma gelmig "oluyordu. Bu elverigli kosullar nedeniyle

soz konusu donemde diinya ticaretinde biiyiik gelismeler ol-
mustur.

Bu sistemde iilkelerin dis dengelerinin nasil sagland:-
gina gelince : Dig iliskilerinde acik veren iilkkeler bu acikla-
rnm disariya altin gondererek kapatirlar, Boylece bu iilke-
lerde altin ve dolayisiyla para miktar1 azalir. Para miktan-
nin azalmasi kismen fiyatlarin, kismen de milli gelirin diig-
mesine neden olur. Fiyatlarin diismesi digsatima kamcilar,
milli gelirin ditymesi de digalim azaltir, Bu aym siireg¢ dgin-
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de fazla veren iilkelerde de bu olaylarin tersi olur, Bu iil-
kelere fazladan altin girdiginden para miktarlan ve dola-
yisiyla fiyatlar1 ve milli gelirleri artar. Bu durum digsatim-
larimin azalmasina, digahmlarinin artmasina neden olur.
Agik ve fazla veren iilkelerdeki bu birbirini tamamlayan
gelismeler sonucu bozulan dengeler tekrar kurulur.

Bu denge mekanizmasim bilmek O6nemlidir. Bir kere,
bir iilkenin c¢esitli illeri ya da bolgeleri arasindaki denge
de bu mekanizma sayesinde kurulur. Ikinci olarak, aym den-
ge mekanizmasi, dis licaret ve odemelerin serbest olmasi
kosulu ile, kagit para sisteminde de, yani bugiin de gecer-
lidir.

Serbest piyasa kosullari altinda bir iilkenin dis denge-
sini saglamig olmasi onun aym zamanda iiretim olanakla-
rmt en iist diizeyde kullandig:r (milli gelirinin en yiiksek
oldugu) anlamina gelmez. Tersine, yeterince geligmemis iil-
keler, dig dengelerini daima olanaklarimn daha altinda bir
tiretim ve gelir diizeyinde gerceklestirebilirler, Bundan &tii-
riiddiir ki himayecilik bu iilkeler i¢in daima gegerli bir po-
litikadir.

Soru 68 Altin girly ve cgikis noktalarn ne demektir?
Bunun ne 6nemi vardir?

Altin standardinda déviz kurlarimn sabit olduklarim gor-
miistiik. 'Ancak bunun sozciigiin dar anlami ile alinmamasi
gerekir. Gergekten, altin standardinda da doviz kurlan, al-
tin noktalar1 denilen iki simr arasinda degisirler. Bunu bir
oérnek iizerinde gorelim :

Varsayalim ki Ingiliz sterlini de, Tiirk lirasi1 da 1’er gram
altin icermektedir. Buna gore 1 lira = 1 sterlin demektir.
Gene varsayalm ki, bir Tiirk tiiccarimn Ingiltere’deki bir
Ingiliz tiiccarma 100 sterlin 6demesi gerekmektedir. Bu 6de-
me iki ayr1 yoldan gidilerek yapilabilir. Birinci yol, Ingil
tere'ye 100 gram altin gonderip borcu bununla édemektir.
Fakat bu biraz masrafh bir yoldur. Altinin Tiirkiye'den In-
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giltere’ye gonderilmesi tasima ve sigorta masraflar yapil-
masmm ve altimn yolda bulundugu zamana bagh olarak bir
faiz kaybmna katlamlmasim gerektirir. Ayrica, efer sikke
tedaviilii s6z konusuysa, bir miktar darphane masraflarm
da oncekilere eklemek gerekecektir, Varsayalim ki, biitiin
bu masraflar goénderilecek paranin % 5'ini olusturmaktadir.
Bu durumda Ingiltere’deki 100 sterlinlik borcun &denmesi
bizim tiiccara 105 liraya mal olacak demektir. Tiiccarimiz,
elbette ki, bu ek masraftan kurtulmak icin baska bir ode-
me yolu arayacaktur, Bu ikinci yol, Ingiltere'de teslim edi-
lecek 100 sterlini Tiirkiye'de satin almaktir.

Dogal olarak tiiccarimiz 100 sterline en cok 105 lira ver-
mege razi.olacaktir. Yani Ingiliz lirasinin azami kuru 1.05 li-
radir, Eger Ingiliz sterlininin saticis1 1 sterlin icin 1.05'ten
daha fazla Tiirk lirasi isterse tiiccarimiz birinci 6deme yo
lunu tercih edecck, yani borcunu dogrudan altin gondererek
odeyecektir. Demek oluyor ki, ornegimizde sterlin kuru en
cok 1.05 liraya kadar yiikselebilecektir. Iste agilmak isten-
digi zaman digariya altin akmaya baslayacak olan bu dé
viz kuruna altin ¢ikis noktas: denir.

Yukardaki oérnegi tamamyla ters cevirip Ingilizlerin
Tiirk lirasi borc¢larim 6demek zorunda olduklarim diigiinir
sek yukardaki aym disiince bicimini izlememiz gerekecek-
tir. Bu takdirde sterlinin kuru hi¢cbir zaman 0.95 Tiirk lira
sinin altina diigmeyecektir. Ciinkii bu kurun altina disiiliin-
ce, Tiirkiye'ye dogrudan altin gondermek Ingilizler icin da.
ha karh olacaktir. Iste daha fazla diisiiriilmek istendigi tak-
dirde iilkeye altin akmaya baslayacak olan doviz kuruna
altin giris noktas1 denir.

Tnceledigimiz ornege gore Ingiliz sterlininin kuru 0.95
jle 1.05 Tiirk liras1 arasinda oynayacak demektir. Eger kur
0.95 liradan asag1 diisme egilimi gésterirse iilkeye altin gir-
meye ve 1.05 liradan yukari ¢ikma egilimi gosterirse iil-
keden altin ¢itkmaya baslayacaktir. Demek oluyor ki, altn
para sisteminde doviz kurlar1 sabit olmakla beraber es-
nektir. Bu esnekligin simrlari, altin giris ve ¢ikis noktala.
ndur.
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Serbest piyasa kosullarinda sabit kur sistemi uygula-
yan lilkeler bakimindan kurlara bdyle belli bir esneklik ta-
nmimanin biiyilk yaran1 vardir. Ciinkii sunu ve istemdeki dal-
galanmalar nedeni ile her giin piyasada olusan kur, sabit
kura goére asagl ve yukar1 dogru kiiciikk sapmalar gostere-
bilir. Bu sapmalar hep aym yonde de olmayabilirler, Eger
belirlenmis olan (sabit) kura belli bir marj icinde esneklik
taminmazsa, her sapma iizerine hemen piyasaya miidaha-
le etmek gibi kiilfetli ve gereksiz bir ise girismek zorunda
kahmir, Bundan étiiridiir ki, tkinci Diinya Savagi’'ndan son
raki_uygulamalarda sabit kurlara daima iki tarafli olarak
% 3 civarinda bir esneklik taminmigtir,

Soru 69 Ddviz kurlarimin sabit tutulmasinin onemi
ve yaran nedir?

Uluslararasi ticaretin yiiriiyebilmesi i;in her seyden on-
ce ortak deger olciisii (niimerer) islevini gorecek bir anah:
tar paraya gereksinim oldugunu biliyoruz. Bunsuz hicbir
miibadele yapilamaz. '

Paranin sadece bu islevi gérmesi, ticaretin gelismesi
icin yetmez. Ciinkii bu islev, sadece trampa yoluyla ikili ti-
carcte olanak verir. Ikili ticaretin uluslararasindaki uygu-
lamasina takas ve bunun genisletilmig bicimine de kliring
adi verilir. Bu tiir ticarette para odeme araci olarak kul-
lanilmaz, (0deme araci, mallarin bizzat kendileridir.

Cok tarafli ticaret yvapabilmek i¢in yalniz ortak bir de-
ger oOlciisiine degil fakat aym zamanda ortak bir 6deme ara-
cina da gercksinim vardir, Normal olarak ortak deger él¢iisii
islevini géren para, aym zamanda bu ortak &deme arac)
olma islevini de goriir. Bugiin bu iglevi fiilen ABD dolan
gormektedir. Bu nedenle dolara anahtar para, rezerv para
gibi adlar da verilmektedir.

Demek oluyor ki érnegin Tiirkiye'nin diyelim ltalya'dan
1 dolar degerinde bir mal alabilmesi i¢in bunun karsihgin-
da ltalya'ya mutlaka 1 dolar 6demesi gereklidir. Bagka bir
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deyisle, bu durumda, dolardan baska hicbir paranm ulus-
lararas1 ddemelerde kullanmilmasi olanagh yoktur.

Oysa biliyoruz ki bu bir zorunluluk olmadif: gibi, ger-
cek durum da zaten bdyle degildir. Odemelerin dolara egde-
ger miktarlarda olmak kosulu ile bagka paralarla da yapil-
mast olanagi vardir. Ancak bunun icin 6teki paralarin belli
dolar kurlar1 olmas: gereklidir. Ornegin 1 dolar 3 marka esit-
se, italya’dan alacagimiz 1 dolarhk mal igin, 1 dolar yerine
esdegeri olan 3 mark da verebiliriz. Yeter ki ftalya dolar
yerine mark almay: kabul etsin.

Demek oluyor ki, doviz kurlam sayesinde dolar cinsin-
den ifade edilmis degerleri 5biir paralara cevirip 6deme-
lerimizi bu paralarla da yapabiliriz. Yeter ki, yukarda de-
gindigimiz gibi, alacakh iilke bu paralarla yapulacak édeme-
leri kabul etsin, Mark, frank, sterlin, yen gibi kuvvetli para-
lar icin normal olarak bu konuda bir tereddiit s6z konusu ol-
maz, Bu nedenle, bu paralar da uluslararasi ticarette 6demec
araci olarak kullanilabilirler. Boylece uluslararas: likidite
miktar1 artmis olur. Ulkeler, ¢demelerinde kullanmak igin
sadece dolar kazanmak zorunlugundan kurtulmus oluriar.

Bu olanak, yani biitiin paralarin birbirlerine ve 6zellik-
le anahtar para olan dolara cgevrilebilmeleri, sanki biitiin
diinyada tek bir para kullamliyormusg gibi bir durum da ya-
ratmig olur. Bu sayede mallarin dolar fiyatlariyla 6teki pa-
ralar cinsinden, ornegin mark, frank ya da Tiirk liras: cin-
sinden fiyatlar1 arasinda bir fark olmaz. Bunun diinya ti-
caretinin gelismesi bakimindan tasidigi 6nem aciktir.

Yukarda gordiigimiiz bu mekanizmanin isleyebilmesi
icin doviz kurlarimn sabit olmasi, degismemesi gereklidir,
temel kosuldur, Kurlar degismeye baslayinca, deger kay-
beden paralar artik uluslararasi édeme araci olma nitelik-
lerini kaybetmeye baslarlar. Ciinkii artik hi¢bir iilke bu pa-
ralarla yapilacak 6demeleri kabul etmek istemez. Ellerinde
bu paralardan varsa bunlardan kurtulmaya cahsirlar. Ulke-
lerin bu c¢abalan1 s6z konusu paralarin daha da deger kay-
betmelerine neden olur. Boylece, bir kere, diinyadaki top-
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lam 6deme araci miktar1 azalir. Ikinci olarak, kurlarin de-
gismesi (sabit degil degisken olmalar1) ayni bir malm cegitli
paralarla ifade edilen fiyatlar1 arasindaki bagi1 da koparir.
Ornegin bir malin dolar, mark ya da sterlin cinsinden fiyat.
lar1 arasinda artik eskiden oldugu gibi bir iligki (uyum) kal-
maz, Bu durum, uluslararasi ticarette akilci hesaplar yapil
masina olanak vermez, ticaret riskini artirir, Diinya ticarct
bir de bu yénden zarar goriir.

Bunlardan bagka, kurlarin degisken olmalar1 ¢apraz kur-
larin orlaya ¢ikmasina da neden olur, Ciinkii bir paramn
obiir paralar karsisindaki kur degismeleri hep aym oranda
ve hep aym yonde olmaz, Bu durum da, yogun spekiilasyon-
lara, haksiz kazancglara, diinya ticaretinin normal yollarin.
dan sapmalar yapmasina neden olur.

Bu nedenlerden 6tiirii kurlarin sabit tutulmasi1 uluslar.
arasi odemelerin diizenlenmesinde temel bir amagtir.

Soru 70 Bretton Woods Konferans: ni¢in toplanmg-
tir ve burada ne glbi kararlar alinmistir?

Birinci Diinya Savagi’'ndan sonra altin sisteminin igék-
mesi nedeniyle uluslararasi ekonomik iliskiler biiyiik bir sar-
sintiya ugramisti, kinci Diinya Savasi'min neden oldugu bii-
yiik yikrmlar bu durumu daha da artirmis ve savag sonra-
sinda uluslararasi1 ekonomik iligkileri bir diizene sokmak
gereksinimini 6n plana gikarmigti. Iste bu amacla daha sa-
vas bitmeden, Temmuz 1944'te, ABD’'nin New Hampshire
eyaletinin Bretton-Woods kentinde bir konferans diizenlen-
mistir. Konferansa 44 iilke katilmistir.

Konferansta savastan sonra nasil bir uluslararas1 eko-
nomik diizen kurulmas: gerektigi tartisumis ve bu konuda
anlagmalara varilmistir, Bu anlasmalar geregince uluslar-
arasl nitelikte iki orgiit kurulmustur, Bunlardan biri, Diinya
Bankasi1 ad1 ile de bilinen Uluslararasi Imar ve Kalkinma

Bankas1 (IBRD), ¢obiiri de Uluslararast Para Fonu (IMF)
dur.
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Diinya Bankasi'nin gérevi, Savasta yikuma ugramg iil-
kelere imarlar: i¢in ve az gelismis iilkelere de kalkinmalar:
icin uzun vadeli krediler vermektir, Daha c¢cok Bat1 Avrupa
iilkelerini ilgilendiren imar sorunu kisa bir siirede coziiliip
giindemden ¢iktig1 icin, Diinya Bankasi’'min temel ilgi alam
az gelismislerin kalkinma sorunlar1 olmustur, Bankanin bu
konudaki temel islevi, verecegi krediler ve teknik yardimlar-
la, az gelismig iilkelerin kalkinmalarima geligmis iilkelerin
ya da diinya kapitalizminin gereksinimlerine gére yonlendir-
mcktir.

IMF'nin goérevi Bretton-Woods'da kararlagtirilmig olan
uluslararasi1 6demeler diizeninin islemesini saglamak, bu dii-
zeni korumak ve kollamaktir, Bu amagla IMF, iiye iilkelere,
izleyecekleri ekonomi politikalarinin diizenin kurallarina uy-
gun olmasy igin, damismanlik yapar, onerilerde bulunur ve
bu dnerileri kabul eden iilkelere kisa vadeli krediler vererek
yardim eder.

IMF, ele aldip: iilkede ekonomik biiylimenin, igsizligin
ya da gelir dagihminin ne durumda olduguyla ilgilenmez,
Onun ilgilendigi tek konu iilkenin dig dengesidir. Onerileri-
ni de sadece bu acidan yapar.

TMF’'nin etkinliginin kaynagi, verebilecegi kredilerden
cok, yaptig1 onerilerin baslica gelismis iilkeler tarafindan,
cikarlarina uygun olmalarindan 6tiirii, benimsenmis olma-
sindadir. Bu nedenle, IMF’'nin tavsiye ve onerilerini kabul
etmeyen bit iilke, yalmiz IMF kredilerinden --ki zaten mik-
tarlar1 pek yiiksek degildir- yoksun kalmaz, fakat ayn1 za-
manda basghca biiyiik iilkeleri de kargisina alms olur.

Soru 71 : Uluslararasi 8demeler sorununa Bretton -
Woods sistemi ile nasil bir ¢6ziim getiril
mistir?

Bretton Woods anlagmalar1 ile uluslararasi1 6deme-
ler sorununa getirilmis olan ¢oziimiin (sistemin) ana ilkeleri
sunlardir ;
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1. Sabit déviz kurlar :

Bilindigi gibi uluslararas:i ticaret ve ddemelerin aksak-
siz bir bigimde islemesi ve gelismesinin temel kosulu iilke
paralar1 arasindaki degisim oranlarinin, yani déviz kurla-
rinin, sabit olmasidir. Bu maksatla once ABD dolar1 altina
baglanmstir. Kur, 35 dolar = 1 ons altindir. Buna gére ABD
hiikiimeti, yabancilarin ellerindeki dolarlari, istem geldigi
zaman, bu kur iizerinden altina ¢evirmeyi yiikiimlenmis ol-
maktadir. Ayrica, ABD Merkez Bankas: da, ¢tkaracag do-
larlar karsih@ olarak kasalarinda % 25 oraninda altin bu-
lundurmay1 yiikiimlenmistir. Boylece hem dolarin altin kon-
vertibilitesi giivence altina alinmig, hem de dolar basim
(emisyonu) keyfilikten kurtarilmis olmaktadir.

Bundan sonra 6teki biitiin iiye iilkeler paralarinin dolar
kurunu tespit edip IMF'ye bildirmislerdir, Bu kurlara asag
ve yukari dogru % 1 oraninda (toplam % 2 oraninda) bir es-
neklik tanmmstir. Ulkeler, IMF'ye bildirdikleri bu kurlari
degistirmemeyi yiikiimlenmislerdir. Bununla beraber, zorun-
lu goriirlerse, % 10’a kadar devaliiasyon yapmalarina, du-
rumu hemen IMF'ye bildirmeleri kogsulu ile, miisaade var-
dir. % 10’dan fazla devaliiasyon yapabilmek icin IMF’nin
miisaadesini almak zorunludur.

2. Yeterli 6deme araci (likidite, para) sajlamak :

Uluslararas: ticaretin ve odemelerin diizgiin bir bigcim-
de islemesi ve gelismesinin obiir temel bir kosulu ¢deme
araclarmnin yeterli olmasidir. Baglangicta iiye iilkelerin kota-
lar icin TMF'ye yatirdiklar1 altin ve ulusal paralarin bu isi
gormeye yeterli olacag diisiiniilmiistlir. Gergi iilkelerin el.
lerindeki altin ve dévizlerin bir kismumin IMF gibi tek bir
merkezde toplanmigs olmasi, bunlarin daha etkin bir bi;im.
de kullamilmasim saglamigsa da, bu, sorunun ¢éziilmesi icin
yeterli olmamistir, Ciinkii siirekli olarak genisleyen diinya
ticareti siirekli olarak ek 6deme araci yaratimasin1 da ge-
rektirmistir. SDR yaratilmasi IMF'nin bu konuda attif
olumlu bir adim olmakla beraber bu konuda hem ge¢ kalin-
mig, hem de yaratilan SDR miktar1 yetersiz olmustur.
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Iste bu nedenlerle diinyanin artan para gereksinmesini
ABD hiikiimeti dolar ihrac ederek karsilamugtir. Bu is,
ABD’nin ddemeler dengesinin -siirekli aciklar vermesi ile
kendiliginden gergeklesmigtir, ABD, 6demeler dengesindeki
aciklar1 dolar vererek kapattigindan 6teki iitkelerin ellerine-
siirekli olarak dolar gegmis, onlar da bunu kendi aralarin-
daki 6demelerde kullanmglardir.

3. Ulusal ekonomi politikalart arasinda uyum :

Serbest piyasa kosullar1 altinda, yani ekonomiye mii-
dahale edilmedigi zaman, biitiin dlkeler karsitkli olarak
denge halinde bulunurlar. [Eger bir iilkenin dengési bozul-
mugsa bunun nedeni ekonomik hayata miidahale etmesi, ya-
ni uyguladig1 politikadir. Bir tilkenin dengesinin bozulmasi
bagka iilkelerin de dengelerinin bozulmasina neden olur.
Nitekim ornegin bir illke 6demeler dengesi acig1 veriyorsa
mutlaka bagka bir dilke ya da dilkeler de Gdemeler fazlasi
veriyor demektir. Tiim 6deme giicliklerinin temelinde bu
sorun, yani iilkelerin birbirlerinden bagmmsiz politikalar iz-
Jemeleri yatmaktadir. O halde yapilacak is, bagimsiz olarak
yiiriitillen ulusal ekonomi politikalar1 arasinda uyum sagla-
maktir.

Iste, Bretton - Woods ilkelerinden biri de bu uyumu sag-
lamak, ama bunu olabildigince serbest piyasa kosullarn te-
melinde yapmaktir. Doviz kontrolleri, kath kurlar, disalim
smirlamalar1 ve digsatim tesvikleri, koruyucu ve ayirimmci
gimriik vergileri gibi uygulamalarin kaldirilmasi bu ilkenin
kapsam icine girer. Ayrica, doviz kurlarinin siirekli degis-
mesine neden olan enflasyonist baskilar da bu ilke geregince
onlenmesi gerekli olan geligmelerdir. Bu ilke geregi olarak
IMF, tek tek iilkeler iizerinde aragtirmalar yapar, tavsiye
ve Onerilerde bulunur, bulgularim yayinlar ve bu konularda
uluslararasi seminerler, toplantilar diizenler, ya da diizenle-
tir. IMF'nin bu faaliyetlerinin amaci, so6z konusu ilkeden
yana bir kamuoyu olugturmak ve bdylece biitiin iilkelerin bu
dogrultuda hareket etmeleri ikin uluslararasi destek ve bask:
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saglamaktir, Oyle goriiniiyor ki, IMF'nin bu islevi 6biir biitiin
islevlerinden daha 6nemli ve etkindir,

Temel ilkelerini ve isleyisini yukarda kisaca gérdigi-
miiz Bretton Woods sistemi 1960’larin sonlarina dogru sar-
silmaya baslamig, 1970'lerin baslarinda ¢okmiis ve yiiriirliik-
ten kalkmstir. 1zleyen soruda bunun nedenlerini gorecegiz.

Soru 72 Bretton Woods sistemi nicin sona ermls
ve onun yerini nasil bir ¢oziim (sistem) al-
magtir?

Bretton-Woods’da kurulmug olan uluslararasi ddemeler
sistemi, esas olarak, dolarin altina konvertibl olmasi teme-
line dayandirilmsti. Oteki iilkeler ellerindeki dolarlarin her
zaman 35 dolar = 1 ons altin kurundan altina cevrilebile-
ceginden emin olduklar: igin ellerinde dolar bulundurmakta
hicbir sakinca gormiiyorlar ve bu nedenle kendi ulusal pa-
ralarinin dolar kurunu da sabit tutuyorlar ya da tutmaya ca-
hsiyorlardi. Boylece dolar uluslararasi diizeyde paranin bii-
tiin iglevlerini (deger ol¢iisii, 6deme araci ve servet biriktir-
me araci olma) yerine getirebiliyordu. Baska bir deyisle,
biitlin diinyada bir altin kambiyo sistemi uygulanmyordu,

Sistemin geregi olarak, diinya para gereksinimi ABD’
nin siirekli olarak 6demeler dengesi acif1 vermesi ve bu
acif1 dolar 6deyerek kapatmasi yolu ile saglamyordu. Bu
durumun. iki olumsuz yam vardi. Bir kere, bu yolla ABD’
nin sagladigy haksiz kazanclar oteki iilkeleri tedirgin edi-
yordu. Gergekten, ABD bu yolla, yani kendi ulusal parasi-
m vererek -ki bunun maliyeti sifira yakindir. éteki iilkeler-
den istedigi mal ve hizmetleri satin alabiliyordu. Burada
actk bir haksizhk vardi. Oteki iilkeler, bu agik haksizhg
bir giin ortadan kaldirmay: daima giindemlerinde tutmus-
lardir.
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Obiir olumsuzluk, siirekli ABD aciklarinin giderek do-
lara olan giiveni sarsmasidir, Gergekten, ABD’nin siirekli ve
zaman zaman biiyiik odlciilere varan &demeler acif1 ver-
mesi, akla dolarin defer kaybetmesi olasilifim1 getirmeye
baglammsti. 1967 yilinda Vietnam Savasi'nin neden oldugu bii-
yiik agik bu konudaki kaygilara hiz vermistir,

Iste bu olumsuzluklarin birikimi sonucu, 1968 yilinda
Fransa’'nin bas: g¢ckmesiyle, bircok iilke, kisi ve kurulus-
lar ellerindeki dolarlar: altina ¢evirmeye baslamiglar, bu is
kisa zamanda bir altina hiicum niteligi kazanmistir. Bu hii.
cum sonucu ABD’'deki altin rezervlerinde onemli é&lciide
azalma olmustur. Bunun iizerine ABD hiikiimeti, Mart 1968’
de, dolar kargiiinda % 25 oraminda altm bulundurma yii
kiimliiliigiinden vazgectigini ilan etmigtir. Ayrica, altin igin
biri resmi, obiirii serbest olmak iizere iki ayr1 fiyat uygula-
mas1 baslatilmigtir. Boylece altm kambiyo sistemi (Bretton -
Woods sistemi) ilk yarasim almig, ilk darbeyi yemistir,

Mart 1968'de alinan onlemlerin dolardan kacis1 ve alti-
na hiicumu onleyecegi umulmus fakat aynt olumsuzluklar
siirdiikleri #;in bu umut gerceklesmemistir, Bunun dzerine
ABD, 15 Agustos 1971'de dolarin altin konvertibilitesini ta-
mamiyla kaldirmistir. Boylece bu tarihten baglayarak Bret-
ton - Woods sistemi sona ermistir.

Sistemin kuramsal olarak sona ermesi, uluslararasi éde-
meler sorununun boslukta kalmas: ve sistemin fiilen de da-
gilip ortadan kalkmasi1 sonucunu vermemistir. Ciinkii ulus-
lararas: ticaretin ve odemelerin siirmesi fiili bir zorunluktu.
Nitekim eski sistem bu tarihten sonra da ana cizgileriyle
fiilen islemeyi siirdiirmiistiir. Bunun nedeni, bir miktar za-
yiflamg olmakla beraber, dolarin fiilen en gii;lii ulusal para
olma konumunu siirdiirmiis olmasidir, Oteki iilkeler hukuk-
sal degil fakat fiili bir zorunluk oldugu igin dolar1 gene es-
kisi gibi rezerv ya da anahtar para olarak kullanmay: siir-
diirmiiglerdir.
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Bugiinkii durumun eski sistemden tek fakat 6nemli far-
ki, doviz kurlarinin sabit olmayis1 ve bunu saglayacak bir
kuralin da bulunmayisidir. Oysa eski sistemnde basta tespit
edilmis olan kurlarin degismemesi esas bir kuraldi. Bu kur-
larda degisiklik ancak IMF’nin denetiminde ve izniyle yap-
labilivordu. Dolar altindan ayrilinca artik 6biir paralarin
dolar kurlarmin tespiti nesnel (objektif) bir temelden yok-
sun kalmg oluyordu. Bu durumda eski kurlan siirdiirmek ve
ozellikle dolarla sabit bir kur iliskisine girmek anlamm kay-
betmis oluyordu. Bunun izerine birgok iilkeler 1973 yilinda
dolar kurlarim yeniden tespit etmislerdir. Baslica gelismis
iilkeler yeni kurlar1 serbest piyasa mekanizmasi araciligiyla
tespit etmeyi yeglemis ve paralarim dolar kargisinda ser-
bestce dalgalanmaya birakmislardir. Bu arada AET iilkeleri
kendi aralarinda esnek bir sabit kur uygulamasim siirdiir-
miislerdir, Bu iilkeler, 6nce dolara karsi da topluca esnek bir
sabit kur uygulamaya calismislar, sonra bundan vazgegerek
paralarim1 dolar karsisinda serbest dalgalanmaya birakmis-
lardir.

Eskinin yerine ge¢mis olan bu yeni 6demeler sistemi-
ni degerlendirirken, eskiden devralinan damsma, dayanis-
ma ve igbirligi mekanizmalarindaki gelismeleri mutlaka go-
zoniinde tutmak gerekir. Gercekten, yukarda anlatmaya ¢a-
listigimiz bugiinkii uluslararasi édemeler diizeni, ne altin sis-
teminde oldugu gibi maddi - nesnel, ne de Bretton-Woods sis-
teminde oldugu gibi bir hukuksal temele dayanmaktadir. Bu-
na karsihk, sistemin hizmetinde, merkezinde IMF 'nin bulun.
dugu c¢ok gelismig bir uluslararasi danigma ve igbirligi me-
kanizmas1 vardir, Bu mekanizma sayesinde ulusal eckonomi
politikalar1 arasinda uyum saglanarak varolan diizenin siir-
diiriilmesine Kgalisilmaktadir.

Soru 73 : SDR ne edmektir? ECU nedir?

SDR, IMF'nin yaratmis oldugu uluslararasi bir paradir.
Tam adi Ozel Cekme Haklar1 (Special Drawing Rights)dir.
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Bildigimiz gibi, diinya altin iiretimi «uluslararas: éde-
melerdeki gelismelerin gerisinde kaldigindan, uluslararas:
para gorevini, gittikge artan olciilerde, ABD dolar:1 yapma-
ya baglamigtir. Ancak zamanla bu durumun bazi sakinca-
lar1 ortaya ¢ikmig, daha dogrusu bilinen bu sakincalar fiilen
gerceklegerek oteki iilkeleri tedirgin etmeye baslamgtir.

Bu sakincalardan biri, dolarin degeri ile ilgilidir. Do-
larin (baslangig) degerini koruyup korumamak tamamiyla
ABD’nin elindedir. Bu iilkede baslayacak bir enflasyon, el-
lerinde rezerv olarak dolar bulunduran iilkeleri biiyiitk za-
rarlara sokabilecektir.

Ikinci bir sakinca dolarin uluslararasi para olarak kul-
Janimasinin ABD’ye 6nemli 6lciilerde haksiz kazancg sagla.
masidir. Gergekten ABD, bu sayede Obiir iilkelere dolar sa-
tip bunun karsihiginda onlardan mal ve hizmet satin alabil-
mek olanagina kavusmus olmaktadir. Dolar iiretiminin ma.
liyeti yok denecek kadar az oldugundan ABD bu yolla bii
tin diinyadan bedava mal satin alabilmekte, bundan biiyiik,
kazanclar elde edebilinektedir. Bunun haksizlig1 ortadadir.

Uciincii ve son sakinca, uluslararasi édeme araci ola-
rak kullanilabilecek dolar miktarinin ABD'nin édemeler den-
gesi acigina bagh olmasidir, Ciinkii ancak bu yolla &biir dil-
kelerin ellerine dolar gecebilmektedir, Eger bir yi1 ABD’nin
odemeler dengesi geregi kadar agik vermezse, o yu obiir
iilkeler odeme sikintis: gekecekler demektir. Elbette ki, ABD
cdemeler dengesi agiginin daima diinyamn 6deme araci ge-
reksinimine denk diisecegi soylenemez ve beklenemez.

Dolarin, yani ulusal bir paranin uluslararasi para
(anahtar para, rezerv para) olarak kabul edilmesinin bu sa-
kincalarindan ¢tiirii, 6teden beri ulusal paralarin disinda,
onlardan bagimsiz, ayr1 bir para yaratilmasi diigiiniilmiis-
tiir. Nitekim daha 1944'te Bretton-Woods’'da Ingiliz kurulu
baskam J. M. Keynes bankor adi ile biyle bir para yara-
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tilmasin1 onermis, fakat ABD tarafindan bu oOneri reddedil-
migtir.

Tste, IMF biitiin bu yukardaki diisiincelerie, 1970 yilin-
da SDR'yi yaratmistir. SDR, yoktan var edilmis, gercekten
uluslararasi bir paradir. Zaman gectikce 6neminin artmasi
biiyiik olasiik olmakla beraber SDR heniiz uluslararasi
ddemelerde 6nemli bir paya sahip degildir, Ciinkii, asag-
da gorecegimiz gibi, 6zellikle édeme araci olma niteligine
énemli sinirlamalar getirilmistir.

Simdi SDR'yi daha yakindan taniyalim:

1. SDR’nin degeri nasil belirlenir

Baslangicta SDR'nin  degeri dolara baglanmig ve
1 SDR = 1 Dolar olarak kabul edilmistir. Bu tarihte dolar
heniiz altina bagh oldugundan SDR de altina baglanmistir.
Fakat sonraki yillarda dolarin altindan ayrilmast SDR’nin
dolarla iligkisini kopartmis ve sadece altina bagh kalmasi-
na neden olmustur, Fakat altinda ikili fiyat uygulamasi gide-
rek altim da saglam bir temel olmaktan c¢ikarrmstir. Bu-
nun iizerine, SDR degerinin altindan da bagmmsiz baska bir
yontemle belirlenmesi zorunlugu dogmustur. Bulunan yeni
yontem, SDR’nin degerini en 6nemli 16 ulusal paradan olu-
san bir sepete baglamak olmustur. Bu 16 ulusal para, sepet
icinde, diinya ticaretindeki onemlerini yansitacak big¢imde,
farkh oranlarda yer alirlar. SDR’'nin degeri, bu sepetin de-
gerine esittir. IMF, bu depgeri her giin hesaplayip ilan eder.
Bu hesaplama, dolar cinsinden yapilir. Yani sepet i;indeki
16 para -ne miktarlarda iseler- ayr1 ayr1 o giinkii kurlan iize-
rinden dolara cevrilerek sepetin tiim dcgeri bulunur. Agiktir
ki bu bicimde hesaplanan SDR degeri, sepeti olusturan her-
hangi bir ulusal paranin degerinden daha istikrarhidir (cok
daha az degiskendir), Bu nedenle baz iilkeler daha simdi-
den paralarim dolar yerine SDR’ye baglamiglardir,

SDR degerinin belirlenmesinde uygulanan bu yontem,
hi¢ kuskusuz, kusursuz degildir, Nitekim bu konuda birgok
ciddi elestiriler yapilmaktadir.
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2. SDR’yi kim c¢itkarir ve miktart neye gore belirlenir :

SDR'’yi IMF cikarir. IMF'nin y6netimine ABD ve biir
birka¢ gelismis iilke egemendir. Bu nedenle IMF, tim ka-
rarlarinda oldugu gibi, SDR ¢ikarilmasinda da bu iilkelerin
cikarlarn dogrultusunda hareket eder. SDR kullanuninmin
yayginlagsmasi, uluslararast édeme araci olarak kullamlan
kuvvetli paralarin ve ozellikle dolarin roliinii azaltacagin-
dan, bu iilkelerin lgitkarlarina aykiridir, Bu nedenle SDR mik-
tar1, diinya para gecreksiniminin dolar ve oteki kuvvetli do-
vizlerle karsilanamayacak kismi ile simirh tutulmaktadir,

Ayrica, cikarilacak SDR’lerin iilkelere tahsisi, kotala-
r1 oraninda oldugundan, bundan gene de en cok kotalar1 bii.
yilk olan geligmig tilkeler yararlanmaktadir.

3. Odeme aract olarak SDR’nin tedaviili (dolasimi)
serbest midir:

SDR'nin dolasmn alam sinirhdir. SDR, yalmz iilkelerin
merkez bankalar1 arasinda ve bir de bunlarla IMF arasinda
kullanilan bir paradir, Ozel kesim SDR kullanamaz. Ayrr-
ca merkez bankalarimin SDR kullanmalarn da bazi kisitlama-
lara tabidir. Oysa biliyoruz ki paranin temel islevlerinden bi-
ri miibadelelere aracibk etmesi ve bu maksatla her tiirlii
odemelerde kullanilabilmesidir. Bu bakimdan SDR eksik bir
paradir. Zaten SDR sadece IMF’'de kayitlarnn tutulan bir «he-
sap paraspdir ve oteki paralar gibi kdgit kupiir ya da ma-
deni sikke gibi maddi bir varhif da yoktur.

ECU ya gelince: ECU (European Currency Unit Av-
rupa Para Birimi), sadece AET iilkelerinin kendi aralarinda
yarattiklart bolgesel bir para birimidir. ECU’'nun degeri,
SDR'de oldugu gibi, AET iilkelerinin paralarindan olusan
bir sepete gore hesap edilir. AET dilkeleri ECU’nun kendi
aralarindaki ticarette kullamlmasini ve giderek ulusal pa
ralarin yerini almasim ongormiislerse de bu dilckleri kagit
iizerinde kalmig ve ECU uygulamaya kondugu 1979'den beri
SDR kadar bile gelismemistir. Gercekten ECU, bir deger
olciisii (niimerer) olarak sumrh bir élglide kullanilmakla be-
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raber, henliz 6deme araci1 olarak kullamimamig, yani bu
adla yeni (ek) bir likidite yaratimamgtir,

Soru 74 Digsatimi gelistirmenin 3nemi nerededir ve
dis ticaret hadlerinin bununla ne gibl bir
iliskisi vardir?

Digsatiminin artmasi bir iilke icin iki acidan Snem
tasir

1. Mallarin bir igboliimii ¢ercevesi icinde iiretilmeleri
hem kalitelerinin yiikselmesini, hem de maliyetlerinin ucuz-
lamasin1 saglar. ‘Bu, bir iilke icin oldugu gibi, iilkeler ara-
sinda da gegerli bir kuraldir. Ornegin Tiirkiye'nin gerek-
sinim duydugu biitiin mallar1 yurt icinde iiretmesindense,
bunlarin sadece bazilarinda uzmanlagmasi, 6teki mallar1 da
bunlarin digsatimi karsiiginda bagka iilkelerden saglamas:,
elbette ki, daha dogru bir harekettir.

Bir {ilkenin uluslararas: igboliimiine katilmasimin goster-
gesi digsatiimdir, Digsatimin milli gelire oram ne %kadar
yiiksekse iilkenin bu jsbdliimiinden yararlanma orani, daha
dogrusu olasiifi da o kadar yiiksek demektir, Bu nedenle
iilkeler ekonomik gelismelerini yiiriitiirlerken digsatimlarim
artirmaya en biiyiik agirlif1 verirler ya da vermelidirler,

2. Ulkeler, cari ‘iretimlerini artirip kalkinma ve sana-
yilesmelerini siirdiirebilmek i¢in, makine, techizat ve ham.
madde gibi iiretim girdilerini siirekli olarak artirmak zorun-
dadirlar. Oysa biliyoruz ki bu girdilerin bir ki1Ismu disardan
saglanmaktadir. Bu saglanamazsa kalkinmma ve sanayilegme
de gerceklestirilemez.

Disaridan daha fazla mal almanin temel yolu disanya
daha fazla mal satmak oldugundan, bir iilke kalkinirken ve
kalkinabilmek icin digsatymini da buna kogut olarak artir.
mak zorundadir.

Kald1 ki kalkinma siirecinde disalim mallarina olan is-
temin artmas1 sadece iiretim girdileri acisindan diisiiniil
memelidir. Kalkinma siirecinde artan gelirlerin bir kism
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da yaoanci tiiketim mallarina harcamir, Bunu karsilamak
icin de digsatimin artirilmasi gerekir,

Demek oluyor ki, ideal olan ya da kuramsal olarak
dogru olan sey, biitiin iilkelerin karsihkh olarak digsatimia-
rim artirmalar1 ve bu yolla, yani aralarindaki isbdliimiinii
olabildigince genisletip derinlestirerek, birbirleriyle biitiin-
lesmeyi siirekli olarak artirmalandir. Hemen belirtelim ki
bu bir idealdir. Gercek hayatta iilkeler arasindaki ¢ikar ce-
ligkileri bdyle bir biitiinlesmenin gerceklesmesine, daha dog-
rusu bu yondeki gelismenin aksamadan siirdiiriilmesine en-
geldir.

Simdi iilkeleraras1 bu cikar cekismelerinden, cok dnem.
li olmasina ragmen ya da biyle oldugu icim, iizerinde yete-
rince durulmayan birini kisaca ele alacagiz: Sorun, uluslar-
arasi igbdlimiiniin yararlarmnin dilkeler arasindaki bélisimi
ile ilgilidir. Acaba by yarar isbéliimiine katilan biitiin iilke-
ler arasinda esit olarak m dagitilmaktadir, yoksa baz: iilke-
ler bundan aslan pay:1 alirken baz iilkelerin pay: yok dene-
cek kadar az m olmaktadir?

Soz konusu boliisiim, uluslararasi ticaret konusu olan
mallanin fiyatlar1 aracihg ile gergeklegir, Ornegin, Tiirki-
ye'nin satti tiitiiniin birim fiyat1 ile disardan aldif diyelim
makinenin birim fiyat1 s6z konusu yararin bgligiimiinii be-
liler. Bu iki fiyatin oramna ticaret haddi (terms of trade)
denir. Bu oramin Tiirkiye lehine degigmesi Tiirkiye’nin pa-
yinin arttigi anlamina gelir. Genel olarak dis ticaret hadleri
hammadde ve hafif (basit) sanayi mallan digsatrm yapan
iilkelerin zararina olarak degisir.

Bu nedenle, uluslararas1 igbblimiinde iilkelerin hangi
mallarnin iretiminde uzmanlasacaklar1 ‘biiyiik onem tasir.
Ciinkii gozlemlerimiz tarmmda, madencilikte ve hafif sanayi
dallarinda uzmanlagan iilkelerin bundan daima zararl, sa-
nayi iiriinlerinde uzmanlasan iilkelerin de bundan daima
karh ¢iktiklarini gostermektedir. Sinai iiriinler arasinda da
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farkhliklar vardir: lleri teknoloji gerektiren makine ve ben.
zeri mallarda uzmanlasan iilkelerin karlar1 ébiirlerindekinden
daima fazla olmaktadir.

Bu durumda aciktir ki her iilke en kéirh iiretim alanla-
rinda uzmanlagmak igin caba gésterecektir, Ulkelerin bu
cabalari, uluslararas: isbdliimiiniin geliymesini frenleyici, do-
gal yollarindan saptiric1 sonuglar verir.

Demek oluyor ki, uluslararasi igb6liimiinii serbest pi-
yasa mekanizmasina ya da aym sey demek olan uluslararasi
serbest rekabete birakmak, bir ¢éziim degildir, Tarih ve ya-
samakta oldugumuz olaylar bunun boyle oldugunu dogrula.
maktadir. Gergekten, biitiin iilkeler digsatimlarinmi artirmak
ve niteligini yiikseltmek icin siirekli olarak cari (varolan)
igboliimiinii bozucu ¢abalar goéstermiglerdir ve gostermekte-
dirler. Bu durumda ¢oziim, uluslararas: igbdlimiiniin 6nceden
planlanmasidir. Bu planlama, igbdliimiinden saglanacak ya.
rarn iilkeler arasinda egit bir bigcimde bélisiilmesini de icer-
melidir,

Isboliimiinden esit yararlanmilmasinmin geregi konusunda
gunlar da soéylenebilir: 1sboliimii sé6z konusu oldukta bunun
parcalarin olusturan her is aym degerde demektir. Ornegin
bir kimseye «Sen bostan bekciligi yapacaksin» dedikten son-
ra, bekcilik basit (niteliksiz) bir istir diye onu hor géremez
ve diigiik iicret veremeyiz. Ciinkii onun niteliksiz is yapma-
s, ona bu isi vererek zaten biz belirlemis oluyoruz. ‘Ayn.
ca baska insanlar daha nitelikli isler yapabilmelerini de kis-
men ona borgludurlar. Eger o bu isi yapmasayd1 herkes bi-
raz da bostan bekciligi yapmak zorunda kalacak ve kendi
nitelikli iglerinde uzmanlasamayacaklardi. Herkesin istedi.
gi meslegi secebildigi, egitimin gercekten serbest oldugu ge-
lismis toplumlar #cin bu diisiincenin biiyiik dlgiide dogru ol-
dugu aciktir.

Ulkeleraras: isbolimii s6z konusu oldukta bu diisiince
daha da gecerlilik kazamr, Ciinkii bir iilke, dogal olanaksiz
Uklar disinda ve bir siireg¢ icinde, istedigi her tiirlii mah ire
tebilir. Boyle olunca, bir iilkenin elektronik aygitlar degil
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de tiitiin, {izim ya da krom cevheri iiretmekte uzmanlagms
olmasi onun icin bir talihsizlik (dezavantaj) olmamalidir.

Soru 75 : Digahhm (ithal) ikamesi ne demektir? Ulke-
ler buna ne zaman ve ni¢in basvururiar?

Disalun (ithal) ikamesi, bir dilkenin digardan almakta
oldugu ya da disardan alaca@ mallar1 yurt iginde iiretme
si demektir. Boylece, digalumin (ithalatin) yerine gecilmis
(ikame edilmis) olunur. Ulkeler, digahm gereksinimleri art-
tig1 halde digsatimlar1 buna kosut olarak artmadifi zaman
bu yola bagvururlar.

Bilindigi gibi, bir iilke kalkinma hamlelerine giristigi
zaman, ozellikle yatirim matlarn disalimina olan istemi (ge
reksinimi) artar, Ulke bu artis: ii¢ yolla karsilayabilir, Bun-
lardan biri, gereksinim duyulan mallarin dogrudan dogruya
yurt icinde firetilmesidir. Ulkcmizde demir-celik ve gimen:
to sanayilerinin kurulmas: buna 6rnektir. Obiir yol, dteden
beri disardan satin alinmakta olan bazi mallarin yurt #:inde
iiretilerek, buradan tasarruf edilen dovizlerin gereksinin.
duyulan mallarin digalim igin kullamilmasidir. Ulkemizde
seker ve tekstil sanayilerinin kurulmas: buna érnektir. Ugiin-
cii yol, digsatima yonelik yeni sanayiler kurmak ve bunlar
dan kazamilacak doévizlerle gereksinim duyulan mallan d
sardan satin almaktir. Ulkemizde madencilik sektiriindeki
gelismeler ve son siralarda tekstil sektdriinde digsatima y&
nelik olarak kurulmus olan fabrikalar buna &rnektir.

Bu ii¢ yoldan sadece ilk ikisi digahm (ithal) ikamesi
eylemidir, Ugiincii yol, yani digsatum gelistirmek, cok kii-
ciik bir olanak yaratir, Zaten, basta da belirttigimiz gibi, bu
yol tikal1 oldugu icin ilk iki yola bagvurulur,

Kusku yoktur ki bir iilkede kurulan her yeni sanayi bir
miktar da digahm (ithal) ikamesi yapar. Ornegin, esas ola-
rak digsatim yapmak iizere kurulmus olan diyelim bir fer-
muar fabrikas1 dogal olarak, yurt icinde de satig yapacagn.
dan, fermuar disalimim da ikame etmig olur. Ancak bdyle bir

131



fabrikanin kurulmasim digalim (ithal) ikamesi kapsamina
alamayiz. Ciinkii disalim (ithal) ikamesi kavraminin 6zii, ku-
rulan sanayiin digsatiim ongérmemesi, sadece i¢ pazara yo-
nelik olmasidir.

Sadece digalimlari ikame etmek iizere .kurulmus olan
sanayiler bir siire sonra geliserek dissatima da yo6nelebi-
lirler. Nitekim iilkemizde disalimlari ikame etmek iizere ku
rulmus olan tekstil ve ¢imento sanayileri, zaman icinde geli.
serek digsatim da yapmaya baslamiglardir. Bu durum onla:
rin baslangi;ta bir digahm ikamesi politikasinin uygulamalar:
olduklar1 gerce@ini degistirmez.

Digalim ikamesi, uluslararasi igbdliimiine ters diisen bir
eylem ya da politikadir. Baz iilkelerin eskiden disardan al-
diklar1 bazi mallan simdi kendi iilkelerinde iiretmeye basla
malari, her seyden Once, bu mallar1 digariya satmakta olan
iitkeleri zarara sokar ve bulki bu iilkelerdeki sanayilerin ¢ok-
melerine neden olur, Bu durum, uluslararasi igbolimii ve
ticaretin yeniden diizenlenmesini gerektirir. Boylece eskiden
avantajli durumda olan baz iilkeler bu durumlarim1 kaybe.
debilirler.

Varolan uluslararas: ekonomik diizenin korunmasinda ve
gelistirilmesinde cikar:1 olan gelismis iilkeler ve onlarin soz
ciisii ve temsilcisi durumunda olan IMF ve Diinya Bankas)
gibi uluslararas:1 orgiitler, diizen bozucu oldugu icin, digalim
ikamesi uygulamalarina kesin olarak karsidirlar,

Disalim ikamesi politikasim1 himayecilikten ve buna
bagh olarak doéviz kontrollerinden bagimsiz olarak diigiin-
mek ve uygulamak olanaksizdir, Ciinkii yeni kurulan sana-
yilerin mutlaka dig rekabetten korunmalar: gerekir.

Disalim ikamesi Tiirkiye ve benzeri durumdaki iilkele-
rin sanayilesmeleri icin vazgecilmez bir yoldur. Nitekim bu-
giin {ilkemizde sanayi olarak ne varsa bu yolla kurulmustur.
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Soru 76 : Bir borcun sadece faizini ddemek yeterli mi-
dir? Anaparay: da 6demek zorunlugu var
mudir?

Genel bir kural olarak, faizleri diizenli ddenen bir bor-
cun anaparasin1 tdemeye gerek yoktur, Bunun gerekcesi,
bor¢ para veren kisi ya da kuruluslarin amaclarinin bun
dan bir faiz geliri elde etmek olmasidir. Béyle olunca, ala-
cakllar icin Oonemli olan verdikleri paralar1 zaman zaman
geri almak degil, fakat bunun faizlerini diizenli olarak tah-
sil etmektir. Alacakli anaparasim vade sonunda geri aldih
zaman buna yeni bir miisteri (bor¢lu) bulmak zorundadir.
Bu, hem kiilfetli bir istir, hem de zaman ve dolayisiyla, faiz
kaybina neden olabilir. Demek oluyor ki, alacaklilar, faizle-
rini diizenli olarak tahsil ediyor olmak kosulu ile, vade son-
larinda anaparalarim geri almaktansa, bunlam yeni bir s6z
lesme yaparak tekrar aym kigide birakmdyi yeglerler. Dogal
olarak bu arada faiz haddi degigmigse yeni sbzlesmede bu
husus dikkate alinir, Boylece bir kimse borl; aldif1 bir parayn
sadece faizlerini 6deyerek oliinceye kadar kullanabilir.

Vadesi gelen bir borcun bagka yerden aym miktarda
bor¢ alinarak Gdenmesi halinde de durum aymdir. Ciinkii
bor¢lu bakimindan durum degismemis, itk aldigy parayn ge-
ne sadece faizini ddeyerek kullanmay: siirdiirmiigtiir.

Bireyler ve 9zel kuruluslar icin gecerli olan bu durum
iilkeler icin daha da gecerlidir. Ciinkii kigi ve sirketler icin
sbz konusu olabilen 6lmek, iflas etmek gibi riskler iilkeler
icin ya hic ya da pek az gecerlidir. Bu nedenle, bir iilke de,
bvorclarimin faizlerini diizenli olarak ddemek kosulu ile, ana-
paralarin1 ddemek zorunda degildir. Uygulamada, vadesi gel-
mis olan bazi borglarin anaparalari, alacakh iilke ya da ku-
rulug istedigi takdirde 6denir. Bu ddeme bagka bir yerden
bor¢ alinarak yapilabilecegi icin, aslinda iilke icin net bir
bor¢ 6deme stz konusu olmaz, Varolan borclarimin faizlerini
diizenli olarak ddeyen iilkeler, bu tiir anapara édemeleri yap-
mak icin, baska yerlerden kolaylikla borg bulabilirler.

Anapara ile onun faizi arasindaki bu farktan &tiirii,
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alacakh {lkeler ve kuruluglar, borglular sikintiya diigtiik-
leri zaman, alacaklarinin anapara bélimmiinii kolaylkla er-
teledikleri halde faiz bdlimiiniin édenmesini ertelemeye ra.
z1 olmazlar. Gene bu aym farktan étiirii, bir ilkenin dde-
meler dengesi acify hesaplamirken faiz 6demeleri hesaba
katildig1 (agifa dahil edildigi) halde, anapara taksitleri bu
hesaba katilmayabilir.

Soru 77 Yabanci bir paramin siirekll deger kazan-
masinin nedenleri nelerdir?

Karsihkli degerleri serbest piyasa kosullar1 altinda be-
lirlenen ulusal paralardan birinin siirekli olarak deger ka.
zanabilmesi #¢cin bu paraya olan istemin siirekli olarak ar-
tis gostermesi gerekir. O halde sorumuzu yanitlayabilmek
icin bu istem artisinin nedenlerini aragtirmamiz gerekir.

Bir iilke yabanci bir iilkkenin parasi i¢in su nedenlerle
istemde bulunur:

1. O iilkeden mal satin almak icin.

2. 0O iilkede faiz geliri elde etmek icin.

3. O iilkede yatirnm yapmak icin.

4. O iilke parasin daha giivenli buldugu igin.

Herhangi bir denge durumunda iken yabanci bir iilke-
nin parasina olan istemin artmasi ve bdylece o paranmin de-
gerinin yiikselmesi i¢in bu dort nedenden bazilarinda ya da
hepsinde istemi artirict degigiklikler olmasi gerekir,

1. Mal satin almak icin bir yabanci paraya, diyelim
ABD dolanna, istemin artmas: i¢cin ABD'deki fiyatlarin Gte-
ki iilke fiyatlarina gore diismiis olmast gerekir, Eger boyle
bir durum varsa ABD mallarina ve dolayisiyla dolara istem,
eskiye oranla artar. Aym durum o6teki iilkeler icin de s6z ko
nusu oldugundan biitiin diinyada dolara istem artar ve dola-
rin degeri yiikselir.

Dolar degerinin bu nedenle artis1 siirekli olamaz. Artig,
Amerikan fiyatlarindaki ucuzlugu telafi edecek bir diizeye
cikinca durur. Dolarin bu yeni degerinde Amierikan mallan-
nin fivat iistiinliigii (yani ucuzlugu) ortadan kalkmis olur.
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2, Faiz elde etmek iin bir yabanci paraya olan iste.
min artmasi icin o {ikkedeki faiz oranmmnmn oteki iilkelerde-
kine gore yiiksek olmasi gerekir. Ornegin ABD pahah para
politikas1 izlemeye karar verir ve faiz hadlerini yiikseltirse,
bundan yararlanmak icin 6teki iilkeler dolara olan istemleri-
ni eskiye gore artirirlar.

Bu nedenden kaynaklanan istem artisi, éteki iilkelerde-
ki faiz geliri elde etmeye ayrimig olan fonlar miktan ile si-
nrrhdir, Ayrica, dolar degerindeki artiy da, faiz farkimn te-
1afi edilecegi diizeye kadar siirer ve orada durur.

3. Yabanc iilkeye yatirum yapumas: séz konusu olduk-
ta, normal olarak, akla zengin iitkelerin fakir iilkelere yat.
rim yapmalan gelir, Tiirkiye'nin oteki (ilkelere, hele gelis
mig litkelere yatirnm yapmasi soz konusu olmadigindan, bu
nedenle yabanci bir paraya olan istemimizin artmas: digi
niillemez. Ama bunun tersi, yani iitkemize yé6nelik yabanc
yatirrmlarin artmast ve bunun paramizin degerini artirmasi
diistiniiebilir.

4. Her ne kadar az geligmiy iilkelerin gelismig iilkeler-
de yatirnm yapmalar1 so6z konusu olmazsa da, bu ilkelerden
geligmig iilkelere sermaye kacigi, iizerinde durulacak bir ol-
gudur. Sermaye kagisi ki gittigi iilkke bakimindan bir ya-
banct yatirnrmdir. giivensizlikten kaynaklamir. Kendisini bu-
lundugu iilkede giiven i¢inde géormeyen sermaye, giiven duy-
dugu iilkelere kacmak ister. Kagmak isteyen sermayenin bii-
yiikliigii olclisiinde doviz istemi artar ve kagis icin tek bir
iilkke secilmigse o iitkkenin parasi deger kazanir.

Baz1 hallerde giivensizlik kendi paramiza degil yabanci
bir paraya karst duyulabilir. Bu durumda, giiven duyulma-:
yan doviz, giiven duyulan bir ya da birkag divize gevrilmek
I1steneceginden bu sonuncularin kurlar eskiye gore yiikselir.
Ornegin, ABD'nin ekonomik durumunun bozulacagr kugkusu
yayiirsa, herkes ellerindeki dolarlar1 daha saglam gordiik.
leri paralara cevirmeye baslayacagindan, bu paralara istem
artar, dolayisiyla degerleri de yiikselir. Buna kargsihik dolar
da deger yitirir. Bu durum konu aydinliga kavusuncaya ka
dar siirer.

135



IOI. Béliim

PARA POLITIKASI SORUNLARI

Soru 78 : Para politikas1 ne demektir?

Para politikasi, ekonomik faaliyet hacminin ve genel
fiyat diizeyinin denetlenmesi amaciyla, dolagimdaki (teda-
viildeki) para miktarinin artinilip azaltdmas1 demektir. Pa-
ra politikasi, fiyat mekanizmasinin serbestge isledigi, yani
serbest piyasa ekonomisinin egemen oldugu iilkeler icin séz
konusudur. Bodyle olunca, para miktar1 artirilirken (ve arti-
rilmasi1 icin) faiz haddi azaltihr ve para hacmi azaltihrken
(ve azaltmak icin) de faiz haddi artirilir. Bu nedenle, genis-
letici para politikasina ucuz para politikasi, daraltict para
politikasina da pahali para politikast da denir.

Para politikasinin 6nemli bir 6zelligi genel nitelikte ol-
masl, yani ekonominin biitiin faaliyet alanlarini aym bicimde
etkilemesi, bunlar arasinda bir ayirim yapmaya elverisli ol-
mamasidir. Ger¢i baz1 faaliyet alanlarm, drnegin digsatimi
tesvik icin sadece bu alana verilecek paray: (kredileri) bol-
lagtirmak ve faizini de diisiik tutmak olanaklidir. Fakat boy-
le bir politikayr basar: ile yiiriitmek c¢ok giictiir. Ciinkii pa-
ra her alanda kullanilabilen bir nesne oldugundan, bunun
sadece verildifi amac i¢in kullamlmasin saglamak, hiikiime-
tin is hayatina serbest piyasa ekonomisinin mantig: ile bag-
dagmayacak kadar karigmasim (miidahale etmesini) gerek-
tirir.
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Para politikasinda esas olan hiikkiimetin sadece para
miktar1 ve faiz haddini belirlemekle yetinmesi, fakat para-
nin nerelerde kullanillacagina karigmamasidir; buna biréy-
ler serbest iradeleri ile kendileri karar verirler. Iste bu 6zel
liginden otiirlidiir ki pura politikas1 serbest piyasa ekonomi
sinin mantifina en uygun bir politika (miidahale) cesididir..

Para politikasinin dort uygulama araci vardir:

1. Faiz haddi,

2. Karsihk orani,

3. Acik piyasa islemleri,
4. Kredi simirlandirmalan.

1. Hiikiimet, Merkez Bankasi'nin reiskont haddini arti-
rip eksilterek para sunu ve istemini etkileyebilir, Reiskont
haddi artirihinca bankalar Merkez Bankasi’na daha az se.
net kirdirir ve kendi kredilerinin faizlerini de ona gére yiik-
seltirler. Boylece para sunu ve istemi kisitlanmig olur. Reis.
Kont haddi diisiiriilince de olaylar bunun aksi yonde geligir.
Banka mevduat faizlerinin yiikseltilip algaltilmasi1 da benzer
bir etki yapar. Ornegin mevduat faizleri artirilinca buna ko-
sut olarak kredi faizleri de artirilacagindan isadamlarinin:
kredi istemlert azalir.

2. Hiikiimet, bankalarin mevduat kargihk oranlarim de-
gistirerek, bankalarin mevduat (banka) parasi yaratma ola-
naklarim artirip eksiltebilir. Ornegin karsihk oranlar1 arti-
riirsa bankalar artik eskisi kadar banka parasi yarata-
mazlar.

3. Merkez Bankasi'min menkul degerler borsasinda se-
net alip satmasi da para hacminin degigtirilmesinde bir arac¢
olarak kullamlabilir. Merkez Bankasi’'nin senet satin almasi
piyasaya para siirmesi (emisyon), senet satmas1 da piyasa-
dan para cekmesi anlammna gelir, Bu yontem, iilkemizde pek
uygulanmamaktadir.

4., Banka kredilerinin belli tavanlarla sinirlandirilmasi
ve bu tavan smirlarimn degistirilmesi de para hacminin de-
netlenmesinde etkin bir yontemdir, IMF, bu y6ntemi Merkez
Bankasa icin uygulamaktadir.
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Biitiin bu araglarin kullanimasinda anahtar dge ya
da belirleyici degisken faiz haddidir. Para hacmi kisilmak
istendigi zaman faiz haddinin mutlaka artirilmas1 ve ge-
nisletilmek istendigi zaman da mutlaka azaltilmasi gerekir.
Bu yapilmazsa sunu-istem dengesi bozulur. Ornegin para su-
nusu kisildign zaman faiz haddi geregince yiikseltilmezse,
kredi sunusu kredi istemini kargilayamaz ve, ya karaborsa
olugur ya da kredileri tavanlamak gerekir — ki bu para po-
litikasinin mantigina aykinidir. Aynm1 nedenle, para hacmi ge-
nigletilmek istendigi zaman faiz haddi diisiiriilmezse, kredi
istemi yeterli olmayacagindan, istenilen genisleme gercgek
lesemez. Serbest piyasa kosullarinda para miktan ile faiz
haddi arasindaki bu uyum zaten kendiliginden olusur.

Soru 79 Toplam istem, toplam harcamalar, toplam
gelir (mili gelir) ve toplam sunu arasinda
ne gibi iligkiler vardir?

Ulke diizeyinde ve gerceklesmis halleriyle toplam istem,
toplamn harcamalar, toplam gelir (milli gelir) ve toplam arz
(sunu ya da iiretim) arasinda hicbir fark yoktur. Bunlar
aym bir olgunun, yani toplumun iiretim faaliyetlerinin, degi-
sik agilardan goriiniimleridir, Bir iilkede bu biiyiikliikleri ge-
riye dogru herhangi bir dénem i¢in hesap ettigimiz zaman
mutlaka aym sonuclan elde ederiz.

Toplamlar olarak istem, sunu, gelir ve harcamalar bir-
birlerine daima esit olmakla beraber, belirleyici olmak ba-
kimindan aym degerde degildirler, Belirleyici yani bagim-
siz de@iisken olan oge istemdir. Once istem degiymedikce
obiirlerinde hicbir defisiklik olmaz, Ancak toplam istemdeki
degisikligin herhangi bir etkisi olabilmesi i¢in mutlaka har-
camalara (yatinm ve tiiketim olarak) intikal etmesi, har-
.camalan degistirmesi gereklidir. Istemin bbylece harcama.
lara doniismiis olan kisrmna J.M. Keynes efektif istem adi-
nt vermistir. Toplam istemin ne kadarmn fiilen harcamala-
ra doniigtiiriilebilecegi, bir yandan girigimcilerin atilganh.-
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gma, 6biir yandan da iikenin maddi olanaklarma baghdir ve
bunlarla simirhdir.

Harcamalar ise dogrudan hem iiretimi, hem de geliri be-
lirler. Bagka bir deyigle, bir iilkenin iiretim hacmini ve milli
gelirini toplam harcamalar: belirler.

Bu aciklamalardan anlasilacagi iizere, serbest piyasa
ekonomisine sadik bir ekonomi politikasinin temel amaci, 6n-
celikle toplam istemi ve bu yolla toplam harcamalan degis-
tirmektir. Bu konuda elindeki tek ara¢ da faiz haddidir.

Soru 80 Bir iilkede toplam Istemni degistirebilmek
i¢cin neler yapilabilir?

Bir iilkenin toplam istemi, tiiketim istemi ve yatirim is-
temi olmak iizere iki boliimden olusur. Bu nedenle toplam is-
temin degismesi bunlardan birinin ya da her ikisinin birden
degismesini gerektirir.

Tiketim istemi -ki buna tiiketim egilimi de diyoruz. il-
kenin gelismislik diizeyi ve toplumsal yapisi tarafindan be-
lirlenir ve bunlarla birlikte degigir. Tiirkiye, ekonomik ve
toplumsal yapisi bakimindan siirekli ve hizlh bir degisme ve
gelisme siireci igindedir., Bu nedenle tiiketim istemi iilkemiz-
de artma yoniinde siirekli bir degisme gdostermektedir. Tiir-
kiye ve benzer iilkeler i¢in tiiketim isteminin azalma yoniinde
bir degisme gostermesi ya da hatta duraklamas: sz konusu
bile degildir.

Demek oluyor ki, lilkemizde (ve benzeri iilkelerde) eko-
nomik hayat tiiketim istemindeki siirekli artisin baskisi al-
tindadir. Bundan é6tiirii, bu iilkelerin temel sorunu, tiiketim
isteminin artisim olabildigince simirlamak ve bunlarin har.
camalara doniismesini, iilke olanaklarina uydurarak, diizen-
lemektir.

Geligmis iilkelerde durum farklidir., Bu iilkelerde top-
lumsal degigsme goreli olarak yavas oldugundan, tiiketim is-
teminin kisa donemde degigsmeyecegini varsaymak yan-
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his olmaz. Aciktir ki bu iilkelerde de tiiketim isteminin azal-
ma yoniinde degismesi séz konusu degildir.

Yatirim istemine gelince : Yatirim istemi, toplumun gi-
rigimeci dedigimiz bir kesimi igin s6z konusu olup bunlarn
kar elde etme isteklerinden kaynaklanir, Bu nedenle yatirim
istemi yatirnmlarin karlhilik durumunca belirlenir ve bundaki
degismelere bagh olarak degisir.

Bir iilkede yatirumlarin karlihg, yatirilacak sermayenin
verimi ile bu sermaye i;in 6denecek faiz orani arasindaki
farktan olusur. Bu fark olumluysa ve ne kadar coksa yati
rima istem de o kadar cok olur, Fark sifir ya da olumsuzsa
hicbhir girisimci yatirim isteminde bulunmaz.

Yatirimlarin verimlilii -ki buna sermayenin marjinal
verimliligi de denir- girisimcilerin gelecek hakkindaki dii-
siinceleri ve bekleyislerine bagh olarak kendiliginden olusut
ve degisir. Bundan 6tiirii, hir merkezi otorite (hiikiimet) ta-
rafindan denetlenemez, yani bir politika araci olamaz. Oysa,
daha 6nce gormiis oldugumuz gibi, faiz haddi denetlenebilir,
yani bir politika aracidir,

Demek oluyor ki, bir iilkede toplam istem ii¢ 6geye bagh
olarak olusur ve degisir. Bunlar,

1. Tiiketim egilimi. Bu 6ge denetlenemez ve iilkemizde
siirekli bir artig halindedir.

2. Sermayenin marjinal verimliligi ya da girisimcilerin
gelecek hakkindaki bekleyisleri,

3. Faiz haddi

dir. Bunlardan sadece biri, faiz haddi, hiikiimetin denetimi
altindadir. ‘Boyle olunca, iilkedeki toplam istemi degistire-
bilmek i¢in hiikiimetin elindeki tek politika aracimin faiz had-
dinden ibaret oldugu aciktir. Toplam istem artiritmak isten-
digi zaman faiz haddi azalulir, kisilmak istendigi zaman da
faiz haddi artirilir.
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Soru 81 Enflasyon nedir?

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli artmasi de-
mektir. Bu, enflasyonun betimsel (tasviri) tanimidir. Enflas.
yonu bir de nedensel olarak tamumlayabiliriz; buna gére,
enflasyon, cari fiyat diizeyinde toplam istemin toplam su-
nudan fazla olmas:1 biciminde tammlamir. Gergekten, fiyat-
lar genel diizeyi ancak bu durumda siirekli olarak artar.

Enflasyon, ekonomik diizenin isleyisinde bir aksama,
bir istikrarsizliktir. Enflasyon orani ister % 1, ister % 90 olsun;
bu, bbyledir. Ama biliyoruz ki, toplumsal hayatm obiir biitiin
aksamalarinda ve dengesizliklerinde oldugu gibi, enflasyo
nun da basltbagina bir sorun olmasi giddetine baghdir. Ger
cekten, drnegin, % 2-3 oranindaki bir fiyat artisi, ekonomik
hayat buna kolaylkla uyumn saglayabileceginden, iilke ig¢in
bir sorun olmaz; hatta tersine boyle hafif bir enflasyon, iire-
timi 6zendirici olacagindan, iilke ekonomisi i¢in yararh bile
olur.

Zaten, ekonomik gelismenin tam bir fiyat istikrar1 iginde
saglanmasi olanaksiz denilecek kadar zordur. Hemen hemen
tiim iilkelerde ekonomik gelisme hizh ya da yavas bir enflas-
yonla bir arada yiiriimiistiir, Bu gozlem, iitkemiz icin de ge-
cerlidir, Nitekim Tiirkiye, 1930'dan beri, enflasyon hiz1 degi-
siklikler gistermekle beraber, siirekli olarak enflasyon iginde
yasamgtir.

Demek oluyor ki, bir sorun olarak enflasyondan stz ede-
bilmek i¢in, hizimin (yilhk fiyat artis oranmin) belil bir sinin
asmis olmas) gerekir, Elbette ki, bu simirin ne oldugu kesin
olarak soéylenemez. Herkesin bu konuda farkh goriigleri ola-
bilir. Biz, bu simrin, 1950-70 donemindeki enflasyon oranla-
rina bakatak, % 5 olduBunu diisiinebiliriz. Bagka bir deyisle,
fiyat artiglart % 5 oraninin iizerinde oldugu siirece iilkemiz-
de bir enflasyon sorunu var demektir,
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Soru 82 : Stagflasyon ne demektir?

Stagflasyon, stagnasyon ve enflasyon terimlerinin bir-
lestirilmesi suretiyle yapilms olan uydurma bir sozciiktir.

Stagnasyon, ekonomik durgunluk demektir; bu durumda
yatirimlar azalr, igsizlik artar ve fiyatlar diiser. Enflasyon
ise bunun tersi bir durumu ifade eder; bu durumda ekono
mik hayat canhdir, igsizlik azalir ve fiyatlar artar.

‘Acrktir ki bir iilkkede enflasyon ve stagnasyon bir ara.
da bulunamazlar, birbirini diglarlar, Oysa Bati Diinyast'nda,
1970’lerin baglarmdan beri, boyle bir durum vardwr, Yani
buralarda hem yatirim azalmasi ve igsizlik, hem de enflas.
yon bir arada yaganmaktadir. Iste aciklanmasinda giicliik
cekilen bu celiskili durumu vurgulamak icin baz: ikiisatgilar
stagflasyon sfzciigiinii icat etmislerdir.

Ne var ki bu icadin yasanan olaylarn ciddi bir ¢6ziim-
lemesine ve dogru bir tanisina (teshisine) dayandig: sdylene-
mez. Bu nedenle stagflasyon sozciigii bilimsel bir kavram
olarak kullanilamaz.

Soru 83 Enflasyonun nedenleri nelerdir?

Bir ililkede mal ve hizmetler iiretilirken, yani sunu ya-
pilirken, aym1 zamanda, bunlarin degerine esit miktarda ge-
lir yani istem de yaratiir. Béylece, dogal olarak ya da ken-
diliginden, toplam istem toplam sunuya esit olmus olur. Bu
denge, fiyatlar genel diizeyinin de istikrarim saglar.

Bu diisiinceye karj1 soyle bir elestiri yoneltilebilir. Ger-
¢i bir iilkede iiretilen tiim mal ve hizmetlerin degerine esit
istem {gelir) yaratilir ama, iiretilen bu mal ve hizmetlerin
timii alim-satim konusu olmaz, yani piyasaya sunulmazlar.
Yol, képrii, baraj, fabsika gibi yap1 ve tesisler (yatirimlar),
devletin parasiz ya da maliyetinden ucuz yararlanilan kamu
hizmetleri, sildh ve cephane iiretimi wibi faalivetler bunun
ornekleridir. Bu tir mal ve hizmet iiretimi gelir (istem) ya-
rattig1 halde, bunun karsihii olan iiretim, sunu olarak piya-
saya ctkmaz. Boyle olunca, toplam istem toplam sunuya esit
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olmayacak, tersine dogal olarak daima ondan fazla olacak
demektir. Bu durumda genel fiyat diizeyi siirekli olarak yiik-
seleceginden fiyat istikrarindan séz etme olanag da yoktur.

Bu elestiri, ilk bakista goriindiigii gibi dogru olmamak-
la beraber, konunun aydinlanmasina olanak verdigi i¢in ya-
rarhdir. Elestirinin yanhghg suradadir: Gergi toplam iire-
timin bir kismu sunu olarak piyasaya ¢ikmaz ama, toplam
gelirin buna egdeger olan bir kismu da istem olarak piyasa-
ya cikmaz, Ciinkii ekonomik faaliyetlerin olagan isleyisi icin-
de, aslolan, yatirnmlarin ve piyasaya ¢ikmayan obiir mal ve
hizmetlerin tasarruflarla finanse edilmesidir. Baska bir de-
yisle, toplam iiretimin piyasaya c¢ikmayan kismi, toplumun
tasarruflariyla satin alinmig, daha dogrusu karsilanmyg olur,
Boylece, piyasadaki toplam istem, toplam sunuya gene esit
olur. Bu esitlik (denge) bozulursa, fiyat diizeyi de istikrarim

Ancak ne var ki, bir toplumda sunu - istemn dengesi, ola.
g£an kosullarda, kendiliginden bozulmaz. Bozulmasi igin, bazi
Ozel nedenlerin bulunmas: gereklidir. Bu 6zel nedenlerin de
dengenin ancak istem yanim degistirmesi soz konusudur. Su-
nuyu degistirerek dengeyi bozmak olanaksizdir. Ciinkii istem
sunuya gore olugur. Sunu azaltilirsa, istem de kendiliginden
azalir, sunu artinlirsa istem de kendlllgmden artar. Buna
kargilik, istem, sunudan bagimsiz olarak, artm.hp eksiltile-
bilir ve boylece denge de bozulabilir,

Enflasyonun sunu-istemn dengesinin, istemden yana bo-
zulmasi1 demek oldugunu gdrmiistitk. Simdi bunun hangi hal-
lerde geripeklesecegini, yani toplam dstemin, toplam sunudan
bagimsiz olarak, hangi nedenlerle artacagim (ya da artirla-
bilecegini) gorelim.

Bir iilkede toplam istem baglica iki nedenle artabilir:

1. Tasarruflardan fazla yatirim yapilmasa.

2. Toplumu olusturan smf ve tabakalarin (kapitalist-
ler, igciler, kéyliiler, memurlar gibi) milli gelirdeki
paylarim artirmak {izere gelirlerinden fazla harca-
ma yapmalan.
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Simdi bunlan ‘kisaca inceleyelim.

1. Burada yatirim deyiminin igine, iiretilip de piyasa-
ya cikmayan (ahinip satilmayan) her cesit mal ve hizmet.
ler dahildir. Yukarda bu tiir harcamalarin tasarruflarla fi-
nanse edilmesi halinde fiyat dengesinin ‘bozulmayacagm
gormiistiik. Iste, devlet ya da &zel girigimciler, iilkenin o gii
ne kadar yapageldigi normal tasarruflarindan daha fazla
yatirim ve benzeri harcamalar yapar ve aradaki farki para
hacmini genigleterek finanse ederlerse, toplam istem artmg
olur, fiyatlar yiikselmeye baglar, Devre sonunda gene yat:
rimlar tasarruflara esit olur ama, bu esitlik, toplum enflas.

yon araélhgl ile ek tasarruf yapmaya zorlandig) i¢cin gercek-
lesir.

2. Milli gelir, toplumu olusturan cesitli sinif ve tabaka.
lar ve bunlarin alt gruplar arasinda, her birinin ekonomik,
sosyal ve siyasal gliciine gore boliisiilir, Bu durumda, hex
gelir grubunun, kendi paym artirmak igin siirekli bir ugras
icinde olacagi dogaldir. Bu ugras, kapitalistler igin karlarim,
isciler 3;in licretlerini, memurlar igin maaslarim, kiiciik kdy-
liller i¢in taban fiyatlarim artirmak biciminde olur. Iste ge-
sitli gelir gruplarinin bu siirekli ugras ya da savagimlari, ba-
sarili olduklan élgiide, toplam istemin toplam sunudan fazla
vlmasmna ve dolayisiyla fiyatlarin artmasina neden olur,

Gelir cekismesinde basariyr saglayan temel dge, tekel-
ci giice sahip olmaktir. Bundan &tiiriidiir ki bu nedenden
kaynaklanan enflasyonun bas sorumlusu, biiyiikk tekeller-
dir. Bunlan1 bir hayli geriden biiyiik dis¢ci sendikalar: izler.
Burada hemen sunu belirtelim ki, yatirnmlarin tasarruflar-
dan fazla olmasi halinde, bunun dzel sektdore ait olan kismi,
ashinda, karlarin artmas1 anlamina gelir.

Gelir payim artirma cabasmnin enflasyona neden olma-
s1, uluslararas: diizeyde de gecerlidir. OPEC iilkelerinin pet-
rol fiyatlarina yapms oldugu biiyiik zamlarin biitiin iilkeler-
de tiim fiyatlarin artmasina neden olmast, bunun en acik
drnegidir.
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Bu konuda son olarak sunu vurgulayalim ki, gerek top-
lam yatirimlarin toplam tasarruflardan fazla olmastnin, ge-
rekse bir gelir grubunun milli gelirdeki payims artirmasinm
fiyat artislarina (enflasyona) neden olabilmesi icin, ayn: za-
manda para sunusunun da genislemesi gerekir. Ciinkii ancak
bu takdirde iilkkedeki toplamn istem (harcamalar) artmug
olur ve istikrar bozularak fiyatlar yiikselmeye baslar.

Soru 84 : Enflasyon nasil olusur ya da enflasyon me-
kanizmas: nasil igler?

Yukarda enflasyonun baslangi; nedenlerini gérdiik. Bun-
lara enflasyonun asli nedenleri de diyebiliriz. Bu nedenlerle
baslamis olan ilk fiyat artiglan, toplumun cesitli simf ve ta.
bakalarint ekonomik durumlarini savunmak icin harekete
gecmeye zorlar. Gergekten, gelirleri para cinsinden belirlen
mig olan herkes, fiyatlarin bu yiikselisi karsisinda, zarar
eder. Bunu énlemek icin, biitin simf ve tabakalar, kendi ge-
lirlerini fiyatlara kosut olarak, artirmaya cahsirlar, Ornegin,
iggiler, iicretlerini, memurlar maaglarim, kéyliiler taban fi-
yatlarim, goforler dolmug tarifelerini, doktorlar vizite iicret.
lerini vb. artirmaya calisirlar. Buna siniflar ve tabakalar
aras1 gelir cekigmesi diyoruz. Boylece enflasyon yani fiyat-
larin silrekli artig1 baglamig olur.

Burada dikkat edilecek nokta, enflasyonun sdziinii etti-
gimiz baglangic nedenlerini, enflasyona, yani siirekli fiyat
artislanna  doniigtiiren mekanizinanin smiflar ve tabakalar
arasi gelir ¢cekigsmesi oldufudur, Ciinkii gerigekten, enflasyo-
nun baslangic nedenlerinden &tiirii ortaya cikan ilk fiyat ar-
tislarina, eger bundan zarar gorenler tepki gdstermez ve za-
rarlarim1 sineye cekerlerse, fiyat artiglar1 da artik siirmez,
¢iktiklar1 diizeyde kalirlar. Ama bdyle olmaz da ilk fiyat ar-
tislanindan zarar gorenler bunu sineye ¢ekmez ve kargi ko
yarlarsa, fiyatlardaki ylikselme de erigti¥l dilzeyde durmaz,
artmaya devam eder. Yani enflasyon baglar.
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Bu bakundan enflasyonu iki kigi arasindaki kavgaya
benzetebiliriz. ki kigi arasinda kavga c¢ikmasi icin sadece
birinin Gbiiriine tokat atmasi yetmez. Obiiriiniin de buna kar-
sibk vermesi ve tokatlagmanin siiriip gitmesi gerekir. 11k to-
kad: yiyen, bunu sineye ¢eker ve kars: tokadi vurmazsa, el-
bette, kavga c¢rtkmaz. Toyat yiven, tokat yvemisligiyle kalir.

Cegitli sinif ve tabakalarin enflasyondan korunmak,
yani kendi gelirlerini de fiyat artiglarina kogut olarak artir-
mak icin verdikleri miicadele, basarili oldugu élgiide, siir-
mekte olan enflasyonu daha da siddetlendirir. Bunun lizerine
gelirlere (iicretlere, maaglara, taban fiyatlarina vb.) tekrar
zam istenir. Allnan zamlar enflasyonu biraz daha tuzlandinir
ve bu boylece siiriip gider. Iste gelirlerle fiyatlar arasindaki
bu kovalamacaya enflasyon helezoru (sarmah) diyoruz. Uc-
ret gelirlerinin biiyiik agirhk kazanmig oldugu ileri kapitalist
ilkelerde bu helezon, iicret-fiyat kovalamacast bicimini al-
maktadir.

Soru 85 Digsatim fazlasi1 enflasyona neden olur mu?

Bir {ilkenin dig ticaret dengesinin fazla vermesi demek,
disanya sattiga mallarin disaridan aldii mallardan fazla
olmas1 demektir. Bu durumda iilke iginde toplam istem top-
lam sunudan fazla olur: Ciinkii digsatim yapimis olan mal-
lar diretilirken yaratilmis olan gelirlerin hepsi iiltke icinde
kaldih halde, bunun kargisindaki mal miktarn (sunu), dissa-
fim fazlas1 kadar azalmistir. Bu durumda fiyatlarin bir art-
a egilimine girecegi aciktir, Bagka bir deyisle digsatim faz-
las1 da enflasyon nedenidir, Hemen sunu da belirtelim ki, bu-
nun tersi, yani disalim fazlas: da, fiyatlar: diistimicii (deflas-
yonist) bir etki yapar.

Ancak ne var ki hichbir hiikiimet digsatim fazlasi yiiziin-
den iilkesinin enflasyona diismesine miisaade etmez, biyle
bir seye olanak vermez, Fiyatlarin yiikselmeyé basladigim
goriince, hemen digalimlarini1 artirarak, yani digsatim faz-
lasina son vererek, tekrar istem - sunu dengesini kurar.
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Demek oluyor ki higbir iitke siirekli olarak digsatim fazlasa
vermeyecegi, vermek istemeyecegi igin, bu lonmu ciddi bir
enflasyon nedeni olarak diisiiniilemez.

Ancak siirekli olarak digsatim fazlasi vermek zorunda
olan iilkeler icin aym gey soylenemez, Boyle iilkeler icin dig-
satrn fazlas1 ciddi bir enflasyon kaynagidir. Omegin Tiir-
kiye icin durum bdyledir. Bilindigi gibi Tiirkive agir bir dig
bore yitkii altindadir. Bu borclarin yillik anapara taksidi ve
faiz yilikii daha simdiden bir milyar dolarnn istiine ¢rkmg
bulunmaktadir. Demek oluyor ki, iilkkemiz uzun yilar siirekli
olarak bir milyar dolar iizerinde bir digsatim fazlas1 vermek
zorundadir. Bu durumun, tek bagina, 6nemli bir enflasyon
nedeni oldugu aciktir,

Dig ticaret dengesinin (bilangosunun) enflasyonist etki
yapmasl icin mutlaka fazla vermesi gerekmez, Acik veriyor
olsa bile, bu a¢ifin azalmasi da aym etkiyi yapar.

Yukarda dig ticaret dengesi i¢in soylediklerimiz tiim
6demeler dengesi icin de gecerlidir.

Soru 88 Maliyet enflasyonu ile istem (talep) enflas-
yonu arasinda bir fark var midir?

Maliyet enflasyonu ve istem enflasyonu deyimleri, enf-
lasyonu baslatan ilk fiyat artislammmin hangi yonden zorlan-
diim gostermek bakimindan bir anlam tagirlar. Ornegin pet-
rol fiyatlarina yaplan bir zam, maliyetleri artirarak &teki
fiyatlar1 da yiikseltir. Buna kargsilik memur maaslarina ya-
pilan bir zam, <memur maaslan bir maliyet 6gesi olmadigin-
dan- oteki fiyatlar1 istem yoniinden artirir. Ancak bu iki de-
yim arasindaki fark burada biter. Ciinkii fiyat artiglan: (enf-
lasyon) bir kere basladiktan sonra artik maliyetle istem (ge-
lir) arasindaki fark anlamim yitirir. Ornegin petrol fiyatla-
rmin artis1 gergeklesince, petrol saticdarinin gelirleri ve do-
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layisiyla istemleri de artmig olacagindan, enflasyona bu yon-
den de neden olmaya bagslarlar.

Biliyoruz ki makro diizeyde bakildifi zaman, maliyet
ya da masraf ile gelir arasinda hicbir fark yoktur. Ornegin
bir fabrika sahibinin ig;ilere ddedigi iicret ve hammaddelere
odedigi paralar onun icin bir masraf ya da maliyet, fakat
igciler ve hammadde saticilan i¢in bir gelirdir. Demek olu-
yor ki, iilke (makro) diizeyinde ele alinca, maliyeti, masrafi
ya da sunuyu, gelirden ya da istemden ayr1 ve bag:msiz kav-
ramlar (biiyiikliikler) olarak diigiinmemek gerekir.

Boyle olunca, enflasyonu, maliyet enflasyonu ve istem
enflasyonu diye iki ayn tiire ayirmak, aydinlatic1 olmaktan
¢ok yaniltici olur.

Soru 87 ; Enflasyonun bashca etkileri nelerdir?

Enflasyonun en 6nemli etkisi varolan gelir dagihmim
bozmasidir. Bu bozulma, igci, memur, rantiye (faiz ve kira
geliri sahipleri) gibi gelirleri para cinsinden sabit olan sinif
ve tabakalarin aleyhine olur. Ciinkii bu gibi kimseler, gelir-
leri fiyat artiglarim ancak bir gecikme ile arkadan izleyebil-
digi icin, ara yerde, gercek satin alma giiclerinde enflasyon
oraninda bir kayba ugrarlar.

Kayba ugrayan bagka bir grup, para cinsinden tasar-
rufu ya da alaca olan kimselerdir, Faiz oram enflasyon
hizinin gerisinde kaldif: siirece bu kimselerin birikmig pa-
ralart ve alacaklan eriyip gider. Bu nedenle enflasyon dé-
nemlerinde hic kimse para cinsinden tasarruf yapmak iste-
mez. Tim kiigiik tasarruflar boyle olduklarindan, enflasyon
donemlerinde kiiciik tasarruflar yok olur.

Enflasyondan kazanc¢h c¢ikanlar, biiyiik-kiigiik tiim iireti-
ciler, tiiccarlar ve iglerini borclanarak yiiriitmiis olan kisi-
Jerdir. Bunlar, farkh 6lciillerde olmakla beraber, dbiirlerinin
kaybettiklerini kazanirlar.
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Enflasyon, girisimcilerin gelecek hakkindaki bekleyis-
lerini iyimser yonde degistirdigi i¢in, yatirmmlan hizlandirr.
Kérlarin artmig olmas:1 da buna yardimci olur. Ancak enf-
lasyon oram yukseldlkce maliyet hesaplari yapmak giicle-
seceBinden, kiigiik ve orta sermayeler daha ¢ok ticarete ve
oteki spekiilatif iglere yonelirler ve yatirimlara girismek sa-
dece biiyilkk sermayedarlara kalir. Boylece, enflasyon dé-
nemlcrinde tekelcilik hizlamr.

Enflasyonun bir bagska Onemli etkisi ddemeler dengesi
lizerinde goriilir. I¢ fiyatlarin dis fiyatlardan daha tuzh art-
masy, digsatimi ve &biir déviz kazanclarim azaltici, buna kar-
sithik disalim ve 6biir doviz giderlerini artirica bir etki yapa-
rak 6demeler dengesinin acxk vermesine neden olur, Bunu
onlemek igin sik sk, hatta siirekli olarak devaliiasyon yap-
mak gerekir, Béylece bu durum iilke igin ¢éziilmesi gii¢ ce-
sitli sorunlar yaratir.

Iste, iilke ekonomisi iizerinde, baghcalarina yukarda de-
gindigimiz olumsuz etkilerinden é6tiirii, enflasyonu onlemek,
daha dogrusu, hizim yavaglaty denetim altinda tutmak, eko-
nomi politikasinin temel amaglarindan biridir.

Soru 88 ; Enflasyon nicin sunu (iiretim) artinlarak 3n-
lenemez?

Enflasyonun, cari fiyat diizeyinde toplam istemin toplam
sunudan fazla olmasmdan kaynaklandifim biliyoruz. Buna
bakarak, enflasyonun, istemin kisiimasiyla oldugu gibi, su-
nunun artirilmasiyla da onlenebilecegi akla gelebilir, Eger
bu her iki yol da gecerli ise, enflasyonu énlemek icin, elbet-
te ki, istemi kismaktansa sunuyu (iiretimi) artirmak daha
dogru bir harekettir, Nitekim baz1 kimseler boyle diigiiniir ve
soylerler.

Oysa bu diisiince temelinden yanligtir, Yanlishgin kay-
nag iiretim ile istem arasindaki iliskinin unutulmasi ve hesa-
ba katilmamasidir. Gergekten, biliyoruz ki, her iiretim ken:
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disine esit miktarda istem de yaratir. Bagka bir deyisle
aym zamanda istemi de artirmadan tiretitni artirmanmn ola-
nag1 yoktur. Ciinkii bedava, yani iicret 6demeden, hammad-
de, enerji, ulastirma masraflarn yapmadan iiretim yapmanin
yolu heniiz bulunamamistir, BSyle olunca, iiretimi artirdigi-
m)z zaman istem de aym miktarda artacagindan, enflasyona
neden olan istem fazlas) azalmayacak, varhfm eskisi gibi
siirdiirecektir.

Demek oluyor ki, iiretimin artirilmasi iilke ekonomisi
icin iyi bir seydir ama bunun enflasyonun 6nlenmesiyle bir
iliskisi yoktur. Nitekim ge¢miste iilkemizde iiretim siirekl
artmis ama enflasyon da siiriip gitmistir, Ancak actktir ki
iiretim artisinin kendisi kadar istem yaratmadig1 (daha az
istem yarattif1) baz1 6zel hallerde, iiretimi artirmanin enfias-
yonu 6nlemede yaran olabilecegi, gene bu diisiincenin dogal
bir sonucudur. Simdi bu 6zel hallerin neler olabilecegini go-
relim:

a. Bir iilke varolan iiretim kapasitesinin cok altinda
¢ahsiyorsa, burada iiretim diisiik maliyetlerle artirilabilir.
Bu durumda iiretim artisi, kendisinden daha az istem artisi-
na neden olacag icin, enflasyonu onlemede, daha dogrusu
hizin1 azaltmada, etkili olur. Son yillarda Tiirkiye'deki durum
boyledir.

b. Bir yil hava kosullarmin ¢ok iyi gitmesinden otiirii
tarumsal iiriiniin biiyilkk bir artiy gostermesi de enflasyonun
dnlenmesine 6nemli o6l;iide katkida bulunabilir. Ciinkii, bu
yolla artan iiretim karsihginda istemnde hi¢ artis olmaz ya
da pek az bir artig olur.

¢. Son olarak, disartya bor¢lanma yoluyla, disalunda
onemli bir artis saglanmasi da enflasyonu onleyici etki ya-
par. Ciinkii bu durumda, yurtici mal sunusu, hicbir ek istem
yaratilmadan, artiriimg olur,

Enflasyonu 6nlemek konusunda bu 6zel olasiliklara gii
venilemeyecegi aciktir, Bunlar gerceklegseler bile, enflasyo-
nun asil onlemi (caresi) olarak de@il, fakat daha cok bu
asil dnleme yardimc1 6geler olarak diigiiniilebilirler. Enf-
lasyonun asil dnlemi istemin kisilmasidir, 1zleyen soruda bu-
nu gorecegiz.
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Soru 89 : Enflasyon nic¢in yalmiz istem (talep) lnsila-
rak S8nlenebilir?

Enflasyona neden olan istem fazlasinin sunu artirilarak
ortadan kaldirilamayacagm onceki soruda gormils bulunu-
yoruz. O halde enflasyonu onlemenin tek yolu olarak geri-
ye istemin kisilmasi kalmaktadir. Kald1 ki aym sonuca soy-
le de varabiliriz. Biliyoruz ki, bir {ilkede toplam sunu (iire
tim) kendisi kadar toplam istem (gelir) yaratir. Boyle olun-
ca, toplam sununun kendi yaratmig oldugu toplam istemden
az olmas: olanaksizdir, boyle bir gsey diisiiniilemez. (Gormiig
oldugumuz gibi digsatim fazlasi verilmesi hali bunun bir is-
tisnasidir.) Buna karsihk, toplam istem toplam sunudan faz-
la olabilir. Ciinkil devlet ve biilyiik iy adamlar, para hacmini
genisletmek yoluyla, iilkede, cari olarak kazamlan (yani iire-
tim faaliyetlerinin yaratmakta oldugu) gelirden daha ¢ok
harcama yapilmasum saglayabilirler.

O halde, enflasyona neden olan istem fazlasinin da, su-
nunun istemin altina diigmesinin degil, istemin sununun is-
tiine cikmasimn bir sonucu oldugu agiktir, Boylece gene, endf-
lasyonun yalmz istemin kisilmas: yolu ile énlenebilecegi so-
nucuna varmig oluruz,

Soru 80 : istem (talep) kisihnca Gretlm de (sunu) la-
silacagina gire istem fazlasi ve dolaymsiyla
enflasyon gene siirmez mi?

Uretimi (sunuyu) artirmanin, istemde de aym miktarda
bir artiga neden olacag: icin, enflasyona neden olan istem
fazlasimn ortadan kaldimlmasma bir ¢are olamayacagim
gormustiik. Ama istemi kismak da, eger aym miktarda iire-
tim kisilmasina neden olacaksa, s6z konusu istem fazlasinin
ortadan kaldimlmasina gene bir care olamayacak demek-
tir. Gercekten, biliyoruz ki, istemin kisilmas1 (para mikta-
rinin azaltilmasi), fiyatlar asagh dogru pek esnek olmadsk-
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1ar1 icin, yalmz fiyatlan degil {iretimi de diigiiriir (sunuyu da
azaltir). Bu nedenle, istemin lusilmasimin, nasi olup da enf-
lasyona yol acan istem fazlasinin yok edilmesini sagladigimn
aciklanmasi zorunlugu vardir,

Bir iilkede iiretilen mal ve hizmetlerin bir kisminmn
ahm-satim konusu olmadiklarim, yani piyasaya sunulmadik-
larim biliyoruz. Tiim yatinnmlar, kamu hizmetleri ve silah
{iretimi bbyledir. Bu tiir iiretim (harcamalar) gercek tasar-
ruflarla finanse edilirse, iilkedeki sunu-istem dengesi bozul-
maz. Denge, bu tiir iiretimin tasarruflardan fazla kisminin
para hacmi genisletilerek finanse edilmesiyle bozulur, O hal-
de, istem kisilmasi bu tiir iiretime ydneltilirse, yani bu tiir
iiretim azaltilirsa, istem kisildig1 halde piyasada satilan mal-
larda (sunuda) hicbir azalma olmaz, Boylece bu tiir istem
kisintis1 tam yeterli 6lciide yapilirsa, sadece istem fazlasi
yok edilmis ve fiyat artislar1 (enflasyon) durdurulmug olur.

Boylece, kisilan yatirun ve benzeri iiretim faaliyetlerin-
de calisanlarin igsiz kalmalann ve ekonomik gelismenin ya
vaglamas: pahasina enflasyon 6nlenmisg olur. Enflasyonu 6n-
femenin en az (asgari) bedeli budur.

Oysa uygulamada enflasyonu dnlemek igin ¢ok defa bun.
dan daha yiiksek bir bedel tdenir. Ciinkii enflasyonu nlemek
Icin gerekli olan istem kisintis1 miktarim1 tam olarak hesapla-
mak ve hesaplansa bile bunun yan etkilerini de dikkate alarak
fiillen gergeklestirmek cok zor olur. Ornegin, bir ¢imento
fabrikasinin ve bir ulastirma firmasmnin iiretimlerinin yari-
sin1 bir baraj yapiminda kullandiklarimi varsayalim, Simdi,
istemi kismak iizere bu baraj yapiminmin durduruldugunu dii
siinelim, Dogaldir ki, bu durumda cimento fabrikas1 ve ulas-
tirma firmasi da faaliyetlerimi yar1 yariya azaltacaklardir.
fs bu kadarla kahrsa sorun yoktur, Fakat, cok olasidir ki,
satiglari yan1 yariya azalinca bu her iki isletme de artik kar
edemez duruma diigiip faaliyetlerini tiimiiyle durdurmak zo-
runda kalabilirler. Boylece istem, baslangicta diisiiniilen ya
ni gerekli miktardan daha fazla diisiiriilmiig olur.
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Bu érnekler artinlabilecegi icin bu durum genellestirile-
bilir. Ciinkii enflasyonist istem fazlasi, {ikkedeki baz1 (mar-
jinal) isletmelerin yasamalar icin zoruniudur. Bu istem kal-
kinca, bu firmalar faaliyetlerini azaltip yasamiarim siirdiire-
mezler, tiimiiyle kapanmak zorunda kalirlar,

Demek oluyor ki enflasyonu énleyici énlemler, geregin-
den daha siddetli (kisitlayici, daraltic1) olmak egiliminde-
dirler. Bu nedenle, 6denecek bedeli en az diizeyde tutmak
icin, enflasyonu onleme igini olabildigince uzun bir siireye
yaymak en uygun yoldur.

Soru 81 : Ddviz kurlanmn silrekli yiikselmesi enflas-
yona neden olur mu?

Déviz kurlarmin siirekli yiikselisi, disalim mallan fiyat-
larminn, Tiirk lirasi cinsinden, siirekli olarak yiikselmesi de.
mektir. Bunun sonucu olarak bu mallan girdi olarak kullanan
yerli mallarin fiyatlar: da siirekli olarak yiikselir. Bu durum,
tanim geregi, enflasyon demektir.

Demek oluyor ki, bir iilkkede ddéviz kurlarimn siirekli ola-
rak yiikseligi, i¢ fiyatlara yansiyip onlar da siirekli yiiksel-
terek enflasyona katkida bulunur, Bu husus pek acik olmak-
la beraber, konunun daha iyi ve etrafh bir bicimde anlagil-
masi ig¢in, su iki noktanin belirtilmesinde yarar vardir.

Birinci nokta sudur: Bir iilkede doviz kurlarinm siirekli
olarak yiikselmesi ya da yiikseltime zorunda kalinmasimn
temel nedeni, i¢ fiyatlarin siireldi olarak artmakta olmasi,
yani enflasyondur. Gercekten, ic fiyatlar istikrarh ise doviz
kurlarinin siirekli olarak artmasi, elbette ki, s6z konusu ol-
maz, O halde, déviz kurlarinin siirekli olarak artmasi enf-
lasyonun nedeni degil, sonucudur. Bundan &tiiril, enflasyonu
durdurmak icin déviz kurlarinin artisim durdurmak degil,
tam tersine, doviz kurlarinm artistm1 durdurmak i¢in enflas-
yonu durdurmak gerekir.
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Ikinci nokta da sudur: Disalim mallarinin fiyatlan sa-
-dece doviz kurlan yiikseldigi icin degil, bunlarin diinya pi-
yasalarindaki (déviz cinsinden) fiyatlan yiikseldigi icin de
artabilir. Ornegin 1974 ve 1978'de petroliin dolar fiyat1 artti
icin i¢ fiyatlam (Tiirk liras: fiyatlar1) da artmigtir, Burada
Tiirkiye icin gergek bir kayip s6z konusudur. Bir de, petro-
liin dolar fiyat: degismedigi, hatta diigtiigii halde, dolar kuru
yiikseldigi icin petroliin i¢ fiyatlann artmaktadir. Bu durum-
da iilke icin disaniya bir kayip sz konusu olmaz. Sadece,
petroliin i¢ fiyatlamnin artisi enflasyonu kiskirtmug olur. Bu
nedenle, disalim mallan fiyatlarindaki bu iki tiir artis1 bir-
birinden ayirmak ve farkh degerlendirmek gerekir.

Soru 92 Fiyatlara zam yapilarak enflasyonun &nlen.
mesi miimkiin miidiir? Bu celiskii bir yol
degil midir?

Bir iilkede gelirler sabit tutulurken fiyatlar artinlirsa
reel istem kisilmig olur. Enflasyonu 6nlemenin tek yolu iste-
mi kismak olduguna gére boyle bir 6nlem enflasyonu durdu
rur. Ciinkii fiyatlar genel diizeyi yapilan zamilarin gerektir-
digi bir sicrama yaphtiktan sonra orada durur, Yani fiyat is-
tikrar1 daha yiiksek bir fiyat diizeyinde saglanmig olur. Bu-
rada bir celiski soz konusu degildir, Ciinkii enflasyon fiyat-
lar genel diizeyinin siirekli olarak artmasidir, yoksa bir kere
artmasi ve durmas: degildir.

Burada dikkat edilecek nokta, fiyatlara yapilan zam-
mm aym zamanda gelirleri ve dolayisiyla istemi de artir-
mamasidir. Biliyvoruz ki mallarin fiyatlari o mallarin sahip-
lerinin gelirlerini olusturur. Omegin yumurtamn, bugdaymn,
tidtiiniin, buzdolabinin fiyatlarinin artmast bunlar1 satanla-
rin gelirlerinin artmas) demektir, Bu durwnda fiyatlara ya-
pilan zamlar, toplam isternde bir kisilmaya neden olmaz,
tersine, baz1 kimselerin bu sayede gelirleri artmig olacag: i¢in
.enflasyon hizlanms bile olur,
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Bu nedenle, enflasyonu Oonlemek igin, fiyatlarmma zam
yapilacak mai ve hizmetlerin 6zenle secilmeleri gerekir. Fi-
yatlarina zam wyapidifi zaman gelir artisina neden olma-
yacak mal ve hizmetlerin ancak kamu kuruluslarinca iire-
tilen mal ve hizmetler olabilecegi aciktir. Ciinkii bu mal ve
hizmetlere yapilacak zamlarin saglayacag gelir, vergi ge-
liri niteligindedir ve harcanmayabilir. Oysa 6zel sektoriin ar-
tan gelirini harcamamasi s6z konusu olamaz. Demek oluyor
ki, enflasyonu Onleyici fiyat zamlar1 yalmz kamu sektériince
iiretilen mal ve hizmetler icin ve elde edilen fazla gelir har-
canmamak kosulu ile gegerlidir, Baylece, lilkede fiyatlar art
t1g1 halde toplam gelir artmams ve toplam reel istem kisil-
mig olur.

Soru 93 : Falz haddinl (oranini1) yilkseltmenin enflas-
yonun dnlenmesinde ne gibi bir rolii vardir?

Enflasyonu énlemek icin toplam istemi ve dolaymsiyla
harcamalar1 kismak gerektigini biliyoruz. O halde faiz had-
dinin yiikseltilmesinin istemi nasi olup da kistigini. gérelim.

Faiz haddinin artmas: istemi iki yonden kisar, Birincisi,
yatirimlarin karhliginin azalmasindan otiirii  girisimcilerin
yatinm istemlerini azaltmalaridir. Daha 6nce gormiis oldu-
gumuz gibi, faiz haddi (kredi faizleri) yatirimlarin karhligim
belirleyen ¢ok dnemli bir 6gedir. Faiz haddi yiikselince bir-
¢ok yatirun projeleri artik karh olmaktan cikarlar., Bdylece
girisimcilerin yatinm istemlerinde azalma olur, Ayrica faiz
haddinin yiikselmesi, elde mal stoklar1 tutmanm maliyetini
artinp karlihfini azalttifindan, bu amaca yonelik istemin ki-
silmasina da neden olur. Gercekten faiz haddi yiikselince
fabrikalar ve tiiccarlar ellerinde, eskiye oranla, daha az mal
stoku tutmaya baslarlar. Boylece bu maksatla yapilan mal
istemi azalmig olur, Hatta eger daha &6nce elde biiyiik mal
stoklan1 var idi ise, faiz haddinin yiikselmesi bunlarin ¢éziil-
mesine ve bir de bu yoldan, yani sununun artinlmas: yolu ile
enflasyonun 6nlenmesine katkida bulunur.
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tkinci olarak, faiz haddinin yiikselmesi, enflasyon db-
nemlerindeki paradan kagis ve mala hiicum olayim frenler.
Gergekten, uzun siiren enflasyon dénemlerinde insanlar para
biciminde tasarruf yapmaktan vazgegip tiim gelirlerini ne
bulurlarsa satin alarak harcarlar. Bu olay, enflasyonu daha
da hizlandinir. Iste faiz haddinin yiikseltilmesi ve en az enf-
lasyon oranmnmn iistiine gikarilmas: bu olay1 durdurur, Insan
lar gene eskisi gibi para biciminde tasarruf yapmaya ydne-
lirler. Biyylece toplam istem bir miktar kisumig olur,

Bu olay, ayrica, istem yapisinda da bazi olumlu degis.
melere neden olur. Gercekten, bireyler enflasyondan korun.
mak icin tasarruflarim altin, doviz, arsa ve her tiirlii daya-
nmkh tiikketim mallarina harcarlarken, bu tasarruflar banka.
lara yatirihip girigimcilerin ellerine gecince harcanma ydn
leri de degigir. Girigimciler ellerine ge¢en paralar: daha c¢ok
iiretimi artict yonlerde kullamirlar. Bdylece faiz haddinin

yiikseltilmesinin bu yonden de enflasyonun énlenmesine kat.
kis1 olur.

Son olarak olumsuz bir olasiliktan da s6z edelim. Siyle
ki, faizlerin yitkkselmesi baz1 kimselerin evlerini, tarlalarim
paraya cevirip bunlann bankalara ve bankerlere yatirmala-
rina neden olabilir. Bunlarin amaclar1 elde edecekleri yiik-
sek faiz gelirlerini tiiketimlerine harcamaktir, Oysa bu para-
lar ilk sahiplerinin ellerinde kalsalard: belki tiiketime har-
canmavyacaklardi. Boylece yiiksek faiz haddi, sadece bu ko-
nuda, tiiketimi artirica ve dolayisiyla enflasyonu hizlandinc:
bir etki yapmis olur. (bkz. Soru 98)

Soru 94 : Ekonomik gelisme ile enflasyon arasinda ne
gibl bir fliski vardir?

Bir iilkede ekonomik gelismenin tam bir fiyat istikrari
icinde siirdiiriilmesi olanaksiz denilecek kadar giigtiir. Ciin-
kit gellsme siireci icinde artan gelirler (istem), baz1 mal ve
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hizmetlere daha ¢ok yonelir ve bunlarin fiyatlarm &biir-
lerinden daha c¢ok artirir. Bu, {ilkenin goreli fiyat denge-
sini bozar. Bozulan bu dengeyi yeniden kurmak iizere obiir
mal ve hizmetlerin fiyatlam da cesitli oranlarda artar. Or-
negin gelisme siirecinin baglarinda, énce digallm mallan-
na, ddvize, iggiicime ve yeni iiretilen mallara istem arta-
caf igin, bunlarin fiyatlar1 artar. Bu fiyat artiglari, siireg
icinde, Obiir fiyatlara da sirayet eder. Boylece iilkede fi:
yatlar genel diizeyi yikselmeye baslar, yani bir enflasyon
siirecine girilir.

Demek oluyor ki ekonomik gelisme siirecine girmis ol
masl nedeni ile eski dengeleri bozulan bir iilke, yeni denge-
lerine ancak fiyatlarin yukar: dogru degismesi yolu ile ka-
vusabilir ve bu boylece siirer gider.

Ekonomik gelismerin daima enflasyonla birlikte yiirii-
mesinin, yukardakinden farkli, bagka bir nedeni Azalan Ve
rim Yasasidir. Bilindigi gibi, herhangi bir tarihte iikkenin
iggiicii, toprak ve madenler gibi ekonomik kaynaklarmin
once en verimli olanlar1 ¢alistinlir ya da isletilir. Bdyle bir
durumnda iken iilkede ekonomik faaliyet hacmi genigletil-
meye baglayinca bunlarin daha az verimli olanlarinin, yani
iscinin acemisinin, toprak ve madenlerin daha az verimli
ya da daha uzak olanlarinin kullanilmasi zorunlugu ile kar-
silagilir, Daha verimsiz iiretim Ggelerinin kullamlmasi, ma-
liyetlerin ve dolayisiyla fiyatlarin yiikselmesine neden olur.
Bu durum, gelisme siireci boyunca devam eder gider.

Bu agiklamalardan anlagilacag: izere enflasyon, eko-
nomik gelismenin ayrilmaz bir pargasidir. Ancak hemen su
nu belirbtelim ki, burada séziinii ettigimiz enflasyon, ken
disi ile miicadele edilmesini gerektirmeyecek kadar diigiik
oranlh bir enflasyondur. Ayrica boyle diisiik oranh bir enf
lasyonun girigimcileri liretim ve yatirimlarim artirmaya tes
vik etmek gibi bir yaran bile vardir,
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Soru 95 Hareketli merdiven (échelle mobile) sistemi
nedir?

Enflasyonu durdurmak icin alman énlemlerin milli ge-
liri azalthigim ve igsizligi artirdifim biliyoruz. Oysa igsiz-
lik, isci, memur, esnaf gibi emekici simif ve tabakalar aci-
sindan enflasyondan c¢ok daha sakmincah bir durumdur. Bu
nedenle emekeiler, enflasyonun dnlenmesindense, ondan gér-
diikleri zararmm (gelir kaybinm) telafi edilmesi kogulu ile,
onunla birlikte yasamay: yeglerler.

Aciktir ki, bir enflasyon doneminde, iicretler, maaslar,
taban fiyatlar: kiralar ve faizler sik sik enflasyon oraninda
artinlirlarsa, bu gelir gruplarmin enflasyondan zarar gor-
meleri 6nlenmis ya da en aza indirilmig olur. Iste oynak mer-
diven sisteminin dayandig: fikir budur.

Oynak merdiven sisteminde, enflasyon hizt énceden ka
rarlagtirilmis bir orana vardig1 zaman iicretler de otomatik
olarak aym oranda artirihr, Ornegin onceden kararlagtiril-
mig olan bu oran % 5 ise, enflasyon hizinmn her % 5’e varn-
sinda iicretler de % 5 oraninda artirilir.

Oynak merdiven sistemi, esas olarak, iicret gelirleri igin
one siiriilmiis olmakla beraber kira ve faiz gelirlerine de uy-
gulanabilir.

Bilindigi gibi, enflasyon siirecindeki her iilkede iicretler
ve oteki gelirler zaman zaman fiyat artislar1 dikkate alina-
rak zaten artinlirlar, Buna balkip bu iilkelerde oynak mer-
diven sisteminin uygulanmakta oldugunu soyleyemeyiz. Ciin-
kii oynak merdiven sisteminin ayiric1 6zelligi, iicret artislan-
nin belli bir kural geredi ve otomatik olarak yapilmasindadir.
Ormegin enflasyon oraninin her % 5'lik artisinda iicretler de
otomatik olarak % 5 artiruliyorsa, burada oynak merdiven sis-
temi var demektir.

Oynak merdiven sistemi igci-isveren arasinda yaptan
toplu sozlegmelere, kira ve faiz sozlesmelerine konulabilece-
gi gibi, yasa ile de yiiriirliige konulabilir.

Sistemin uygulanmas siirecinde, enflasyon oraninin han-
gi fiyat endeksine gore odlgiilecegi ve bu fiyat endeksinin he.
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saplams yontemi konulannda daima tartigma ¢ikabilir, Orne-
gin dilkemizde birden fazla fiyat endeksi vardir, Bunlardan
hangisinin esas alinacafi ve bu kararlagtinidiktan sonra ene
deksin dogru hesaplanip hesaplanmadify taraflar arasinda
daima bir ¢ekisme konusu olabilir.

Baz1 kimseler oynak merdiven sistemine, var olan enf-
lasyonu daha da hizlandiracag: gerekgesiyle kars:y tikarlar.
Bu gerekce dogrudur. Ancak oynak merdiven sisteminin ge-
rekcesi de dogrudur. Bu nedenle tercihin (seg¢imin) gerekce-
ler arasinda degil, fakat bu gerekcelerde yansiyan cikarlar
arasinda yapilmasi gerekir.

Soru 88 : Enflasyonu onlemek ic¢in fiilen ne gibl dn-
lemler alinir?

Enflasyonun, cari fiyat diizeyinde toplam istemin top-
lam sunudan fazla olmasindan dogdugunu biliyoruz. Boyle
bir durum, yani kazamilmig toplam gelirden daha fazla har-
cama yapilabilmesi ancak kamu ve 6zel sektor gelir - gider
hesaplarimin acik vermeleri ve bu agiklarin para hacminin
genisletilmesi yolu ile kapatiimalar1 halinde gerceklegebilir.
O halde enflasyonu dnlemek igin yapilacak sey, bu agiklan
kapatmaktir. Bunun yam sira enfiasyon mekanizmasmi olus-
turan ve sektorleri acik vermeye zorlayan gelir g¢ekismesi
olayim da durdurmak gereklidir. Simdi bunlar1 yapabilmek
Icin fiilen ne gibi onlemler alinmasi gerektigini gorelim.

a. Aciklarin kapatimas: :

1. Kamu sektorii devlet biitgesiyle bunun disinda kalan
ekonomik isletmelerinden olusur. Bu sekttriin agiklarim1 ka-
patmak icin bir yandan gelirlerini artirmak, 6biir yandan da
giderlerinii (masraflarim1) kismak gerekecegi aciktir,

‘Kamu sektdriiniin gelirleri vergiler, bor¢lanmalar (istik-
razlar) ve KIT (Kamu lktisadi Tegebbiisleri) karlarindan
ibarettir. O halde enflasyonu o6nlemek icin vergileri artir-
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mak, halktan daha fazla bon;lanmak, kérlam artirmak ve
zararlar1 azaltmak iizere KIT ve Tekel mallarina zamlar
yapmak gerekecektir.

Kamu sektdrii giderlerine gelince : Burada kisinti yap:-
lacak temel kalem, yatirim giderleridir, Yol, koprii, baraj,
okul, fabrika yapim gibi yatirim faaliyetleri azaltilir. Cari
masraflarin kisilmasi, yiiriitilmekte olan kamu hizmetleri-
nin aksamasina neden olacaklar i¢cin sakincalidir, Kamu
giderlerinin énemli bir boliimii de siibvansiyonlardan (mali
yardimlardan) olusur. Bunlar da en az diizeye indirilir. Bu
takdirde siibvansiyonlardan yararlanan mal wve hizmetlerin
fiyatlarinin yiikselmesine miisaade edilir.

2, Ozel sektor acigna gelince Bilindigi gibi bu sek-
tériin acig1, girisimcilerin gercek tasarruflardan ¢ok yatirim
yapmalarindan dogar. Bankalar kredilerini ve dolayisiyla
banka parasi hacmini artirarak girigimcilere bu olanag: sag-
larlar. Boyle olunca, acig1 kapatmak igin, bir yandan banka-
larin kredi sunusunu, 6biir yandan da girigimcilerin kredi
istemlerini kismak gerekecegi aciktir.

Bankalarin kredi verme olanaklar:1 dogrudan dogruya kre-
dilere bir tavan konularak kisitlanabilecegi gibi, aym sey mev-
duat karsilikk oramlarimin artirimasi yolu ile de yapilabilir.
Hatirlanacag gibi, mevduat karsilkk orami, bankalarin mev-
duat parasi ve dolayisiyla kredi yaratma olanaklarin1 sinirla-
yic1 bir iglev goriir.

Girisimcilerin kredi istemlerini kismak igin almacak o6n-
lem, faiz haddini artirmaktir. Bunun i¢in énce Merkez Ban-
kasi’'nin reiskont haddi artirflir. Bunun {izerine 6teki banka-
lar da kredi faizlerini artirmak zorunda kalirlar. Faiz haddi
artiriimca baz1 yatinnmlar kirli olmaktan cikacag: icin giri-
simciler bunlardan vazgecerler. Boylece kredi isteminde de
bir azalma olur, Ayrica, mevduat faizlerinin artmasi para bi-
¢imindeki tasarruflarin harcanmayip bankalara akmasina
neden olur. Bu da agifin kapatimasina katkida bulunabilir.

Yukardan beri siraladigimiz bu 6nlemler, sonug olarak,
ekonomik faaliyet hacminin daralmasma, igsizlifin artmasmna
ve milli gelirin azalmasina neden olurlar.
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b. Gelir cekigsmesinin onlenmesi :

Enflasyonun, toplumu olusturan cgesitli sinf ve tabaka-
lar arasindaki gelir cekismesini harekete gecirdigini ve hiz-
landirdi@im1 gormiistiik. Boylece bir kere harekete gecirilmig
olan gelir ¢ekismesi artik bash bagma bir enflasyon nedend
olnr. Gergekten, isciler ticretlerini, memurlar maaglarim,
koyliler taban fiyatlarim ve patronlar kérlarim karsihkh
olarak artirma gabasina girerler ve bunda da art arda ba-
sarih olurlarsa, istihdam ve iiretitnde hicbir genisleme olmaz
amg fiyatlar siirekli olarak artar. Boylece bu cekisme bash
basina enflasyonun siiriip gitmesine neden olur. Iste bundan
otiirti, enflasyonu oOnlemek icin sadece yukarda saydigimz
onlemleri almak yetmez. Bunlarla birlikte gelir ¢ekigmesini
de durdurmak gerekir.

Gelir ¢ekigmesi tiim gelir 6gelerinin hiikiimetin denetimi
altma alinmasi ile durdurulabilir. Hiikiimet ya tiim gelirleri
(iicretleri, maaglan, kiralam, faizleri ve kérlarm yani fiyat-
lar1) dondurur, ya da bunlarin artiglarim belli oranlarla si-
nirlandirir. Uygulamada dicretler ve maaslar kesin bir bi-
cimde denetlenebildigi halde, fiyatlar ve kiralar igin aym
sey soylenemez. Kald1 ki, fiyatlarin denetimi de esit etkin-
likte yapilamaz, Baz1 mallarin fiyatlar1 kolayca denetlene-
bildigi halde bazilarimin fiyatlarim denetlemek ¢ok zordur.
Bu durumun haksizliklara ve dolayisiyla sosyal huzursuzluk-
lara neden olacag1 agiktir.

Ozetleyecek olursak diyebiliriz ki, enflasyonu onlemeyi
amaclayan bir istikrar programmn yukardaki tiim énlemle-
ri fiteren ekonomik bir tutarhlik icinde olmasi, basarinin zo-
runlu kosuludur. Ancak bu yetmez. Istikrar programmin ka-
cinilmaz bir bicimde neden olacag sosyal huzursuzluk ve
tepkilerin de politik diizeyde géze alinmas: gereklidir. Bagka
bir deyisle, ekonomik istikrarin bedeli politik diizeyde ger-
ginlik ve huzursuzluktur. Bu nedenle, enflasyonu durdurma
isinin ekonomik oldugu kadar siyasal bir sorun oldugu ger-
.ceBi de daima go6zéniinde tutulmahdir.
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Soru 87 : Enflasyonu 8nlemek maksadiyla istemin (ta-
lebin) dogrudan lasiimas: ile dolayh (fiyat-
lann artinlmas) yolu ile} kisilmas: arasinda
ne fark vardir?

Hiikimet, iicretleri, maaslari, taban fiyatlarim diigiirip
gelir vergilerini artirarak, yani bireylerin gelirlerini diigii-
rerek, toplam istemni dogrudan azailtabilir, Eger enflasyona
neden olan istem fazlasi bu énlemlerle yok edilebilmigse, is-
tikrar cari fiyat diizeyinde saglanmig olur.

Hiikiimet, KIT fiyatlarmi, déviz kurlarm ve vasitali ver-
gileri artirarak toplam istemi dolayh olarak da azaltabilir.
Eger enflasyona neden olan istem fazlasi bu yolla yok edile-
bilmigse, istikrar daha yiiksek bir fiyat diizeyinde saglanmis
olur. ’

Bu iki Istikrar durumu ekonominin biitiinii bakimindan
aym degerdedir. Fakat bireyler agisindan aym degerde de-
gildirler. Eger istikrar daha yiiksek fiyat diizeyinde saglan-
migsa, servetleri para cinsinden sabit olan kimseler, yani
mevduat ve tahvil sahipleriyle 6biir alacakhlatr bundan zarar
gorirler. Agiktir ki bunlarin kaybettiklerini de borglular ka.
zanirlar.

Hemen sunu belirtelim ki gercek hayatta ozellikle birin-
ci yol, yukarda anlattiimiz bigimde, yani bireylerin nominal
gelirlerinin azaltiimasi bigiminde uygulanamaz. Buna herkes
kars: ¢ikar. Bu nedenle uygulamada bireylerin gelirleri, enf-
fasyon oramindan daha az artirilarak, nominal olarak degil
fakat gercek olarak azaltiirlar. Ancak bu durum yukardaki
coziimlememizin mantigini degistirmez. Yani birinci yolla sag-.
Janan istikrar bu sefer cari fiyat diizeyinin iistiinde olur ama
gene daima ikinci yolla saglanan istikrardan daha diisiik bir
fiyat diizeyinde gerceklesir.

Fiiliyatta hiikiimetler enflasyonla miicadele ederlerken
bu iki yoldan sadece birini ya da étekini degil, fakat her iki
sini birden uygulamaya calisirlar, yani karma bir yol izler-
ler. Bu karma istikrar programinda hangi yola (hangi grup
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onlemlere) daha cok afirhk verildigi, istikrarin saglanacag
fivat diizeyi haklunda bize fikir verir.

Soru 98 : Mevduat faiz oranlarnnin yillkseitilmesi ta-
sarruflann artinr m1?

Insanlar gelidlerini kullamirlarken nce tliketim gereksi.
nimlerini kargilamay1 diigiiniirler. Bunu karsiladiktan sonra
geriye bir gsey kalmigsa onu da tasarruf eétmig olurlar. Yoksa
once tasarruf edecekleri miktar ayirp sonra da geri kalmg
olan miktan tiiketimleri i¢in harcamazlar. Bagka bir deyigle,
gelirin kullamlmasinda aktif 6ge, ya da bagimsiz degigken,
tilkketim gereksinimidir. Tasarruf, sadece bir bakiyedir (geri
kalandir.) Insanlarda tasarruf yapmak diye bagimsiz bir ar-
zu ya da gereksinim yoktur, Kisacasi, aslolan tiiketim egili-
midir. Bu egilim, giindiiziin geceyi belirlemesi gibi, tasarrud
egilimini de belirler. )

Gergi, ihtiyarhkta muhta¢ duruma diigmemek ve hasta.
lik gibi hallerde kullanmak iizere bir miktar tasarruf yap-
mak, iicretle calisan bazi insanlar icin bir gereksinimdir. An.
cak bu maksatla yapilacak tasarruflar hem miktarca belirli-
dir, hem de iilkenin sosyal giivenlik kurumiar: geligtikce 6nem-
lerini yitirirler.

Boyle olunca, faiz haddinin yiikseltilmesi, aralaninda her-
hangi bir iliski olmadifindan, insanlarin tiiketimlerini kis-
malarmma ve dolayisiyla tasarruflarim artirmelarina neden
olamaz.

Bu aym sonuca §oyle bir cézitmleme ile de varabiliriz :
Ulke niifusunun biiyiik ¢ogumiufunu olusturan diigitk gelirli
kesim zaten tasarruf yapmaz. Bunlar, gelirlerinin tamamm
tilkketimlerine harcarlar. Tasarruf yapmak goyle dursun, bu.
lurlarsa borglamirlar, Fairx haddinin indirilmesi ya da cika-
rilmasinin bu kesim iizerinde hicbir etkisi olmaz. Ulkenin
yiiksek gelirli kesiminin de, tiiketimleri acisindan, faiz had-
dindeki inip ¢ikmalara kar;n duyarhhih yoktur. Buniar, ¢ok
yiikksek bir titketim diizeyine ahigmiglardir. Biraz daha fazla
faiz geliri elde etmek icin bu tliketim dlizeylerini dlgilrme
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yecekleri gibi, faiz haddi azald1 diye de bu diizeyi artirmaz.
lar, daha dogrusu artiramazlar. Kaldi ki, bu kesim cogun
lukla tasarruflarini bizzat kendi islerinde kullamirlar. Bu ne-
denle de faiz haddinin inip ¢tkmasma kars: duyarh degildir-
ler, Geriye orta gelirli kesim kalmaktadir. Bu kesimdeki in-
sanlarin da alistiklar: bir tiiketim diizeyleri vardir ve bu di-
zeyden Ozveride bulunmak istemezler. Zaten tasarruflan
kiicikk oldugundan, faiz haddinin yiikseltilmesinden elde ede-
cekleri ek faiz geliri tamah edilecek (cari tiiketimlerini kis-
maya degecek) bidyiikliikte olmaz. Kaldi ki, bu kesimden ta-
sarruflarinl artiranlar ¢iksa bile, onlar bunu, artacak faiz
gelirlerini hemen tiiketime harcamak icin yaparlar. Yani faiz
haddinin yiikseltilmesi bu kesimin tasarruflarinda da siirekli
bir artis saglayamaz.

Faiz haddinin yiikselmesi tasarruflarin yiikselmesine ne-
den olmaz ama tasarruflarin elde tutulus bicimlerinin degis-
mesine neden olabilir. Faiz haddi yiikselince artik insanlar
cari tasarruflarim binaya. arsaya ya da altina degil, fakat
faiz geliri getiren banka mevduat1 ve tahvil gibi yerlere ya
tirirlar.

Faiz haddinin yiikseltilmesinin tasarruflar1 artirmamasi,
iilkede enflasyon olmadifi kosullarda geerlidir, Enflasyon
kogullarinda durum farkh bir nitelik kazanir.

Bilindigi gibi uzun siiren enflasyon donemlerinde o&zel-
likle kiiciik tasarruflar azalir. Ciinkii kiiciik tasarruflar an-
cak para biciminde yapilabilirler; bu nedenle, eger faiz had-
di yeterince yiiksek (enflasyon orannin {istiinde) degilse, bir
silre sonra eriyip giderler. Bu duruma diigmemek icin, kiigiik
tasarruf sahipleri para biciminde tasarruf yapmaktan vaz-
gecer ve biitiin gelirlerini mal edinmek iizere harcarlar. Boy-
lece enflasyonu da kdriiklemig olurlar.

Biiyiik tasarruf sahipleri de, eger enflasyon fizik yatirim
olanaklarim kisitlamigsa, aym akibetten korunmak igin, ta-
sarruflarim yurt disina kacirmaya cabalarlar. Bu is, déviz
satm almak ve bunlan yabanci bankalarda tutmak suretiyle
yapilir.

Sonug olarak {lkede likid tasarruflar yani para bigimin-
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deki tasarruflar azahr, Bunu 6nlemek icin faiz haddini enf-
Jasyon oranmin iizerine ¢ikarmak zorunludur. Bu yapilinca,
tasarruflardaki azalma durur ve giderek eski diizeylerine
dogru yiikselmeye baslarlar, Bu durum, yakin gegmisle ki-
yaslandiginda, tasarruflarda bir artis oldugu izlenimini ve-
rebilir. Ancak bu izlenim bizi yanmitmamaly, yani faiz haddi-
nin yikseltilmesinin tasarruflar1 artirici bir etki yaptifh yar.
gisina gotirmemelidir. Cinkii olay, gercek bir artig degildir,
fakat sadece tasarruflarin tekrar enflasyon oncesi diizeyleri-
ne dénmesinden ibarettir. Burada faiz haddi bildigimiz faiz
haddi (paranmin kirasi) olarak degil, fakat sadece para dege.
rinin koruyucusu olarak bir diizelticilik islevi gormiistiir,

Bu konu ile ilgili olarak bir noktaya agikhk getirmekte
yarar vardir. Yukardaki nedenlerle hiikiimet yiiksek faiz po-
litikas1 uygulamaya baslayinca, bundan yararlanmak icin ba-
71 kimseler ellerindeki ev, arsa, altin gibi baz1 degerleri pa-
raya cevirerek bankalara, bankerlere ya da tahwvillere yatir-
mak isteyebilirler. Bunun iilke bakimndan bir tasarruf artig,
ya da ekonomi i¢in ek bir finansman olanag olmadig: bilin-
melidir. Ciinkii bu degerleri alanlar, hi¢c kusku yoktur ki, bun-
lar1 ellerindeki paralan vererek almiglardir. Yani olay, zaten
{ilkede varolan para bicimindeki tasarruflarin el degistirme-
sinden ibarettir, Ortada artan ya da azalan bir tasarruf yok-
tur. Ustelik, altimm, evini satan kimselerin tiiketim egilim-
leri bunlan alanlaninkinden daha yiiksek oldugundan, bu
olay gelecek giinler icin titketimi artirica ve tasarruflan azal-
ticr bir etki yapacak, yani bu konuda yiksek faizle giidiilen
amaca ters diisiilecektir.

Son olarak, faiz hadlerinin yiikseltilmesinin paramn do-
lagin hizim artirabilecegini de hatirlatalim. Gergekten, faiz
haddinin yiikseltilmesi evlerdeki ¢ekmecelerde, yastik altla-
rinda atil duran paralar1 bankalara cekeceginden, paranmn
dolasim mzim artirir, Eger iilkede bu tiir atil para miktan
bityiik bir yektn tutuyorsa, yliksek faiz politikasi, bu yoniiyle
de enflasyonu koriikleyici bir etki yapar. Uzunca bir siiredir
siddetli bir enflasyon yasanmakta oldufundan, halkimzin
elinde 6nemli miktarlarda atil para stoklan bulundugu dii-
siiniilemez.
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Soru 99 : Erflasyon kogullarinda gergek faiz haddi
nasil hesaplamir?

Insanlar olagan kosullarda degerlerin para ile ifade edi-
len bicimlerine bakarak hesaplarim yaparlar ve davranisla-
rim ayarlarlar. Bu diisiince, para degerinin hi¢ ya da pek az
degistigi varsayimmna dayanir, Bu varsayimin ¢oktiigii yani
para degerinin énemli kayiplara ugradigi enflasyon dénem-
lerinde, hele bu donem uzadikga, insanlar artik eskisi gibi
cari parasal degerlere — ki bunlara nominal degerler diyo-
ruz — gore degil, fakat bunlarin, para degerindeki azal-
malara (enflasyon oranimna) gire diizeltilmis, gergek degerle-
rine bakarak hareket ederler, boyle bir aligkanhik edinirler.

Bu nedenle, insanlarin uzun siiren enflasyon dénemlerin:
deki davramglarimt dogru bir bigimde anlayabilmek igin fi-
yatlarin ve gelirlerin nominal degil fakat enflasyondan arm-
dinlmis gercek degerlerini hesaplamamn biiyitk 6nemi var-
dir. Bu hesaplama fiyatlar ve biitiin gelirler i¢in, bunlarda.
ki artiglardan enflasyon oraninin g¢ikarilmas: yolu ile yapilir.
Fakat faiz haddi (orani) ig¢in bu islemin bir degil iki defa
tekrarlanmasi gereklidir. Ciinkii faiz haddi enflasyondan, biri
anapara ve Oblirii elde edilen faiz geliri bakumndan olmak
iizere iki defa, yani katmerli bir bigimde etkilenir, Bu neden-
le, faiz haddini enflasyondan arindirirken, yani gergek faiz
haddini hesaplarken, bu 6zelligi dikkate almak gerekir. Bir
ornek iizerinde bu hesaplamay: yapalim

Varsayalm ki, 198 yilinin enflasyon oram1 % 40’tir. Bu
1 Ocak '1986'da 100 lira ile alinan mallar 31 Arabk 1986’da
140 lira ile alinabilecek demektir. Gene varsayalim ki, 1986 yi-
h basinda 1 yil vadeli mevduatin faiz orama % 50'dir. Bu,
1 Ocak 1986'da bankaya yatirdigim 100 liram 31 Aralik 1986'da
50 liralik faiziyle birlikte, 150 lira olacak demektir. Bu du-
rumda benim, bankanin bana faiz ad1 altinda 6dedigi 50 lira-
nm timiinii gercek bir faiz geliri olarak diiginmemin ve ona
goére davranmamin yanhs olacag agiktir. Ciinkii bu 50 liramn
40 lirasim, 100 lirahk anaparamin enflasyon dolaymsiyla ug-
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radigr 40 lirabk kaybi telafi etmek icin ayirp ona eklemern
gerekir, Bunu yapmaz ve bu 40 lirayx gergek bir faiz geliri
sanip harcarsam, ashnda sermayemden yemis olurum, Bu
aymmayr yaptiktan sonra geri kalan 10 lira benim faiz geli-
rimdir. Bunu harcarsam anaparama dokunmamig olurum.

Buraya kadar anaparami (sermayemi) enflasyondan arn-
dirmig oldum. Fakat gercek faiz gelirimi ve gercek faiz ora-
nimt bulmak i¢in bu yetmez. Enflasyon faiz gelirimi de agmn-
dirmistir. Gercekten, faiz geliri olarak elimde kalan 10 lira
yu basindaki degil fakat yil sonundaki — yani % 40'hk enf-
lasyon aginmasina ugramg — bir 10 liradir, Bu nedenle, ger-
¢ek faiz haddini bulabilmek icin, bu 10 lirayr anaparamin yil-
bagindaki parasal degerine yani 100 liraya degil, fakat yi
sonundaki parasal degerine yani 140 liraya bélmem (oranla-
mam) gerekir. Bunu yapinca (10/140) gercek faiz oramm
“s 7.14 olarak buluruz.

Aym sonuca, yil sonundaki 10 liramin yil basindaki de-
geri bulunup, bunun bankaya yatu‘m1§ oldugum 100 liraya
oranlanmasy yolu ile de varihir., Yil sonunda elde etmis
oldugum 10 liralk faiz gelirimin yi1l basmndaki degeri

100 x 10

(——— =) 7.14 liradir. Bunu yil basindaki anaparama
140

yani 100 liraya béliince gene % 7.14 oram bulunur,

Soru 100 : 24 Ocak 1980'den beri uygulanmakta olan
istikrar programinin amaclan nelerdir ve
bu amaclar nasil ve hangi diizeylerde ger-
ceklesebllir?

24 Ocak 1980'de yiiriirliige konan ve o tarihten beri asa-
ma asama uygulanmakta olan istikrar programimin iki amaci
vardir : Bunlardan biri, enflasyonu asag: cekmek ve giderek
durdurmak, yani i¢ dengeyi saglamak; obiirii, ddemeler den-
gesi acighm azaltmak ve giderek yok etmek, yani dig dengeyi
saglamaktir.
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1980 baslarina gelindiginde iilkenin i¢inde bulundugu eko-
nomik kogullar bu amaclarin benimsenmesini zorunlu kiliyor-
du. Gergekten, bir yandan enflasyon % 100 gibi cok yiiksek
bir diizeye igikmis, obiir yandan da déviz kthg biiyitk boyut-
lara ulasmisti. Bu kogullar altinda istikrar sorununun én plana
cikmas: ve hiikiimetlerin bunu temel ama¢ olarak almalan
hem dogal, hem de zorunlu olmustur.

Ne var ki bir lilkke ekonomisi i¢in normal ya da dogal olan
durum azgok bir istikrar icinde bulunmasidir. Hizh bir enflas-
yonun, hele biiyitk é6deme agiklarmin uzun siire siirmeleri
fiilen de olanaksizdir, Béyle olunca, bir iilkeye istikrarim ye-
niden kazandirmak igin uygulanacak ekonomik 6nlemlerin
(programin) yeniliginden ya da olaganiistiiliigiinden séz edi-
lemez, Ciinkii bunlar, sonug¢ olarak, bozulan sunu-istem den-
gelerini bilinen y6ntemlerle tekrar kurmayr amaclarlar. Bu
yontemlerin neler olduklarim ya da bir istikrar programnin
gsemasmi herhangi bir ekonomi ders kitabinda bulinak miim-
kiindiir.

Iste bu aym nedenlerle, 24 Ocak Istikrar Programinm
da, amaclan ve bu amaglara yonelik 6nlemleri bakmnindan
hichir olaganiistliliigii ya da yeniligi yoktur, Bu tiir prog-
ramlar daha once de iikkemizde uygulanmgtir. Kald: ki obiir
biitiin iilkeler gibi Tiirkive de 6teden beri zaten bu progra-
min amaglarn gozoniinde tutularak yonetilmistir.

24 Ocak Programimin yeni olan yam, amaclarint, yani ic
ve dig dengeleri serbest piyasa kosullari altinda gergekleg
tirmek savindg (iddiasinda) olmasidir. Programm anlagima.
s giiclestiren ve uygulamada tedirginlik yaratan yam budur.

Programm bu ozelliginden 6tiirii, uygulama araci olarak
da, sadece ya da biiyiik Olgiide, para politikas: kullamlmak.
tadr. Qiinkii daha dnce gérmiig oldugumuz gibi, para politi-
kasi serbest piyasa mekanizmasinin mantigina en uygun, onurn
isleyisini zedelemeyen bir miidahale aracidir, Oysa vergi ve
bteki dogrudan kontrol politikkalari, amaci daha cabuk ger
ceklegtirirler ama, bunu serbest piyasa kogullarim zedeleye.
rek yaparlar. Bu nedenden 6tiirii, 24 Ocak Programim sadece
para politikas1 araglarim kullanmakla yetindigi ve bagka po:
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litika araclari1 kullanmadifh icin elestirmek dogru degildir.
Baska politika araigclart kullanmamak, bagka bir deyigle, eko.
nomiye etkin miidahalelerde bulunmamak ve giderek bu ge-
regi ortadan kaldirmak zaten Programin amaclar1 arasinda-
dir. Nitekim alinan baz1 6nlemler, aslinda, varolan &nlem-
lerin kaldirimas: biciminde olmaktadir, Doviz kontrollerinin,
disalrm kotalarimin, fiyat kontrollerinin kaldinlmalan bunun
6rnekleridir.

Yukandan beri acikladigimiz nedenlerle, 24 Ocak Istik-
rar Programmna ancak i¢te ve dista serbest piyasa ilkesini,
vani ekonomik liberalizmi, benimsedigi icin itiraz edilebilir.
Ekonomik liberalizm, kapitalizmin gelisme yillarinda 6ne sii-
riflmiis olup insanlarnn ve uluslann ¢ikarlar1 arasinda dogal
bir uyum oldugu goriisiine dayanir. Bu goriise gore, eger hig-
bir miidahalede bulunulmazsa ekonomik hayat kendiliginden
herkesin yararina olarak diizenlenir ve igler. Oysa bunun bdy.
le olmadigi, miidahale edilmedigi takdirde, ulusal diizeyde
bireylerin, diinya diizeyinde de uluslarm eger zayifsalar, dai-
ma ezildikleri ve ezilecekleri kuramsal olarak da, uygulamada
da defalarca ispatlanmigtir.

Ulkelerin gikarlar: arasinda dogal bir uvum olmayinca,
serbest kogullar altinda, fiili uyum zayif iitkelerin giigliiler
tarafindan ezilmeleri ve bu giiclii ekonomilerin birer uydusu
durumuna getirilmeleri yolu ile saglamir. Bugiiniin az gelis-
mis iitkeleri, bu gerc¢egin en alik ve canh kamtlaridir. Bu
iitkkeler, gegcmiste gelismis iilkelerle serbest kosullar altinda
uzun ydlar igbirligi yapmiglar (ticaret yapmgslar), fakat bun-
dan higbir yarar saglayamamislar, tersine onlarin uydulan
durumuna gelmiglerdir Tiirkiye de hali bu tehlikeye maruz
iitkelerdendir. Ciinkii Cumhuriyet’ten beri gosterilmig olan ca-
halara ragmen, bugiinkii gelismislik diizeyimiz heniiz serbest
kogullar altinda uluslararasi rekabete girisebilmemiz icin ye-
terli degildir.

Ozetleyecek olursak, serbest kosullar altinda giicsiiz iil-
keler drs dengelerini daima daha diisitk bir istthdam ve gelir
diizeyinde saglarlar, Aym sey yurt icinde de bireyler ve fir-
malar arasinda olur. Gii¢siiz ve kiigiik igletmeler, biiyiikler
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ve giichiler karsisinda iflas ederler, yagh ve becerisi az kim-
seler de igsiz kalirlar.

Simdi bu aciklamalann 1s:38inda 24 Ocak Programinin, li-
beralizm ilkesine bagh kalmasi kosulu ile, ulagabilecegi ba-
sarinm hangi diizey ve bicimlerde olabilecegini gorelim,

Bu konuda iki olasihk vardir :

1. 1¢ ve dis dengeler daha diigiik bir milli gelir ve is-
tihdam diizeyinde saglanir. Bu duruma, i¢ sistemin hem enf-
lasyonu asa@1 cekmek, hem de doviz istemini azaltmak icin
siirekli kisilmas1 yolu ile gelinir. Bu yolla iilke yeterince fa-
kirlestirilince enflasyon da, dis 6deme agig1 da 6nlenmis olur,
Bu arada digsatim bir miktar artmis olabilir. Bu artig, ic is-
temdeki daralmadan az oldugu siirece, dengeler gene de milli
gelirin azalmasi yolu ile saglanmis olur. Biiyiik olasilikla va-
rillacak sonug budur.

2. I¢ ve dis dengeler daha yiiksck bir gelir ve istihdam
diizeyinde saglanir. Bu duruma dis istemin (digsatimin) ig
istemdeki kisilmadan daha fazla artmasi halinde gelinir, Bu
durumda iilkenin uluslararas: igb6liimii ve ticaretteki pay
da artms demektir. Bu mutlu olasihgin gerceklesmesi olduk.
¢a kilgiiktiir. Ciinkii birkac yil gibi kisa bir siirede digsatimmn
biiyiik Slciide artirilmasi gii¢ bir istir. Bunun icin dig pazar-
larda rekabet iistiinliigiine sahip olmak gerekir. Oysa bizim
boyle bir durumumuz yoktur. (Olsayd1 digsatimimiz zaten da-
ha 6nce artmig olurdu). Gergi rekabet iistiinliigiinii tegviklerle
yapay olarak saglamak olanagi da vardir ama, bu, liberal
ekonomi ilkelerine aykindir. Bu yiizden, programin ruhuna
sadik kalinacaksa, tegvikler siirekli olarak uygulanamaz.

Son olarak \ilkeye biiyiik 6lgiide yabanci sermaye ve dis
kredi akismin bu olasihgin gerceklesmesine yardimci olacag-
m soyleyelim. Ancak simdiye kadar bu yonde kayda deger
bir gelisme olmamstir.

24 Ocak Istikrar Programmni uygulamaya koyan ve yiiri.
ten hiikiimetlerin umudu, bu ikinci olasiligin gerceklegsmesidir.
Oysa IMF icin bu iki olasihk arasinda pek bir fark yoktur.
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iICINDEKILER

I. BOLUM

PARA HAKKINDA TEMEL BILGILER

Sayfa
Paramin tanim: nedir? 7
Paramin fonksiyonlan ‘(islevieri) nelerdir? 8
Paraya ni¢in gereksinme duyulmusgtur? 2]
Isbolimit ve miibadelenin ve dolayisiyla para-
nin 6nemi nereden gelir? 12
Paranin insanlara sagladigi olanaklar nelerdir? 14
Para ne gibi sorunlar ortaya ¢ikarmgtir? 18
Para baslangicindan bugiine kadar nasil bir ge-
Hsme ¢izgisi izlemistir? 17
Para standard: (sistemi, esasi) ne demektir? 22
Altin para standardindan séz etmenin ne geregi
vardir? 23
Altin para standard: nedir ve nasil isler? 24
Altin para standardinin yararlan nelerdir? 27
Altin para standardimin sakincalar1 nelerdir? 28
Kagit para standardi nedir ve nasil igler? 30
KAft para standardinin yararlan nelerdir? 31
Kagt para standardimin sakincalan nelerdir? a2
Fiyat endeksleri para degerlerindeki degismeleri
dlcmek bakimindan nigin yetersizdir? 34
Istthdam dizeyinin yiikselmesi ile milli gelirin
artmasi ya da ekonomik biyime arasinda bir
fark var mudir? s a5
istihdamin artmasi mutlaka issizligl azalur mi? 38
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26
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30

40
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Para sunusu (arz1) nedir ve 1ilkemizde para sunu-
sunu olugturan para cesitleri nelerdir?

Merkez Bankasi neye gdre para basar {emisyon
yapar)?

Merkez Bankasi emisyon miktarini.nasil denetler?
T.C. Merkez Bankas) Yasasimin emisyonla ilgili
maddeleri nelerdir? )

Banka paras1 ne demektir?
Banka paras) nasil yaratihr?

Banka paras1 miktan nelere bagh olarak degisir
ve nasil denetlenir?

Madeni ufaklik para nedir ve neye gore cikanhr?
Paranin dolasim (tedavil) hizi ne demektir?

Paranin elde tutulma siresiyle paramin dolasim
hiz1 arasinda nasil bir iliski vardir?

Likidite tercihi ne demektir?

Likidite tercihinin nedenleri nelerdir? Ya da In-

sanlar hangi digiincelerle ellerinde hazir para
bulundurmeak isterler?

Paranin dolasim hizim belirleyen 6geler nelerdir?
Bunlar denetlenebilir mi?

Miibadele derklemi nedir? Bize ne ogretir?
Miktar teorist nedir?
Miktar teorisinin yanhglar nelerdir?

Para hacmi nasil degistirilir ve bu harcamalara
nasil yansir?

Genisletici para politikasi, para hacmini fillen na-
s1l ‘a.rtmr‘? Ya da genisletici para politikas1 git-
menin ne anlami va.x:dlr?

Faiz riedir ve nereden 6donir?

Nicin tlkede sanki tek bir faiz haddi varmig gibi
digundriz?

Falz haddi ile yatinm miktan arasinda nasil bir
iligki vardir?

Klasik fktisat teorisinde faiz haddinin nasil be-
lirlendigi ddsindalarda?

Klasik faiz teorisinde faizin iglevi nedir?
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42 XKeynes'e gore faiz haddi nasil belirlenir?

43 : Faiz haddinin yatinmlann verimliligine bagh ol-
dugu ddsincesi ni¢in yanhgtir?

44 : Falz haddindeki degigsmeler sermaye degerlerini
nasl etkiler?

45 Sermaye kulanminin fiyat: olarak faiz haddinin
ne gibi bir iglevi vardiur?

46 Bir dlkenin fiyat yapis1 (gbreli fiyatlan) ile fi-
yatlar genel diizeyi arasinda ne fark vardir?

47 Banka ne demektir? Tiirkiye'de bankelarin genel
durumu nedir?

1. BOLUM
ULUSLARARASI PARA VE ODEME SORUNLARI

48 Uluslararas: igboldmi ve ticaretin dnemi nedir?
49 : Dig ticaretin i¢ ticarette olmayan ne gibi giglk-
leri vardir?  .ircitrrre ittt cee e e enens
50 : Bir iilkenin dis dengesi nasil saglanur?
51 Doviz ve doviz kuru ne demektir? ................. .
52 Para biriminin bﬁyuklﬂgﬁnnn bir Onemi var
11110 11 o JE O SO TP
53 Konvertibllite ne demektir ve kosullart nelerdlr?
54 Doviz kurlan nasil belirlenir ve belirlenen kur-
lar nasil KOrunur?  .....cceicrcentiimeicerncecscnceneens
55 : Diiz-kur ve capraz-kur ne demektir?
58 : Kath kur sistemi ne demektir? ............ccccevveveen
57 Doviz kontroli ne demektir? ......cccoceevininennnne .
58 Ddviz kontrold uygulamasinmin gerekgesi nedir?
50 : Kath kur sistemine IMF ni¢in karsidir?
680 : Kur riski ve kur garantisi ne demektir? ............
61 Odemeler dengesi (tedlye bilangosu) ne de-
mekUr? s e
62 Odemeler dengesi agifm ne demektir ve kag tiar
agtk dasinebllirdz? ........cciviviiiiiiiiiiiiean
63 Odemeler dengesinin potansiyel (dogal) agif1 ne
demektir?
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Devaliasyon ne demektir? Nicin yapilhir?

: Odemeler dengesi acl.k' veren bir idlke bu agiih

kapatmak i¢in ne gibi dnlemler alabilir? .........
Uluslar arasindn gegerll bir para yaratmak i¢in
hangi sorunlarin ¢6zdlmesi gerekir?

Altin para sisteminde uluslararas: ddemeler na-
s1l yapiliyor ve ilkelerin dis dengesi nasil sag-
lamyordu?

Alun qikig ve altin giris noktalann ne demektir?
Bunun ne Snemi vardir?

Ddviz kurlannin sabit tutulmasinin énemi ve ya-
ran nedir?

Bretton-Woods Konferans: nicin toplanmistir ve
burada ne gibi kararlar alinmistar?

Uluslararas: 6demeler sorununa Bretton-Woods
sistemi ile nasil bir ¢ozim getirilmistir?
Bretton-Woods sistemi nicin sona ermls ve onun
yerini nasil bir ¢d6zdm (sistem) almistir?

SDR ne demektir? ECU nedir?

Digsatim: gelistirmenin dnemi nerededir ve dig
ticaret hadlerinin bununla ne gibl bir 1iligkisi
VALAIT? et ree e an
Digalim (ithal) ikamesi ne demektir? Ulkeler
buna ne zaman ve nic¢in basvururlar?

: Bir borcun sadece faizini 6demek yeterli midir?

Anaparayt 6demek zorunlugu da var midir?
Yabanc1 bir paranin sirekli defer kazanmasiun
nedenlori nelerdir?

1. BOLUM
PARA POLITIKASI VE SORUNLARI

Para politikas1 ne demektir?

Toplam Istem, toplam harcamalar, toplam gelir
(milli gelir) ve toplam sunu arasinda ne gibi ilig-
kiler vardir?

: Bir Glkede toplam istemi degistirebilmek i¢in ne-

ler yapiabilir?
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Soru

Soru 91

Soru
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Soru 100

Enflasyon nedir? ......ccoceiiiiiiiiiiiiniicneeennes

: Stagflasyon ne demektir? ...............ccoveennnn.
: Enflasyonun nedenleri nelerdir?

Enflasyon nasil olusur ya.da enflasyon meka-
nizmas: nasil isler?

Digsatim fazlasi enflasyona neden olur mu?
Maliyet enflasyonu ile istem enflasyonu arasin-
da bir fark var midir?

Enflasyonun bashca etkileri nelerdir?

Enflasyon nigin sunu (udretim) artirilarak O&nle-
NOMEZT L iiiiiciiiieierenisesitnieieneisteiaarereesnnens
Enflasyon ni¢in yalniz istem (talep) kisilarak én-
lenebilir? ..
fstem kisilinca dretim de (sunu) kisilacagina go-
re istem fazlas1 ve dolayisiyla enflasyon gene sir-
mez MI? it eraeaeas
Doviz kurlarimin surekli yikselmesi enflasyona
neden olur MU?  .......c.ciiiiiiiiinieicrnieineacneieecennes
Fiyatlara zam yapilarak enflasyonun dnlenmesi
miimkin midar? Bu celigkili bir yol degil midir?

: Faiz haddini (oranmini1) yikselimenin enflasyonun

dnlenmesinde ne gibi bir rola vardir?
Ekonomik gelisme ile enflasyon arasinda ne gi-
bi bir lliski vardir?

Hareketll merdiven (échelle mobtile) sistemi me-
[« 11 o S U TSN
Enflasyonu dnlemek icin fiilen ne glﬁl dnlemler
AlINIF? et raas
Enflasyonu o&nlemek maksediyla istemin (tale-
bin) dogrudan kisiimas: ile dolayli (fiyatlann
artinlmas: yolu {ile) kisilmasi1 arasinda ne fark
vardir?

: Mevduat falz oranlarimin yikseltilmesi tasarruf-

lan artinr M7 e eseees
Enflasyon kosullarinda ger¢ek faiz haddl nasil
hesaplanIr?  iieiiiiiriirreierreereceenaraeens
24 Ocak 1980'den beri uygulanmakta olan istikrar
programinm amaglan nelerdir ve bu amaglar na-
sil ve hangi diizeylerde gercgeklegebilir?
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