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Bu kitapcik, yatirmeilan bilgilendirmek amaciyla IMKB Yatirime1 Danisma
Merkezi tarafindan ilgili birim ve kuruluslarin isbirligiyle hazirlanmigtir.
Isbu kitapcik sadece kamuoyunu aydinlatma amachdir. IMKB icin hukuken
herhangi bir yiikiimliiliik dogurmamaktadir. Bu kitapgiktaki bilgilere
dayanilarak alinacak yatirim ya da benzeri kararlarin sonuclarindan IMKB
sorumlu tutulamaz. Bu kitap¢ik herhangi bir isleme girisilmesi i¢in bir teklif,
teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Bu kitapcikta yer alan
bilgiler, giivenilir olduguna inanilan materyal esas alinarak hazirlanmstir;
bununla birlikte IMKB bunlarin dogru, giincel, eksiksiz veya hatasiz
olduguna dair sorumlu tutulamaz. Bu kitapcigin tiim haklar: IMKB’ye ait
olup, bu kitapc¢ik yazili izin olmaksizin kismen veya tamamen dagitilamaz.



CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI

Sayin Yatirimci,

Sermaye piyasasinin talep tarafini teskil eden yatirimcilarin, haklarini
korumanin ve etkin bir piyasa olusumunu saglamanin en 6nemli kosulu,
yatirimecilar1 dogru ve tarafsiz olarak bilgilendirmektir.

Bu hilincle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), sermaye piyasasi
aktorlerinin sektore iliskin uygulamalar konusunda dogru ve acik bir
sekilde bilgilendirilmesini saglamak amaciyla yayinlar hazirlamaktadir.
Bu kapsamda, “Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasast” baslikli yayimimizi
istifadenize sunanz.

IMKB Yatirimc1 Danisma Merkezi
Aralik, 2010
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Kisaltmalar

AFE: Acilis Fiyatli Emirler

BYF: Borsa Yatirim Fonu

CFI:Classification of Financial Instruments
DIBS: Devlet ic Borclanma Senetleri

DvP: Takas islemlerinde teslim karsili§1 6deme
prensibi

e-CAS: Otomatik bilgilendirme sistemi

EFT: Elektronik Fon Transfer Sistemi

EPIP: Eurotahvil Pazarlikli islemler Pazarn
GIP: Gelisen Isletmeler Piyasasi

HSP: IMKB Hisse Senetleri Piyasasi

ISIN: Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama
Kodu (International Securities Identification
Number)

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

KIE: Kalani Iptal Et (Emri)

KUP: Kurumsal Uriinler Pazar

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OLFE: Ozel Limit Fiyatl Emirler

OYH: Oydan Yoksun Hisse

OYP: Oydan Yoksun Paylar

RHKP: Riichan Hakki Kupon Pazari

SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu

UTP: Uluslararasi Tahvil Pazar1

Takasbank: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TBP: IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
TETS: Takasbank Elektronik Transfer Sistemi
TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslan Birligi

YKF: Yatirimcilar1 Koruma Fonu



Sermaye Piyasalari

1. Sermaye piyasasinin faydalari nelerdir?
Sermaye piyasasi;

a) Halki tasarrufa tesvik eder,

b) Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilmasi
suretiyle halkin ekonomik kalkinmaya etkin bir
sekilde katilimini saglar,

) Mal ve hizmet iireten sanayiciye ve girisimciye
diisiik maliyetle kaynak elde tutma imkani sunar,
d) Sermayenin tabana yayilmasini saglar,

e) Yapilan yatirimlarla issizlik sorununun
¢cOziimiine katkida bulunur,

f) Ozel sektérii giiclendirir,

g) Gayri safi milli hasilay1 biiyiitiir,

h) Ozellestirmelerin daha kolay ve istenilen
diizeyde yapilmasina imkan saglar,

i) Halka arzlar1 nicelik ve nitelik bakimindan
arttirir.

2. Menkul kiymetler borsalarinin ekonomik
islevleri nelerdir?

Menkul Kiymetler Borsalarinin ekonomik
islevlerini yedi ana gruba ayirabiliriz:

a) Devamli ve diizenli isleyen bir pazarin
olusmasi,

b) Ekonomiye kaynak yaratmasi,

¢) Sermaye miilkiyetini genis bir toplum tabanina
yaymasi,

d) Ekonominin gostergesi olmasi,

e) Uzun vadeli yatirimlarin kisa vadeli
tasarruflarla finansmanini saglamasi,

f) Menkul kiymetlerle ilgili bilgilere kolay
ulasilmasi,

g) Giiven yaratmasi.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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3. Sermaye piyasasinda yapisal faktorler
hangileridir?

a) Fon Arz Eden Yatirimcilar,

b) Fon Talep Eden ihraccilar,

c) Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluslar,

d) Menkul Kiymetler,

e) Borsalar,

f) Takas ve Saklama Kuruluslari,

g) Borsa Uyeleri (Arac1 kurumlar ile bankalardan
olusan araci kuruluslar).

4. Sermaye piyasasinda baslica hangi
kurumlar bulunmaktadir?

a) Sermaye Piyasasi Kurulu,

b) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,

c) IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.,

d) Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,

e) Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi,

f) Istanbul Altin Borsasi,

g) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S.,

5. Sermaye piyasasinda baslica hangi sivil
toplum orgiitleri bulunmaktadir?

a) Borsaya Kote Ortaklik Yoneticileri Dernegi

b) Borsa Araci Kurumlar Yoneticileri Dernegi

c) Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi
d) Yatirimci iliskileri Dernegi

e) Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi

f) Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Dernegi
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Sermaye Piyasasi1 Kurulu

6. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) nedir,
temel gorevleri nelerdir?

SPK, 1981 yilinda 2499 sayili1 Sermaye Piyasasi
Kanunu ile kurulmustur. Yetkilerini kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanan,
idari ve mali 6zerklige sahip diizenleyici bir kamu
kurumudur. ilgili oldugu bakanlik, Basbakan
tarafindan gorevlendirilen Devlet Bakanligrdir.
SPK’nin temel gorevleri;

a) Sermaye piyasasinin giiven, aciklik ve
kararlilik i¢inde calismasini,

b) Tasarruf sahiplerinin, yani yatirimcilarin
haklarinin korunmasini,

c) Sermaye piyasalarinin isleyis kurallarinin
belirlenmesini,

d) Fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun
olarak sermaye piyasasindan etkin bir sekilde
yararlanmalarini,

e) Piyasalarin adil ve etkin calismasini
saglamaktir.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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7. SPK’nin tegkilat yapisi nasildir?

SPK Karar Organi, Bakanlar Kurulu karar1

ile atanan yedi tiyeden olusur. SPK baskani

ve iiyelerinin gorev siireleri alt1 yildir. Siiresi
bitenlerin tekrar atanmalar1 miimkiindiir. Baskan
disindaki iiyelerin {icte biri iki y1lda bir yenilenir.
SPK, Kurul baskani ve iiyeleri ile baskana bagl
olarak Kurul faaliyetlerini yiiriiten tegkilattan
olusur. Kurul calismalari1 Kurul baskanina baglh
baskan yardimciliklar altinda ¢alisan hizmet
birimleri tarafindan yerine getirilmektedir.

Hizmet birimleri;

a) Denetleme Dairesi,

b) Ortakliklar Finansmani Dairesi,

c) Aracilik Faaliyetleri Dairesi,

d) Kurumsal Yatirimcilar Dairesi,

e) Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi,
f) Arastirma Dairesi,

g) Muhasebe Standartlar1 Dairesi,

h) Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi,
i) Hukuk Isleri Dairesi,

j) Idari ve Mali Isler Dairesi,

k) Kurumsal {letisim Dairesi,

1) Strateji Gelistirme Dairesi’nden
olusmaktadir.
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8. SPK’nin sirketlerle ilgili yetkileri nelerdir?
Yerli veya yabanci sirketlerin menkul kiymetleri
iilkemizde halka arz olunacaksa SPK kaydina
alinmasi zorunludur. Menkul kiymetlerin SPK
kaydina alinabilmesi icin sirketlerin gerekli
belgelerle Kurul’a basvurmalari, yatirimciyi
bilgilendirmek icin hazirlanan izahnamenin
Kurul’ca onaylanmasi gerekir.

Kayda alinmasi gereken islemler;

a) Hisse senetleri veya bor¢clanma araclarinin
sirketler tarafindan ihraci,

b) Halka arz,

c) Varliga dayali menkul kiymet, oydan yoksun
hisse senedi ve hisse senedi ile degistirilebilir
tahvil ihraci,

d) Gayrimenkul yatirim ortakliklari, yatirim
ortakliklari ve yatirim fonlarinin menkul kiymet
ihraclarn

Ayrica;

a) Pay sahiplerine cagrida bulunulmasi veya
vekaleten oy hakki toplanmasi,

b) Kayith sermayeye gecis ve tavan tespiti
Kurul iznine tabidir.

9. Hangi kurumlarin SPK’dan izin almasi
gerekir?

Sermaye piyasasi faaliyetinde bulunacak
asagidaki kurumlarin Kuruldan izin almalar1
zorunludur.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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a) Yatirim ortakliklari ve yatirim fonlari,

b) Gayrimenkul yatirim ortakliklari,

c) Portfoy yonetim sirketleri, yatirim danismanligt
sirketleri,

d) Arac1 kurumlar,

e) Derecelendirme sirketleri,

f) Genel finans ortakliklari,

g) Bagimsiz denetleme kuruluslari,

h)Risk sermayesi yatirim fonu ve ortakliklari.

10. SPK gozetim islevini nasil
gerceklestirmektedir?

Sermaye piyasasi ile ilgili biitiin uygulamalarda
menkul kiymet yatirimcisina zarar verecek
davranislarin incelenmesi SPK tarafindan icra
edilir.

Ozellikle;
Borsalardaki fiyat hareketliligi,
Kamuya ac¢iklanmamis bilgiler kullanilarak
yapilan islemler (icerden 6grenenlerin ticareti),
Kanuna aykiri olarak zamaninda yapilamayan
kamu aciklamalari,
Hisse senetleri fiyatlar iizerinde manipiilasyon
yapilmasi veya yaniltici veya yanlis bilgiler
yayilmasi,
Kurul diizenlemelerine aykir1 uygulamalara
girisilmesi,
Sermaye Piyasasi Kanunu ihlalleri, yetkisiz
halka arzlar, yanlis bilanco aciklanmasi
bu konular arasinda sayilabilir.
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Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

11. IMKB’nin gorevleri nelerdir?

IMKB; ilgili mevzuatta yer alan esaslar
cercevesinde menkul kiymetlerin alim ve satimi,
fiyatlarinin tespit ve ilani isleriyle yetkili olarak
26 Aralik 1985 tarihinde kurulan tiizel kisiligi
haiz, kar amaci giitmeyen bir kamu kurumudur.
Bu baglamda IMKB’nin gorevleri asagida yer
almaktadir:

a) Menkul kiymetlerin IMKB kotuna alinmasi ile
ilgili basvurulan incelemek, degerlendirmek ve
karara baglamalk,

b) IMKB’de islem gorecek menkul kiymetler icin
pazarlar olusturmak, bu pazarlarda islem gorecek
menkul kiymetleri belirlemek,

c) IMKB’de piyasalarin ve pazarlarn calisma giin
ve saatlerini belirlemek ve ilan etmek,

d) IMKB piyasalarinda yapilan islemler
sonucunda olusan fiyatlar1 ve islem miktarlarini
ilan etmek,

e) IMKB’de yapilan alim-satim islemlerinin giiven
ve istikrar icinde serbest rekabet sartlar altinda
kolayca ve diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini
saglamak.

12. IMKB’deki calisma saatleri nedir?
IMKB, calisma giinlerinde 08:45 - 12:30 ile
13:30 - 17:45 saatleri arasinda faaliyette
bulunmaktadir.

13. IMKB’nin ana hizmet birimlerini sayar
misimz?

a) Teftis ve G6zetim Kurulu Baskanligi,
b) Bilgi Sistemleri Merkezi,

¢) Hukuk Miisavirligi,

d) Miidiirliikler,

1- Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii,
2- Tahvil ve Bono Piyasas1 Miidiirliigii,
3- Risk Yonetim Miidiirliigii,

4- Takas ve Saklama Miidiirliigii,

5- Kotasyon Miidiirliigii,

6- Istatistik Miidiirliigii,

7- Strateji Gelistirme ve Arastirma Miidiirligii,

8- Egitim ve Yayin Miidiirliigii,

9- Uluslararast Iliskiler Miidiirliigii,

10- Personel Miidiirliigii,

11- Mali Isler Miidiirliigii,

12- Idari Isler Miidiirliigii,

13- Yapi ve Isletme Miidiirliigii,

14- Ozel Kalem Miidiirliigii ve Yonetim Kurulu
Ozel Biirosu,

15- Uye Isleri Miidiirliigii,

16- Koruma ve Giivenlik Midiirligi,

17- Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi
Miidiirliigii,

18- Kamuyu Aydinlatma Platformu Isletim
Miidiirliigi,

19- Gelisen Isletmeler Piyasas1 Miidiirliigii,

20- Piyasa, Uriin Gelistirme ve Ozel Projeler
Miidiirliigii,

21- Medya ve Halkla iliskiler Miidiirliigii,

22- Pazarlama Miidiirliigii.

14. iIMKB’nin organlar1 hangileridir?
IMKB’nin organlarn sunlardir:

a) Genel Kurul;

IMKB’nin iist karar organidir. IMKB iiyeleri olan
araci kuruluslardan olusur. Yilda bir kez olagan
toplant1 yapar.

b) Yonetim Kurulu;

IMKB’nin karar organidir. Bir baskan ve dért iiye
olmak iizere bes iiyeden olusur. IMKB Baskani
IMKB Y6netim Kurulu’nun ve yiiriitme teskilatinin
basidir. IMKB Baskani disindaki IMKB Yonetim
Kurulu iiyeleri dért yil icin IMKB Genel Kurulu
tarafindan secilir. Diger taraftan, IMKB Yonetim
Kurulu kendi {iyeleri arasindan bir baskan vekili
secer.



c) Denetleme Kurulu;

IMKB’nin denetim organidir. IMKB Genel Kurulu
tarafindan iki y1l icin secilen iki denetciden
olusur. Denetciler, IMKB’nin hesap ve islemlerini,
ilgili diizenlemeler cercevesinde denetlemekle
gorevli ve yiikiimliidiirler.

15. IMKB’deki komiteler hangileridir?
IMKB’de ii¢ komite bulunmaktadr:

a) Uyusmazlik Komitesi,

b) Disiplin Komitesi,

¢) Kotasyon Komitesi.

So6z konusu komiteler, gorev ve yetkilerine giren
alanlarda IMKB Yénetim Kurulu'nun karar
vermesine yardimci1 olacak raporlar diizenlerler.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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16. IMKB gecici olarak kapatilabilir mi?
IMKB’de olagandisi olumsuz gelismelerin olmasi
halinde, IMKB’nin gecici olarak kapatilmasina
karar verilebilir. IMKB’nin ii¢ giine kadar gecici
olarak kapatilmasina karar alma yetkisi ayni
zamanda IMKB Y6netim Kurulu Baskani da olan
IMKB Baskanr'na aittir. IMKB Yénetim Kurulu'nun
talebi iizerine IMKB’nin onbes giine kadar gecici
olarak kapatilmasina SPK, bir aya kadar gecici
olarak kapatilmasina SPK’nin talebi {izerine
Bakan yetkili killnmistir. IMKB’nin bir aydan
fazla siire ile gecici olarak kapatilmasina karar
vermeye Bakanligin teklifi iizerine Bakanlar
Kurulu yetkilidir.
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Piyasalar ve Pazarlar

17. IMKB’de hangi finansal araclar islem goriir
ve hangi pazarlar acilir?

IMKB’de hisse senedi, borsa yatirim fonu, varant,
tahvil ve benzeri finansal sermaye piyasasi
araclar islem goriir. IMKB, kota aldig1 menkul
kiymetlerin alim satiminin yapilacagi pazarlar
tesekkiil ettirir. Ayrica ihtiyaca gore;

a) Kote edilmemis menkul kiymetlerin devamli
alim satimu,

b) Blok halinde menkul kiymet alim satimi,

¢) Resmi miizayede,

d) Birinci el piyasasi alanina giren menkul kiymet
alim satimi gibi islemlerin yapilacagi pazarlari da
ilgili diizenlemeleri yaparak isleme acar.

18. IMKB’de hangi piyasalar mevcuttur?
IMKB’de menkul kiymetlerin islem gordiigii dort
pivasa mevcuttur:

a) Hisse Senetleri Piyasasi,

b) Tahvil ve Bono Piyasasi,

¢) Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi,
d) Gelisen Isletmeler Piyasasi.

10
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Hisse Senetleri

19. Hisse senedi nedir?

Hisse senetleri; anonim sirketler, sermayesi
paylara boliinmiis komandit sirketler, 6zel
kanunla kurulmus kamu kuruluslari tarafindan
c¢ikarilan sermayenin belirli bir b6liimiinii temsil
eden, sahibine ortaklik haklarindan yararlanma
imkan1 veren menkul kiymetlerdir.

20. Hisse senetleri dolasim yetenegi acisindan
kaca ayrilir?

Hisse senetleri, hamiline veya nama yazili olmak
iizere ikiye ayrilirlar. Ortaklik, esas s6zlesmesinde
hiikiim bulunmasi ve paylarin tamaminin
o0denmis olmasi halinde hamiline hisse senedi
cikarabilir.

21. Oydan Yoksun Hisse Senedi nedir?
Ortakliklar, sermaye artirimi suretiyle oy hakki
haric, sahibine kar payindan ve istendiginde
bedelsiz pay alma hakkinda imtiyaz disindaki
diger hususlarda imtiyaz ve diger ortaklik
haklarini saglayan, istendiginde belirli bir vade
veya vadelerde, sabit veya degisken oranda
ortakligin oy hakkina sahip hisselerini satin
alma ve ortaklik paylar ile degistirme hakki
veren oydan yoksun hisse (OYH) ihrag edebilirler.
Hisse senetleri IMKB’de islem goren sirketlerin
ihrag¢ edecekleri OYH ayr1 bir islem siras1 agilmak
suretiyle IMKB’de islem gérebilmektedir.

22. Hisse senedi sahibinin ortaklik

haklar1 nelerdir?

Hisse senedi sahibinin baslica haklar asagida
sayllmistir:

a) Riichan hakki (Bedelli Sermaye Artirrmina
Katilim Hakki),

b) Kardan (temettiiden) pay alma hakki,

¢) Oy kullanma hakki,

d) Yonetime katilma hakki,

e) Tasfiyeden hissesi oraninda pay alma hakki,

f) Bilgi edinme hakki.

12

23. Sermaye artirimi ve temettii dagitimi
nedir?

Bilancoda Borclar (Pasif) kisminda gosterilmekle
birlikte isletmenin varlig1 niteligindeki
Ozkaynaklar hesabinin bir alt kalemi olan ve
isletme sahip veya sahiplerinin ise baglama
tarihinde isletmeye koyduklar para vs. varliklarin
toplami olan sermaye, daha sonra elde edilen
kazancin dagitilmayarak eklenmesi (bedelsiz
artirim) ile veya ortaklardan para toplanmasi
suretiyle (bedelli artirim) artirilabilmektedir.

Temettii dagitimi ise kar payimnin ortaklara
sermayedeki paylar1 oraninda dagitimidir.

Hisse senedi sahiplerinin sermaye artirimi ve
temettii ddemesinden faydalanabilmesi icin
(bedelli, bedelsiz) sermaye artirimi ve/veya
temettii dagitim tarihi baslangicindan bir giin
once hisse senetlerinin ilgili hesabinda kayith
olmas1 gerekmektedir.

24, Genel kurula katilmak icin, sirket hisse
senedi sahibinin yapmasi gereken islemler
nelerdir?

IMKB’de islem goren sirketlerin genel kurul
toplantilarina yatirimcilarin katilimlarinin
kolaylastirilmasi ve ihracgi sirketlere saglikli
bilgiler iletmek amaciyla “Genel Kurul Blokaji
Uygulamas1” yapilmaktadir. “Genel Kurul Blokaj1”
hususuna Merkezi Kayit Kurulusu A.S.(MKK)’nin
www.mkk.com.tr web sitesinde yer verilmis olup,
buradan ayrintili bilgi edinme imkani1 mevcuttur.

25. Hisse senedinde nominal deger ne
demektir?

Hisse senedinin ilk ¢ikarilisi sirasinda ortaklik
yonetimi tarafindan verilen itibari degere
“nominal deger” denir.
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26. Hisse senedinin ihrac fiyati ile borsa fiyati
ne demektir?

Hisse senetlerinin c¢ikarilis1 asamasinda satisa
sunuldugu fivata “ihrac fiyati” denir. IMKB’de
islem gérmeye baslayan hisse senetlerinin,
IMKB‘deki arz ve talep kosullarina gore olusan
fiyatina “Borsa fiyat1” denir.

27. Hisse senedinde zaman asimi var midir?
Hisse senedi bir miilkiyet senedi oldugundan ve

vade tasimadigindan zaman asimina tabi degildir.

28. Hisse senetlerine iliskin bedelli riichan
(6ncelik, 6nce alim) hakkini kullanmak icin
siire ne kadardir?

Bedelli sermaye artirimi siirecinde riichan hakki
kullanma siiresi 15 giinden az, 60 giinden fazla
olamaz. Belirlenen riichan hakk: kullanim
siirecinin bitis tarihinden itibaren o yila iliskin
Riichan Hakki Kuponunun herhangi bir degeri
yoktur.

29. Hisse senedi sahibinin dagitilan kar
payini kullanmak icin zaman asimu siiresi ne
kadardir?

flgili mevzuat uyarinca, séz konusu islemlerin
basladig tarihten itibaren 5 yildir.

30. Sermaye artirimi ve temettii 6demeleri
sonucunda hisse senedinin fiyati neden
diiser?

IMKB’de islem goren sirketlerin bedelli, bedelsiz
sermaye arttirimina gitmesi ve/veya temettii
0demesi halinde hisse senetlerinin fiyati, yapilan
sermaye arttirimi ve/veya ddenen temettii
nedeniyle yeniden hesaplanmakta ve hisse
senetlerinin fiyatinda bedelli, bedelsiz sermaye
artirimi ve/veya temettii oranlarina bagl olarak
azalma olmaktadir. Bu isleme hisse senetlerinin
boliinmesi, sonradan olusan fiyata ise b6liinmiis
fiyat (en yakin fiyat adimina yuvarlandiktan
sonra ise “Baz Fiyat”) denilmektedir.
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Yatirim Fonlan

31. Yatirim Fonu nedir?

Yatirim Fonu, halktan katilma belgeleri
karsiliginda toplanan paralarla, belge sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ilkesi ve inancli
miilkiyet esaslarina gore, hisse senetleri,

0zel ve kamu sekt6rii borclanma senetleri,
kiymetli madenler, diger sermaye piyasasi
araclari, repo, ters repo ve tiirev sézlesmelerden
olusturulabilecek portfoyii isletmek amaciyla
kurulan mal varligidir.

Yatirim fonlari, A ve B Tipi olmak iizere iki

ana gruba ayrilir. Yatinnm fonu, ictiiziigiinde
belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin aylik
agirlikli ortalama bazda en az %25’ini, devamli
olarak 6zellestirme kapsamina alinan Kamu
iktisadi Tesebbiisleri de dahil Tiirkiye’de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis
fonlar A tipidir. Portfoy degerinin aylik agirlikli
ortalama bazda en az %25’ini, devamli olarak,
Tiirk sirketlerinin hisse senetlerine yatirmis olma
sart1 aranmayan fonlara ise, B Tipi Yatirim Fonu
denir.

32. Yatirim Fonlari ile Yatirim Ortakliklari
arasindaki farklar nelerdir?

Yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araclari

ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa
dis1 organize piyasalarda islem goren altin

ve diger kiymetli madenlere iliskin portfoyii
isletmek iizere anonim ortaklik seklinde ve kayith
sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasast
kurumlardir. Yatirim fonlar ise portfoy isletmek
amaciyla kurulur ve tiizel kisiligi yoktur.
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33. Yatirnm Fonu ile BYF arasinda

ne fark vardir?

Yatirim fonu portfdy isletmek amaciyla kurulur.

BYF ise, bir endeksi baz alir, baz aldig1 endeksin
performansin yatirimcilara yansitmayl amagclar
ve katilma belgeleri borsalarda islem goriir.

34. Borsa Yatirim Fonu nedir?

Borsa yatirim fonu (BYF); bir endekse

dayali olarak cikarilan ve baz aldig1 endeks
kapsamindaki menkul kiymetlere endeksteki
agirliklar oraninda yatirim yapan fona denir.
Ornegin, IMKB-30 endeksine yatirim yapmak
isteyen bir yatirimci, endeksteki hisse senetlerini
ayr1 ayr1 almak yerine BYF’ye yatirim yaparak s6z
konusu endekse yatirim yapma imkani bulmakta
ve endeksin getirisinden yararlanabilmektedir.

Borsa yatirim fonlari, yetkili aract kuruluslar
tarafindan, yatinmcilardan toplanan nakit ile,
baz alinan endeksteki menkul kiymetlerin satin
alinmasiyla olusturulan portfoylerdir. BYF’ler,
baz aldiklar1 endeksteki hisse senetleri ya da
diger enstriimanlarin (altin, tahvil, déviz vb.)
getirisini yansitmakta ve riskini tasimaktadir.

BYF’lerin temel 6zelligi, fon katilma belgelerinin
hisse senetleri gibi IMKB’de islem gérebilmesidir.
Borsa yatirim fonu paylarinin, aynen hisse
senetleri gibi, arac1 kurumlar vasitasiyla IMKB
Fon Pazarr'nda alinip satilmasi miimkiindjir.

35. BYF’lerin avantajlar1 nelerdir?

BYF’lerin avantajlari;

a) Islem kolaylig1,

b) Riskin dagitilmasi,

c) Diisiik maliyet (portfoy yonetim {icreti),

d) Seffaflik,

e) Katilma belgesi karsilig1 hisselerin IMKB
Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de (Takasbank)
saklanmasidir.
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36. BYF’lerin riski var midir?

BYF’ler, takip ettikleri endeksin getirilerini
yansitmayi amaclar. Bu nedenle, takip edilen
endeks deger kaybederse fonun fiyat: da deger
yitirebilir.

37. BYF’lerin alim-satimi nasil yapilir?
Borsa’da islem gérmesi uygun goriilen BYF
katilma belgelerinin alim satimi Hisse Senetleri
Piyasasi biinyesindeki Fon Pazarr'nda (F) 6zellik
kodu ile yapilir. Alim satim islemleri BYF’nin
temel aldig1 endeksi olusturan kiymetlerin

ait oldugu pazarin islem saatleri icerisinde
gerceklestirilir.

Lot biiyiikliigii 1 adet katilim pay1 olarak
belirlenmistir. Borsa’da islem gérecek BYF’nin
birim pay degeri, en az 1 TL olacak sekilde
belirlenir. Fon islemlerinin takasi islem giiniinii
izleyen ikinci isgiinii (T+2) gerceklestirilir.

38. IMKB’de kac tip BYF islem gormektedir?
BYF, portfoyiiniin en az %80’i, devamli olarak
baz alinan ve SPK tarafindan uygun goriilen
bir endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden
olusan ve formiile uygun olarak yapilan
hesaplama cercevesinde, baz alinan endeksin

degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde,
baz alinan endeksi takip etmek {izere kurulan
fonlardir.

BYF’ler, baz alinan endeks kapsamindaki
menkul kiymetlerin;

a) Tiimiinde tam kopyalama yoluyla,

b) Secilen bir kismindan 6rnekleme yoluyla,
olusturulabilir.

IMKB’de 2010 yil1 Kasim ay1 itibariyle asagida yer
alan 12 adet BYF islem gormektedir:
« DJ istanbul 20 BYF

 DJ Tiirkiye 15 A Tipi BYF

+ DJIM Tiirkiye A Tipi BYF

* Finansbank D] Banka BYF

* Finansbank IMKB 30 BYF

 FTSE IST. Bono B Tipi BYF

© Garanti MSCI A Tipi BYF

« Istanbul Altin BYF

o Is Yatirim Tahvil B Tipi BYF

» Kuveyt Tiirk Altin BYF

» Mali Sek Dis1 NFIST20 BYF

© Finansbank A.S GT-30 A Tipi BYF
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Varantlar

39. Varant nedir?

Elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli
bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlasi ile kullanildig1 menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir. Varant
satin alan yatirimci 6dedigi bedel karsiliginda bir
dayanak varlig1 degil, o dayanak varlig1 alma ya
da satma hakkini satin alir.

40. Varantlar yatirinmcilara ne yarar saglar?
Varantlar;

a) Risk yonetimi icin ideal bir aragtir,

b) Alim ve satim varanti yoluyla, temel alinan
menkul kiymet veya endeksin her iki yondeki
hareketine iliskin pozisyon alma imkani saglar,
c) Dayanak varligin getirilerine diisiik sermayeyle
(kayp miktari, konulan bu sermayeyle sinirh
kalmak iizere) ve kaldirac kullanarak (yatirdigimiz
paramn veya teminatin ¢cok iistiindeki bir hacimde
pozisyon almamzi saglayan uygulamadir) yatirim
yapabilmeyi saglar.

41. Hisse senedi ile varant arasindaki baslica
farklar nelerdir?

Varantlar, yatirimcisina hisse senetlerinin
sagladig1 “Kar Pay1 Hakki, Yeni Pay Alma Hakki
(Riichan Hakki), Tasfiye Bakiyesine Katilma
Hakki, Sirket Yonetimine Katilma Hakki,

Oy Hakki ve Bilgi Alma Hakki“ gibi haklar
saglamazlar. Varant satin alan yatirimci hisse
senedini almis olmaz, hisse senedini alma ya da
satma hakkini elde etmis olur.

42, Varant yatiriminin riski var midir?

Gerekli kosullar1 saglayan Banka ve Araci
Kuruluslar tarafindan varant ¢ikartilabilir.
Yatirimcilarin kaybi, varanti almak icin 6dedikleri
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prim degeri ile sinirhidir. Yatirnmcilar, varant
yatiriminda 6nemli oranda kar edebilecekleri gibi
yatirdiklar1 paranin tamamini da kaybedebilirler.
Bu nedenle, varantlara yatirim yapmadan 6nce
varantlara iliskin temel bilgiler 6grenilmelidir.

a) Varantlar belirli bir vadeye sahiptirler. Varanta
kisa ve orta vade beklentisiyle yatirim yapilir.
Varant yatirimcisinin {i¢ secenegi vardir: Varantin
siiresinin sona ermesini bekleyebilir, varanti
satabilir veya s6z konusu varant Amerikan tipi ise
vadesi gelmeden de isleme koyup kullanabilir.

b) Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi
yapmanin piyasada lehte calisabilecegi gibi
aleyhte de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag
etkisinin yiiksek kazanclar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6zoniinde
bulundurulmalidir.

¢) Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirilan paranin tiimii kaybedilebilir. Ancak risk
varanta 6denen bedel ve buna ek olarak 6denen
komisyon ve diger {icretler ile sinirlidir.

d) Varant alim satimina iligkin olarak yapilacak
teknik ve temel analizlerin kisiden kisiye
farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde

yapilan 6ngoriilerin gerceklesmeme olasiliginin
bulundugu dikkate alinmalidir.

43, Varantlar nasil islem goriir?

Varantlar piyasa yapicilik yéntemi ile islem
gérmektedir. Thraccilar, piyasa yapicilar
araciligiyla alim satim kotasyonu verirler.
Kotasyonlar gercgekgi fiyat konusunda piyasay1
yonlendirir. Piyasa yapicili1 yatirimcilara
gercekci fiyatlar seviyesinde pozisyona girme ve
pozisyondan ¢ikma imkani verir.

Yatirimcilar teminat yatirmadan, dogrudan
varant1 alip satarak islem yapmaktadirlar. Varant
pivasasinda agiga satis miimkiin degildir.
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a) Dayanak varlik spot fiyati,
b) Dayanak varligin ileriye doniik fiyat oynakligi,

¢) Kullanim fiyati,
d) Vadeye kalan giin sayisi etkiler,
e) Vadeye kalan giin sayis1 arttikca varantin

44, Varant fiyatin1 hangi faktorler etkiler?
Varantin fiyatini; dayanak varligin karliigina

iliskin beklentilerin degismesi, Merkez
Bankasr’'nin faiz politikasini degistirmesi, temettii
zaman degeri artar,

beklentilerindeki degismeler, sermaye artirimi
f) Varantin icsel degeri veya zaman degeri artar

aciklamalar1 ve bunun yani sira;
ise varantin fiyati artar.
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Hisse Senetleri Pivasasi

45. Hisse Senetleri Piyasasi (HSP) nedir?
Borsa kotuna alinan veya alinmayan hisse
senetlerinin ve iligkili-bagli menkul kiymetlerin
(Riichan Hakki Kuponu, Borsa Yatirim Fonu,
Varant vs.) Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
acilan cesitli pazarlarda islem gordiigii piyasanin
genel ad1 Hisse Senetleri Piyasasidir.

46. Yatirnmcilar HSP’de alim satim islemlerini
nasil gerceklestirirler?

HSP pazarlarinda alim satim islemleri, yalnizca
bu faaliyet konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan (SPK) yetki belgesi, IMKB’den

Borsa Uyelik Belgesi almis olan IMKB iiyesi

araci kuruluslar tarafindan yapilabilmektedir.

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Yatirnmcilar, IMKB’de bizzat alim-satim
yapamazlar. Yatirimcilarin araci kuruluslara
verecekleri emirlerin yazili olmasi esastir. Bu
durumda, “Miisteri Emri Formu” en az iki niisha
halinde diizenlenir ve formun imzali bir 6rnegi
yatirimciya verilir. Diger taraftan yatirimci
emirleri; telefon, faks, internet, ATM kayitlari,
elektronik ortamda ya da benzeri sekillerde
imza olmaksizin da verilebilir. Bu emirler genel
hiikiimler agisindan s6zlii emir hiikmiindedir.
Sozlii emirlere dayanarak yapilan islemlerde,
sozli emrin varligini ispat yiikiimliil{igii araci
kurulusa aittir. Bu baglamda; IMKB’de hisse
senetleri alim satimina iliskin sema asagida yer
almaktadir:

IMKB’ de Hisse Senedi Alim-Satim islemlerine iliskin Sema

Yatirimci
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Yazili, Faks,
Telefon, Elektronik
ortam ve ATM

Araci Kurum

Broker Ex-Api

4b
Oy

iSTANBUL

MENKULKIYMETLER

BORSASI



¥y ==
woo L7 LA : " o Uy <r L.
___..._-...._.m. h...h..... ...L.._.u_“. / - ot m i [ [}
Fiid n — .-.!-_h ﬁtt..- ' — H.._m
. .'q....._:.....\ sEamwns . ........H... Ly ﬁu -.ﬁ. h..‘ - = bh .
‘ eanna
I
<
%)
<
el
[
[
>
<
=
~
%]
wn
5]
V T - - lnfi - ll..'."l.
nA\nu "% ; — T ......u.-”........q.. ........r....”r....._.. i .u.......u .".. ....m M:rhpum. u:.H-r.ﬂ .m_-:ruluu e ——
R : ; ‘ - - - - TS
T i FITieis sgeeyes TR ] |
2 2 i ra =i e &5
5 H i i i
R - - - - I.J.‘l " ‘.l'".'“
5 sesinan | sands G e dieiiie ey iy ST N §77f £
Ay - o d e
<
>
]
&}
i il
{ .....n

————

S———
o ——




v

47. Menkul kiymetlerin IMKB HSP’de islem
gorme yontemleri nelerdir?

Hisse senetlerinin HSP’de islem gérme yontemleri
asagida yer almaktadir:

a) Acilis Seansi,

b) Coklu Fiyat,

c) Piyasa Yapicilik,
d) Tek Fiyat.

48. Acilis Seansi ve Acilis Fiyati nedir?

Belirli bir zaman dilimi boyunca emirlerin
herhangi bir eslesme yapilmaksizin Alim-Satim
Sistemi’ne kabul edildigi ve bu siire sonunda

en yiiksek miktarda islemin gerceklesmesini
saglayan tek bir fiyat seviyesinin (Acilis

Fiyat1) hesaplanarak, tiim islemlerin bu

fiyat seviyesinden gerceklestirildigi tek fiyat
yontemiyle calisan 6zel bir seans uygulamasidir.

49. Coklu Fiyat islem Yontemi nedir?

Bir hisse senedi icin Borsa’ya iletilen emirlerin
Borsa tarafindan belirlenen islem siireleri
boyunca siirekli bir sekilde ve 6ncelik kurallarina
uygun olarak cesitli islem fiyatlarindan
eslestirilmesi yontemidir. Bu yontemde emirler
sisteme girildigi anda kars1 taraftaki (6rnegin

alis emri giriliyorsa satis tarafi) emirler

sistem tarafindan kontrol edilerek girilen

emrin fiyati karsi tarafta beklemekte olan
emirlerin fiyatlariyla kesisiyorsa hemen islem
gerceklestirilir. Islem gerceklestirme siirecinde
hangi emirlerin islem gorecegi ise Fiyat ve Zaman
Onceligi kurallan cercevesinde belirlenir.

Emirlerin islem gérme siralamasinda ilk 6nce

fiyat, fiyatin ayni olmasi durumunda zaman
onceligine bakilmaktadir.
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a) Fiyat Onceligi

Daha diisiik fiyatli satis emirlerinin, yiiksek
fiyatli satis emirlerinden; daha yiiksek fiyath alim
emirlerinin, diisiik fiyatli alim emirlerinden énce
islem gérmesini saglayan 6ncelik kuralidir.

b) Zaman Onceligi

Girilen emirlerde fiyat esitligi olmasi halinde,
sisteme zaman acisindan daha énce kaydedilen
emrin daha 6nce islem gérmesini saglayan

oncelik kuralidir.
Ornek:

Alis Satis Satis
Alis Lot Fiyati Fiyati Lot
40 2,24 2,25 150
100 2,23 2,26 20
15 2,23 2,27 70
200 2,22 2,27 80
50 2,21

Yukaridaki tabloda goriilen emirlerin bulundugu
bir hisse senedi islem sirasina 115 lotluk 2,23
fiyath bir satis emri girildiginde, sistem alis
tarafindaki emirleri kontrol edecek, oradaki

en iyi fiyatli alis emrinden baslayarak (alis
tarafinda satis emrinin fiyat seviyesinden ve
hatta daha yiiksek fiyattan emir oldugu icin)
satis emrini alis emirleriyle eslestirerek islemleri
gerceklestirecektir.

Alista bekleyen 40 lotluk emirle islem 2,24 TL
fiyattan olacaktir. Burada dikkat edilmesi gereken
nokta, satis emrinin 2,23 TL fiyattan verilmis
olmasina ragmen, sistemin islemi 2,24’ten
gerceklestirmesidir. Burada sistem her zaman
pasifte bekleyen en iyi fiyattan baslayarak islem
yaptirmaktadir.



Daha sonra emrin kalan kismi olan 75 lot ise 2,23
seviyesinde alista bekleyen 100 lotluk emirle

(15 lotluk 2,23 fiyath emre gére zaman 6nceligi
oldugu icin 6nceliklidir) islem g6recek ve emrin
tamami islem gérmiis olacaktir.

islemler sonras islem sirasinda bekleyen
emirlerin durumu asagidaki sekilde olacaktir:

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI

Alis Satis Satis
Alis Lot Fiyati Fiyat1 Lot
25 2,23 2,25 150
15 2,23 2,26 20
200 2,22 2,27 70
50 2,21 2,27 80

50. “Piyasa Yapicilik islem Yontemi” ve
“Kotasyon Emri” nedir?

Piyasa Yapicilik yontemi, Coklu Fiyat yontemiyle
islem géren menkul kiymetlerde atanmis bir iiye
tarafindan bu amacla tanimlanmis hesap veya
hesaplar kullanilarak cift tarafl siirekli kotasyon
(fiyat ve miktar) verilmek suretiyle o menkul
kiymette islem gerceklesebilecek fiyat araliginin
belirlendigi ve likiditenin hedeflendigi islem
yontemidir.

Kotasyon Emri; piyasa yapici iiye tarafindan
iletilen, iletildigi menkul kiymette seans anindaki
degerleri itibariyla islem gerceklesebilecek fiyat
araligini belirleyen, alis ve satis emri seklindeki
fiyat ve miktar bildirimidir.

Kurumsal Uriinler Pazar1 (KUP)'nda islem géren
Borsa yatirim fonlari, araci kurulus varantlar
ile halka acik piyasa degeri 10 milyon TL'nin
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altindaki menkul kiymet yatirim ortakliklarinda
zorunlu olarak uygulanacak islem yontemidir.
KUP’te, IMKB 100 Endeksi hesaplamasina
dahil edilen menkul kiymetler daima ¢oklu
fiyat yontemi ile islem goriir. Gayrimenkul
yatirim ortakliklarn ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklar ile halka acik piyasa degeri 10
milyon TL ve {izerindeki menkul kiymet yatirim
ortakliklarinda coklu fiyat islem yontemi
uygulanmaktadir. IMKB 100 Endeksinde yer
alanlar haric olmak iizere, KUP’te coklu fiyat
yontemi ile islem géren menkul kiymetler, piyasa
yapicilik icin bagvuru olmasi ve onaylanmast
halinde piyasa yapicilik yontemi ile islem
gorebilir.

51. Tek Fiyat islem Yontemi nedir?

Tek fiyat yontemi, belirli bir zaman dilimi
boyunca emirlerin eslestirme yapilmaksizin
HSP Alim-Satim Sistemi’ne kabul edilip, bu
siire sonunda en yiiksek miktarda islemin
gerceklesmesini saglayan fiyat seviyesinin
hesaplandigi, tiim islemlerin bu fiyat
seviyesinden gerceklestigi islem yontemidir.
Bu islem yonteminin uygulandigi menkul
kiymetlerde her seansta 2 kez (ilki Acilis Seansi,
ikincisi Tek Fiyat Seansi olarak adlandirilan)
olmak iizere, giinde 4 kez fiyat belirlenir ve
belirlenen tek fiyattan islemler gerceklestirilir.

52. Seans kavrami hakkinda

bilgi verir misiniz?

IMKB’de bir menkul kiymetin ilgili oldugu piyasa
ve pazarlarda, islemlerin baslatildigi an ile yine
islemlerin bitirildigi an arasinda gecen siire seans
olarak adlandirilir. Ayni pazarda ve ayni1 islem
yonteminde islem goren tiim menkul kiymetlerin
seansi1 ayni anda baslar ve biter.
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53. HSP pazarlarinda hangi saatlerde islem gerceklestirilmektedir?
HSP’de seans saatleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

Seans Seans Saatleri

1.Seans 09:30-12:30

Acilis Seanst: 09:30-09:50
Emir Toplama 09:30-09:45
Acilis Fiyatlarinin Belirlenmesi 09:45(+)*

Piyasa Yapicilik - ilk Kotasyon Girisi

09:45(+)*- 09:49

Sistem - Otomatik i1k Kotasyon Atama 09:49
Coklu Fiyat ve Piyasa Yapicilik Seansi 09:50-12:30
Tek Fiyat Seanst: 09:50-12:30
Emir Toplama 09:50-12:25
Tek Fiyatin Belirlenmesi 12:25(+)*
2.Seans 14:00-17:30
Acilis Seanst: 14:00 - 14:20
Emir Toplama 14:00 - 14:15
Acilis Fiyatlarinin Belirlenmesi 14:15(+)*

Piyasa Yapicilik - ilk Kotasyon Girisi

14:15(+)*- 14:19

Sistem - Otomatik i1k Kotasyon Atama 14:19

Coklu Fiyat ve Piyasa Yapicilik Seansi 14:20-17:30

Tek Fiyat Seans: 14:20-17:30
Emir Toplama 14:20-17:25
Tek Fiyatin Belirlenmesi 17:25(+)*

Toptan Satislar Pazar 11:00-12:30

Resmi Miizayede Islemleri

Birincil Piyasa Islemleri

Gozalt1 Pazari (Acilis seansi ile baglar) 14:00-17:30

RHKP, Yeni Hisse Senedi Islemleri Hisse senedinin bulundugu pazarin i¢inde, ayni
seans siiresince gerceklestirilecektir. RHKP’deki

menkul kiymetler acilis seansina dahil edilmez.

* (+) Islemlerin tamamlanmasina bagh olarak degisebilecek bir saati ifade eder.
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54. Hisse senedi alim satim emri nasil verilir?
HSP’de emirler asagidaki emir tiplerinden biri
kullanilarak verilebilir:

a) Normal Emirler: Islem birimi halinde
verilmis, tam olarak bir lot ve katlarindan
olusan emirlerdir. Normal emirler su sekillerde
verilebilir:

1- Limit Fiyatli Emirler: Fiyat ve miktarin
belirtildigi emirlerdir. Emrin gerceklesmeyen
boliimii sistemde pasif olarak gecerlilik siiresi
kadar bekler.

2- Kalani Iptal Et (KIE) Emirler: Bir defada
girilebilecek emir miktar1 sinirina bagh
kalmaksizin, fiyat ve miktar belirtilerek girilen ve
emrin girildigi anda karsilanmayan boliimiiniin
otomatik olarak iptal edildigi emir tiir{idiir.

3- Ozel Limit Fiyatli Emirler (OLFE): Tanimlanan
fiyata kadar olan karsi emirlerin tiimiinii
gerceklestirmek amaciyla girilen emirlerdir.

4- Acilis Fiyatli Emirler (AFE): Acilis Seansi ve
Tek Fiyat siiresince yalnizca miktar belirtilerek
fiyatsiz girilen emirlerdir. Acilis fiyatindan islem
goriirler. Oncelik acisindan acilis fiyatina esit ve
daha iyi limit fiyatli emirlerden sonra gelir, kendi
aralarinda ise zaman onceligine gore siralanirlar.
Bu emir tiirii heniiz uygulanmamaktadir.

b) Ozel Emirler: Menkul kiymet bazinda
belirlenen hisse sayisini agan emirlerdir. Ozel
emirler boliinemez ve bir biitiin olarak alinip
satilir. Girilen 6zel emrin, karsisinda girilmis
esit, daha iyi fiyath ve girilen emri biitiiniiyle
karsilayacak miktarda limit fiyath emirler varsa
islem gerceklestirilmez.
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55. Emir ve islemler IMKB tarafindan nasil
iptal edilebilir?

Asagidaki sartlarin varlig1 halinde, iki veya
daha fazla IMKB iiyesinin basvurusu iizerine ya
da re’sen, tiye ve/veya menkul kiymet bazinda
bekleyen emirler ve/veya gerceklesen islemler
belirli bir zaman dilimi icinde veya zaman
dilimine bagli olmaksizin iptal edilebilir.

a) Bilgisayar ortamindan kaynaklanan hatalar,
b) Uyelerden en az birinin hatali emri veya
eksper tarafindan hatali emir girisi sonucunda
gerceklesen islemler,

c) IMKB Yénetmeligi’nin 24’{incii maddesi
kapsaminda belirtilen ve yapay fiyat ve piyasa
olusturulmasinda yasaklanan hallerin herhangi
birinin varoldugunun tespiti,

d) Uye ve/veya menkul kiymetlerin islemlerini
durduracak diger maddi unsurlarin ortaya
¢ikmast hali.

Iptal kararlan verildikleri giinii izleyen ilk is giinii
cikan IMKB Biilteni’nde ilan edilir.

56. HSP biinyesinde hangi pazarlar
bulunmaktadir?

HSP’de; asagida belirtilen sekiz pazar
bulunmaktadir.

a) Ulusal Pazar (Kot ici),

b) Kurumsal Uriinler Pazar (Kot Ici),
c) Ikinci Ulusal Pazar ( Kot Dis1),

d) Yeni Ekonomi Pazari (Kot Dis1),

e) Gozalt1 Pazari (Kot Dis1),

f) Toptan Satislar Pazari,

g) Borsa Yatirim Fonu Pazari,

h) Varant Pazar1.

Ayrica; esas bagli oldugu bir ana islem sirasinin
alt pazarlari olan ve gecici olarak, belirli bir siire
icin acilan pazarlar olarak; Resmi Miizayede
Pazar, Birincil Piyasa, Temerriit ve Riichan Hakk:
Kupon Pazari da (RHKP) HSP’de yer almaktadir.



57. Ulusal Pazar nedir?

IMKB kotunda bulunan ve asgari tedaviil
kriterlerini haiz sirketlerin hisse senetlerinin
giiven ve istikrar icerisinde islem gordiigii
Pazardir.

58. Kurumsal Uriinler Pazar1 (KUP) neden
kurulmustur?

KUP; daha 6nce Ulusal Pazarda islem gormekte
olan menkul kiymet yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatirim ortakliklari, girisim
sermayesi yatirim ortakliklari hisse senetleri

ile IMKB yatirim fonlar katilma belgeleri ve

yeni bir menkul kiymet olan ve yapilandirilmis
iiriinler bashig1 altinda islem goren araci kurulus
varantlarinin ve diger yapilandirilmis iiriinlerin
ayr1 boliimler halinde 6zel bir pazar biinyesinde
islem gérmelerini ve fiyatlarinin diizenli ve seffaf
bir piyasada, rekabet kosullar1 icinde olusmasini
temin etmek {izere kurulmustur.

59. ikinci Ulusal Pazar nedir?

IMKB Kotasyon Yonetmeligi’ndeki kotasyon
kosullarini saglayamayan sirketler ile gelisme ve
biiyiime potansiyeli tasiyan Kiiciik ve Orta Olcekli
Isletmelerin sermaye piyasalarindan kaynak
temin etmelerine olanak saglamak, s6z konusu
sirketlerden IMKB’de islem g6érmesi uygun
goriilenlerin hisse senetlerine likidite saglamak
ve bu hisse senetlerinin fiyatlarinin diizenli

ve seffaf bir piyasada, rekabet kosullar1 icinde
olusmasini temin etmek icin kurulan pazardir.

60. Yeni Ekonomi Pazari ne saglar?
IMKB’de “Yeni Ekonomi Pazar1”nin
olusturulmasindaki amagc telekomiinikasyon,
bilisim, elektronik, internet, bilgisayar
iiretim, yazilim ve donanim, medya veya
benzeri alanlarda faaliyet gosteren teknoloji
sirketlerinin sermaye piyasasindan kaynak elde
etmelerini saglamak ve s6z konusu sirketlerin
hisse senetlerinin IMKB’de giiven ve seffaflik
ortaminda, organize ikincil piyasada islem
gbrmesini temin etmektir.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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61. Toptan Satislar Pazar1 nedir?

Onceden alicilar belirli olan veya olmayan,

belli bir miktarin iizerindeki hisse senedi
islemlerinin IMKB’de giiven ve seffaflik ortaminda
gerceklestirilebilmesini saglayan pazardir.

62. Gozalt1 Pazar1 nedir?

IMKB Gézalt1 Pazarrnin kurulus amaci; hisse
senetleri IMKB’de islem goren sirketler ve/veya
hisse senetleri islemleri ile ilgili olagan dis1
durumlarin ortaya ¢ikmasi, hisse senetleri
IMKB’de islem goren sirketler tarafindan
kamunun zamaninda, tam, siirekli olarak
aydinlatilmamasi ve mevcut diizenlemelere
uyum konusunda gerekli 6zenin gosterilmemesi,
yatirimcilarin haklarinin korunmamasi ve

kamu yarar geregi hisse senetlerinin IMKB
kotundan cikarilmasi sonucunu dogurabilecek
gelismelerin olusmasi nedeniyle sirketlerin
izleme ve inceleme kapsamina alinmasi
durumlarinda siirekli gbzetim, denetim ve izleme
ortaminda, yatirimcilarin devamli ve zamaninda
bilgilendirilmesini saglayacak énlemlerle birlikte,
hisse senetlerinin IMKB biinyesinde islem
gorebilecegi organize bir Pazar olusturmak ve
sozkonusu sirketlerin hisse senetlerine yatirim
yapmis tasarruf sahiplerine likidite olanagi
sunmak amaciyla kurulmustur.

63. Lot ne demektir?

Bir sermaye piyasasi aracinin, kendisi veya
katlari ile islem yapilabilecek asgari sayisini veya
degerini ifade eder. HSP’de islem birimi olarak lot
kullanilir. Kural olarak 1 lot 1 adet hisse senedi
veya 1 TL nominal degerli hisse senedini ifade
eder. Varant piyasasinda 1 lot 1 adet varant1 ifade
etmektedir.

64. islem hacmi ne demektir?

Gerceklesen her s6zlesmedeki islem miktar1

ile islem fiyatinin ¢carpilmasi sonucu bulunan
hacimdir. Tiim hisse senetlerinin islem hacimleri
toplami, HSP’nin toplam islem hacmini olusturur.
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65. islem miktar1 ne demektir?

Bir piyasada, bir seansta ya da belli bir donemde
alinip satilan (el degistiren) menkul kiymet
adedidir. Borsa’da, her islem giinii, her iki seansin
islemleri icin ayr ayr1 hisse senedi bazinda islem
miktar1 yayinlanir. Farkli pazarlarda islem géren
menkul kiymetlerin gerceklesen islem miktarlari
toplandiginda, HSP’nin o giinkii islem miktar
ortaya ¢ikar.

66. Agirlikli ortalama fiyat nedir, nasil
hesaplanir?

Bir sonraki seansta uygulanacak baz fiyatin
hesaplanmasina esas teskil eden, hisse senedinin
miktar agirlikli fiyatidir. Hisse senetlerinin
agirlikl ortalama fiyatlari hesaplanirken, fiyati
tescil edilen normal emirlerin karsilagsmasi
sonucu degisik fiyattan ve miktarlardan
gerceklesen islemler dikkate alinir. Fiyatin tescil
edilmesi i¢in islemin lot islemi olmasi yani 6zel
emir islemi seklinde olmamasi gerekir.

67. Baz fiyat nedir, nasil hesaplanir?

Bir hisse senedi icin baz fiyati, bir seans siiresince
o hisse senedinin islem gorebilecegi en iist ve

en alt fiyat limitlerinin belirlenmesinde esas
teskil eden fiyattir. Baz fiyat, hisse senedinin en
son islem gordiigii seanstaki agirlikli ortalama
fiyatinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile
bulunur.

68. HSP’de gerceklesen islemler sorgusunda
alic1 ve satici taraflar gosteriliyor mu?

HSP Alim Satim Sisteminde gerceklesen islemler
sorgusunda yer alan isleme taraf iiye kodlar

ve aktif emir sorgusunda yer alan karsi iiye
kodlar1 seanslar siiresince gosterilmemektedir.
Veri yayin kuruluslarina génderilen gerceklesen
islemler, alic1 ve satici taraf bilgisi olmadan
gonderilmektedir. Diger taraftan, iiyeler
tarafindan seans sonlarinda alinan islem
defterlerinde karsi iiye kodlar1 yer almamaktadir.
Karst {iye kodlarinin gosterildigi islem defterleri
iiyeler tarafindan T+1 giinii, glin sonunda
alinmaktadir.
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69. HSP’de emir iptali nasil yapilir?

HSP’de islem g6ren tiim menkul kiymetlerde emir
iptali kosulsuz olarak serbesttir. Bu kapsamda
emir iptali, acilis seansinda oldugu gibi seansin
siirekli miizayede boliimiinde de kosulsuzdur.
Emir iptali, HSP’de islem yapan aract kurumlarin
sisteme erisim izni verdikleri tiim kullanicilar
tarafindan yapilabilir. HSP Alim Satim Sisteminde
bekleyen normal ve 6zel alis-satis emirlerinin

tek tek, emir bazinda iptal edilmesi miimkiindiir.
Emir tamamen iptal edilebilecegi gibi miktar1 da
azaltilabilir.

Emir iptalinin serbest birakilmasi kapsaminda
Kurumsal Uriinler Pazarinda ve Varant Pazarinda
pivasa yapicili olarak islem gorecek menkul
kiymetlerde girilmis olan kotasyon emirlerinin
kosulsuz olarak iptal edilmesi s6z konusu
degildir, ancak, minimum kotasyon miktarina
kadar azaltilabilir.

Sistemde emrin tamamen iptal edilmesi veya emir
miktarinin azaltilmasi durumunda azaltilan her
bir emrin azaltilan kisminin ve iptal edilen emrin
tamaminin TL hacminden milyonda 2,5 oraninda
iicret alinir. Ucretler iiye bazinda tahakkuk
ettirilir ve aylik Borsa paylari ile birlikte {iyelere
bildirilir. Bu {icretin arac1 kuruluslarin miisterileri
olan yatirimcilara yansitilip yansitilmamasi,
yatirimct ile araci kurulus arasindaki anlasmaya
baghdir.

70. Fiyat adimi1 nedir?

Fiyat adimi, her hisse senedi fiyat1 icin bir defada
gerceklesebilecek en kiiciik fiyat degisimidir.
Hisse senetlerinin fiyat adimlari, baz fiyatlarina
gore belirlenir. Asagidaki tablolarda cesitli

baz fiyat araliklar1 ve bu araliklarin her biri

icin, belirli seviyelerdeki baz fiyat artisina
paralel olarak artan bir bicimde, fiyat adimlar1
tanimlanmistir. Emir girilirken bu fiyat
adimlarina uyulmasi zorunludur.



CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI

Hisse Senetleri ve Riichan Hakki Kuponlari

Baz Fiyat Aralig1 (TL) Fiyat Adimui (TL)
0,01 5,00 0,01
5,02 10,00 0,02
10,05 25,00 0,05
25,10 50,00 0,10
50,25 100,00 0,25
100,50 250,00 0,50
251,00 500,00 1,00
502,50 1.000,00 2,50
1.005,00 iizeri 5,00

Borsa Yatirim Fonlari

Baz Fiyat Aralig1 (TL) Fiyat Adimi (TL)
0,01 10,00 0,01
10,02 25,00 0,02
25,05 50,00 0,05
50,10 100,00 0,10
100,25 250,00 0,25
250,50 500,00 0,50
501,00 1000,00 1,00
1.002,50 tlizeri 2,50

Varantlarda baz fiyat bulunmadig1 ve serbest marj uygulandigi icin fiyat adimi 0,01 TL
olarak uygulanmaktadir.
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71. HSP’de fiyat adimlarinin diisiiriilmesi
uygulamasi en son ne zaman devreye alindi?
HSP’de fiyat adimlarinin kiiciiltiilmesi
uygulamasi 1 Kasim 2010 tarihinden

itibaren asamali olarak devreye alinmistir. {1k
asamada, 1 Kasim 2010 tarihinden itibaren 1
Kurus’un iizerindeki fiyat adimlar1 yartyariya
kiiciiltiilmiistiir. Ikinci asamada, hisse
senetlerinde baz fiyat1 2,5 TL'ye, borsa yatirim
fonlarinda ise baz fiyat1 5,00 TL'ye kadar
olusturulacak ve ilk kademede fiyat adimi 1
Kurus yerine 0,5 Kurus olarak belirlenecektir.

Bu baglamda; Hisse senetleri ve borsa yatirim
fonlarinda uygulanacak yeni fiyat adimlar ve baz
fiyat araliklar tablolarina ve yeni diizenlemelerin
tiimiine iliskin ayrintili bilgilere www.imkb.gov.tr
adresinde “Borsa Duyurulan” béliimiinden
ulasilabilir.

72. Seans icinde fiyat marj1 uygulamasi
nasildir?

Her hisse senedi icin, seans icinde islem
gorebilecegi en diisiik (taban) ve en yiiksek
(tavan) fiyatlar, o hisse senedi icin “fiyat
araligr”ni (fiyat marj1) olusturur. Mevcut
uygulamada, HSP’de fiyat araliklar baz fiyatin %
10 alt1 ve iistii ile sinirhidir. Varantlarda baz fiyat
bulunmadigi icin serbest marj uygulanmaktadir.

73. Referans fiyat nedir?

Riichan hakki kuponlarinin ilk islem gordiigii
seansta isleme baz fiyatla acilmamasi nedeniyle,
yatirimcilar agisindan kuponun yaklasik degerine
iliskin olarak bir referans olarak kullanilmak
iizere, eski hisse senedinin boliinmeden 6nceki
en son islem gordiigii seanstaki agirlikli ortalama
fiyat1 ve bedelli artirim orani kullanilarak
bulunan bir fiyat tiiriidiir. Diger taraftan, bazi
sirket birlesmelerinde de, sirketin sirasinda tescil
edilen bir islemin gerceklestigi ilk seans sonuna
kadar kullanilmak iizere, Borsa tarafindan bir
referans fiyat ilan edilmektedir.
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74. Riichan hakki kupon pazari ne demektir?
IMKB’de islem goren sirketlerin, nakdi sermaye
artis1 yapmak iizere belirledikleri riichan

hakki kullanma siiresi icinde s6z konusu hisse
senedinin {izerinde bulunan yeni pay alma
kuponunun alinip satilabilmesi i¢in acilan
pazardir.

75. Bedelli sermaye artirimina katilmak
istemeyen yatirimcilar ne yapabilir?

Sermaye artisina katilmak istemeyen
hissedarlarin zarara ugramamalari icin ¢6ziim
olarak yeni pay alma kuponlari, hisse senedinden
bagimsiz olarak pazarin acik oldugu siire
icerisinde RHKP’de satilabilir.

76. Hisse senetlerinde eski-yeni kavramlari
neyi ifade etmektedir?

Ayni sirkete ait hisse senetlerinden, gecmis yilin
karindan pay alma hakki olanlar “eski”, kar
pay1 alma hakki olmayanlar ise “yeni” olarak
adlandirilmaktadir. “Yeni” hisse senetlerinin
miktar1 Borsa tarafindan belirlenen miktarin
altinda kalmasi durumunda bu hisselere islem
siras! acilmayabilir.

“Eski - Yeni” fiyat farkina neden olan

durum, “Eski” hisse senedi tistiindeki kar
payinin 6denmeye basladigi ilk giin veya

genel kurul sonrasinda sirket tarafindan, kar
pay1 dagitilmasinin s6z konusu olmadiginin
aciklandigi tarihi takip eden giin sona erer. Eski
ve yeni siralari birlestiginde tiim hisseler “Eski”
sirasinda islem gérmeye baslar.

77. Bir hisse senedinin islem siras1 hangi
durumlarda gecici olarak durdurulur?

IMKB Baskani, asagida yazili durumlardan
birinin varlig1 halinde, ilgili menkul kiymetin
seansini gecici olarak durdurabilir:

a) Bir hisse senedinde ya da hisse senedini
ihrac eden ortakliga ait olarak alic1 ve saticilarin
kararlarini etkileyecek 6nemde bilgiler



oldugunun 6grenilmesi ve Borsa Yonetiminin bu
bilgilerden borsa iiyelerinin ve miisterilerinin
haberdar edilmesini gerekli gérmesi,

b) Bir hisse senedi icin saglikli bir piyasa tesekkiil
etmesini 6nleyecek sekilde olagan disi fiyat ve/
veya miktarlarda alim-satim emirlerinin sisteme
kaydedilmesi,

c) Bir hisse senedine ait emirlerin ilgili mevzuatta
diizenlenen Toptan Alis-Satis Islemleri
kapsamina girmesi,

d) Bir seansin saglikli bir bicimde yiiriitiilmesini
engelleyen diger unsurlarin ortaya ¢ikmasi.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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78. Aciga Satis nedir?

Aciga satis islemi, sahip olunmayan sermaye
piyasasi araclarinin satilmasini ya da satisa
iliskin emrin verilmesini ifade eder. Satisa iliskin
takas yiikiimliiliigiiniin 6diin¢ alinan sermaye
piyasasi araclari ile yerine getirilmesi de aciga
satis sayilir.

79. Resmi Miizayede nedir?

Mahkemelerin, icra dairelerinin ve diger resmi
dairelerin HSP’de menkul kiymet satim islemleri
yaptirmalar icin IMKB’ye yazili olarak miiracaat

etmek zorunda olduklari islemlere Resmi
Miizayede denir.
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Tahvil ve Bono Piyasasi

80. IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi nedir?
Tahvil ve Bono Piyasasi (TBP) hem kesin alim-
satim islemleri hem de repo-ters repo islemleri
icin tek organize piyasadir. TBP’de, bir tahvil
veya bononun fiyatindaki degisiklikler iki temel
nedenden kaynaklanmaktadir:

a) Vadeye yaklasilmasi nedeniyle olusan fiyat
artislari,
b) Piyasa faiz oranlarindaki degismeler.

81. TBP’de hangi menkul kiymetler

islem gorebilir?

TBP’de,

a) Tiirk Liras1 ve Doviz Odemeli Devlet i¢
Borclanma Senetleri (DIBS),

b) Gelir Ortaklig1 Senetleri,

¢) Gelire Endeksli Senetler,

d) Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan ihrac edilen Likidite Senetleri,

e) Halka arz edilmis Ozel Sektér Borclanma
Araclari ile sadece nitelikli yatirimcilar arasinda
isleme konu olmak kosuluyla halka arz
edilmeksizin ihrac edilen bor¢clanma araclari,
f) Ozellestirme Idaresi Baskanlig1, Toplu Konut
Idaresi Baskanlig1 ve Mahalli idarelerce ihra¢
edilen Bor¢lanma Senetleri,

islem gorebilirler.
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82. TBP’de hangi pazarlar vardir?

TBP’de, hisse senetleri IMKB’de islem gren
ortakliklarin ihrag edebilecegi ve sermaye
pivasast mevzuatinda “Nitelikli Yatirimc1”
olarak tanimlanan yatinmecilar tarafindan

satin alinabilecek borclanma araclarinin ihrag
islemlerinin (birinci el) gerceklestirildigi Nitelikli
Yatiimciya Thra¢ Pazari ve ikinci el sabit getirili
menkul kiymet islemlerinin gerceklestirildigi
Kesin Alim-Satim ve Repo-Ters Repo Pazarlarn
bulunmaktadir.

83. TBP’de hangi kuruluslar islem
yapmaktadirlar?

TBP’de;

a) Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi,
b) IMKB iiyeleri,

¢) SPK’dan yetki belgesi almak kosuluyla
bankalar,

islem yapabilirler.

Yatirimcilar, TBP’de bizzat alim-satim
yapamazlar. TBP’de alim satim islemleri,
yalnizca bu faaliyet konusunda SPK’dan yetki
belgesi ve IMKB’den Borsa Uyelik Belgesi almis
olan IMKB iiyesi arac1 kuruluslar tarafindan
yapilabilmektedir.

84. TBP’de islem limitleri ve islem limiti
karsiliklarina iliskin ne sekilde diizenleme
yapilmistir?

Piyasa iiyelerine, IMKB tarafindan belirlenmis
“islem yapabilme limiti” tahsis edilir. Translardan
olusan bu limitler IMKB tarafindan belirli
araliklarla gozden gecirilerek degistirilebilir.
TBP’de islem yapabilme limiti icerisindeki her bir
kademeye “Trans” denir. Uyeye taninan iist limit
tutar1 3’e boliinerek ve her bir béliimiine trans ad1
verilerek kullandirilir.
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Piyasa iiyeleri; “islem yapabilme limiti”ni
asmamak kosuluyla, yatirdiklari net islem
limiti karsiliginin menkul kiymet, islemin

valor ve piyasa volatilitesi dikkate alinarak
IMKB tarafindan belirlenecek misli kadar islem
yapabilirler. Net islem limiti karsili§inin tekabiil
ettigi islem limiti, piyasada giivenin korunmasi
icin gerekli hallerde genel olarak veya iiye
bazinda degistirilebilir. Ancak, yiizde 100 ilave
islem limiti karsilig1 yatirilmasi halinde “islem

yapabilme limiti” ii¢ misline kadar yiikseltilebilir.

85. TBP pazarlarinda hangi saatlerde islem
yapilmaktadir?

TBP Nitelikli Yatiimciya ihrac Pazar’nda
islemler, 09.30-12.00 ile 13.00-14.00 saatleri
arasinda gercelesmekte olup, Kesin Alim Satim
Pazar ile Repo-Ters Repo Pazari islem saatleri
asagida yer almaktadir.
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Kesin Alim Satim Pazari
islem Saatleri Aym Giin Valorlii islemler fleri Valorlii islemler
09:30-12:00 09:30-12:00
13:00 - 14:00 13:00-17:00
Repo-Ters Repo Baslangi¢ Valorii Baslangic Valorii
Pazar islem Saatleri Ayni Giin Olan islemler ileri Tarihli Olan islemler
09:30-12:00 09:30-12:00
13:00 - 14:00 13:00-17:00

Yatirim Fonlar1 17:00

86. TBP pazarlarinda hangi islemler
yapilmaktadir?

Piyasada dogrudan alim ve dogrudan satim
islemleri ile geri alim vaadi ile satim ve geri
satim vaadi ile alim (repo-ters repo) islemleri
yapilabilir.

Piyasada islemler IMKB tarafindan belirlenecek
siirelerde valorlii olarak gerceklestirilebilir.
Uyeler, mevcut olan veya satin aldiklar

fakat heniiz teslim almadiklar ya da Hazine
ihalesinden alinmis fakat teslim alinmamis
menkul kiymetler ile SPK diizenlemelerince
odiin¢ alinan menkul kiymetler {izerinde islem
yapabilirler.

Hisse Senetleri Ulusal, Ikinci Ulusal ve Yeni
Ekonomi Pazarlarinda islem géren ortakliklarin,
nitelikli yatirnmcilara ihra¢ edecekleri borclanma
araclarmin satis islemleri Nitelikli Yatirimciya
Thrac Pazarr'nda gerceklesir.
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87. TBP’de emirler nasil isleme konulur?
TBP’de alim satim islemleri, iiyeler tarafindan
Borsaya iletilen emirlerin rekabet kosullar
altinda karsilastirilmasi suretiyle gerceklesir.
Alim satim sistemi “coklu fiyat” ve siirekli
miizayede yontemi ile calisir.

TBP alim satim sistemine iletilen teklif ve
taleplerden; dogrudan alim emirlerinde en yiiksek
fivatli/en diisiik oranh emirler, dogrudan satim
emirlerinde en diisiik fiyatli/en yiiksek oranh
emirler, repo emirlerinde oramni en yiiksek olan
emirler, ters repo emirlerinde oram en diisiik
olan emirler, repo ters repo islemine konu olacak
menkul kiymetin belirli olmas: halinde ise aym
oranh repo emirlerinde en diisiik menkul kiymet
fiyatina sahip emirler, ayni oranh ters repo
emirlerinde en yiiksek menkul kiymet fiyatina
sahip emirler belirlenerek piyasa katihmcilanina
aminda iletilir.

En iyi talep ya da tekliften islem yapilmasi
halinde sonraki bekleyen en iyi teklif/teklifler ya
da talep/talepler otomatik olarak ekrana gelir.
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Kesin Alim-Satim Pazar ile Repo-Ters Repo Pazarrnda
islemlerin Alt Limiti

Kesin Alim-Satim Pazari

Normal Emirler Pazar

Kiiciik Emirler Pazari

DIBS (TL)

100.000 (minimum)
10.000.000 (maksimum)

1.000 (minimum)
99.000 (maksimum)

Repo-Ters Repo Pazari Normal Emirler Pazar Kiiciik Emirler Pazari
500.000 (minimum) 1.000 (minimum)
10.000.000 (maksimum) £499.000 (maksimum)

88. TBP’de emirlerdeki dncelik kurallar1
nelerdir?

TBP’de girilen alim satim emirlerinde asagidaki
oncelikler uygulanir.

a) Fiyat Onceligi: Daha diisiik fiyatli satim
emirleri, daha yiiksek fiyatli satim emirlerinden;
daha yiiksek fiyatli alim emirleri daha diisiik
fiyatli alim emirlerinden 6nce karsilanir.

b) Zaman Onceligi: Fiyat esitligi halinde, sisteme
zaman acisindan daha 6nce kaydedilen emirler
oncelikle karsilanir. Buna gore, fiyatlarda esitlik
olmasi halinde zaman 6nceligi esas alinir.

89. Kesin Alim-Satim Pazari ile Repo-Ters
Repo Pazarrnda islemlerin alt limiti nedir?
islemlerin alt limiti, isleme konu olan menkul
kiymetlerin nominal degerleri itibariyle, Kesin
Alim-Satim Normal Emirler Pazar’nda DiBS’ler
icin 100 bin TL, Kiiciik Emirler Pazar’’nda
1000 TLdir.

Kesin Alim-Satim emirlerinde bir defada
iletilebilecek maksimum emir biiyiikliigii ise 10
milyon TL nominal ile simirlandirilmstir.
Repo-Ters Repo Pazarr'nda ise emir biiyiikligii,
Normal Emirler Pazar’'nda minimum 500 bin
TL, Kiiciik Emirler Pazar’nda minimum 1000
TL olup, repo-ters repo islemlerinde bir defada
iletilebilecek maksimum emir biiyiikliigii ise 10
milyon TL ile sinirlandirilmistir.

Nitelikli Yatirnmciya Ihra¢ Pazarrnda minimum
emir biiyiikliikleri, TL ve d6viz 6demeli
borclanma araclari icin 50.000 TL'dir.
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Yabanci Menkul
Kiymetler Piyasasi

90. iMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi
(YMKP) nda hangi Pazarlar bulunmaktadir?
YMKP biinyesinde Uluslararasi Tahvil

Pazari faaliyet gstermektedir. IMKB YMKP
biinyesindeki Uluslararasi Tahvil Pazarn

(UTP) 16.04.2007 tarihinde kurulmus olup,
bu Pazardaki islemler coklu fiyat, siirekli
miizayede yontemiyle gerceklestirilmektedir.
Piyasa iiyelerinin islem yapmak istedigi {iyeyi
belirleyerek emirlerini ilettikleri alim satim
sistemi olan Eurotahvil Pazarlikli islemler
Pazarrnin (EPIP) acilmasina iliskin calismalar
slirmektedir.

91. iMKB YMKP’nda hangi menkul kiymetler
islem gormektedir?

IMKB YMKP’nda Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi
tarafindan ihrac edilen dis borclanma araclari
(Eurotahvil) ile IMKB’ye kote edilen tahvil ve
bono niteligini haiz yabanci borclanma araclari
islem gormektedir.
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Gelisen Isletmeler Piyasasi

92. IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi

(GiP) nedir?

GIP; gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip
sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamak
amaciyla ihrac edecekleri menkul kiymetlerin
islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam
yaratmak amaciyla kurulan bir piyasadir.

GiP’te, SPK tarafindan kayda alinmis, ancak
IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nde tanimlanmis
kotasyon sartlarini saglayamayan sirketlerin
menkul kiymetleri islem gorebilir. GIP, gelisme ve
biiylime potansiyeline sahip ve diisiik maliyetle
fon ihtiyacini karsilamak isteyen sirketler icin ara
bir piyasa olarak olusturulmustur.

93. GIP Listesi nedir ve GiP Listesi’ne kabul
basvurusu hangi paylar icin yapilir?

GIP Listesi, GIP’te islem gorebilecek menkul
kiymetleri gosteren listedir. GIP Listesi’ne
kabul basvurusu, anonim sirketlerin mevcut
ortaklarinin yeni pay alma haklarinin kismen
veya tamamen kisitlanmasi suretiyle sermaye
artirimi ya da tahsisli sermaye artirimi
sonucunda ihrag edilecek paylar i¢in yapilmasi
gerekmektedir.

94. HSP ile GiP’e yapilacak basvuru siirecinin temel farklar1 nelerdir?

HSP Basvurusu

GIiP Basvurusu

Sirketler HSP’de islem gorebilmek icin
Kotasyon Yonetmeligi'ne tabi olarak
IMKB’ye basvuruda bulunur.

Sirketler GIP’te islem gorebilmek icin
GIP Yénetmeligi’ne tabi olarak IMKB’ye basvuruda
bulunur.

Kotasyon Yonetmeligi'nde IMKB kotuna

alinarak kot ici pazarda islem gorebilmek icin
nicelik ve/veya nitelige iliskin kriterler (karlilik,
faaliyet siiresi, sermaye biiyiikliigii, piyasa degeri
gibi unsurlara baglanmis sartlar) tanimlidir. Kot

dis1 pazarlarda islem gormek icin degerlendirmeler

ise ilgili genelgeler cercevesinde yapilir.

GIP Yonetmeligi’nde basvurunun kabulii
icin nitelik veya nicelige iliskin bir kriter
tanimlanmamuistir.

Gerekli inceleme IMKB tarafindan yapilir,
sirket kot ici veya kot dis1 pazarlardan uygun
olaninda IMKB Y6netim Kurulu karar ile
islem gorebilir.

Gerekli inceleme piyasa danismani kurulus
tarafindan yapilir ve inceleme sonuclar bir
rapor ve ekli belgelerle IMKB’ye sunulur.

Piyasa danismaninin sirket hakkinda hazirladigi
raporda olumlu goriis belirtmesi halinde
Yonetim Kurulu karar ile sirket paylar1 GIP
Listesi’ne alinabilir.

HSP’de mevcut ortaklarin sahip olduklar
paylar islem gorebilir.

GIP’te ancak GIP Listesi’nde bulunan
paylar islem gorebilir.
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95. GiP’te ortaklarin sahip olduklar paylarin
halka arzi veya tahsisli satis1 yapilabilir mi?
GIP’te halka arzdan veya tahsisli satistan elde
edilecek gelirin dogrudan sirketin finansman
ihtiyacini karsilamas1 amaclanmaktadir. Bu
nedenle, GIP’te ortak satisi yolu ile halka arz veya
tahsisli satis yapilmasina izin verilmemektedir.

96. Piyasa danismanhgi nedir?

Gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip
sirketlerin belirlenmesi, sermaye piyasasi ve
IMKB mevzuat: hakkinda bilgilendirilmesi ve
menkul kiymetleri islem gordiigii siirece mevzuat
gereklerini yerine getirmede zorluk yasamamalar1
amaciyla GiP’te piyasa danismanlig
mekanizmasi olusturulmustur. Sirketlerin,

GIP’e piyasa danmismani aracihiglyla basvuruda
bulunmasi zorunludur.

97. Kimler piyasa danismani olabilir?

SPK diizenlemeleri kapsaminda faaliyet gosteren;
a) Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi veya Halka
Arza Aracilik Yetki Belgesi sahibi olan araci
kuruluslar,

b) Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesine sahip
portfoy yonetim sirketleri,

c) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari,

d) Sermaye piyasasinda bagimsiz denetimle
yetkili kuruluslar

pivasa danismanlig1 gérevinde bulunmak {izere
IMKB’ye basvuruda bulunabilirler.

98. GiP’te uygulanan Kamuyu Aydinlatma
Yiikiimliiliikleri nelerdir?

Paylan GIP Listesi’nde bulunan sirket, yil sonu
finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporunu, bagimsiz denetimden
gecirilme zorunlulugu olmayan alt1 aylik finansal
tablolarini ve y1l sonu faaliyet raporunu kamuya
duyurur.

Ayrica sirket paylarinin degerini, yatirimcilarin
yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte veya
yatirimcilarin haklarini kullanmalarina yonelik
Oonemli olay ve gelismelerin sirket tarafindan
kamuya ac¢iklanmasi zorunludur.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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Sirket, GIP Yonetmeligi geregince piyasa
danismani tarafindan kamuya aciklanmak
iizere kendisine iletilen aciklamalar ile piyasa
danismanlig1 anlasmasina iliskin hususlari da
kamuya duyurur.

Kamuyu aydinlatma islemleri, KAP sistemi
kullanilarak internet ortaminda, elektronik
sertifika ve imza kullanilarak yapilir.

99. GiP’te hangi islem yontemi
uygulanmaktadir?

GIP’te alim satim islemlerinin
gerceklestirilmesinde temel olarak “Piyasa
Yapicili Siirekli Miizayede” islem yontemi
uygulanir. Piyasa yapicisi bulunmayan islem
siralarinda “Tek Fiyat” islem yéntemi uygulanir.

100. GiP’te islemler ne sekilde gerceklesecek?
GIP’te, HSP islemleri icin kullanilan teknik
altyapi ve imkanlardan yararlanilmaktadir. Bu
nedenle GIP’te, biiyiik 6lciide HSP’de uygulanan
kurallar ve diizenlemeler cercevesinde islemler
gerceklesir. HSP’de islem yapma yetkisi bulunan
tiim iiyeler ve iiye temsilcileri GIP’te de islem
yapma yetkisine sahiptir.

101. GiP sirketlere maliyet acisindan hangi
avantajlarn sunmaktadir?

GIP’te islem gorecek sirketler icin SPK kayit
iicreti, MKK iiyelik ve islem iicretleri ile IMKB
ticretleri HSP’de islem goren sirketlere gére 1/10
(onda bir) seviyesine indirilmis olup, IMKB ayrica
GIP sirketlerine 2013 yilina kadar iicret muafiyeti
tanimustir. Ucretlerde yapilan indirimin yan sira
prosediirlerde yapilan sadelestirmeler ve yeni
diizenlemeler ile maliyetleri azaltic1 6nlemler
alinmustr. Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanlhig1
tarafindan KOBI’lerin ilk halka arz maliyetlerinin
karsilanmasina iliskin olarak olusturulacak
destekler ile GIP’te islem gorecek sirketlerin halka
acilma siirecinde karsilasacaklar1 maliyetleri
biiyiik 6lciide karsilamalari miimkiin olacaktir.
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Kotasyon

102. Kotasyon nedir?

Kotasyon (IMKB kotuna alinma); menkul kiymet
borsalarinda siirekli islem gérmesi talep edilen
sermaye piyasasi araclarinin ilgili sartlart
(kotasyon kriterleri) tasimalar1 durumunda ilgili
pazar listesine kayit edilmesi ve islem gérmesinin
kabul edilmesidir. ik kotasyon, sirket hisse
senetlerinin ilk kez borsa kotuna alinmasidir.

Ilave kotasyon ise, hisse senetleri borsa kotunda
bulunan sirketin sermaye artirimi nedeniyle
ihrac ettigi yeni hisse senetlerinin kotasyonudur
(Diger taraftan; piyasa yapict tiye tarafindan
iletilen, iletildigi menkul kiymette seans amndaki
degerleri itibanyla islem gerceklesebilecek fiyat
araligini belirleyen, alis ve satis emri seklindeki
fiyat ve miktar bildirimine de “kotasyon” denir.
Burada, kullamldigh yere gore “kotasyon”un
anlam degismekte olup, bu ayirimi gozoniinde
bulundurmak gerekmektedir).

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

103. IMKB Ulusal Pazar’da ilk kotasyon
kriterleri hangileridir?

Ortaklik haklarini temsil eden menkul kiymetler,
ilk kotasyon seklinde kote ediliyor ise;
basvurunun, basvuru tarihine kadar ihrac edilmis
bu tiir menkul kiymetlerin tamamini kapsayacak
sekilde yapilmis olmasi ve ortakligin;

a) SPK diizenlemeleri cercevesinde izahnamede
yer alacak mali tablolar ile bagimsiz denetim
raporlarinin IMKB’ye sunulmus olmast,

b) Kurulusundan itibaren en az 3 takvim yili
gecmis olmasi ve son 3 yillik déneme iliskin mali
tablolariin yayinlanmasi,

¢) Ortakligin asagida alternatif gruplarda yeralan
kosullardan ayni1 grup icerisinde yer alan
kosullarin tamamini saglamasi,

Grup 1 Grup 2 Grup 3

Halka arzedilen hisse senetlerinin piyasa degeri

Asgari Asgari Asgari
100.000.000 TL 50.000.000 TL 25.000.000 TL

Vergi Oncesi kar elde edilmis olmasi Sonikiyildan  Son iki yildan Son 2 yil
en az birinde  en az birinde

Halka arz edilen hisse senetlerinin

0denmis veya ¢ikarilmis sermayeye orani - Asgari %5 Asgari %25

Ozsermaye Asgari Asgari Asgari

25.000.000 TL 16.000.000 TL 10.000.000 TL
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d) Finansman yapisinin faaliyetlerini saglikl bir
bicimde yiiriitebilecek diizeyde oldugunun IMKB
yonetimince tespit ettirilmis ve kabul edilmis
olmasi,

e) Esas sozlesmenin IMKB’de islem gorecek
menkul kiymetlerin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya senet sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar icermemekte
olmasi,

f) Ortakligin tiretim ve faaliyetlerini etkileyecek
onemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi,
g) IMKB yonetimince gecerli kabul edilebilecek
durumlar disindaki nedenlerle son 1 yil icinde
ortakligin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara
vermemis olmasi, tasfiye veya konkordato
istenmemis olmasi ve IMKB’ce belirlenen diger
benzeri durumlarin yasanmamis olmasi,

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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h) Menkul kiymetlerin, piyasadaki mevcut ve
muhtemel tedaviil hacmi bakimindan IMKB’nin
belirledigi kriterlere uygun olmasi,

1) Kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu
ile hisse senetlerinin hukuki durumunun

tabi olduklar1 mevzuata uygun oldugunun
belgelenmesi

sarttir.

Oydan yoksun hisse senetleri ve imtiyazl hisse
senetleri gibi {izerinde tasidig1 haklar bakimindan
ozelligi bulunan ortaklik hakki veren menkul
kiymetler icin IMKB ilave sartlar isteyebilecegi
gibi yukarida yer alan sartlardan bir kisminin
aranmamasini da kararlastirabilir.
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(c) bendinde belirtilen tutarlar, Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) yillik iiretici fiyatlar genel
endeksinde meydana gelen ortalama fiyat

artis1 orani dikkate alinarak IMKB tarafindan
arttinilabilir. IMKB Yénetim Kurulu halka arzi
tesvik calismalar1 kapsaminda 2010 yili icin
sdzkonusu tutarlarin artirilmamasina karar
vermistir. Diger taraftan, ortaklik haklarini temsil
eden menkul kiymetlerin IMKB pazarlarinda
islem gorebilmesi i¢in, hisse senetleri halka arz
olunmus anonim ortaklik statiisii icin Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda belirtilen ortak sayisindan
az olmamak {izere en az 250 gercek ve tiizel kisiye
satildiginin belgelenmesi sarttir.

104. IMKB ikinci Ulusal Pazar’da hangi
kotasyon sartlarini tasiyan sirketlerin hisse
senetleri islem géormektedir?

IMKB ikinci Ulusal Pazarda; IMKB Kotasyon
Yonetmeligi’nin ilgili maddesinde belirtilen
sartlar1 tasimayan sirketler ile kiiciik ve orta
Olcekli isletmelerin veya hisse senetleri kottan
cikarilan sirketlerden, gecici veya siirekli
olarak IMKB ikinci Ulusal Pazar’a alinmalarina
karar verilen sirketlerin hisse senetleri islem
gorebilirler.
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Hisse senetlerinin IMKB ikinci Ulusal Pazar’da
islem gorebilmesi igin;

a) Bagvurunun, basvuru tarihine kadar ihrac
edilmis bu tiir menkul kiymetlerin tamamin1
kapsayacak sekilde yapilmis olmasi,

b) Ortakligin halka arzedilen hisse senetlerinin
pivasa degeri ile bu hisse senetlerinin 6denmis
veya cikarilmis sermayeye oraninin sirasiyla en az
5.000.000 TL ve %15 olmasi ya da 10.000.000
TL ve %5 olmasi,

¢) Hisse senetlerinin tedaviiliinii engelleyici
bir husus bulunmamak kaydiyla, ortakli§in
mali ve hukuki durumu, faaliyetleri, hisse
senetlerinin tedaviil hacmi g6z6niine alinarak
yapilan degerlendirme sonucunda ortaklik hisse
senetlerinin IMKB Ikinci Ulusal Pazar’da islem
gorebilmesine iliskin IMKB tarafindan karar
verilmesi,

d) IMKB tarafindan gecerli kabul edilebilecek
durumlar disindaki nedenlerle son 1 yil icinde
ortakligin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara
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SEFERBERLIGI

vermemis olmasi, tasfiye veya konkordato
istenmemis olmasi ve IMKB tarafindan belirlenen
diger benzeri durumlarin yasanmamis olmasi
gerekmektedir.

105. IMKB Yeni Ekonomi Pazarrnda hangi
kotasyon sartlarin tasiyan sirketlerin hisse
senetleri islem gormektedir?

SPK kaydina alinan ve hisse senetlerinin IMKB’de
islem goérmesi icin basvuruda bulunan, “Yeni
Ekonomi Pazar1 Kurulus ve Calisma Esaslan”
baslikli 205 no’lu Genelge’de belirlenen
sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin IMKB Yeni
Ekonomi Pazarr'na kabul edilebilmeleri i¢in;

a) Basvurunun, basvuru tarihine kadar ihrac
edilmis bu tiir menkul kiymetlerin tamamini
kapsayacak sekilde yapilmis olmasi,

b) Ortakligin halka arzedilen hisse senetlerinin
pivasa degeri ile bu hisse senetlerinin 6denmis
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veya ¢ikarilmis sermayeye oraninin sirastyla en az
5.000.000 TL ve %15 olmasi ya da 10.000.000
TL ve %5 olmasi,

c) Hisse senetlerinin tedaviiliinii engelleyici bir
husus bulunmamak kaydiyla, ortakligin mali ve
hukuki durumu, faaliyetleri, hisse senetlerinin
tedaviil hacmi gozoniine alinarak yapilan
inceleme ve degerlendirme sonucunda ortaklik
hisse senetlerinin IMKB Yeni Ekonomi Pazarrnda
islem gorebilmesine iliskin olarak IMKB
tarafindan karar verilmesi,

d) IMKB tarafindan gecerli kabul edilebilecek
durumlar disindaki nedenlerle son 1 yil icinde
ortakligin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara
vermemis olmasi, tasfiye veya konkordato
istenmemis olmasi ve IMKB tarafindan belirlenen
diger benzeri durumlarin yasanmamis olmasi
gerekmektedir.
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Endeksler

106. Endeks ne demektir?

Endeks, bir veya daha fazla degiskenin
hareketlerinden ibaret olan oransal degisimi
Olcmeye yarayan bir finansal gostergedir.
Endeksler, karmasik olaylarin tek bir rakama
indirgenmesini saglayan, olaylar ve sonuclari
hakkinda yaklasik bilgi verebilen araclardir.
Hisse senedi piyasasinin genel bir gostergesi olan
hisse senedi endeksleri, endeks kapsamindaki
hisse senetlerinin fiyatlar baz alinarak “piyasa
performansi “ hakkinda genel bir bilgi verir.

107. HSP Endeksleri olusturulmasinin amaci
nedir?

IMKB’de islem g6ren hisse senetlerinin fiyat

ve getirilerinin biitiinsel ve sektorel bazda
performanslarinin 6l¢iilmesi amaciyla
olusturulmustur.

108. Bir endeksin olusturulmasinda 6nemli
kriterler nelerdir?

a) Oncelikle endeksin amaci, yani temsil etmesi
hedeflenen degiskenler iyi tanimlanmalidir.

b) Endekslerden zaman icinde siireklilik
saglamasi beklendiginden, hesaplamada
kullanilacak verilerin siirekliligi ve
karsilastirilabilirligine 6zen gosterilmelidir.

¢) Kapsama alinacak 6rnekler, endeksin amaciyla
uyumlu olacak ve degiskenleri hedeflenen sekilde
temsil edecek 6rnekler olmalidir.

d) Endeksler serideki degerlerden birini baz

alip, digerlerinin bu baza gore degisim oranini
gosterdigi icin baz donemin tesbiti dnemlidir.

e) Endeksi olusturan degerlere verilmesi gereken
agirliklarin secimi ve zaman icinde degistirilmesi
veya sabitligi de nemlidir.

f) Endeksin hesaplama yontemi, serideki
degisimleri dogru gostermesi bakimindan
endeksin basarisini etkiler.
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109. Fiyat ve Getiri endeksleri arasindaki fark
nedir?

Fiyat endeksleri, endeksin hesaplanmasinda

ve siirekliliginin saglanmasinda édenen
temettiiyii dikkate almayan endekslerdir.

Bu tiir endekslerde sadece hisse senedinin

deger kazanmasindan dogan kazanc endekse
yansimaktadir. Getiri endeksleri, endeksin
hesaplanmasinda 6denen temettiiyii de

dikkate alan, siirekliliginin saglanmasinda
O0denen temettiilere gore de diizeltme yapilan
endekslerdir. Bu tiir endekslerde hisse senedinin
deger kazanmasindan dogan kazancin yaninda
temettiiden dolayi elde edilen kazanc da endekse
yansimaktadir.

110. IMKB Tiim Endeksi hangi hisse
senetlerinden olusmaktadir?

IMKB Tiim Endeksi; Ulusal Pazar’da islem géren
sirketlerle, KUP’te islem goren gayrimenkul
yatirim ortakliklari ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden olusmaktadir.

111. Sektor ve alt sektor endeksleri nelerden
olusmaktadir?

Sektor ve alt sektor endeksleri; menkul kiymet
yatirim ortakliklar hari¢ KUP ve IMKB Ulusal
Pazar’da islem goren hisse senetlerinden
olusmaktadir.

112. iMKB HSP’de hangi endeksler vardir?
IMKB HSP’de asagidaki tabloda belirtilen
endeksler hesaplanmaktadir.
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IMKB Endeksleri Aciklama

IMKB 100 ENDEKSI 100 sirketin hisse senedi ile sinirlanan bilesik endeksin devami
niteligindedir. Ulusal Pazar’da islem goéren sirketlerle, KUP’te islem
goren gayrimenkul yatirim ortakliklar ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarindan, hisse senetlerinin secim kriterleri ile dénemsel
degerleme ve degisikliklerde belirtilen sartlara gore secilen hisse
senetlerinden olusmaktadir.

IMKB 50 ENDEKSI Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, KUP’te islem géren gayrimenkul
yatirim ortakliklar ve girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 arasindan,
IMKB tarafindan belirlenen sartlara gére secilen 50 hisse senedinden
olusmaktadir.

IMKB 30 ENDEKSI Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, KUP’te islem géren gayrimenkul
yatirim ortakliklar ve girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 arasindan,
IMKB tarafindan belirlenen sartlara gére secilen 30 hisse senedinden

olusmaktadir.

IMKB 10 BANKA ENDEKSI  Likiditesi ve piyasa degeri en yiiksek olan 10 banka hisse senedinden
olusmaktadir.

IMKB 100-30 ENDEKSI IMKB 100 endeksine dahil olup da IMKB 30 endeksinde yer almayan 70
hisse senedinden olusmaktadir.

IMKB KURUMSAL IMKB pazarlarinda (Gozalt: Pazar haric) islem goren ve Sermaye

YONETIM ENDEKSI Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina

Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda, kurumsal yonetim ilkelerine uyuma
iliskin olarak belirlenmis derecelendirme notu 10 iizerinden en az 6
olan sirketlerin fiyat ve getiri performanslarinin 6l¢iilmesi amaciyla
hesaplanmaktadir.

IMKB TUM ENDEKSI Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, KUP’te islem goren gayrimenkul
yatirim ortakliklari ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden olusmaktadir.

IMKB TUM-100 ENDEKSI ~ IMKB Tiim endeksine dahil olup da, IMKB 100 endeksinde yer almayan
hisse senetlerinden olusmaktadir.
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IMKB Endeksleri Aciklama
IMKB SINAI Ulusal Pazar’da islem géren sirketlerle, KUP’te
IMKB Gida, Icecek islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklari ve

IMKB Tekstil, Deri

IMKB Orman, Kagit, Basim
IMKB Kimya, Petrol, Plastik
IMKB Tas, Toprak

IMKB Metal Ana

IMKB Metal Esya, Makina

girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan secilmis
hisse senetlerinden olusmaktadir.

IMKB HIZMETLER Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, KUP’te
IMKB Elektrik islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklar ve
IMKB Ulastirma girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan secilmis
IMKB Turizm hisse senetlerinden olusmaktadir.

IMKB Ticaret
IMKB iletisim
IMKB Spor

IMKB MALI Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, KUP’te
IMKB Banka islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklar ve
IMKB Sigorta girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan secilmis
IMKB Finansal Kiralama, Factoring hisse senetlerinden olusmaktadir.

IMKB Holding ve Yatirim
IMKB Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar:

IMKB TEKNOLOJI Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, KUP’te
IMKB Bilisim islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklar ve
IMKB Savunma girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan secilmis

hisse senetlerinden olusmaktadir.

IMKB MENKUL KIYMET YATIRIM
ORTAKLIKLARI ENDEKSI

KUP‘te islem géren menkul kiymet yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden olusmaktadir.

[MKB IKINCI ULUSAL PAZAR ENDEKSI

ikinci Ulusal Pazar’da islem géren hisse
senetlerinden olusmaktadir.

IMKB SEHIR ENDEKSLERI

Ana iiretim ya da faaliyet merkezinin bulundugu
sehre gore gruplandirilmis; Ulusal Pazar, Ikinci
Ulusal Pazar ve Yeni Ekonomi Pazarr’'nda islem
goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmaktadir.

TURK-YUNAN ORTAK ENDEKS] (GT-30)

Tiirk-Yunan Ortak Endeksi, IMKB yatirim fonlar
dahil yeni finansal iiriinlere temel olusturmak

ve boylece piyasa katilimcilarina, IMKB ve
ATHEX’de islem goren hisse senetlerine daha
diisiik maliyetlerle yatirim yapma imkani saglamak
amaciyla olusturulmus 6zel bir endekstir.
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113. iMKB 30, iMKB 50 ve iMKB 100
Endeksleri’nde yer alacak hisse senetlerinin
secimi nasil yapilir?

a) IMKB Ulusal Pazar’da islem goéren sirketlerle,
KUP’te islem goren gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin IMKB 30, IMKB 50 ve IMKB

100 Endeksi’ne alinabilmesi icin; degerleme
donemleri (Kasim, Subat, Mayis ve Agustos) sonu
itibartyle IMKB’de en az 60 giin siireyle islem
gbrmesi sarttir. ilk defa halka arz edilen kisminin
piyasa degeri, halka arz tarihleri itibartyla IMKB
Ulusal Pazar'in MKK saklamasinda bulunan
kisminin ortalama piyasa degerinin %2’si veya
tlizerinde olan hisse senetlerinin degerleme
dénemleri sonu itibariyle IMKB’de islem gormiis
olmasu yeterli olup, bu hisse senetleri icin
IMKB’de en az 60 giin siireyle islem gdrme sart1
aranmaz.

b) IMKB 30, IMKB 50 ve IMKB 100 Endeksi’ne,
birden fazla grup (6rnegin A,B,C) hisse senedi
bulunan sirketin, sadece bir grup hisse senedi
dahil edilir.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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c) IMKB 30, IMKB 50 ve IMKB 100 Endeksleri’nde
yer alacak hisse senetlerinin secimi asagida
gosterildigi sekilde yapilir:

1- Aynen saklamada bulunanlar hari¢, MKK
saklamasinda bulunan hisse senetleri, degerleme
donemi sonu itibariyla piyasa degerlerine

(hisse say1s1 x kapanis fiyati) gore biiyiikten
kiiclige dogru siralanir. Piyasa degerlerinin
hesaplanmasinda MKK saklamasinda bulunan
hisse senetlerinin degerleme dénemindeki
giinliik ortalama sayis1 esas alinir. Cagri yoluyla
hisse toplanmasi halinde, giinliik ortalama hisse
sayisinin hesabinda cagrida bulunan ortagin
sahibi oldugu paylar hari¢ tutulmak suretiyle
cagr bitiminden sonraki donem dikkate alinir.
2- Hisse senetleri, birincil piyasa, toptan satis,
0zel emir islemleri ve degerleme dénemi icinde
islem gérmeye baslayanlarin ilk 20 giinliik
verileri hari¢ giinliik ortalama islem hacimlerine
gore biiyiikten kiiciige dogru siralanir. Cagri
yoluyla hisse toplanmasi halinde, giinliik
ortalama islem hacminin tespitinde cagr
bitiminden sonraki dénem dikkate alinir.
Degerleme donemi icinde ilk defa halka arz
edilerek islem gbrmeye baslayan ve halka

arz edilen kisminin piyasa degeri, halka arz
tarihleri itibartyla IMKB Ulusal Pazar'in MKK
saklamasinda bulunan kisminin ortalama
piyasa degerinin %2’si veya iizerinde olan hisse
senetlerinin giinliik ortalama islem hacimleri,
islem gordiigii giinlerin tamami hesaba katilarak
belirlenir.

45



v

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

3- Hisse senetleri yukarida yer alan c.1 ve

¢.2 maddelerine gore iki ayr liste halinde
siralandiktan sonra asagida gosterildigi sekilde
nihai olarak siralama yapilir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan hisse varsa
nihai listede ilk siraya konur. Her iki listede;
birinci sirada yer alan hisse yoksa, ilk iki sira
icinde yer alan hisse olup olmadigina bakilir.
Nihai listede ilk sirada yer alacak hisse senedi
belirleninceye kadar bu islemler tekrarlanir.
Nihai listede ilk siraya konulacak hisse senedinin
belirlenmesinden sonra yukaridaki islem, takip
eden siralar icin tekrar edilir. Her iki listede

ilk n sira icinde olma sartini saglayan iki hisse
senedinin bulunmasi halinde, piyasa degeri
biiyiik olan hisse nihai listede daha iist siraya
konur.

114. IMKB TBP’de kag tiir endeks vardir?
TBP’da iki cesit endeks vardir:

a) Performans endeksleri

Tahvil ya da bononun vadesinin yaklasmasi ve/
veya faiz oranlarinda meydana gelen degismeler
sebebiyle deger kazanmasi veya kaybetmesi,

sz konusu tahvil veya bonoyu baz alan bir
performans endeksinden takip edilebilir. Bu
endeksten belirli bir donemde elde edilen getiri
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hakkinda daha kolay bilgilere ulasilabilir.

Bu amacla, IMKB’de islem goren DiBS’lerin

getiri performanslarini gosteren bu tiir bir
endeks “Performans Endeksi” ad1 altinda her

bir karakteristik vadeli bono icin hesaplanip

ilan edilmektedir. Performans Endeksleri

bir tahvilin fiyatinda, hem vadeye kalan giin
sayisinin azalmasi hem de piyasa faiz oranlarinin
degismesi (artis veya azalis) nedeni ile meydana
gelen degisimleri gosterir.

b) Fiyat Endeksleri

Ote yandan, yukarida belirtilen vadelere sahip
tahvil ya da bonolarin fiyatlari, vade ayni kalmak
kosuluyla, piyasa faiz oranlarina bagli olarak
degisimler gostermektedir. Bu degisimleri
yansitmak iizere diisiiniilen gostergeler de
“Fiyat Endeksleri” ad1 altinda hesaplanip
yayimlanmaktadir. Fiyat Endeksleri bir
karakteristik tahvilin fiyatinda sadece piyasa faiz
oranlarinin degismesi nedeniyle meydana gelen
degisimleri gosterir. Boylece fiyat endeksleri
kullanilarak piyasa faiz oranlar1 hakkinda

bilgi edinilebilir. Ayrica, vade bazinda verilen
endekslerin yaninda, piyasanin genel egilimini
gostermek amaciyla bir “Genel Fiyat Endeksi” de
hesaplanip yayimlanmaktadir.



Kamuyu Aydinlatma

115. Sermaye piyasasinda “Kamuyu
Aydinlatma ilkesi” neyi ifade eder?

Sermaye piyasasi aracinin degerini ve
yatirimcilarin yatinnm kararlarini etkileyebilecek
bilgilerin piyasa katilimcilari olan tasarrufculara
esanli, tam ve standart nitelikte aciklanma
prensibine “kamuyu aydinlatma ilkesi” denir.

116. KAP nedir ve isletiminden hangi birim
sorumludur?

KAP, sermaye piyasasi ve IMKB mevzuati uyarinca
kamuya agiklanmasi gerekli bildirimlerin
elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya
duyuruldugu elektronik sistemdir.

KAP1n isletimi, IMKB biinyesinde “Kamuyu
Aydinlatma Platformu Isletim Miidiirliigii”
tarafindan yapilmaktadir.

117. Sermaye piyasasi araclar1 IMKB’de islem
goren ortakliklar hangi bilgileri kamuya
aciklamakla yiikiimliidiirler?

Sermaye piyasasi araclari IMKB’de islem géren
ortakliklar;

1) SPK’nin Seri:VIII, No:54 sayili “Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig”i kapsaminda 6zel
durum aciklamalarini,

2) SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblig”i kapsaminda finansal raporlarini,

3) SPK ve IMKB diizenlemeleri kapsaminda
kamuya agiklanmasi gereken diger hususlari
kamuya agiklamakla yiikiimliidiirler.

Ayrica SPK’nin Seri:IV, No:41 sayili “Sermaye
Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda
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Teblig”i kapsaminda, sermaye piyasasi
araclar1 IMKB’de islem géren ortakliklarda pay
sahipligi konusunda faaliyet gosteren, yonetim
kuruluna raporlama yapan, yonetim kurulu

ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglayan
pay sahipleri ile iliskiler birimi olusturulmasi,
yoneticisinin ad, soyad ve iletisim bilgilerinin
de 6zel durum aciklamasi olarak kamuya
aciklanmasi gerekmektedir.

118. Ozel durumlar, finansal raporlar ve diger
bildirimlerin kamuya duyurulma yéntemi
nedir?

01.06.2009 tarihinden itibaren uygulanan KAP
sistemi cercevesinde, sermaye piyasasi araclari
IMKB’de islem goren sirketler, katilma paylar1
IMKB’de islem géren IMKB yatirim fonlan

ve IMKB iiyesi arac1 kurumlar ile diger ilgili
kurumlarin “Takasbank, MKK, Tiirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) ve
SPK tarafindan belirlenecek diger kurumlar”
SPK ve IMKB mevzuati cercevesinde kamuya
duyurmalar gereken tiim bildirimleri KAP’a
gondermektedirler.

119. KAP’a kimler dogrudan bildirim
gonderebilir?

KAP’a;

a) Sermaye piyasasi araclar1 IMKB’de islem géren
ortakliklar,

b) Katilma paylar1 IMKB’de islem géren borsa
yatirim fonlari,

c) IMKB iiyesi arac1 kuruluslar,

d) Diger ilgili kurumlar (SPK, IMKB, Takasbank,
MKK, TSPAKB ve SPK tarafindan belirlenecek
diger kurumlar)

dogrudan bildirim gonderebilir.
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KAP’a gonderim/bildirim yapmak zorunludur.
Ortakliklar, araci kurumlar, fonlar ve bagimsiz
denetim kuruluslari, kamuyu aydinlatma usul

ve esaslarina iliskin bildirimleri KAP’a yapmak
zorundadirlar. Zorunlu bir hal olmamasina
ragmen bildirimlerin ilgili mevzuat uyarinca
elektronik ortamda gonderilmemesi halinde ilgili
gercek ve tiizel Kisilerin sorumlulugu saklidir.

120. KAP’a gonderilen bildirimlere nasil
ulasilabilmektedir?

KAP’1n internet adresi olan “www.kap.gov.tr”
adresinden, gonderilen tiim bildirimlere herkes
tarafindan ticretsiz olarak ulasilabilmektedir.
Ayrica, 5 adet Veri Yayin Kurulusu, 27 adet alt
alic1 (internet siteleri) KAP bildirimlerini gercek
zamanl olarak yayimlamaktadir.

KAP’a bildirimler Tiirk¢e génderilmekle
beraber, ilk asamasi tamamlanmis olan KAP
Ingilizce yayin sitesinde bilanco ve gelir tablosu
bildirimleri Ingilizce olarak yayimlanmaktadir.
Bunlarnn disindaki bildirimlerin ise, sadece
icerikleri Tiirkce’dir. Ingilizce yayin sayfasinda,
bu asamada bildirim sorgular1 béliimiinden,
iceriklerinin tiimii Ingilizce olan bilanco ve
gelir tablosu bildirimlerinin sorgulanabilmesi
de saglanmistir. KAP’1n Ingilizce yayn sitesine,
www.kap.gov.tr adresinde “Ingilizce” secilerek
ulasilir.

121. Sertifikas1 bulunmayanlarin
yapacaklar bildirimler ne sekilde KAP’a
gonderilmektedir?

Elektronik sertifikas1 bulunmayanlar tarafindan
yapilacak bildirimler (Seri:VIII, No:54 sayili
Teblig kapsaminda hisse senedi alim satim
bildirimleri, Ozellestirme Iidaresi Baskanhgi,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu gibi
kurumlarin IMKB sirketleri ile ilgili duyurulan
vb), bildirimi yapacak kisi tarafindan telefaks
yoluyla IMKB Kamuyu Aydinlatma Platformu
Isletim Miidiirliigii'ne génderilmekte ve IMKB
tarafindan KAP’a aktarilmaktadir. Bildirimlerin
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IMKB tarafindan KAP’a aktarilarak kamuya
duyurulmus olmasi, iceriginin IMKB tarafindan
incelendigi, teyit ya da tekeffiil edildigi anlamina
gelmemektedir.

122. Sermaye piyasasinda “Ozel Durum” ne
demektir?

Ozel durumlar, icsel bilgileri ve siirekli bilgileri
doguran olaylardir. I¢sel bilgi, sermaye piyasasi
aracinin degerini ve yatirimcilarin yatirim
kararlarini etkileyebilecek heniiz kamuya
aciklanmamis bilgilerdir. Siirekli bilgi ise, icsel
bilgi tanimi1 disinda kalan ve ilgili mevzuat
uyarinca aciklanmasi gerekli tiim bilgilerdir.

123. Ozel durumlar kapsamindaki “Siirekli
Bilgiler” hangileridir?

a) Ortakligin sermaye yapisina ve yonetimin
kontroliine iliskin degisiklikler,

b) Paya dayali sermaye piyasasi araglarina iliskin
bildirimler,

¢) Ortakligin kendi paylarini iktisap etmesi
(kazanmasi),

d) Ortakligin oy haklar1 ve sermaye tutarindaki
degisiklikler,

e) Ortaklik haklarinin kullanimina iliskin bilgiler,
f) Borclanma araclarina iliskin bilgiler.

124. Ozel durumlar kapsamindaki
“Icsel Bilgiler” hangileridir?
Icsel bilgiler, sermaye piyasasi aracinin
degerini ve yatirimcilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek heniiz kamuya aciklanmamis
bilgilerdir. icsel bilgiler;
Ortakligin mali durumu veya faaliyetleri
nedeniyle sermaye piyasasi aracinin degeri
iizerinde etkili olup olmayacagi,
Yatinmecilarin yatirim kararlarini etkileyip
etkilemeyecegi,
Haklarini kullanmalarina y6nelik olay ve
gelismeler,
Ortakliga 6zgii kosullar
cercevesinde ortakliklarca degerlendirilip,
aciklama yapilmasina karar verilmelidir.
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SPK tarafindan hazirlanan “Ozel Durumlarin
Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar
Tebligi Cercevesinde Hazirlanan Ozel Durum
Aciklamalarina iliskin Rehber”de;
Ortaklig1 dolayli olarak ilgilendiren dissal
kosullar
Yonetici ve denetci kadrosundaki degisiklikler
Idari ve adli kovusturma
Onemli tutarda olagandisi gelir ve karlar
Birlesme ve devralmalar
Maddi duran varliklar ile ilgili islemler
Ortakligin faaliyetlerine iliskin degisiklikler
Ortakligin mali yapisina iliskin degisiklikler
Finansal Duran Varliklara iliskin degisiklikler
konu basliklar altinda icsel bilgilere 6rnekler
verilmistir.

Tt Mkl v Gakinen [RBar B n 2000)

125. icsel bilgilerin kamuya aciklanmasi
sirket tarafindan ertelenebilir mi?

Bir ortaklik, sorumlulugu kendisine ait

olmak iizere, ortakligin yasal haklarinin

zarar gormemesi i¢in i¢sel bilgilerin kamuya
aciklanmasini, bunun kamunun yaniltilmasina
yol acmamasi ve ortakligin bu bilgilerin gizli
tutulmasini saglayabilecek olmasi kaydiyla
erteleyebilir.

Bununla birlikte, icsel bilgilerin kamuya
aciklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan
kalkar kalkmaz, ortakliklar s6zii edilen i¢csel
bilgileri ilgili mevzuattaki esaslar cercevesinde
aciklamak zorundadirlar. Aciklanmasi ertelenen
icsel bilgilerin gizliliginin saglanmasindan ve bu
bilgilere erisimin kontrol edilmesinden ortakliklar
sorumludur. Bu kapsamda ortaklik; diizenlemeler
yapmak, gerekli 6nlemleri almak zorundadir.
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126. Sirket, 6zel durum aciklamalarini
IMKB’ye bildirirken gecici durdurma
isteyebilir mi?

Ortakliklar tarafindan, yapilacak 6zel durum
aciklamasinin sermaye piyasasi aracinin degerini
etkileyebilecegi kanaati olusmussa, sézkonusu
0zel durum ac¢iklamasi yapilmadan énce ilgili
ortaklik IMKB’den sermaye piyasasi aracinin
islemlerinin gecici olarak durdurulmasini

talep edebilir.

Sermaye piyasas1 aracinin islem sirasinin
gecici kapatilma talebinin IMKB’ye iletilmesine
iliskin hususlar IMKB’nin 25.05.2009/302

ve 04.06.2009/304 sayili Genelgeleri ile
diizenlenmis olup, genelgede belirtilen
durumlarda ortakliklar IMKB’ye islem
sirasinin gecici kapatilmasi basvurusu iletmek
zorundadirlar.
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127. Ozel durum aciklamalarinin kapsam ve
ozellikleri nelerdir?

Ozel durum aciklamalari, aciklamadan
yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar
vermelerine yardimci olacak 6l¢iide, zamaninda,
dogru, tam, dolaysiz, anlasilabilir ve yeterli
olmalidir. Ozel durum aciklamalarinin dogru

bir sekilde degerlendirilebilmesi icin gerekliyse
bu durumun ilgili oldugu kars1 taraf belirtilir,
degisikliklerin veya etkilerinin miktar veya tutar
olarak ifade edilebilmesi halinde, yapilacak
aciklamalarda miktar ve tutara yer verilir.
Belirsizlik varsa ¢oziime kavusacagi tarihle
birlikte belirtilir. Aciklamalar faaliyetlerin
pazarlanmasi veya reklam amaciyla kullanilamaz.



128. Sirketlerin internet sitelerinde 6zel
durum aciklamalarina yer verme zorunlulugu
var midir?

Ortakliklar 6zel durum aciklamalarini, en

gec kamuya aciklama yapildiktan sonraki is
giinii icinde internet sitelerinde ilan etmek ve
sozkonusu aciklamalar1 bes yil siireyle internet
sitelerinde bulundurmak zorundadirlar. Ortakliga
ait birden fazla internet sitesinin bulunmasi
durumunda aciklama i¢in kamuoyunca en ¢ok
bilinen site kullanilir.

129. ihrac ettigi sermaye piyasasi

araclar bir borsada islem gérmeyen
ortakliklarin 6zel durumlarinin kamuya
aciklanmasinin kapsam ve niteligi
mevzuatta diizenlenmis midir?

Bu husus SPK’nin Seri:VIII, No:57 sayili Teblig’i
ile diizenlenmistir. Bu Teblig uyarinca, yapilacak
aciklamalar, aciklamadan yararlanacak kisi ve
kuruluslarin karar vermelerine yardimci olacak
Olcilide, zamaninda, dogru, tam, dolaysiz,
anlasilabilir ve yeterli olmali; 6zel durumun
dogru bir sekilde degerlendirilebilmesi icin
zorunluysa bu durumun ilgili oldugu karsi taraf
belirtilmeli, degisikliklerin veya etkilerinin
miktar ve tutar olarak ifade edilebilmesi halinde,
yapilacak aciklamalarda miktar ve tutara yer
verilmeli, bilgiler giincellestirilmelidir. Burada
“Onemli” kavrami, sermaye piyasasi araclarinin
degerini ve yatirim kararlarini etkileyebilecek

ve mevcut kosullar altinda 6nemli olarak
addedilebilecek olan veya bir varlik ya da ilgili
mali tablo kaleminde %10 ve {izerindeki bir
oranda degisiklik yaratabilecek olan bilgiyi ifade
eder.

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI
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130. ihrac ettigi sermaye piyasasi araclari bir
borsada islem gormeyen ortakliklarin 6zel
durumlarina iligkin aciklamalar kamuya nasil
duyurulur?

Ortakliklarla ilgili olarak SPK’ya génderilen
bilgiler SPK Haftalik Biilteni ile kamuya
duyurulur. SPK, gerekli gordiigii durumlarda
bilgilerin, elektronik ortam da dahil olmak {izere,
basin yayin organlarinda ilan edilmesini ilgili
ortakliktan veya aciklama yapmakla yiikiimlii
diger kisilerden isteyebilir.

131. Yatinmcilar, basinda bazi sirketlerle ilgili
yaniltici1 haberler yayimlanirsa, hangi kuruma
sikayet amaciyla basvurabilirler?

Sermaye Piyasasi Kanununun 22. maddesinin g
bendi “(...) sermaye piyasalanmn ilgilendiren her
tiirlii iletisim araclan ile yapilan yayin, duyuru ve
reklamlan izlemek ve bunlardan yamltict oldugu
tespit edilenleri yasaklamak ve geregi yapilmak
iizere ilgili kuruluslara bildirmek (...)” sekliyle
diizenlenmistir. Bu baglamda, yatinmcilann
SPK’ya basvurma imkdnlan mevcuttur.

132. Sermaye piyasasinda “Finansal
Raporlar” ne demektir?

Finansal raporlar; finasal tablolar, yonetim
kurulu faaliyet raporlar1 ve sorumluluk
beyanlarindan olusan raporlari ifade etmektedir.
Finansal tablolar ise; dipnotlariyla birlikte
bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z
sermaye degisim tablosunu kapsamaktadir.

133. Kimler SPK’nin Seri:XI, No:29 Sayil1
“Sermaye Piyasasr’'nda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda finansal
raporlarini diizenlemekle yiikiimliidiirler?
Thrac ettigi sermaye piyasasi araclar IMKB’de
islem goren ortakliklar, araci kurumlar ve portfoy
yonetim sirketleri ilgili mevzuat kapsaminda
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiirler.
Ortakliklar ve IMKB iiyesi arac1 kurumlarin bu
kapsamda diizenledikleri finansal raporlarinin
ise KAP {izerinden kamuya duyurulmasi
gerekmektedir.
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136. Finansal raporlarin KAP’ta kamuya duyurulma siireleri nedir?

Finansal Tablolarin Yillik Finansal
Tipi Tablolar Ucer Aylik Ara Dénem Finansal Tablolar
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis
Konsolide olmayan 10 hafta 4 hafta 6 hafta
Konsolide 14 hafta 6 hafta 8 hafta

134. isletmeler hangi periyotlarla finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiirler?
Isletmeler, yillik ve iicer aylik donemler itibariyle
finansal tablo diizenlemekle yiikiimliidiirler.

135. Yillik ve ara donem finansal raporlarin,
finansal raporlama standartlarina ve Teblig
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan
kimler sorumludur?

Yillik ve ara donem finansal raporlarin, finansal
raporlama standartlarina ve Teblig hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan
ve gercege uygunlugu ile dogrulugundan
isletmelerin yonetim kurulu sorumludur. Yonetim
kurulu, hazirlanacak finansal tablo ve faaliyet
raporlarinin kabuliine dair ayr bir karar almak
zorundadir.

137. Sirketler bazinda finansal raporlarin
KAP’a son gonderim tarihlerine nereden
ulasilabilir?

Ilgili y1l icerisinde KAP’a génderilmesi gereken
tiim mali tablolarin ilgili dénem (yillik, 3, 6 ve

9 aylik), sirket gruplar1 (banka, sigorta, araci
kurum vb) ve mali tablo tiirii bazinda (konsolide/
konsolide olmayan) son génderim tarihleri, ilgili
yilin basinda Genel Mektup ile duyurulmakta ve
s0z konusu Genel Mektup KAP’ta “Mevzuat ve
Giincel Duyurular” baslig1 altinda yer alan “Genel
Mektuplar” kisminda (http://www.kap.gov.tr/
vay/ek/duyurular.aspx) yayinlanmaktadir.

52

Ayrica, KAP ana yayin sayfasinda “Mevzuat

ve Gilincel Duyurular” baslig1 altinda yer alan
“Finansal Raporlarin KAP’ta Yayinlanma
Tarihlerine iliskin Listeler” secilerek veya
dogrudan http://www.kap.gov.tr/vay/ek
duyurular.aspx linki secilerek s6zkonusu listelere
ulasilabilir.

138. Finansal raporlarin kamuya aciklanmasi
hangi usule tabidir?

Son gonderim siiresini asmamak kaydiyla;

a) Bagimsiz denetimden gecmis finansal
tablolarin, bagimsiz denetim sirketinden
bagimsiz denetim raporuyla birlikte bir yazi
ekinde isletmeye ulastigi, ayni giin icerisinde
isletmece finansal tablolarn SPK’ya ve IMKB’ye
gonderimine iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi,

b) Bagimsiz denetimden ge¢cmemis finansal

tablolarin ise en geg isletme yonetim kurulu
tarafindan finansal tablolarin kabuliine dair
kararin alindigi

tarihi izleyen ilk isgiinii mesai bitimine kadar
KAP’a gonderilmesi gerekir.



139. Finansal raporlarin kamuya
aciklanmasinda isletmelere ek siire taninmasi
miimkiin miidiir?

SPK’ca kabul edilecek makul gerekcelerin

varligi halinde, SPK’nin bagimsiz denetime
iliskin diizenlemelerinde tanimlanan denetim
komitelerince basvurulmasi sartiyla, ara

donem ve yillik finansal raporlarin kamuya
aciklanmasina iliskin olarak isletmelere ek siire
verilebilmektedir.

140. Sirketlerin internet sitelerinde finansal
raporlarina yer verme zorunlulugu var midir?
Isletmeler, yillik ve ara dénem faaliyet raporlari
ile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
hazirlanan finansal tablolarini ve varsa bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlarin1t KAP’a
gonderdikten sonra, kendilerine ait internet
sitelerinde yayimlamak zorundadirlar. Bu
bilgilerin, ilgili internet sitesinde en az 5 yil
siireyle kamuya acik tutulmasi zorunludur.
Isletmeye ait birden fazla internet sitesinin
bulunmasi durumunda, agiklama i¢in
kamuoyunca en ¢ok bilinen sitenin kullanilmasi
gerekmektedir.

141. isletmeler tarafindan finansal
tablolardan tiiretilmis 6zet bilgilerin kamuya
aciklanmasi miimkiin miidiir?

Finansal tablolarin kamuya ac¢iklanmis olmasi
sartiyla, isletmeler, finansal tablolardan
tiiretilmis baz1 6zet bilgileri kamuya
aciklayabilirler. Bu takdirde esas alinan finansal
raporlara ne sekilde ulasilabilecegi konusunda
bilgi verilmesi gereklidir. Bu tiir 6zet bilgilerin,
Onceden belirlenmis bir sonucu elde etmek
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amacina yonelik olarak hazirlanmamasi ve
finansal tablo kullanicilarinin ekonomik karar
almasinda yanlis ve yaniltici sekilde bilgi
icermemesi zorunludur.

142. Sermaye piyasasi mevzuati disindaki
baska bir mevzuat uyarinca hazirlanan
finansal tablolarin da kamuya aciklanmasi
zorunlu mudur?

Isletmelerin vergi mevzuati gibi diger mevzuatta
Ongoriilen finansal tablolar1 hazirlamalarn
miimkiindiir. S6z konusu finansal tablo
bilgilerinin, bilgi sunulan kamu kurum ve
kurulusu tarafindan kamuya acik olarak
tutulmasi ve ilgili déneme iliskin daha énceden
sermaye piyasasl mevzuati uyarinca finansal
tablo hazirlanip kamuya a¢iklanmamis olmasi
halinde, isletmelerin, bu bilgileri ilgili mercilerle
birlikte es zamanli olarak KAP’a gondermeleri
gerekmektedir.

143. SPK ve iMKB diizenlemeleri kapsaminda
kamuya aciklanmasi gereken diger bildirimler
nelerdir?

SPK ve IMKB diizenlemeleri cercevesinde,
sermaye piyasasi araclari IMKB’de islem géren
ortakliklar ve katilma paylar islem g6ren

IMKB yatirim fonlan tarafindan, 6zel durum
aciklamalar ve finansal raporlar disinda kalan ve
kamuya aciklanmasi gereken bildirimlerdir.

Aylik bildirimler, portféy deger tablolari, esas
sozlesme, fon i¢ tiiziigii, izahname, sirkiiler,
boliinme, birlesme ve pay dagitim duyurulari,
sirket genel bhilgi formu, cagn bilgi formu,
herhangi bir otoriteye verilen mali tablolar diger
kapsamindaki bildirimlerdendir.
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IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

144. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank) nedir, sundugu hizmetler
nelerdir?

IMKB ve 2005 yili Subat ayinda faaliyete gecen
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi A.S.’de
gerceklesen tiim menkul kiymet alim/satim
islemlerinin takasi Takasbank tarafindan
gerceklestirilmektedir. Takasbank, SPK
tarafindan Tiirkiye’nin “Merkezi Takas Kurulusu”,
Tiirkiye’de ihrac edilmis menkul kiymetlere
uluslararas1 menkul kiymet tanimlama standardi
olan International Securities Identification
Number (ISIN) kodunun ve ilgili diger kodlarin
tahsisini yapmak tizere “Ulusal Numaralandirma
Kurulusu” ve “Emeklilik Fonlar i¢cin Saklama
Kurulusu” olarak yetkilendirilmistir.

Takasbank, bu merkezi fonksiyonlarinin yani
sira, IMKB iiyesi banka ve arac1 kurumlara
bankacilik hizmetleri vermektedir. Takasbank,
araci kuruluslara sundugu Takasbank Para
Piyasasi, Odiin¢ Pay Senedi Piyasasi ve Nakit
Kredisi hizmetleri ile sermaye piyasasinin
onemli bir kreditorii konumundadir. Takasbank,
iilkemiz araci kuruluslarina sunmakta oldugu
yurtdisi takas ve saklama hizmeti ve yabanci
kurumsal yatirimcilara sundugu yurtici takas ve
saklama hizmeti ile faaliyet alanini uluslararasi
platformlara da tasimis durumdadir.

Takasbank, sermaye piyasasi ile para piyasasi
arasinda fon akimlarinin hizli, giivenilir ve diisiik
maliyetle yapilmasini saglayan bir koprii islevi
gormektedir.
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Merkez Bankasr'nin elektronik fon transfer
sisteminin (EFT) {iyesi olamayan araci kurumlar,
Takasbank tarafindan gelistirilmis olan
Takasbank Elektronik Transfer Sistemi (TETS)
vasitasi ile EFT sisteminin olanaklarindan
yararlanma imkanini elde etmislerdir.

Takasbank, yurtdisinda tesis etmis oldugu
menkul kiymet ve nakit muhabir hesaplar
ve SWIFT iiyeligi vasitasiyla hem yurtici hem
de yurtdisi kuruluslara uluslararasi takas ve
saklama hizmetleri sunmaktadir.

Takasbank ayrica, konumu itibariyle sahip
oldugu menkul kiymet bilgi bankasindaki pek
cok veriyi isleyerek; piyasa katilimcilarinin,
diizenleyici kurumlarin ve veri yayin
kuruluslarinin kullanimina sunan bir kurum
olma 6zelligine de sahiptir.

145. IMKB’de islem gbren hisse senetleri ve
tahvil-bonolarin takasi nasil gerceklestirilir?
HSP’de takas islemlerinin nakit tarafi Takasbank
nezdinde bulunan hesaplar aracilig1 ile, menkul
kiymet tarafi ise MKK nezdinde bulunan hesaplar
aracilig1 ile gerceklestirilir. IMKB Tahvil ve

Bono Piyasasi takas islemleri ise Takasbank’in
TCMB nezdinde bulunan menkul kiymet hesabi
kullanilarak gerceklestirilir. Hisse senetleri takasi
islem tarihinden 2 giin sonra (T+2), tahvil-bono
takasi ise islem giiniinde (T) gerceklesir.
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146. Takasbank’ta operasyonel riskler nasil
minimize edilir?

Takasbank, takas islemlerini gerceklestirirken
nihai hedef olarak takasin sonlandirilmasini
amaclar. Takas iiyelerinin sermaye riskini
azaltmak ve takas siirecinde biiyiik miktarda
nakitin hesaplarda bulundurulma zorunlulugunu
Oonlemek amaci ile takas, net miktarlar tizerinden
ve ¢coklu netlestirme uygulanarak gerceklestirilir.
Takas islemlerinde teslim karsilig1 6deme (DvP)
prensibi uygulanir. Takas iiyelerinin alacaklarina,
takas borclarina karsi teminat olarak bloke
konulur ve takas yiikiimliiliikleri yerine getirildigi
zaman bloke kaldirilir. Kismi 6deme karsiliginda
bloke kismi olarak kaldirilir.

147. Takasbank islettigi Odiin¢ Pay Senedi
Piyasasi ile neyi amaclamaktadir?

Odiing Pay Senedi Piyasasi ile temerriit riski
azaltilmakta, takasa hisse senedi ya da BYF
borcu olan takas iiyeleri i¢in ilgili menkul kiymeti
Odiing alarak takas yiikiimliiliiklerini yerine
getirme imkani saglanmaktadir. Ayrica, takas
tiyeleri 6diinc pay senedi piyasasinda 6diing
vererek kazandiklari 6diin¢ komisyon geliri ile
portfoylerine ilave getiri saglamaktadirlar.

Ayrica 6diing pay senedi piyasasinin isletilmesi
ile; piyasada olusabilecek yiiksek volatilitenin
(bir menkul kiymetin fiyatindaki degiskenligin)
aciga satisin artmasi ile azalmasi ve piyasalar
arasi arbitraj imkan1 da saglanmaktadir (Arbitraj,
farkl piyasalarda aym menkul kiymetler icin farkl
fiyatlar olusmas: durumunda, menkul lkaymetlerin
ucuz oldugu piyasadan alinarak daha pahal
oldugu piyasada satilmast islemidir).

148. Takasbank tarafindan uygulanan
temerriit siireci nasil isler?

Hisse Senedi takas islemlerinde, T+2 giinii

saat 16:00’ya kadar takas yiikiimliiliiklerini
yerine getiremeyen takas iiyeleri herhangi bir
bildirime gerek kalmaksizin temerriide diismiis
sayilir. Temerriide diisen {iye T+3 sabahi saat
09:15’e kadar takas borcunu 6deyememisse,
iiyenin blokeli takas alacaklari IMKB’de ayni
giin valorlii alis veya satislar yaptirilarak re’sen
bor¢ kapatma yoluna gidilir. Temerriide diismiis
iiyenin temerriide konu islemlerinin bildirimi
Takasbank tarafindan T+3 giinii saat 09:15
itibariyle IMKB Baskanligr'na yapilir ve ilgili
pivasa miidiirliigii tarafindan T+3 giinii ayr1 bir
sirada ve “ayni giin valorlii” alim veya satimlarla
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temerriit kapatma islemleri yaptirilir. S6zkonusu
islemler sonucunda elde edilen tutar temerriide
diisen iiyenin takas yiikiimliiliigiinii karsilamaya
yetmiyorsa, iiyenin IMKB nezdinde tuttugu islem
teminatlan likide edilir. Temerriit borcunun
karsilanamayan kismi iiyenin IMKB teminatindan
kesilir ve teminatini tamamlamayan {iyelerin
IMKB’de islem yapmasina izin verilmez. Elde
edilen miktar yine de temerriit miktarini
karsilayamiyorsa, garanti hesaplarina basvurulur.

Tahvil ve Bono takas islemlerinde, T giinii saat
16:30’a kadar takas yiikiimliiliiklerini yerine
getiremeyen takas tiyeleri herhangi bir bildirime
gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir.
Temerriide diisen iiye T+1 sabahi saat 09:30’a
kadar takas borcunu 6deyememisse, iiyenin
blokeli takas alacaklar1 IMKB’de ayn giin valorlii
alis veya satislar yaptirilarak re’sen bor¢ kapatma
yoluna gidilir. Temerriide diismiis liyenin
temerriide konu islemlerinin bildirimi Takasbank
tarafindan T+1 giinii saat 09:30 itibariyle IMKB
Baskanligr'na yapilir ve ilgili piyasa miidiirliigii
tarafindan T+1 giinii gerceklestirilen alim

veya satimlarla temerriit kapatma islemleri
yaptirilir. S6zkonusu islemler sonucunda elde
edilen tutar temerriide diisen {iyenin takas
ylikiimliiliigiinii karsilamaya yetmiyorsa, {iyenin
IMKB nezdinde tuttugu islem teminatlar likide
edilir. Temerriit borcunun karsilanamayan kismi
iiyenin IMKB teminatindan kesilir ve teminatini
tamamlamayan iiyelerin IMKB’de islem
yapmasina izin verilmez. Elde edilen miktar yine
de temerriit miktarini karsilayamiyorsa, garanti
hesaplarina bagvurulur.
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149. Takasbank tarafindan garanti hesaplari
nasil yonetilmektedir?

IMKB, hisse senetleri ile tahvil ve bono
pivasalarinda gerceklestirilen islemlerin
takasinda yasanabilecek gecikmeleri 6nlemek ve
temerriit durumlarinda takas alacagini alamayan
tarafi korumak amaci ile “Garanti Hesaplar”
olusturmustur. Garanti hesabi, IMKB nin,
hesabin tesisinde aktarmis oldugu tutar ve
iiyelerden tahsil edilen temerriit cezalarinin yani
sira, bunlarin nemalarindan olusmaktadir. Hisse
senetleri ile tahvil ve bono piyasalar1 icin ayr1
ayr garanti hesaplar1 bulunmaktadir. Hisse ve
tahvil garanti hesaplarinin portféy yonetimi ve
nemalandirma islemleri Takasbank Fon Yonetimi
tarafindan yapilmaktadir.

150. Takasbank’in Ulusal Numaralandirma
Kurulusu olarak verdigi hizmetler nelerdir?
Takasbank SPK tarafindan, Tiirkiye’de ihrag
edilen menkul kiymetlere ve diger finansal
araclara ISIN ve Classification of Financial
Instruments (CFI) tahsis etmek iizere

ulusal numaralandirma kurulusu olarak
gorevlendirilmistir. ISO 6166 standardi (ISIN),
biitiin siir 6tesi ve ulusal sistemlerde menkul
kiymetlerin tanimlanmasi amaci ile hazirlanmis
ve uluslararasi sermaye piyasalarinda kabul
gbrmiis uluslararasi bir standarttir. 12

haneden olusan ISIN kodu, menkul kiymetlerin
uluslararasi kimligidir. Bu kimlik bir anahtar
gibi kullanilarak, s6zkonusu menkul kiymete
ait bilgilere giivenilir, hizli ve etkin bir yolla
ulasilabilir. ISO 10962 standardi da (CFI)
menkul kiymetleri tiirlerine ve 6zelliklerine gore
kategorize etmektedir.
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Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

151. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nedir,
gorevleri nelerdir?

MKK; hisse senetleri, yatirim fonlari, IMKB
yatirim fonlari, banka bonolari, 6zel sektor
bor¢lanma araclar ve varantlar gibi kaydi
sermaye piyasasi araclari icin merkezi saklama
kurumu faaliyetlerini yiiriitmekte ve tiizel kisiligi
bulunan Yatirimcilar Koruma Fonu’nu temsil ve
idare etmektir.

a) Kaydi Sisteme iliskin Gorevler

MKK; sermaye piyasasi araclarini ve bunlara bagh
haklari, bilgisayar ortaminda, iiyeler itibariyle

ve hak sahipleri bazinda saklamak ve ilgili
kayitlarin iiyeler itibariyle tutarhiligini izlemekle
yiikiimliidiir. Kurulus, kaydi sistemin giivenli
calismasini saglayacak énlemler almak ve bunlar1
uygulamak, kayitlarin mevzuatta 6ngoriilen
cercevede gizliligini saglamak, SPK tarafindan
ilgili mevzuata gore kaydi olarak ihrac1 ve MKK
sisteminde saklanmasina karar verilen sermaye
piyasasi araclarinin ihracina iliskin islemleri
yapmak ve bu kiymetlerle ilgili islemleri yerine
getirmek gorevlerini de yiiriitmektedir.

b) Yatinmcilar1 Koruma Fonuna iliskin Gorevler
Yatinnmcilar1 Koruma Fonu'nu idare ve temsil
etmek, mevzuat geregince Fon adina yapilmasi
gereken islemleri yapmak, SPK tarafindan tedrici
tasfiyelerine karar verilen aract kurumlarin
tasfiye islemlerini Yatirimcilar: Koruma Fonu
adina ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde
ylirlitmek, SPK tarafindan sermaye piyasasi
mevzuati cercevesinde verilen diger gorevleri ve
diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmaktir.

152. Kaydi Sistem neyi ifade etmektedir?
Kaydi sistem bir acidan, evraksiz kiymetli evraki
ifade etmektedir. Diinya sermaye piyasalarinda,
kiymetli evrakin saklanmasi gerekliliginden
ortaya ¢ikan sakincalari ortadan kaldirmak,

zayi (calinma, yipranma, kaybolma, vs) olma
durumunu 6nlemek, menkul kiymetlerin dolasim
yetenegini artirmak icin kiymetli evraktan dogan
haklarin gayrimaddi olarak kayden tutulmasi
sistemi gelistirilmistir. IMKB’de islem goren hisse
senetleri, ilgili diizenlemeler uyarinca fiziki
olarak basilmamakta, kiymetler ve bunlara bagl
haklar MKK’nin elektronik sisteminde yatirimci
bazinda tutulmaktadir.
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153. IMKB’de islem goren hisse senetleri nasil
el degistirir?

14 Temmuz 1994 tarihi itibartyle IMKB’de

islem g6ren hisse senetleri (T+2) prensibiyle,
islem giiniinden itibaren iki is giinii icinde el
degistirmektedir. Burada (T) islem giiniinii ifade
etmektedir. El degistirme, MKK tarafindan kaydi
ortamda hak sahibi bazinda elektronik menkul
kiymet transferleriyle gerceklestirilmektedir.

154. Yatinmcilar MKK’dan nasil bilgi alabilir?
Hak sahiplerine, ilgili arac1 kurulus ve/veya MKK
tarafindan, MKK’da tutulan kayitlara iliskin bilgi
verilebilir. Yatirnmci hizmetleriyle ilgili ayrintih
bilgilere MKK'nin web sitesindeki
(www.mKkKk.com.tr ) “Yatirimci Hizmetleri”
meniisiinden ulasilabilir.

155. MKK kayitlarinin saklanmasi ne sekilde
yapilmaktadir?

MKK, kaydi sermaye piyasasi araglarina iliskin
haklarla ilgili degisiklikleri, izleyen 10 yil siireyle
degisiklikten 6nceki haliyle degistirilemez
sekilde elektronik ortamda saklar. Yatirim fonu
kayitlarinin saklanmasi icin SPK tarafindan daha
uzun bir siire belirlenebilir.
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156. Kaydi sistemde yonetimsel haklarin
kullanilmasi ne sekilde olmaktadir?
Thraccilar genel kurul toplantisimin tarihini

ve yerini toplanti tarihinden en ge¢ 15 giin

once MKK sistemine bildirirler. Hak sahibinin
genel kurula katilmak istemesi halinde, paylar
hak sahibinin hesabinda bloke edilir. Blokaj
talimat1 yatirimci tarafindan belirli yontemlerle
iletilebilecegi gibi hesabin bulundugu araci
kurum tarafindan da iletilebilir. Blokaj konulmasi
iizerine, MKK blokaj konulan paylarin tutarini ve
hak sahiplerini gosterir bir belgeyi diizenleyerek
talep eden ilgili {iyeye verir.

MKK, ihracciya bloke edilen paylarin miktar ve
sahiplerini iceren bir liste génderir. Ihraccilar,

MKK tarafindan diizenlenen blokaj belgeleri ile
bu listeyi karsilastirma yiikiimliiliigiindedirler.
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Yatirimcilari Koruma Fonu

157. Yatinmcilar1 Koruma Fonu nedir?
Yatinmecilarin; araci kuruluslarin mali
durumlarinin bozulmasi ve haklarinda tedrici
tasfiye veya iflas karar1 verilmesi nedeniyle zarara
ugramalarinin 6nlenmesi, araci kuruluslardan
kaynaklanan risklere karsi korunmasi ve bu
sayede sermaye piyasalarina olan giivenin
arttirilmasi amaciyla kurulan fona “Yatinmcilan
Koruma Fonu” denir.

158. IMKB iiyesi olan arac1 kurulusun iflas
etmesi durumunda yatirnmcilarin hesaplari
giivence altinda midir?

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen
aract kurumlarin ve faaliyetleri durdurulan
bankalarin yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri
ve islemleri nedeniyle miisterilerine karsi “hisse
senedi islemlerinden dogan” nakit 6deme ve
hisse senedi teslim yiikiimliiliiklerinin belirli

bir miktar1 “Yatirimci Koruma Fonu” tarafindan
karsilanmaktadir. YKF hakkinda ayrintili bilgi
icin yatinmecilar, SPK web sitesinde
(www.spk.gov.tr) bulunan “Yatirimer”
meniisiindeki “Ozel Fon” béliimii ile YKF’nin web
sitesini (www.ykf.org.tr) inceleyebilirler.

159. YKF’nin karsiladig: tutar ne kadardir?

Bu tutar, her y1l yeniden degerleme oraninda
arttirllmakta olup, 2010 yil1 icin 59.147 TL olarak
belirlenmistir.

160. “Ozel Fon” ne demektir?

SPK tarafindan 18.12.1999 tarihinden 6nce
tlim yetki belgeleri iptal edilen araci kurumlarin
miisterisi olan yatirimcilarin alacaklarinin
kismen 6denmesini teminen kurulan fona “Ozel
Fon” denir. Yatirimcilar, Fon’la ilgili ayrintili
bilgiye SPK’nin web sitesinde “Yatinmci Késesi”
boliimiinden ulasabilirler. Hak sahibi olan
yatirimcilara yapilacak 6demeler Fon’dan 6deme
yapilacak alacaklilar listesi cercevesinde iflas
dairelerince gerceklestirilir.
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Araci Kuruluslar

161. Araci kurulus nedir, gorevleri nelerdir?
Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere
SPK’ca yetkilendirilmis banka ve aract kurumlara
“araci kurulus” denir. Araci kuruluslar,
tasarruflarini sermaye piyasasi enstriimanlarina
kanalize etmek isteyen yatirimcilar hesabina
menkul kiymet alim-satim islemi yaparlar.

Araci kuruluslar, SPK’dan alinan yetki belgeleri
cercevesinde;

a) Alim Satim Iglemlerine Aracilik,

b) Halka Arz Islemlerinde Aracilik,

¢) Portfoy Yonetimi,

d) Yatirim Danismanligi,

e) Repo/Ters Repo Islemleri,

f) Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis, Menkul
Kiymetlerin Odiin¢ Alma ve Verme Islemleri,
g) Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik,
yapmaktadirlar.

162. Araci kurulusun, miisterileri olan
yatirimcilarin emirlerini kabul etmeme yetkisi
var mi1?

Araci kurulusun, miisterileri olan yatirimcilarin
emirlerini kabul etmeme yetkisi vardir. ilgili
mevzuat uyarinca iiyeler, emirleri kismen

veye tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak,
gerekcesiyle birlikte, durumu miisterilerine

veya onlarin temsilcilerine hemen bildirmek
zorundadirlar.

163. Kurtaj nedir?

Araci kuruluslar, IMKB’de araci olarak yaptiklari
her islem icin miisterilerinden “Kurtaj” ad1
altinda bir komisyon alirlar. Kurtaj tarifesi ile
miisterilerden alinacak diger iicret ve gider
karsiliklari, TSPAKB’nin 6nerisi {izerine, piyasa
gelismeleri ve ihtiyaclar gozoniine alinarak

SPK onayiyla kesinlesir. Bu baglamda, araci
kuruluslarin hisse senedi alim-satim islemlerinde
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miisterilerinden tahsil edecekleri aracilik
komisyonlari, araci kurulus ve miisteri arasinda
serbestce belirlenmektedir.

164. Araci kurulus ile yatirimci arasinda
dogan uyusmazhiklarin ¢6ziimii icin IMKB’ye
basvuru prosediirii nasildir?

Uyusmazlik halinde yatirimci tarafindan, adli
yargiya basvurmak yerine bir dilekce ile IMKB
Baskanligina basvurularak uyusmazhigin idari
yoldan ¢oziimlenmesi secimlik hak olarak
istenebilir. Bu dilekcede; taraflarin isim ve
adresleri, uyusmazligin konusu, maddi olaylar,
hukuki sebepler, ispatlayici deliller, miisteri
emir numarasi veya iiye tarafindan miisteriye
verilen makbuz ile son talep yazis1 bulunmalidir.
Uyusmazliga iliskin belgeler dilekceye
eklenmelidir.

Araci kuruluslar arasinda veya araci kuruluslarla
miisterilerileri olan yatinmcilar arasinda IMKB
islemlerinden dogan uyusmazliklar bu kapsamda
¢ozlimlenir.

165. Uyusmazlhiklarda “sozlii emirleri” ispat
yiikiimliiliigii hangi tarafa aittir?

SozI1i alim satim emirlerine dayanilarak
yapilan islemlerde, s6zlii emrin varligini

ispat yiikiimliiliigii arac1 kurulusa aittir. Faks,
bankalarin otomatik para makineleri kayitlari,
bilgisayar agi ile girilen kayitlar ile ses ve
goriintii kayitlar1 ve diger her tiirlii delil ya da
yazili delil baslangici gibi miisteri mutabakitini
icermeyen araci kurulus kayitlar tek tarafli delil
olusturamaz.

Alim veya satim emri vermesine ragmen herhangi
bir islem gerceklestirilmedigini iddia eden
miisteri, emri verdigini ispatla yiikiimliidiir.
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166. IMKB islemlerinden kaynaklanmayan
uyusmazliklar1 inceleme yetkisi kime aittir?
IMKB islemlerinden kaynaklanmayan
uyusmazliklar1 inceleme yetkisi TSPAKB’ne aittir.

167. IMKB’nin uyusmazhiklar hakkinda
verdigi kararlara itiraz mercii neresidir?
IMKB Yénetim Kurulu’nun uyusmazliklar
hakkindaki kararlarina karsi, bu kararin
taraflara tebliginden itibaren 10 is giinii icinde
SPK’ya itiraz edilebilir. SPK’nin uyusmazliklar
cozlimlemeye dair kararlari idari agidan son
karardir.

168. Yatirimci, araci kurulus tarafindan zarar1
karsilanmadigi takdirde ne yapmalidir?
Yatinmcinin, sikayet edilen iiyeye kararin yerine
getirilmesi icin yazili olarak basvurdugunu
belgeleyen delili ek yaparak s6z konusu kararin
iiyece yerine getirilmedigini bildiren bir dilekce
ile IMKB'ye tekrar basvurmasi gerekir. Uyelerin
miisterilerine IMKB islemlerinden dolay1
verebilecekleri zararlar sirasiyla;

a) Uye tarafindan kabul edildigi,

b) IMKB Uyusmazlik Komitesinin tavsiyesi
iizerine IMKB Y6netim Kurulu’nca
kararlastirildigi,

c) IMKB Yo6netim Kurulu kararina itiraz iizerine
SPK tarafindan 6deme karar verildigi,

d) Anlagmazlik bir yargi organinca nihai karara
baglandig1

takdirde anlasmaya varilan veya kararlastirilan
meblagin kendilerinden tahsili yoluna gidilir. Bu
miimkiin olmazsa ilgili mevzuattaki teminattan
mahsup yapilarak 6denir.

Eksilen teminatin tamamlanmasi icin IMKB
tarafindan ilgili arac1 kurulusa en cok 2 aya kadar
siire verilebilir.

169. IMKB’nin araci kuruluslara idari disiplin
cezas1 verme yetkisi var mi1?

IMKB tarafindan, IMKB Disiplin Komitesi’nin
ilgili raporu da incelenerek, Borsa tiyelerine fiilin/
fiillerin icerik ve 6nemine gore;

a) Uyari,

b) Kinama,

c) Para Cezasi,

d) Gegcici Cikarma,

e) Siirekli Cikarma

cezalar1 verilebilir. Bu kararlar kesinlestikten
sonra uygulanir.
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IMKB ile Iletisim

Yatinmcilar, IMKB’den bilgi almak icin nereye
basvurabilirler?

Yatirimcilar, IMKB biinyesindeki “Yatirimci
Danisma Merkezi”ne; bilgi almak, goriis, Oneri ve
taleplerini iletmek icin basvurabilirler.

Yatirimcilar, Yatirnmci Danisma Merkezi’nin
hizmetlerinden nasil yararlanirlar?
Yatirimcilar, Yatirimcl Danisma Merkezi’ne;
yaziyla, faksla, telefonla, bizzat, IMKB’nin web
sitesinde yer alan “Bize Ulasin” boliimiindeki
formu doldurarak e-posta ile basvurabilirler.

Yatirimci Danisma Merkezi; tatil giinleri harig
“08:45-12:30 ile 13:30-17:45” saatleri arasinda;
“IMKB Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun
Caddesi, Emirgan 34467 Istanbul” posta adresli
IMKB binasinda hizmet vermektedir.

IMKB Yatirimc1 Danisma Merkezi’nin

ilgililere hizmet veren telefon numarasi:
(212) 298 29 00’dur.
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Yatirimcilar ayrica, “(212) 298 21 00” no.lu
IMKB Santral telefonundan da Yatirimc1 Danisma
Merkezi'ne ulasabilirler.

IMKB Faks No “(212) 298 25 00” dur.

IMKB Internet Adresi; “http://www.imkb.gov.tr”
seklindedir.

Yatirimcilar, Yatirnmci Danisma Merkezi’den
alim-satim islemlerine iliskin yorum icerikli
bilgi alabilirler mi?

IMKB, ilgili diizenlemeler uyarinca tarafsiz
calisan bir kurulustur. IMKB biinyesinde bulunan
Yatirimci Danigsma Merkezi, sermaye piyasasi
araclari ile bunlarn ihrag eden ortaklik ve
kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili
diger konularda yonlendirici nitelikte yazili veya
sozIii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunamaz.
Bu yonde bir gorev ya da yetkisi yoktur.



Sermaye Piyasasinda
Baslica Kuruluslar

Sermaye Piyasasi Kurulu

Adres: Mustafa Kemal Mahallesi, Eskisehir Yolu
8.km Balgat/Ankara

www.spk.gov.tr

Tel Ank: (312) 292 90 90

Faks Ank: (312) 292 90 00

Tel Ist: (212) 334 55 00

Faks Ist: (212) 334 56 00

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Adres: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun
Caddesi, 34467 Emirgan/istanbul
www.imkb.gov.tr

Tel: (212) 298 21 00

Faks: (212) 298 25 00

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adres: Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi
No:6, 34381 Sisli/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Tel: (212) 315 25 25

Faks: (212) 315 25 26

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Adres: Asker Ocagi1 Caddesi, Siizer Plaza.No:1-15
Kat:2, 34367 Elmadag-Sisli/istanbul
www.mkk.com.tr

Tel: (212) 334 57 00

Faks: (212) 33457 57

CEVAPLARLA BORSA VE SERMAYE PiYASASI

e

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar Birligi

Adres: Biiyiikdere Cad. No:173 1.Levent Plaza
A.Blok Kat:4, 34394 Levent/Istanbul
www.tspakb.org.tr

Tel: (212) 28085 67

Faks: (212)28085 89

istanbul Altin Borsasi

Adres:Rihtim Cad. No:81, 34425 Karakoy/
Istanbul

www. iab.gov.tr

Tel: (212) 292 66 00

Faks: (212)2926618

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi A.S.
Adres: Akdeniz Caddesi No:14, Birsel Is Merkezi,
Daire:601, 35210 Alsancak/Izmir
www.vob.org.tr

Tel: (232) 4811081

Faks: (232) 445 61 85
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Baslica Sivil Toplum Orgiitleri

Borsaya Kote Ortaklik Yoneticileri Dernegi
Adres: Meclisi Mebusan Caddesi, Karun Cikmazi
No:1, Findikli/ istanbul

www.koteder.org.tr

Tel: (212) 334 50 05

Faks: (212) 334 50 88

Borsa Araci Kurumlari Yoneticileri Dernegi
Adres: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun
Caddesi, 34467 Emirgan/Istanbul
www.bakyd.org.tr

Tel: (212) 298 26 63

Faks: (212) 298 26 64

Tiirkiye Kurumsal Yatirimci
Yoneticileri Dernegi

Adres:s Kuleleri Kule 2, Kat:8, 34330
4.Levent/istanbul

www.tkyd.org.tr

Tel: (212) 279 03 99 - (212) 280 18 67
Faks: (212) 279 07 44

Yatirima iliskileri Dernegi (TUYID)

Adres: Nispetiye Cad. Levent Is Merkezi No:6/2,
Levent/istanbul

www.tuyid.org

Tel: (212) 278 30 88

Faks: (212) 28291 11
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Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi
Adres: Yildizposta Caddesi Dedeman Ishan1
No:48 Kat:7, Besiktas/Istanbul
www.tkyd.org

Tel: (212) 347 62 73

Faks: (212) 347 62 76

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Dernegi
Adres: Nispetiye Cad. Levent Ismerkezi No:6/2,
34330 Levent/Istanbul

www.gyoder.org.tr

Tel: (212) 28253 65-(212) 325 28 25

Faks: (212) 28253 93

TOBB - KOBI Miidiirliigii

Adres: Dumlupinar Bulvar1 No:252
(Eskisehir Yolu 9.Km), 06530 /Ankara
www.kobi.org.tr

Tel: (312) 218 2431 -38

Faks: (312) 218 24 09

T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1

Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeleri Gelistirme ve
Destekleme Idaresi Baskanlig1 (KOSGEB)

Adres: Mamak Baskanlik Binasi, Abdiilhak Hamit
Cad. No:866, Altmisevler/Mamak/Ankara
www.kosgeb.gov.tr

Tel: (312) 595 28 00

Faks: (312) 368 07 15



istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Yatirimci Danisma Merkezi
Tel: 0212 298 29 00
Faks: 0212 298 25 00
www.imkb.gov.tr
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