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Yeni baskiya onsoz

Bu kitabin baslangictaki hedefi, sikint1 icindeki bir diinyaya fikir acik-
lig1 saglayabilecek yararli bir metafor sunmakti. Bu diinya artik, 2008
Cokiisitnden 6nce disiiniisiimiize hakim olan paradigmalarla, tam
olarak anlagilamazdi. S6ziinil ettigim metaforun, isin uzmani olma-
yan okura hitap etmesini ve ok karmagik bir kiiresel trajedinin iis-
tiindeki oOrtiiyii basit bir dille ama kesinlikle basite kagmadan kaldir-
masini amagladim. Buradaki anafikir, diger biitiin diisiinceleri bertaraf
etmek degil, her biri kendince gegerli ve farkh birgok agiklamay birles-
tirecek bir platform saglamakti; boylece 2008de ¢okiip yanarak diin-
yamuzi sersemlemis ve diig kirikhigia ugramug bir hale getiren kiire-
sel “diizenlemenin” kapsamli bir analizi gikacakt: ortaya.

Kiiresel Minotauros metaforu 2002de, birlikte kitap yazdigimdos-
tum ve meslektasim Joseph Halevi ile yaptigim sayisiz goriisme saye-
sinde yavagca aklimda belirdi. 1970’lerdeki ekonomik krizlerden sonra
diinyay1 neyin nasil ¢alistirdigina dair tartismalarimiz, bizi karmagik
ama tutarh bir bakisa ulastirdi. Buna gére, Amerikanin verdigi agik-
lar, Wall Street ve siirekli diismekte olan reel ticretler global ekono-
mik sistemde belirleyici ve —paradoksal bir sekilde- hegemonik bir
rol oynamaktadir.

Arglimanimzin temel fikri suydu: 1971 sonrasinin belirleyici 6zel-
ligi, ABD ile diinyanin geri kalani arasindaki ticaret ve sermaye akigi-
nin tersine dénmiis olmasidir. Diinya tarihinde ilk defa hegemon tilke,
aciklarini isteyerek biiytitiiyor ve bu yolla hegemonyasim giiglendiri-
yordu. Onemli olan, ABD'nin bunu nasil basardigini anlamak ve bu
basarinin trajik bir sekilde onun hem hakimiyetini giiglendirip hem
de potansiyel ¢okiisiiniin tohumlarini atan finansallasmaya yol acti-
gin1 kavramakti. Bu oyunun bir parcasi da, arglimanin karmagikligini
hafifletme cabasindan dogan Kiiresel Minotauros anlatisini yerlestirip
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yaymak oldu. (Birlikte yazdigimiz makaleye bakilabilir: “The Global
Minotaur’, Monthly Review 55, Temmuz-Agustos 2003, s. 56-74.)

Bes yil sonra 2008de, finans sistemi patlayip ¢okiince, her anlamda,
her konuda partnerim olan Danae Stratou, temel metaforun benim
karmasik hikayemi okurlara aktarma kapasitesinden gii¢ alarak bu
kitab1 yazmam igin beni tegvik etti. Onun bunu yapabilecegime olan
inanci, boyle bir ¢aba i¢in bana esin ve destek sagladi. Atinadaki evi-
mizde kitabi yazmaya basladim; o siralarda tilkemizin tistiindeki kara
bulutlar heniiz ok etkin degildi, dost ve akrabalarin gogu Yunanistanin
bitmek bilmez bir kargasaya siiriiklenecegine inanmiyordu. Koétii be-
lirtilere karg1 direng vardi ve kitabin ilk taslagini kaleme aldigim si-
ralarda hem Yunan medyasinda hem de uluslararas1 medyada adim
kotiiye, felaket tellalina gikmaya baglamisti. Sadece Yunanistan'n if-
lasa siiriiklendigine inanmakla kalmiyor, bir de bunu euro bélgesin-
deki ¢oziilmenin habercisi sayryordum ne de olsa. Ancak o zaman,
en agir darbeyi alan kurbanin Yunanistan olacag uluslararasi bir fe-
laketi anlatmak i¢in bir Yunan metaforunu (Minos Minotaurosunu)
kullanmanin ironik yanini fark edebildim.

Yine de, kendimiyazma isine kaptirmis calisirken, Yunanistan1 6ne
¢tkarmaya hi¢ niyetim yoktu. Cok gegmeden giinliik programimda
bir boliinme bas gosterdi: Radyo ve televizyon stiidyolarinda saatlerce
Yunanistandaki siirekli kotiiye gidisi tartistyor, sonra Minotauros ya-
zilarima do6niip daha da biyiik bir kararlilikla Yunanistan o sayfalara
katmamaya calistyordum. Ciinkii eger Yunanistanin ugradig: talih-
sizlikle ilgili tespitim dogruysa (yani ortada bir Yunan krizi olmayip
Yunanistandaki durum kiiresel ekonomik tarihteki genis ¢apli bir de-
gisikligin semptomuysa), kitabimin mutlaka bunu yansitiyor olmasi
gerekirdi. Dolayisiyla analizin odagi ABD oldu ve bu yeni, giincellen-
mis baskida da oyle kaldu.

Entelektiiel ve analitik gelisme siireci bakimindan, euro krizinin
genis gercevesiyle ilgilenmis olmak, Kiiresel Minotaurosun 2008
sonrast durumumuza igik tutma ve politik oneri iiretme kapasitesini
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sinamami miimkiin kildi. Bu kitabin ilk baskisini kaleme alirken, bir
yandan da Stuart Holland'la ortak tirliniimiiz olan “A Modest Proposal
for Resolving the Euro Crisis” [Euro Krizinin Coziimii Igin Miitevazi
Bir Oneri] adli makaleyi yazmak ve diizelip degistirmek icin bir hayli
ugragtyordum. Stuart’la birlikte “Miitevazi Onerimizi” tiim Avrupada
(ve hatta Kuzey Amerika ve Avustralyada) tanitip savunmak {izere
yurittiglimiz kampanya, bu kitaptaki alt-hipotezler icin goztimi
acan bir itham kaynagi ve test ortamu oldu.

Gliglii metaforlarda hep oldugu gibi, analizimin ve 6ngoriilerimin
alttan alta Kiiresel Minotaurosun alegorik giictinden etkilenme tehli-
kesi vardi. Ozellikle kitap tamamlanmaktayken (Ocak 2011de) diinya
ekonomisinin gelecegi hakkindaki 6ngoriimii belirtme geregi duydu-
gumda, sectigim metafora bagh kalma saplantisinin vardigim sonug-
lar1 esir almug olabilecegi endisesi iyice artti. Kendi yarattigim alegori-
nin rahat kucagina siginip analizime yanlis bir giiven duymus olabilir
miydim? Krizin korkutucu bir hizla bicim degistiriyor, renkten renge
giriyor olmasi, kaygimi daha da yogunlastird: ve kendimi kugagimi-
zin jet hiziyla ilerleyen tarihinin agiriliklarina 6zellikle agik hissettim.

Son taslagun tamamlanmast ile basilmis kitabi elimde tutmam ara-
sinda gecen birkag ay i¢inde sinirlerim oldukga yatigmugt: Diinya ki-
tabin metaforunu sikintiya sokacak higbir sey yapmus gibi goriinmii-
yordu. Diinyanin birgok farkli kégesinde kitabin gordagi sicak ilgi
de, zengin bir damar yakalamis olduguma isaret etmekteydi. Yine
de, bir y1l sonra yayincilarim metni gozden gegirmemi ve yeni baski
i¢in glincellememi teklif edince firsati kagirmadim, yeni aragtirmalar
yaparak “Kiiresel Minotauros Hipotezi’min kiiresel 6lgekte zamanin
sinavina dayanip dayanamadigini —en basta kendim igin— gérmek
istedim. Biitiin bir yeni boliim ¢ikt1 ortaya: 9. boliim, sdylediklerimi
hangi olgularin yanls ¢ikaracagini belirterek baghyor ve ancak bun-
dan sonra yayinlanmug resmi istatistiklerin ardinda yatan gergek ol-
gular inceliyor. Neyse ki “Kiiresel Minotauros Hipotezi’nin ampirik
testleri bagariyla gectigini artik sdyleyebiliyorum.
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Son olarak, kisisel bir not: Yeni edisyon su sirada Danae ile bir-
likte yasadigimiz ABDde tamamlandi. Ulkemin yitirdiklerini biraz
da sugluluk duygusuyla, buradan dikkatle izliyor, sik sik gesitli bag-
lantilarla tuhaf réportajlar veriyorum - sorulart hep ayni: Yunanistan
kendi Biiyiik Bunalim'indan kurtulmak igin ne yapmali? Ispanya ve
Italya, mantigin bize, durumu daha kétiiye gotiireceklerini sdyledigi
taleplere nasil karsilik vermeli? Cevabim gittikce monotonlastyor, di-
yorum Ki, siipheli nedenlerini ancak Kiiresel Minotauros'un mirasint
dikkatle inceleyerek ortaya cikaracagimiz, asil amaci depresyonu de-
rinlestirmek olan anlamsiz politikalara karst onurlu iilkelerimizin ya-
pabilecegi tek sey “Hayir!” demek.



Tesekkiir

Joseph Haleviden yukarida soz ettigime gore, simdi de biiyiik dos-
tum ve Atina Universitesinden meslektasim Nicholas Theocarakisi
anmam gerekiyor. Biz iiglimiiz, ilk olarak Joseph ile benim 2003’te
Monthly Reviewdaki yazida tartistigimiz Kiiresel Minotarurus yakla-
simini birlikte ele aldik ve Modern Political Economics: Making Sense
of the Post-2008 World (Routledge, 2011) adli hacimli bir akademik
kitapta gelistirip gok daha ilerilere tagidik. $Simdi elinizde bulunan ki-
tabin temeli bu galigmalardir. Benimle, ileriki sayfalara yansiyan dii-
siincelerini paylasmis olan Joseph ve Nicholas'in yam sira, boyle bir
kitap yapma diigiincemi memnuniyetle ve verimli bir ¢aligmayla kar-
silayan Ken Barlow’a ve Zed Books ekibine de tesekkiir bor¢luyum.
Ayrica, diinyanin her tarafinda kitap hakkinda konugmam i¢in beni
davet eden ve boylece bu goriisleri sunarak, bunlar ¢ok kiiltiirlii ve
son derece dik kafali olabilen her tiirlit meslek ve ¢evreden insanin
sinamasina imkan taniyan bircok kisiye tesekkiir etmek isterim. Son
olarak, ilging bir soruyla beni 9. béliimii yazmaya yonelten Michael
Abrash ve Gabe Newelle de tesekkiir ediyorum. (Soru suydu: 2009dan
sonra ABD'nin ticaret ve biitce agiklarinda toparlanma olduguna
gore, Kiiresel Minotaurosun ikili ABD agigina dayanarak diinyanmin
geri kalanindan kaynallanan fazlalar1 aktarma kapasitesini kaybetmis
oldugunu neden iddia ediyordum?) Keske verilen her agiklayici ce-
vap i¢in boyle heyecanlandirici daha gok soru soruluyor olsa! Diinya
daha iyi bir yer olurdu...






BIRINCi BOLUM

Giris

2008 momenti
Bizleri aporia kadar, kesin saydigimiz seyler paramparca oldugunda
yasadigimuz o saskinhk kadar insancillagtiran bagka hicbir sey yok-
tur. Birden a¢gmaza diistiigiimiiz, géziimiiziin gordiigiini, kulagimizin
isittigini agiklayamaz oldugumuz bir andir bu. Aklimizin duyulardan
gelen verileri kavramak igin yigitge savastig1 boyle nadir durumlarda,
aporia algakgoniillii olmaya yoneltir bizi, evvelce katlanilamaz adde-
dilen gergeklere zihni hazirlar. Ve aporia, biitiin insanhg; saracak ka-
dar genis agim ordiigiinde, tarihin gok ozel bir anéinda bulundugu-
muzu biliriz. Eyliil 2008 bdyle bir andh iste.

Diinya 1929dan beri goriilmemis bir sagkinliga kapilmisti. Onlarca
yil boyunca olugmus kosullanmalara dayanan kesinlikler birdenbire
silinivermisti. Ayn1 zamanda diinya dlgeginde 40 trilyon dolarlik bir
kayip oldu. Sirf ABD ekonomisindeki zarar 14 trilyon dolardi ve bu
iilkede her ay 700.000 kisi isini kaybediyordu, evini elden gikarmak
zorunda kalanlar sayillamayacak kadar ¢oktu. Bu liste sonu hig gel-
meyecekmis gibi uzayp gider.

Daha 6nce, mali tutuculuga yirminci yiizyiin hayatta kalmis son
kitlesel ideolojisi olarak yapisan hiikiimetlerin tepkisi de kolektif
aporia’y1 yogunlastirmusty: Birkag ay dncesine kadar ¢ig gibi biiyiiyen,
inanilmaz karlar saglayan ve kiiresel gokkusaginin bittigi yerde altin
dokiim kab yarattiklan tarzinda kiskirtici iddialarda bulunan bir finans
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sistemine, iilke yonetimleri trilyonlarca dolar, euro, yen yagdirds. Biitiin
bunlarmn hi¢ de yeterli olmadigi goriildiigiindeyse bagkanlarimiz ve
bagbakanlarimiz, devletcilik karsithgina ve neoliberal zihniyete en ufak
siiphe duymadan bagh kalmis kadinlar ya da erkekler, Lenin'in 1917
sonrasindaki maceraci girisimlerini bile aratacak bir heyecanla bankalari,
sigorta sirketlerini ve otomobil iireticisi kuruluslari kamulagtirmaya
koyuldular.

Bu kriz daha 6ncekilere benzemiyordu; 6rnegin 2001de internet
sirketlerinin ¢c6kmesinden, 1991 resesyonundan, Kara Pazartesiden,
19807erdeki Giiney Amerika felaketinden, Uciincii Diinyanin korkung
bir bor¢lanma tuzagina sikismasindan ve hatta 1980’lerde Britanyada
ve ABD'nin bazi bolgelerinde yaganan feci ¢okiisten farkli olarak, belli
bir cografyayla, bir toplumsal sinifla ya da belli sektorlerle smirh de-
gildi. 2008den o6nceki tiim bu krizler bir bakima bélgeseldi. Uzun
vadede etkilenen magdurlar gercek iktidar sahiplerinin géziinde pek
6nemnli sayllmazdi ve gii¢ odaklari soku hissettiginde (6rnegin Kara
Pazartesi olayinda, serbest fonlarla ¢alisgan Uzun Vadeli Sermaye
Yonetiminin (UVSY) 1998deki fiyaskosunda ve iki yil sonraki inter-
net sirketleri balonu patladiginda) yetkililer hizh ve etkili gekilde yar-
dima yetismeyi bagarmigti.

Opysa 2008deki ¢okiintiiniin yikici etkileri hem kiiresel ¢apta hem
de neoliberal diinyanin kalbinde hissedilmistir. Ustelik s6z konusu
etkiler cok daha uzun bir siire pegimizi birakmayacak. Britanyada
giineyin zengin bolgelerinin hatirladig1 belki de ilk krizdir bu. Cok
bityiik bir iilke olan ABDde diigiik kredi notuyla iliskili kriz her ne
kadar refah diizeyi gorece diigiik cevrelerde baglamis olsa da, ayrica-
likl1 orta smniflarin her késesine, giivenlikli sitelere, yemyesil banliyo-
lere, yiiksek sosyoekonomik pozisyonlar i¢in siraya girmis tuzu kuru
kisilerin bulundugu Ivy League iiniversitelerine de yayilmistir. Ttum
Avrupa kitasinda, gitmeye niyetli olmayan ve altmis yildir sag salim
ayakta kalmay1 bagsarmig yanilsamalari tehdit eden bir kriz yankilan-
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makta.? Gé¢men akinlari tersine déndii artik: Polonyali ve irlandali
isiler Dublin’i de, Londra’y1 da terk edip Varsova ve Melbournee gi-
diyor. Hatta kiiresel daralma déneminde saglikli bir bityiime oran:
yakalayarak resesyondan kaginabilen Cin bile zor durumda, giinkii
toplam gelirdeki tiiketim pay1 diisiiyor ve fazlasiyla bagimh oldugu
devlet projeleri endise verici sekilde fokurduyor. Diinyanin geri kala-
nunun ilkenin ticari fazlasini uzun vadede ne kadar massedebilecegi
siipheliyken, bu iki gosterge de hayra alamet degil.

Genel aporia’y1 besleyen bir diger sey de, en zengin ve giiglii odak-
larin bu yeni calkantiyla kendilerinin de bas edemedigini acikliyor ol-
mast. Ekim 2008de ¢agimizin Merlini kabul edilen Federal Reserve
(Fed) eski bagkani Alan Greenspan sunu itiraf etti: “Modelde fark et-
tigim bir kusur, diinyanin isleyisini belirleyen yapinin iglevindeki kri-
tik durumdur”” Bundan iki ay sonra da Baskan Clinton déneminin
maliye bakani ve simdi de yeni secilmis bulunan Obamanin eko-
nomi bagdanismani (Ulusal Ekonomi Konseyi Bagkani) olan Larry
Summers soyle dedi: “Bu krizde ok az sey yapmak, ¢cok fazla sey yap-
maktan daha tehlikeli...” Bas Sihirbaz biiyiilerini diinyaya iliskin ku-
surlu bir modele dayandirdigin itiraf ettiginde ve baskanin ekonomi
danigmanlarinin duayeni, temkinin bir kenara birakilmasini teklif et-
tiginde kamuoyu bundan bir “sonug ¢ikaracaktir”: Gemimiz haritasi
bile olmayan giivenilmez sulara yelken agmis, miirettebatin bir sey-
den haberi yok, siivari ise dehset iginde.

Boylece herkesin paylastig, somut olarak hissedilen bir aporia du-
rumuna vardik. Zihinsel tembelligin yerini kaygili inangsizlik almustu.
Yetki sahipleri yetkisiz kalmus goriiniiyordu artik. Politika acik¢a ha-
zirliksiz bir sekilde, alelacele yapilmaktaydi. Sagirmis kamuoyu hi¢
gecikmeden antenlerini akla gelebilecek her yéne gevirdi, umutsuzca

2 19 Elam 1987, Pazartesi; diinya borsalary, tarihlerindeki bir giin i¢inde gergeklesen
en biyiik kayb: yasadu.

3 Greenspan 23 Ekim 2008de Demokrat Parti California senatérii Henry
Waxman'in bagkanlk ettigi Kongre Gozetim ve Kamu Reformu Komitesine
hitap ediyordu.
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basina gelen seyin nedenleri ve dogasi hakkinda agiklamalar aradi.
Sanki talep gok bol olunca arzin destege ihtiyaci olmadigini kanutlar-
casina, carklar ddnmeye basglamisti: Kitaplar, makaleler, uzun dene-
meler —ve hatta filmler- birbiri ardinca boru hatlarindan akarak ne-
yin yanls yapildigina dair bir agiklamalar seli yaratti. Ne var ki, soka
girmis bir diinya her zaman bagindaki belaya iliskin kuramlara gebe
olsa da, agiklamalarin bollugu aporia’nin daglacagini garanti edemez.

Neden boyle olduguna dair alti aciklama

1. “Esas itibariyle parlak zekaya sahip pek ¢cok insarmmn kolektif tasavvu-
runun diistugii bir hata... sistemin biitiiniine yonelik riskleri anlama
hususunda diisiilen bir hata™

Yukaridaki ifade 22 Temmuz 2009da British Academy tarafindan
Krali¢e'ye gonderilmis mektubun anafikridir. Kralige, London School
of Economics'in kipkirmizi kesilmis profesorlerine sunu sormustu:
“Bunun olacagini neden géremediniz?” Britanyanin en 6nemli otuz
bes iktisatcisinin mektuptaki cevabini soyle aktarabiliriz: “Tiih! Bir
Kocaman Sabun Képiigiinii, Cesur Yeni Diinya sanmisiz” Yanitin
Ozeti, parmaklar1 diinyanin nabzinda, gézleri verilerde bulundugu
halde, birbiriyle baglantih iki teshis hatasi yapmuis olduklaridir: diga-
ridan bakarak tahminde bulunma hatasi ve —~daha da netameli olan—
kendi séylemlerine kapilip gitme hatasu.

Sayilarin, bagini alip gitmekte oldugunu herkes gorebiliyordu as-
linda. ABDde finans sektoriiniin borg toplami 1981de milli gelirin
(GSYH, yani Gayrisafi Yurtici Hasila) yiizde 22’si gibi zaten hatir1 sa-
yilir bir diizeydeyken, 2008 yazinda yiizde 117’ye firladi Amerikan
4 Bubaslik, London School of Economics'teki akademisyenlerden Tim Besley’in

(ayn1 zamanda Ingiltere Merkez Bankasrnin para politikalar1 komitesi tiyesiydi)

basarisizligin agiklamasini yapmak igin Kralige'ye yazdigi mektubun son sa-
tirlarindan alinmustur. -e.n.
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ailelerinin milli gelirdeki borg payr 1997de yiizde 66'ydi, on yil sonra
ise yiizde 100% ¢ikt1. Dolayisiyla daha 1980de bile yiizde 160°a varan
ABDdeki toplam bor¢lanma, 2008de GSYH'nin yiizde 350’sini agmis
oldu. Britanyada ise (1980’lerin basinda sanayi faaliyetlerinin hizla or-
tadan kalkmasinin ardindan biitiin yumurtalar finans sektoriiniin se-
petine dolduruldugunda) Londra Finans Merkezi'ndeki kolektif bor¢
miktari GSYH'nin neredeyse iki buguk katiyds; ingiliz ailelerinin top-
lam borcu ise bir yilik GSYH'yi agiyordu.

Eger asin borglanma diinyanin tagiyamayacagi kadar biiyiik bir
risk halini almissa, giderek yaklasan ¢okiisii nasil hi¢ kimse gore-
memis olabilir? Zaten Kralige de bu makul soruyu sormustu. British
Academy goniilsiizce verdigi cevapta, kendini begenmis bir dil kul-
lamminin ve dogrusal tahminde bulunmanin birlikte neden oldugu
bu kusuru itiraf ediyordu. Bu iki kusur birleserek kendinden hosnut
bir kanaati besledi: Bir paradigma degisikligi olduguna, finans diin-
yasinin simrsiz, zararsiz ve tehlikesizce borg olanaklan yaratabildi-
gine inaniliyordu.

Matematiksel bir sdylem bi¢imini alan ilk kusur, otoriteleri ve aka-
demisyenleri finans alanindaki yeniliklerin sistemde risk birakmaya-
cak diizenlemeler gerceklestirdigi seklinde bir yanls inanca siiriikledi.
Buna gore, yeni gelistirilen araglar borca adeta civa 6zelligi kazandir-
mustr. Verilen krediler kiigiiciik pargalara boliiniiyor, farkh risk de-
recelerine sahip paketlerin icine kanstiriliyor® ve tiim diinyada sa-
tisa cikiyordu. Boylece mali riskin yayihp dagildigi ve bazi borglular
batacak olsa bile kimsenin ciddi bir tehlikeyle karsilasmayacag soy-
lenmekteydi. Finans sektoriiniin “risksiz risk” yaratma giiciine sahip
olduguna dair bir New Age inamisiydi bu ve gezegenimizin artik ger-
¢ek kiiresel gelirden kat kat fazla miktarda borcu (ayrica, bu borglar
tizerinde bahisler de oynaniyordu) kaldirabilecegi inancina yol agt1.

Kaba ampirizm de bu tiir mistik inanglara destek olmustur:

5 Bu paketler gizemli bir adlandirmayla teminath borg senetleri ya da kisaca
TBS olarak anilmustir.
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6rnegin 2001de “yeni ekonomi” denen sey ¢okiip internet sirketleri
balonunun ortaya koydugu kagit iizerindeki zenginligi yiktiginda ya
da Enron skandal yagandiginda, sistemin yine de ayakta kalabildigi
goriildii. Aslinda 2001de yeni ekonomi balonunun patlamasi alt: yil
sonraki benzerinden, diigiik kredibiliteye ragmen ipotekli bor¢ vermeye
baglh krizden daha da kotiiydii. Yine de olumsuz etkiler yetkililerce
stnurh tutulabilmisti (her ne kadar istihdam sorunu 2004-2005e kadar
siirmiis olsa da). Boyle biiyiik bir sok bu kadar kolay atlatilabiliyorsa,
sistem 2007-2008deki 500 milyar dolarhk diisiik kredibilite kayiplar:
gibi daha kii¢iik soklarin da altindan kolayca kalkabilecek demekti.

British Academy’nin agiklamasina gére (ki bunun yaygin kabul
gordiigiinii eklemeliyiz) 2008 Cokiisii'niin nedeni, o dénemde —is-
leri boyle seyleri herkesten iyi bilmek olan akilli kisiler ordusunun da
bihaber kaldig1 bir sekilde- risksiz oldugu varsayilan risklerin hi¢ de
oyle olmamastyd1. Tam 4.000 “risk yoneticisi” ¢alistiran Royal Bank
of Scotland gibi bankalar “aci riskten” olugan bir kara delige kapilip
gitmisti. Bu yaklagima gore diinya, kendi séylemine inanmanin ve ge-
lecegin yakin gecmisten farksiz olacagini varsaymanin bedelini 6dii-
yordu. Riski bagariyla yaydigim diisiinen finansallasmig diinyamiz,
kendini tiiketecek kadar ¢ok sey yaratt.

2. Diizenleme tuzag

Limon fiyatlarini piyasalar belirler. Kurumsal etkilerin rolii son derece
kiiquiktiir, ¢linkii alicilar kendilerine satilan limonun iyi olup olmadigim
bilir. Ama ayn1 seyi bonolar, tahviller ve hele sentetik finansal araclar
i¢in s6ylemek miirnkiin degildir. Bunlar: alan kisiler “iirtinii” tadamaz,
olgunlagmis mu diye sikarak yoklayamaz, kokusuna bakamaz. Ancak
digsal ve kurumsal bilgilere sahiptirler, tarafsiz ve diiriist yetkililerin
enine boyuna diizenleyip denetledigi kurallara gére hareket ederler.
Ve giiya boyle bir yetkiyi kullanmas: gerekenler de, kredi derecelen-
dirme kuruluglari ile devletin diizenleyici organlarydu. Siiphesiz bu iki
diizenleme tiirii de surf hata yapsin diye olugturulmamuist.
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Ornegin, bir teminatl: bor¢ senedi (TBS) ~farkli borglanma tip-
lerine® ait ¢ok sayida dilimi birlestiren kiymetli kagit— AAA dere-
cesine sahipse ve ABD hazine bonolarina’ kiyasla yiizde 1 yiiksek
getiri sunuyorsa, bu iki bakimdan énemliydi: Yatirimei parasinin
batmayacagina giivenebilirdi ve eger alici, bir bankaysa aldig ka-
g1d1 onu almak i¢in kullandig1 paradan farksiz sayabilirdi (ve para-
dan bir nebze olsun daha riskli bulmasi gerekmezdi). Bu uydurma,
iki nedenden dolay1 bankalarin nefes kesici karlar elde etmesine
yardimci olmustur.

1. Yeni alinan TBS'leri tuttuklarinda (yetkililerin AAA derecesine
sahip bir TBSyi ayn1 nominal degerdeki ABD bonolar1 kadar
iyi kabul ettigini hatirlayalim), bunlar1 sermayelendirme hesap-
larina dahil etmeleri bile gerekmiyordu.? Yani kendi miisterile-
rinin mevduatlarini, AAA dereceli TBS almak icin cekinmeden
ve bagka miisterilere veya bankalara yeni borglar yapma imkan-
lar1 azalmaksizin kullanabilirlerdi. Odediginden daha fazla faiz
elde edebildigi siirece, AAA dereceli TBS satin almak bankanin
karliligini, borglanma kapasitesini sinirlandirmadan arttirryordu.
Kisacasi TBSler, bankacilik sistemini, sistemin kendisine karst
koruyan kurallar1 esnetmenin bir aracrydi.

2. TBS'leri banka kasalarinda saklamak yerine bir merkez banka-

6 TBSlerde yogunlasmamin nedeni, yapilandirilmis finans araglar denilen sey-
lerin en yaygin bigimi olmalaridir. Tabii boyle toksik kagitlarin birgok bagka
cesidi vardL

7 ABD Hazine Bonolari, ABD Hazinesi'nin ¢ikardigi IOU’lardir [T owe you].
ABD hiikiimeti tarafindan desteklendikleri igin genellikle en giivenli borg bigimi
kabul edilirler. Bu nedenle piyasadaki en diistik faiz oranlarina sahiptirler.

8 Yasa geregi, bankalar bor¢ yapma islemlerini topladiklar1 mevduatin belli bir
yiizdesiyle sinirlamak zorundadir; boylece baz1 alacaklarinin geri ddnmemesi
ve/veya beklenenden ¢ok hesap sahibinin parasini gekmekistemesi durumunda
kasalarinin yeterince dolu olmasi amaglanmugtir. Ama bankalar mudilerinin
parasiyla TBS satin aldiklarinda, bu para sanki bankada kalmis gibi kaydedili-
yordu; baska bir deyisle, sanki o TBS’ler hig satin ahnmamus gibi yapiliyordu!
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sina (6rnegin Fede) borg teminati olarak rehin vermek de miim-
kiindii. Banka bu sekilde aldig1 krediyi istedigi gibi kullanabilirdi:
Miisterilerine veya bagka bankalara borg verebilir, hatta kendine
yeni TBSller satin alabilirdi. Buradaki 6nemli ayrinti, AAA de-
receli TBS’lerin teminat gosterilmesiyle alinan kredilere, merkez
bankasinin son derece diistik bir faiz uyguluyor olmasidir. Daha
sonra TBSnin vadesi geldiginde, merkez bankasi faizinin yiizde
1 Gistiindeki getiri farki bankaya kalmaktayd..

Bu iki etkenin bir araya gelmesi, piyasaya TBS siiren kuruluslar sun-
lara tegvik ediyordu:

(a) fiziksel anlamda olabildigince ¢ok TBS ¢ikarmak;

(b) diger kuruluglardan TBS satin almak igin olabildigince borg
para saglamak; ve

(c) defterlerde ok biiyiitk miktarlarda TBS bulundurmak.®

Ne var ki, bu agik¢a herkese kendi parasini basmasi i¢in davetiye ¢1-
karmak demekti! Oyleyse Warren Buffetin bu efsanevi TBS lere bakip
onlar1 KIS (kitle imha silahlar1) olarak nitelemesine sasmamak gerek.
Tegvikler patlayicilardan farksizdi: Finans kuruluslar1 AAAL TBS al-
mak i¢in ne kadar bor¢ yaparsa, o kadar para kazaniyordu. Oturma
odasinda ATM riiyas: gercek olmustu sonunda - en azindan 6zel fi-
nans kuruluslar1 ve onlarin yoneticileri igin.

Bu olgulara baktigimizda, 2008 Cokiisii'niin, kuzuyu kurda ema-
net etmenin kaginilmaz sonucu oldugunu gérmek zor degildir. Bu
kurtlar kaba ve yaygarac bir giice sahipti, yeni zenginlikler yarati-
veren postmodern sihirbazlar gibi goriiniiyorlard: ve yeni paradig-
malara karsi ¢ikan yoktu. Bankerler piyasaya ¢ikardiklar1 TBS’lere
AAA statiisti versinler diye kredi derecelendirme kuruluglarina para

9 Bu durum Eyliil 2008deki o ugursuz giinde Lehman Brothers'in, kayitlarinda
dag gibi yigilmus TBSlerle yakalanmasimin nedenini agikliyor.
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6demekteydi; yetkililer (merkez bankasi dahil) bu derecelendirmeleri
gegerli kabul ediyordu; ve yetkili organlarda diisiik ticretli bir is bula-
bilmis agikgoz gengler kariyerlerini Lehman Brothers veya Moody’s'te
siirdiirmek pesindeydi. Ustelik biitiin bunlar1 denetleyen hazine ve
maliye bakanlar1 da ya zaten Goldman Sachs, Bear Stearns vb. ku-
ruluglarda ¢alismist: ya da politikay: biraktiktan sonra bu tilsimh or-
tama katilmay1 umuyordu.

Sampanyalarin patladig, yiiksek devirli Porsche ve Ferrarilerin pi-
rildadig bir ortamdi bu; zaten ¢ok zengin olan yerlere banka prim-
lerinin yagdig1 bir ¢evreydi (boylece gayrimenkul patlamasi daha da
koriiklenmis, Long Islanddan Londradaki East Ende, Sydney’in banli-
yolerine ve Sanghaydaki gokdelenlere kadar yeni sabun kopiikleri ya-
ratimugt1); kagit tizerindeki zenginligin kendi kendini tiretip gogalttig
boyle bir ekolojik diizende tehlike ¢anlar1 ¢almak, miinasebetsiz so-
rular sormak, AAA dereceli TBSlerin risksiz oldugu yalanina siiphe
diisiirmek, kahramanca -ve hesapsizca- bir tutum olacakt. iflah ol-
maz bir romantik gorevli, bir borsaci ya da eski bir banker ¢ani ¢ala-
cak olsa bile, hemen tamamen hakkindan gelinirdi ve trajik ve ¢6k-
miis bir kisi olarak tarihin ¢opliigiinii boylardu.

Grimm Kardesler’in bir dykiisiinde sanayilesmenin erken dénem
hayallerini adeta cisimlegtiren bir ¢anak vardir - arzularimizi hig dur-
madan, durdurulamadan gergeklestiren bir tiir otomatik kornikop-
yadir bu.!” Ayni1 zamanda kasvetli ve egitici olan masal, sanayi hayal-
lerinin nasil bir kabusa doniisebilecegine isaret etmektedir. Ciinkii
oykiiniin sonunda bu harika ¢anak, gemi aziya alir ve biitiin koyii ba-
san bir yulaf lapast seliyle oykii biter. Teknoloji berbat bir sey olmus-
tur simdi; Mary Shelley’nin becerikli Dr. Frankenstein'inin can ver-
digi yaratigin sonradan onun acimasiz diisman: haline gelmesi gibi.
Benzer sekilde, Wall Street’in icadi olan otomatik vezne makineleri
(ATMler), kredi derecelendirme kuruluglari ve onlarla birlikte dolap

10 Bereket boynuzu olarak amlir. Bolluk ve bereketi temsil eder. Zeus'un, Kronos'tan
sakladigr ¢ocugunu beslemek i¢in ¢anak olarak kullandigi boynuzdur. -e.n.



26 KURESEL MINOTAUROS

ceviren yetkililer de finans sitemini biitiin gezegene bulasan modern
bir yulaf lapasina bogmustur. 2008 sonbaharinda ATM’ler ¢aligmaz
oldugunda biitiin diinya, titreye ezile katilasan yapay bir lapanin ba-
gimlisi halindeydi.

3. Gemlenemeyen aggozliiliik

“Canavarin dogast bdyle” diye devam ediyor agiklama: Insanlar ki-
barmus gibi yapan doymak bilmez yaratiklardir. Bulduklari ilk firsatta
calar, yagmalar, haydutluk ederler. Tiiriimiize yonelik bu karanlik
bakis, zeki haydutlarin, haydutlugu yasaklayan kurallara razi olaca-
gna dair en ufak bir umut birakmiyor. Zaten kim zorlayacak ki on-
lar1 buna? Haydutlarin goziinii korkutmak i¢in, olaganiistii erk sahibi
bir Leviathan gerek. Ama o zaman da Leviathan1 kim dizginleyecek?

Neoliberal kafa iste boyle calisir ve krizlerin gerekli olabilecek
kotiiliikkler oldugunu, insanlarin tasarladigi hicbir seyin ekonomik
erimeyi engelleyemeyecegini kabul eder. 1932 sonrasinda, Baskan
Roosevelt'in bankalar: diizenleme girisimleriyle baglayan yirmi otuz
yil boyunca Leviathan ¢6zlimii yaygin olarak kabul gérmiistii. Devlet,
Hobbesun betimledigi bu rolii istlenip a¢gézliiliigii diizene koymayz,
uygun bir dengeye oturtmay basarabilirdi ve bunu yapmasi da gere-
kirdi. Herhalde bu diizenleme ¢abasinin en sik deginilen 6rnegi 1933
Glass-Steagall yasasidur."!

Ancak, 1970’lerde bu diizenleyici cergeveden siirekli uzaklasilmaya
basland ve insan dogasinin daima kendi iyi niyetlerini alt etmenin
yollarini bulacags seklindeki yazgici bakis yeniden olustu. “Yazgiciliga
geri doniis’, neoliberalizmin ve finansallasmanin ¢irkin doruklarina
vardig1 donemle ortiismiistii. Bu ayni zamanda eski yazgiciliga bir

toplayan tasarruf bankalar ile (b) hisse senetleri, vadeli islem sézlesmeleri,
emtia vb. ile spekiilasyon yapmasina izin verilen ama mevduat toplamast ya-
sak olan yatirim bankalarini birbirinden ayirmusti. Boylece normal bankala-
rin bagkalarinin parasiyla kumar oynamasi engellenirken, yatirim bankalari
bir yiiksek risk okyanusunda yiiziiyor veya batiyordu.
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tepki anlami tagiyordu: Gergi Leviathan'in tistiin giicii haydutlara had-
dini bildiriyordu ama biiyiimeyi de aksatiyor, yenilesmeyi engelliyor,
hayal giiciine dayanan finans olusumlarini frenliyor ve boylece, tam
da teknolojik yenilikler bize gelisim ve refahin daha iist diizeylerine
¢ikma potansiyeli saglamaktayken, diinyay: diisiik viteste hareket et-
mek zorunda birakiyordu.

1987de Reagan —Carter yonetimince atanrmus olan— Fed baskani Paul
Volcker'i gorevden aldi. Onun yerine getirdigi kisi Alan Greenspandu.
Birkag ay sonra para piyasalari, tarihindeki en kotii glinii yasayacakt:
o ugursuz “Kara Pazartesi” olaymn1. Greenspan bunun dogurdugu so-
nuglar ustaca ele almayi basarinca, para piyasasindaki ¢okiisleri te-
mizlemeyibilen biri olarak tanind1."> 2006da emekli olana kadar ayni
“mucizeyi” daha pek ¢ok kez tekrarlamasi gerekecekti.”®

Yeni Fed bagkan: diizenlemenin yarar ve etkilerinin abartildigina
dair kesin bir goriige sahipti ve Reagan'la ¢aligan imanli neoliberaller
onu buna ragmen degil, tersine asil bu nedenle se¢misti. Greenspan
Fed dahil herhangi bir devlet kurumunun yaraticihigy, yeniligi ve dola-
yistyla bityiimeyi bogmadan insan dogasini dizginleyebileceginden ve
acgozliiliigii etkili bir sekilde sinirlayacagindan tam anlamiyla giiphe
duymaktayd1. Bu inanci, diinyay1 tam on dokuz yil boyunca bigim-
lendiren basit bir receteye yoneltti onu: Insanin aggozliiliigiinii hig-
bir sey kat1 tutumlu 6gretmenler olan arz ve talep kadar terbiye ede-
meyecegine gore, birak piyasalar istedikleri gibi ¢aligsin, ama devlet
de kagimlmaz felaket gelip ¢attiginda ortaya cikacak pisligi temizle-
meye hazir olsun. Cocuklarinin her tiirlii haylazligina gz yuman li-
beral ebeveynler gibi, o da sikint1 ¢ikacagi biliyor, ama karigma-
dan izlemeyi daha dogru buluyordu. Ve miidahale etmeye, samataci

12 Piyasalarin boyle bityiik bir soktan sonra tam anlamiyla toparlanmasi birkag
ay siiriince, pek ¢ok kisi yeni bir Biiyitk Bunalim yasanacagindan korkmustu.

13 1991de konut piyasasindaki ¢okiisten sonra; 19907arin sonunda, bir dizi kri-
zin ardindan (6rnegin Rusyanin borglarini 6deyemez hale gelmesini izleyen
UVSY'nin ¢okiisii ve Dogu Asya Krizi); 2001de internet satislar1 balonu pat-
ladiginda; son olarak da 9/11 trajedisinin ardindan o yil yasanan borsaya hii-
cum olayyla.
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partinin ardindan ortahif1 toplamaya veya yaralari, kirllmis kollart
sarmaya hazir bekliyordu.

Greenspan kendi regetesine ve onun dayandig: diinya tasavvu-
runa yapisip kalmists, yagsanan tiim ¢okiis ve gerilemeler hep goz-
lerinin 6niinde gergeklesti. Yiikselme dénemlerinde, arada sirada
bir kahin iislubuyla cesaret verici bir sekilde konusmak disinda ne-
redeyse higbir sey yapmadan, 6ylece duruyordu. Sonra, sabun ko-
piiklerinden biri patladiginda hizla ve saldirganca atilarak faiz oran-
larinda sert bir diisiis karar aliyor, piyasalara nakit para yagdirtyor
ve batmakta olan gemiyi tekrar yiizdiirmek igin genel olarak ne la-
zimsa yapryordu. Regete yararh olur gibiydi - en azindan 2008k,
Greenspan'in emekliye ayrilmasindan bir buguk yil sonrasina kadar.
Ama sonra ise yaramaz oldu.

Greenspanin hakkini verelim: Kendisi kapitalizmi yanls anladi-
gint itiraf etmistir. Sirf bu mea culpa [benim sugum] tavr igin bile
tarih ona iyi davranmalidir, ¢linkii gii¢ sahibi insanlar arasinda su-
¢unu kabule yanagsmaya razi olup bunu yapabilenler kiymetli tas-
lar gibi azdir — 6zellikle onlarin hizmetkar olanlarin bile inkarciligs
siirdiirdiigii diigiiniiliirse. Aslinda Greenspanin bizzat vazgectigi bu
diinya modeli hala hayattadir, saghklidir ve geri doniis yapma stire-
cindedir. Yeniden dirilen ve 2008 sonrasindaki her tiirlii diizenleme
girisimini yoldan ¢ikarmak isteyen bir Wall Street tavrinin isbirligi
ve yardimiyla, insan dogasinin 6zgurligiimiizii ve uzun vadeli refa-
himiz: tehlikeye atmadan dizginlenemeyecegi goriisii geri donmiis-
tir. Hastalar1 sans eseri hayatta kalmig ama gercekte gorevi ihmal
sugu isleyen bir hekim gibi, 2008 6ncesinin diizeni, kapitalizmin her
seye ragmen ayakta kaldig1 i¢in aklanmis oldugunu savunup durur.
Ve eger kimileri 2008 Cokiisirniin sorumlulugunu paylastirmaya de-
vam ediyorsa, neden sugu insan dogasina atmayalim? Elbette diiriist
bir i¢g6zlem, her birimize suglanmasi gereken kendi karanlk yanini
gosterecektir. Wall Street'in itiraf ettigi tek giinah, bu karanlhk yani
biiyiik bir perdeye yansitmis olmaktir.
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4. Kiiltiirel kokenler

Eyliil 2008de Avrupalilar kendilerinden emin bir tavirla Anglo-Kelt
diinyasina kiiglimseyerek bakiyor, uzun vadede hak ettikleri cezay:
gekeceklerini diigiiniiyorlard. Yillarca Anglo-Kelt modelinin, esnek
isglicli pazarlarinin stiinliigii anlatilmist: onlara, kiiresellesme ¢a-
ginda Avrupada comert bir sosyal refah diizenini siirdiirmeyi diisiin-
menin ne kadar budalaca oldugu s6ylenmisti; saldirganca rekabetci
bir girisimcilik kiiltiiriiniin mucizelerinden, Wall Sreet'in ve Biiyiik
Patlama sonrasi Londrasmin sihirbazliklarindan dem vurulmustu.
Biitiin bunlardan sonra goriintiiler ve seslerle gelen Cokiig haberleri,
Avrupalilarda Schadenfreude [bagkasinin kétii durumuna sevinme] ile
korku ve kayginin birbirine karigtig1 belirsiz duygular uyandirmugtir.

Tabii krizin Avrupaya sigramast ok siirmedi, iistelik zamanla de-
gisim gecirmis, Avrupalilarin beklediginden ok daha kétii ve tehlikeli
bir hal almusti. Yine de gogu Avrupal, Cokiigiin koklerinin Anglo-
Kelt kiiltiiriinde yattigina inaniyor, Ingilizce konugan halklardaki ev
sahibi olma merakini kiniyordu. Ev sahibi olmayip kira 6deyenleri
damgalayarak (mal sahiplerinin kélesi olduklari i¢in) ve s6ziimona
ev sahibi olanlar1 (bunlar aslinda bankalara daha da agir borcu olan-
lardi) kutlayarak sagma sapan konut fiyatlarina yol agan bir ekono-
mik modele akil erdirmekte zorlaniyorlardu.

Hem Avrupalilar hem de Asyalilar, Anglo-Kelt finans sektoriiniin
on yillardir sanayi pahasina biiyiiyerek edindigi nispi boyutu uygun-
suz bulmaktayd, kapitalizmin artik akil hastalarinin eline gegmis ol-
duguna kanaat getirmislerdi. Dolayisiyla, erime tam da bu yerlerde
(ABD, Britanya, Irlanda, konut piyasas: ve Wall Street) baglayinca,
hakli iktiklarim diigiinmeleri kagimlmazdi. Avrupahlarin hakhlik
duygusu bir sonraki euro kriziyle agir bir darbe yerken, Asyalilar agir1
doz bir kendini begenmislige gii¢ yetirebilecekti. Nitekim Asyanin
biiyiik kisminda 2008 Cokiisii ve sonrasi “Kuzey Atlantik Krizi” ola-
rak adlandinlmaktadir.
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5. Toksik teori

1997 Nobel iktisat Odiilii, “hisse senedi opsiyonlarina énceden de-
ger bigmeyi saglayan bir formiil” gelistirdikleri i¢in Robert Merton
ve Myron Scholesa verilmigti. Odiil komitesinin agiklamasina gore,
“Metodolojileri birgok alanda ekonomik deger bigmenin yolunu ag-
mustir. Ayni zamanda yeni tip finans araglar olusmasini saglamis ve
toplumda daha verimli bir risk yonetimine katkida bulunmustur.”
Zavalli Nobel komitesi! Bu ¢ok 6viilen “Gncii formiiliin” sadece bir-
kag ay icinde, kefaleti dogal olarak ABD'nin giivenli vergi miikellef-
lerince 6denecek milyarlarca dolarhk muazzam bir yikima, biiyiik bir
serbest fonun ¢okiisiine (Merton ve Scholesun biitiin san ve séhret-
lerini yatirdigy, kétii tine sahip UVSY) neden olacagmu bir bilseydi!

2008 Cokiisirniin ancak bir 6n yoklamasi sayilacak UVSY felake-
tinin gergek nedeni gayet basittir: test edilemez bir varsayima, bizzat
kendi modelimizin ihtimal dig1, hatta kuramsallastirilamaz diye bir ke-
nara biraktigi olaylarin sonuglarini tahmin edilebilecegi varsayimina
dayanarak ¢ok biiyiik yatinmlar yapilmasi. Teoriye mantiken tutar-
s1z varsayimlar katilmas: yeterince kétiidiir. Ama boyle bir varsayim-
dan yola ¢ikarak diinya kapitalizminin gelecegiyle kumar oynamak,
neredeyse suca girer. Peki iktisatcilar bunu nasil becerdi? Diinyay1 ve
Nobel komitesini, kendi modellerinin tahmin edilemez kabul ettigi
olayla ilgili 6ngériide bulunabileceklerine (6rnegin borglularin peg
pese yiikimliigiinii yerine getirmemesi) nasil inandirdilar?

Cevap ekonomiden ¢ok kitle psikolojisi alaninda yatmaktadir.
Iktisatgilar bilgisizligi yeniden adlandirmis ve bunu kosula bagh bir
bilgi bicimi olarak bagarili bir sekilde piyasaya siirmiistiir. Finansgilar
da ad1 degistirilmis bu cehaletten hareketle yeni bor¢lanma bigimleri
olusturdu ve riskin ortadan kalktig1 varsayimina dayanan bir piramit
inga etti. Ne kadar ¢ok yatinmci ikna edilip ne kadar ¢ok kisi bu is-
lerden para kazanirsa, iktisat¢ilarin eli o kadar rahatliyordu ve temel
aldiklar: varsayimlardan siiphe duymaya kalkisanlar kolayca sustu-
ruyorlard1. Boylece toksik finans ve toksik ekonomi teorileri birbirini
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besleyen bir gekilde yoluna devam etti.

Merton ve digerleri bir solukta hem Nobel édiillerini toplayip
hem de efsanevi kazanglar saglarken, 6nemli ekonomi kiirsiilerinde
kalmay: siirdiiren meslektaslar1 da iktisat teorisinin “paradigmasins”
degistirmekle mesguldii. Bir zamanlarin 6nde gelen iktisat¢ilar agik-
lama getirmeye ¢alisirds, oysa simdikiler yeniden adlandirma egilimin-
deydi. Bilgisizligi kosula bagh bilgi, belirsizligi de risksiz risk diyerek
kilifina uyduran finansgilan taklit eden bu iktisatgilar, agiklanmayan
igsizligi (6rnegin bir tiirlit kimildamadigy gézlemlenen yiizde 5’lik is-
sizlik orani) dogal issizlik oram: olarak yeniden adlandirdilar. Yeni ta-
nmimin hos yany, issizligin birdenbire dogal goriinmeye baglamasi ve
dolayistyla agiklanmasina artik ihtiyag kalmamasiydi.

Bu noktada, ekonomistlerin ¢evirdigi ayrintil dolaplarin biraz daha
derinine inmekte yarar var. Ne zaman insan davranslarinin kendi 6n-
goriilerine uymadigini gdzlemleyip buna bir agiklama bulamasalar, (a)
bu davranuslar “denge disr” olarak etiketlemisler ve sonra da (b) bunun
rastlantisal ve o haliyle en iyi sekilde modellenmis oldugunu varsaymus-
lardur. “Sapmalar” béyle bastinldigs siirece, modeller isledi ve finansgi-
lar kar yapti. Ama panik baglayip herkes finans sisteminin bagina tigiis-
tiigiinde, “sapmalarin” hi¢ de rastlantisal olmadig: ortaya ¢ikti. Ve tabii
modeller de, yaratilmasina yardimer olduklar piyasalarla birlikte goktii.

Cogumuz sundan emin: S6z konusu donemleri ele alacak diiriist
bir aragtirmaci, zamanin en etkili kigilerinin (bankacilik sektériinde,
serbest fonlarda, Fedde, Avrupa Merkez Bankasrnda - her yerde) dii-
stiniigiine egemen olmus ekonomik teorilerin, zihinsel dolandiricili-
gn iistiinkorii gizlenmis bigimlerinden bagka bir sey olmadig sonu-
cuna varacaktir. Bu teoriler Wall Street’in, “finans yeniliklerini” ardinda
saklamaya ¢alistigr “bilimsel” incir yapraklariydi ve gézalici isimlerle
ortaya atiiyorlardr: 6rnegin Etkin Piyasa Hipotezi (EPH), Rasyonel
Beklentiler Hipotezi (RBH) ve Reel I Cevrim Kurami (RICK). Aslinda
karigtk matematik hesaplarin fazla uzun bir siire zaaflarini saklayabil-
digi, etkili sekilde pazarlanmus bir takim kuramlardan ibaretti bunlar.
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2008 oncesinin yerlesik diisiiniisiine dayanak olmus
ii¢ toksik teori

EPH: Hic kimse ikincil tahminlerle sistematik olarak kazang elde ede-
mez. Neden? Ciinkii finansal piyasalar cari fiyatlarin kisisel olarak sa-
hip olunan tiim bilgileri ag1a ¢ikaracag sekilde hareket eder. Baz1 ak-
torler yeni bilgiye asir1 6lgiide tepki verirken, bazilar1 da bunun tersini
yapar. Boylece herkes yanhs davrandiginda bile piyasa dogru yolu bu-
lacak, “hakkini alacaktir” Tam Panglossa gore bir teori!

RBH: Kimse insan davramislarina iligkin herhangi bir kuramun, eger
bu kuram insanlarin onu sistematik olarak yanhs anlayacagim veya
tamamen g6z ard1 edecegini varsayiyorsa, uzun vadede tam dogru
tahminler yapmasini beklememelidir. Mesela parlak bir matematikginin
pokerde blof yapma iizerine bir kuram gelistirdigini ve size bunu
oOgrettigini diistinelim. Boyle bir seyin isinize yaramasi i¢in rakipleriniz
kurami hig bilmiyor ya da onu yanlis anliyor olmalidir. Ciinkii bilirlerse
onlar da kuramu kullanacak ve blof amacina ulasamayacaktir. Sonunda
siz de kuramu bir kenara atarsiniz. RBH boyle teorilerin davraniglary
tahmin edemeyecegini kabul eder, ¢linkii insanlar bunu goriip fark
edecek ve er ya da geg yargilarim ve 6ngoriilerini gecersiz kilacaklardir.
Kuskusuz burada buyurganhga kars: sanki radikal bir ses duyar gibiyiz.
Toplumun onu Loe Bloggstan daha iyi anladigini sanan teorisyenlerce
de pek Oyle aydinlatilamayacagi kabul edilmis. Ama iyi baglayip kotii
bitiriliyor: Bu kuramin ayakta kalabilmesi i¢in insanlarin —ekonomik
bir tahminde bulunurken, 6rnegin enflasyonu, bugday fiyatlarini, bir
finansal iiriiniin veya hisse senedinin fiyatini tahmin ederken- yaptig
hatalarin gergekten de daima tesadiifi olmas, yani bir oriintiisiiniin,
korelasyonunun bulunmamasi ve kuramsallastirilamaz olmasi gerek.
Bir an durup diisiiniince, RBH'nin 6zellikle EPH ile birlikte alindiginda
—krizler soyle dursun- asla resesyon beklememekle ayni anlama
geldigini goriiriiz. Neden? Ciinkii resesyonlar tanim geregi sistematik,
Oriintiilii olaylardir. Ortaya ¢ikmasi ne kadar siirpriz etkisi yaratsa
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da, resesyon diizenli bir gelismedir, her asamasi bir 6ncekiyle yiiksek
derecede korelasyon gosterir. Oyleyse, EPH-RBH goriisiine inanan
biri, gozleri ve kulaklar1 beynine agik¢a “resesyon, ¢okiis, erime” diye
bagirdiginda nasil bir tepki verecektir? Cevap, rahatlatici agiklamalar
igin yiiziinii RICKE gevirerek.

RICK: EPH ve RBHYi baslangig noktasi yapan bu teori, kapita-
lizmi iyi isleyen bir Gaia olarak sunar: Kapitalizm kendi haline bi-
rakilsa uyumlu sekilde siiriip gidecek, sikintilar (2008deki gibi) ya-
samayacaktir. Ama “dis kaynakli” (mesela miidahaleci hiikiimetler,
Fed'in inatciligy, Arap petrol iireticileri, uzaylilar, vb.) soklarin “saldi-
risina’ ugrayabilir ve bunlara tepki gdstermesi, uyum saglamasi ge-
rekir. yiliksever bir Gaia kendisine ¢arpan biiyiik bir goktagina nasil
tepki verirse, kapitalizm de digsal soklar1 etkin olarak karsilar. Belki
sok dalgalarimin sogurulmasi biraz zaman alacak ve bu siirecin pek
¢ok kurbani olabilecektir. Ama yine de krizi ydnetmenin en iyi yolu,
kapitalizmi kendi ¢ikarini diisiinen hiikiimet yetkilileri ve isbirlik¢i-
lerinin (bu kisiler genellikle kendi planlarin: yiiriitmek i¢in kamu ¢1-
karin: savunuyor gibi yapar) yol agabilecegi yeni soklara maruz kal-
madan uyum saglamasi igin rahat birakmaktir.

Ozetlersek, toksik ekonomiye dayanan toksik tiirevler de, teorik mes-
rulastirma araysi icinde motive edilmis kuruntu ve uydurmalardan
ibaretti; sadece kazang saglayan inanglarla bagdastirilabilen olgular
tantyan agir1 tutucu aygitlardi Cok etkileyici isimler tasimalarina ve
ok teknik bir goriintii sunmalarina ragmen biitiin bu ekonomik mo-
deller, piyasanin hem istikrar hem de ¢alkant: donemlerinde her ge-
yin en iyisini bildigi seklindeki acinasi hurafenin matematiklegtiril-
mis halinden bagka bir sey degildi

6. Sistemik bozukluk

Cokils i¢in insan dogasi da, ekonomik teori de suglanamiyorsa, ne
olacak simdi? Krizin nedeni bankacilarin a¢gozliiliigii degilse (¢ogu
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gergekten acgozlii olsa bile) ya da toksik kuramlari kullanmalarindan
kaynaklanmiyorsa (her ne kadar kullanmus olsalar da), asil neden ka-
pitalizmin kendi kendine kurdugu tuzak olduguna gére, ne yapaca-
122 Ya kapitalizm “dogal” bir sistem degil de, sistemik bozukluga yat-
kin herhangi bir sistemse?

Asil peygamberi Marx olan Sol, bir sistem olarak kapitalizmin biz-
leri otomatlara ve piyasa toplumunu Matrix benzeri bir distopyaya
doénistirdigiini her zaman anlatmaya ¢alismustir. Tipki mitolojideki
Ikaros gibi, kapitalist sistem de hedefine yaklagtik¢a yikim anina da
yaklagmaktadir. Ama Cokiis sonrasinda (Ikaros'tan farkli olarak) ken-
dini toparlar, tozlarim silkeler ve bir kez daha aym yolculuga gikar.

Listemdeki bu son agiklamaya gore, kapitalizm adeta periyodik kriz-
ler iiretmeye mahkumdur; insan emegini tiretim siirecinden, elestirel
diisiinceyi kamuoyu tartiymalarindan her defasinda biraz daha uzak-
lagtiran bu krizler giderek kotiilesecek, agirlasacaktir. Marx sugu insan-
larin para hirsina, aggozliiliigiine ve bencilligine yiikleyenleri yanitlar-
ken, dogru bir sezgiyle hareket ettiklerini ama yanls yere baktiklarin
soylemis, kapitalizmin sirrinin ¢eliskiye yatkinlik oldugunu belirtmis-
tir: bu sistem ayn1 zamanda hem biiyiik zenginlikler hem de katlani-
lamaz bir yoksulluk yaratma, hem gozalic1 yeni 6zgiirlitkler hem de
koleligin en kétii bigimlerini iiretme, parlak mekanik koleler ile bozul-
maya ugramus insan emegini bir araya getirme kapasitesine sahiptir.

Boyle bir yorumda, insan iradesi karanlik ve gizemli goriiniir;
ama zaten Sermaye Cagrnda birincil bir giigten ¢ok bir tiirev haline
gelmistir. Ciinkii irademiz de dahil diinyamizi bigimlendiren birincil
gii¢ rolii, artik sermayenin elindedir. Sermayenin kendine gonderme
yapan ivmesi hem insan iradesini hem girisimcileri hem de emekgi-
leri giiliing diisiirmektedir. Canli ve bilingli bir sey olmamasina rag-
men sermaye (makineler, para, teminatlh finans tiirevleri ve her tiirlii
zenginligi ozetleyen bir kavram olarak), sanki bizzat ticaret yapryor-
muscasma hizla gelisir ve faaliyet halindeki insanlar1 (is¢iler kadar
bankacilar1 ve patronlari da) kendi oyununda piyon olarak kullanur.



YANIS VARUFAKIS 35

Bilingdigina da benzetebiliriz onu: zihinlerimize yamlsamalar agilar
— en onemlisi de, kendisine hizmet ettigimizde degerli, miistesna ve
kudretli olacagimiz yanilsamasini. Onunla iliskimizden dolayr gurur
duyariz (ya bir tek giinde milyonlar “yaratan” finanscilar, ya ¢ok sa-
yida isci ailesinin eline baktig1 isverenler ya da 1siltilh makineleri kul-
lanma ayricahgina sahip veya yasadis1 gogmenlere taninmayan ufak
tefek hizmetlerden yararlanan ¢alisanlar olarak). Ve trajik gercege,
aslinda sermayenin bize sahip oldugu ve bizim ona hizmet ettigimiz
gergegine gozlerimizi kapariz.

Alman filozof Schopenhauer biz modern insanlari, inanglarimizin
ve yaptiklarimizin bilincimize bagh oldugunu diisiinerek kendimizi
kandirdigimuz i¢in paylamusti. Nietzsche de buna katiliyor, herhangi
bir zamanda inandigimz her tiirli seyin dogruyu degil, baska birinin
tizerimizdeki hakimiyetini yansittigim soylityordu. Marx bu tabloya
ekonomiyi de katti, diisiincelerimizin sermaye ve onun birikme diir-
tisii tarafindan kagirilip rehin alindi1 gergegini gérmezden geliyo-
ruz diye azarladi hepimizi. Tabii sermaye ne kadar kendi ¢elik man-
tigini izlese de, aslinda akla gore hareket edip gelismez. Kapitalizmi
hi¢ kimse tasarlamus degildir ve hi¢ kimse —simdi basini almug git-
mekteyken- onu uygarlastiramaz.

Kimsenin onaymni almadan Gylece evrilen kapitalizm bizi hizla,
daha ilkel sosyal ve ekonomik orgiitlenme bigimlerinden kurtard.
Gezegeni ele gecirmemizi saglayan (hem maddi hem de finansal) ma-
kineler ve araglar tiretti. Yoksullugun olmadigy, yasamlarimizin diis-
man bir doganin insafina kalmadig: bir gelecek tasavvur etme olanag:
sundu bize. Ne var ki, doga nasil ayn1 aldirigsiz mekanizmalari kulla-
narak hem Mozart1 hem de HIVyi diinyaya getirmisse, sermaye de
uyumsuzluk, esitsizlik, endiistriyel savas, ¢evresel bozulma ve tabii
bir de finansal ¢okiisler yaratma egilimi tagiyan yikic1 kuvvetler iire-
tir ayni zamanda. Nitekim bir hamlede -hicbir diizene veya plana uy-
maksizin- zenginlik ve krizler, gelisme ve yoksunluk, ilerleme ve geri
kalmushik gikarmustir ortaya.
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Oyleyse, 2008 Cokiisii diizenli araliklarla kargimiza ¢ikan bir fir-
sattan, irademizin, sermayenin hitkmii altina girmesine ne denli izin
verdigimizi kavrama gansindan &te bir sey olamaz mi1? Bizi sermaye-
nin “tabi olmak zorunda bulundugumuz” bir kuvvet, “her tiirlii si-
nir1 ve bag kirarak kendini tek politika, tek evrensellik, tek sinir ve
tek bag olarak ortaya koyan kozmopolit ve evrensel bir gii¢™** haline
geldigi konusunda uyaran bir sok muydu bu kriz?

Paralaks meselesi

Yarisi nehre batirilmug bir qubuk, biikiilmiis gibi goriiniir. Etrafinda
donecek olursak, a1 degisir ve her konumda bagka bir perspektif elde
ederiz. Ayrica bir de nehir sular1 yumugak bir akigla gubugu kendi et-
rafinda dondiiriiyorsa, hem “biikiilmiis” gubugun “gercekligi” hem
de bizim onu anlayisimiz siirekli degisiyor demektir. Fizikgiler bu ol-
guya paralaks adini veriyor. Benim kavrami burada anmamin amaci
ise basit bir hususa, 2008 Cokiisii ne iligkin birgok farkli gozlemin hem
dogru hem de yaniltici olabilecegine isaret etmek.

Bunu s6ylemek, gubugun aslinda biikiik olmadigini ya da Cokiis’ii
ve sonuglariny, yani Krizi inkar etmek anlamina gelmez. Basitge sunu
kastediyoruz: Farkli bakis agilarinin tiimii de “dogru” gozlemlerde bu-
lunabilir, ama yine de incelenen olgunun altinda yatan temel dogruyu
ortaya ¢ikaramayabilirler. Bize ~olasi agiklamalarin ve perspektiflerin
otesinde~ gubuga ait gerekligi kavramamuzi saglayacak bir sey lazim.
Fizikgilerin yaptig1 gibi bir kuramsal sigramaya ihtiyacimiz var, boy-
lece biitiinii anlamli kilabilecek kavramsal bir konuma ulagsmak {izere,
kiyaslanamaz ve bagdastirilamaz gozlemlerin iistiine gikabiliriz. Iste
bu “sicramaya” paralaks meselesi diyorum.

2008 Cokiisit'nil kavramak, en zor haliyle paralaks meselesini ele
almaya benzer. Iktisat¢ilarin ve risk yoneticilerinin sistemik riski ¢ok
yanlis hesaplamis oldugu inkar edilebilir mi? Wall Street'in ve genel

14 Karl Marx bunlari 1844'te, Ekonomik ve Felsefi Elyazmalar: basghkli metinde
yazmigti.
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olarak finans sektortiniin sinsi bir oburlukla, hemen hemen krimi-
nal uygulamalarla ve akli baginda toplumlarin yasaklamas gereken fi-
nansal iiriinlerle palazlandigindan kim kugku duyar? Kredi derecelen-
dirme kuruluglar: hareket halindeki gikar ¢atigmasinin tipik 6rnekleri
degil miydi? A¢gozliiliik bir erdem gibi alkislanmadi m1? Yoneticiler
bankacilarla birlikte ayn “dogru” tarafta durmanin cazibesine kapil-
mama konusunda akillara durgunluk veren bir basarisizlik sergile-
medi mi? Anglo-Kelt toplumlar digerlerine kiyasla neoliberalizmin
kiiltiirel hilelerine daha yatkin degil miydi, “vicdani endisenin” bir an-
lam tagimadigy, tek yolun ve tek giidiiniin ¢ikarcilik oldugu anlayisim
diinyaya yayan bir kopriibagt olmadilar ms? 2008 Cokiisiiniin gelis-
mis diinyay, s6zde gelismekte olan ekonomilerden daha siddetli et-
kiledigi dogru degil mi? Bir sistem olarak kapitalizmin kendi ayagina
¢elme takmak konusunda esrarengiz bir kapasiteye sahip oldugu sek-
lindeki basit 6nermeyi reddedebilecek kimse ¢ikar mi?

Kisinin durdugu yere bagh olarak tiim perspektiflerin ayn de-
recede akla uygun oldugu optik paralakstaki gibi, yukarida saydigi-
muz agiklamalarin her biri de 2008de olanlarin 6nemli yanlarina 11k
tutmaktadir. Yine de bizi tatmin edemez, 6nemli bir seyin eksik ol-
dugu hissine yol agarlar; Cokiig’in pek ¢ok énemli 6zelligini gor-
miis olsak da, asil 6zii hala yoktur elimizde. Gergek nedeni neydi bu
olayin? Biiyiik gayret ve hevesle ¢alisan, en iist seviyede teknik do-
nanima sahip yiginla piyasa gozlemcisi bunun olacagini nasil da bi-
lemedi? Cokiigiin ve onun dogurdugu Kriz'in nedeni aggozliiliik ve
savurganlik, ahlaki gevseklik ve daha da gevsek diizenlemeler degilse,
neydi peki? Eger kapitalizmin i ¢eligkilerinin daima misilleme yapa-
cag1 seklindeki Marksist 6ngorii 2008e gotiiren olaylarin fazla basit
bir agiklamastysa, eksik olan baglanti nedir?

Buna s6yle simgesel bir yamtim var: 2008 Cokiisii Kiiresel Minotauros
dedigim canavar tehlikeli sekilde yaralaninca olusan durumdur.
Gezegenimizi yonetirken demirden yumrugu acimasizds, duygusuz
bir hiikiimdard1. Yine de, giirbiiz ve saglig1 yerindeyken kiiresel
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ekonomiyi bir dengeli dengesizlik durumunda tutmay: basaryor, belli
bir istikrar saghyordu. Ama 2008de kaginilmaz olana yenik diisiip bir
tir komaya girince, diinyay: fokurdayan bir krize siiriikledi. Biz bu
canavar olmadan yasamanin yolunu bulmadikg¢a, kokten belirsizlik,
siiriip giden ekonomik durgunluk ve yiiksek derecede giivensizligin
yeniden canlanivermesi giindemden diismeyecek.

Kiiresel Minotauros: bir on bakis

1991 de komiinizmin ¢6kiisii, devrimci sosyalistlerin soylu amaglari-
nin iktidar diiskiinii bagnazlar tarafindan zorla kendi emellerine do-
niistiirilmesiyle baslayan, klasik vurgulara sahip bir trajedinin, 6liim-
ctl bir tersyiiz olusun (Aristoteles’in deyisiyle bir peripeteianin) sona
ermesiydi; bunu sadece magdurlarin ve kabadayilarin bulundugu siir-
diiriilemez bir endiistriyel feodalizm izledi. 2008 Cokiisii ise tersine,
klasik oncesine 6zgii daha mitolojik bir hava yaymis ve dolayisiyla
daha kaba bir olaylar dizisine yol agmustir. Iste bu yiizden, kitap i¢in
trajedinin heniiz icat edilmedigi donemleri ¢agristiran bir baslik segtik.

Kitabin adin Kiiresel Elektrik Siipiirgesi de koyabilirdim. Boyle
bir terim, savas sonrasindaki ikinci evrenin temel dzelligini oldukea
iyi ifade ederdi. Soz konusu evre 1971de ABD yetkililerinin gozii-
pek bir karariyla baglamigtir: Ulke politikasini belirleyen en iist dii-
zeydeki kisi ve merciler 19607larin sonlarindan itibaren olusan ikili
agig1 (ABD hiikiimetinin biitce ag1g1 ve Amerikan ekonomisinin ti-
caret ag1g1) azaltmak yerine, her ikisini de liberal bir tavirla ve bilerek
arttirma karari almisti. Kirmizi sayilarin karsihigini kim 6deyecekti o
zaman? Basit: diinyanin geri kalan1! Nasil? Amerikanin ikili agigini
finanse etmek i¢in hi¢ durmadan iki biiyiik okyanusta aceleyle akip
giden siirekli bir sermaye tsunamisyle.

Boylece, ABD ekonomisinin ikili agig1 onlarca yil boyunca dev bir
elektrik siipiirgesi gibi ¢alisarak bagkalarinin mal ve sermaye fazlasim
emdi. Bu “diizenleme” bir yandan diinya ¢apinda diisiiniilebilecek
en biiyiik dengesizligin somutlagmasiyd: ve Paul Volcker'in etkili
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bir ifadeyle “diinya ekonomisinde kontrollii par¢alanma” dedigi
seyi gerektiriyordu, ama bir yandan da kiiresel denge benzeri bir sey
¢ikarrigw ortaya: Hizla ivmelenen, uluslararasi ve asimetrik bir finansal
ve ticari akis sistemiydi bu; istikrar ve siirekli biiylime goriintiisii
yaratmay1 basariyordu.

Diinyanin fazla veren belli bagh ekonomileri (Almanya, Japonya ve
daha sonra Cin) Amerikann ikili agigindan gii¢ alarak Amerikahlarin
yalay1p yuttugu mallarin seri tiretimini siirdiirdii. Bu tilkelerin diinya
capinda sagladig: karin neredeyse ylizde 70’i, Wall Streete sermaye
akist halinde ABD’ye geri donmekteydi. Ya Wall Street ne yapt1 bu pa-
ralarla? Bu sermaye girislerini derhal dogrudan yatirimlara, hisse se-
netlerine, yeni finansal araglara, eski ve yeni bigimleriyle kredilere ve
-son ama bir o kadar da 6nemli olarak- dogruca bankalar icin “gok
karli islere” doniistiirdii. Bu prizmadan bakinca her sey daha anlagi-
lir oluyor: finans sektoriiniin yiikselisi, aggozliliigiin zaferi, diizenle-
melerin ve bu konudaki yetkililerin geri gekilisi, Anglo-Kelt modeli-
nin egemenlik kurmasi. Dénemin biitiin bu tipik olgular1 birdenbire
ABD'nin ikili agigim karsilamak i¢in gerekli muazzam sermaye aki-
stmn yan {riinleri olarak beliriyor.

“Kiiresel elektrik siipiirgesi” bu kitabin konusunu tam olarak yan-
sitan bir tabir olabilirdi kesinlikle. Ev aletlerine gonderme yapan si-
radan bir baglik muhakkak ki bir pazarlama hatas: olustursa da, bu
isimden vazge¢menin nedeni tek bagina bu degildi. Ne var ki, daha
sembolik bir diizeyde, o ugursuz 2008e kadar hepimiz i¢in gegerli ¢a-
lisma kogullarinin uluslararas: diizeninin dramatik, hatta neredeyse
mitolojik yanlariyla baglant: kurulmamus olacakti. S6z konusu diizen
daimi olamayacak kadar istikrardan uzakw, ama ayn1 zamanda onlarca
yil boyunca gevreden emperyal merkeze dogru siirekli para akisina
dayanan kiiresel bir huzura yardimci olmustu. Bir tiir vergiye benze-
yen bu para akisi, ABD'nin ikili acig ile fazlasi olan tilkelerin mal ve
hizmetlerine y6nelik her taraftan gelen taleplerin birbirini kargilikl
desteklemesi anlamina geliyordu.
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1970’lerden ¢ok yakin doneme kadar kiikreyip duran kiiresel ca-
navar boyle bir geydi iste. Sanirim bu gibi ozellikler i¢in ev igleriyle
iligkili bir benzetmeden ¢ok Minotauros metaforunu kullanmak daha
isabetli olur.

Kutul.l
Girit Minotauros'u

Minotauros trajik bir mitsel figiirdiir. Oykiisii hurs, ilahi cezalandirma,
intikam ve pek ¢ok actyla Sriilmiistiir. Aym zamanda alabildigine farkh
ve uzak tilkeler arasinda koprii gibi duran belli-bir politik ve ekono-
mik dengeyi simgeler; canavar oldiiriiliince nazik jeopolitik denge y1-
kilir ve yeni bir ¢ag baglar.

Mitin yaygn bilinen bir bi¢imine gore, doneminin en gii¢lii hitktim-
dari olan Girit Kral Minos, ilahi onayin isareti olarak Poseidondan gii-
zel bir boga dilemis. Onu tanrinm onuruna kurban edecegine dair de
s0z vermis. Ama Poseidon sozunii tutmasin istediginde, umursamaz
bir karar alarak giizelligine ve orantili yapisina hayran kaldig1 hayvant
yaninda tutmus. Korkung bir 6¢ alma vesilesi oldugunda hicbir maze-
ret tanimayan tanrilarin Minosa bigtigi ceza oldukea degisik: Afrodit’in
becerilerinden yararlanarak Minos'un esi Kralice Pasiphaé&nin ‘bogaya
sehvetle tutulmasini saglamuglar, Kralice, efsanevi mithendis Daidalos'un
yaptig1 araglardan yararlanarak bogadan hamile kalmay: bagarmis. Iste
yar1 insan yar1 boga olan Minotauros, bu birlesmenin éiriinti (Minotauros
Yunanca boga demek olan tairus sozctiginden tiiretilmistir ve Minos'un
bogas1 anlamina gelir).

Minotauros biiyliyiip giderek zapt edilemez olunca, Kral Minos
Daidalos’a bir labirent yapmasini buyurmus. Minotauros muazzam bir
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yeralt labirentine kapatilmis bdylece. Ama normal insan yiyecekleriyle
beslenemeyen canavara insan eti vermek gerekiyormus. Minosun
Atinalilardan, ¢ldiiriilen oglunun éciinii almas i¢in mitkemmel bir fir-
satmg bu. Ciinkii delikanh Pan-Atina Oyunlar’nda tiim yaris ve kar-
stlasmalar1 kazaninca, yenilgiyi hazmedemeyen Atina krali Aegeus 61-
diirmiigonu. Kisa bir savagm ardindan; Aegeus her yil (mitin bagkabir
versiyonuna gore dokuz yilda bir) yedi geng erkegin ve yedi bakire ki-
zin Minotauros tarafindan parcalanmak tizere génderilmesini kabul et-
mek zorunda kalmis: Bu 6ykii, o zamanlar bilinen kara ve denizlerde,
diger iilkelerden Minotauros'w doyuracak diizenli haraglar gelmesine
dayanan bir Pax Cretana’nin olustugunu séylityor bize.

Tarihgilere gore de mitin ardinda yatan gercek, Minos ¢aginda
Giritin Ege bolgesinde kurdugu ekonomik ve politik hegemonya.
Atina gibi daha zayif kent-devletleri, boyun egislerinin gostergesi ola-
rak Girite diizenli vergi 6demek zorundaydr Gonderilenler arasinda
boga maskesi takan rahiplerin kurban-edecegi genglerin de bulunmusg
olmast mitmkiindiir.

Mite geri donersek, Minotaurosun Atina Krali-Aegeusun oglu
Theseus tarafindan o6ldiiriilmesi, Atinanin Girit boyundurugundan
kurtalmasina ve yeni bir donemin baslangicina isaret eder.

Aegeus oglunun bu tehlikeli isi iistlenip Girite gitmesine goniilsiizce
izin vermis. Pire limanina geri donerken gemisinin hiiziin verici siyah
yelkenlerini beyaz yelkenlerle degistirmiesini istemis Theseus'tan; bunu
gorerek isin basarildigini ve oglunun Girit'ten zaferle dondiigiinii anla-
makmisamact. Ama Minotaurosu dldiirmenin sevinciyle cogan Theseus,
beyaz yelkenleri cekmeyi unutmus. Uzaktan siyah yelkenleri goriince
oglunun Minotaurosun pengelerinde can verdigini sanan Aegeus da
kendini ugurumdan denize atms. Ege Denizinin adi da buradan geliyor.
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Bu antik miti hizlica inceledigimizde (Kutu 1.1), onun, giigler ara-
sindaki dengesizligin tek yanl 6demeler araciligiyla nasil dengelenip
siirdiiriilebilecegini ifade etmeye uygun bir anlati oldugunu gorii-
yoruz. Hegemonik giic, otoritesini denizagir1 iilkelere yaymus, genis
bir bélgede barisin ve uluslararasi ticaretin muhafizligini iistlenmis-
tir; karsilik olarak da kendi i¢indeki canavari besleyecek diizenli ver-
giler almaktadir.

Girit mitinin bulanik diinyasinda, canavar mahzun, sevilmeyen,
kotiiciil bir yaratiktir; 6denen harag ise, giigliikle elde edilmis bir ba-
ris1 siirdiirmek i¢in kurban verilen geng insanlardir. Bu saltanati sona
erdirmek i¢in cesur bir prensin, yani Theseus’un igren¢ bir gorevi,
Minotauros’u katletme isini iistlenmesi ve Girit sonrasi yeni bir déne-
min habercisi olmas: gerekmistir. Bizim daha karmagik diinyamizda
ise boyle kahramanliklara gerek olmadi. Canavarin yerini ABD’nin
ikili agig1 dolduruyor, haraglar da bu iilkeye giren mallar ve serma-
yeden olusuyordu. Bizim Kiiresel Minotauros'umuzun sonu aniden
ve herhangi bir somut failin amagh darbesi olmadan geldi. Oldiiriicii
potansiyele sahip yaray: bankacilik sisteminin namertge ve kendili-
ginden ¢okiisii acti. Gergi darbe yeterince etkileyiciydi ve kiiresel ka-
pitalizmin savas sonrasi ikinci evresini siipheye yer birakmayacak
sekilde sona erdirmisti; ama yeni dénem, yiiziinii gostermeyi inatla
reddediyordu. Gosterene kadar da, hepimiz 2008’in getirdigi aporia
durumunda kalacagiz.



IKINCi BOLUM

Gelecek laboratuvarlar

Tleriye dogru iki biiyiik sscramamz
Insanlik ilk biiyiik atiligini bir krize borgludur. Gergekten de saglam
bir bilgiye sahibiz bu konuda: Tarim devrimini tetikleyen, niifusun do-
gal kaynaklarin kaldiramayacag 6l¢iide artmasiyla ortaya ¢ikan ciddi
besin darliklariydi.”® Genellikle ilerlemeyi aletlerle, tiirlii gesitli maki-
nelerle bir tutariz; ama en gurur verici endistriyel basarilarimiz bile,
tarihoncesi avci-toplayicilarin doganin kapasitesi yetersizlesince karin-
larin1 doyurmak i¢in kendi yiyecegini yetistirmeye basladiginda gos-
terdigi goziipeklikle karsilastinlamaz. Isiltih cihazlarimizin ardindaki
bulus ve yeniliklerin higbiri, ¢ok eskiden yasamus birtakim insanlarin
her sabah siitiinii igmek icin bir memeli hayvam (ki ¢ogu kez kendi-
sinden daha giiglii ve iriydi bu hayvan) kole ederken ortaya koydugu
ciiretkar dehayla esdeger degildir.

Sik sik katlik boyutlarina ulasan yiyecek sikintilari, dogal stireglere
gozalicl miidahalelerin yolunu agmigstir. Boylece, yaklagik 12.000 yil
once toplumsallasnugs tarimsal iiretim kulvarina girmis olduk. Toprak,
tohumlar ve suyla yapilan bu toplumsal nitelikli ¢alisma, diretim fazlas
¢ikard: ortaya — yani belli bir mevsimde tiretilen yiyecek, giyecek ve
diger malzemelerin miktari, o mevsim icin gerekli olan ve kullanilip

15 Bkz. Jared Diamond (2006) Guns, Germs and Steel, New York: Norton.
[Tiirkgesi, Tiifek, Mikrop ve Celik, gev. U. Ince, Istanbul Tiibitak Yaymlari, 2002).
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tiiketilen yiyecek, giyecek ve diger malzemelerin miktarin: agryordu.
Iste birbirini izleyen bu iiretim fazlaliklari, bugiin bildigimiz anlamiyla
“uygarligin” temelini ve kayda ge¢mis tarihin belkemigini olusturdu.

Ashinda tretim fazlasi, daha pek ¢ok gelismede rol oynamigtir:
biirokrasilerin ve 6rgiitlenmis dinin dogmasinda (biiyiikge bir azin-
liga besin iiretiminden sistematik olarak uzak durma ayricaligs tani-
yarak), s6ziin yaziya gecirilmesinde (baslangicta bunun amaci bir tiir
muhasebeydi, hangi kabile veya aileden kimin ne kadar iirettigi kay-
dediliyordu), geliskin metal aletlerin gelistirilmesinde (toprag siir-
mek, inekleri giitmek ve ayrica art1 iiriiniin muhafizlarim silahlandir-
mak iizere), biyolojik kitle imha silahlarinin yapilmasinda (b6ylesine
biiytimiis biyokiitlede yeni 6liimciil bakteriler tiiremisti zira) ve ta-
rimci toplumlarin tarim yapilmayan vadilerde, adalarda ve hatta kt-
larda yenilmez koloniciler haline gelmesini saglayan farkl bagisiklik
seviyelerinin olusmasinda (Amerika ve Avustralya yerlileri ile vii-
cutlar1 bakteri yiiklii Avrupali gé¢menlerin o ugursuz kargilasma-
sinda oldugu gibi).

Turiimiiziin ikinci bityiik atilimi sanayilesmedir. Bu da yine bagka
bir krizin vesilesiyle kaotik ve berbat bir olay halinde gergeklesti -
ama bu kez doganin bir rolii olmadan. Kokleri on besinci yiizyila,
hatta belki de daha eskilere gider. O zamanlar navigasyon ve gemi
ingas1 alaninda gergeklesen ilerlemeler gergekten kiiresel denebilecek
ilk ticaret aglarinin kurulmasini sagladi. Ispanyol, Hollandaly, Ingiliz
ve Portekizli tiiccarlar Ingiliz yiiniinii Cin ipegiyle, ipegi Japon kilig-
lanyla, kiliglar1 Hint baharatiyla miibadele ediyor ve sonunda baha-
rat yerine ilk bagtakinden ¢ok daha fazla yiin aliyordu artik. Boylece
s6z konusu malzemeler ticari meta niteligi kazandi ve sonunda kiire-
sel gegerlilige sahip dolasim araglar: oldular.

Zenginlikleri koyliilerden temelliik edilen ya da maglup edip
yagmaladiklari komsularindan kaynaklanan aristokratlardan farkh
olarak, yiikselen tiiccar sinifi uzun mesafe arbitrajindan kazang
saglamaktaydi: Bir pazarda degerinin altinda satilan mallar1 ahip uzak
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bir pazarda yiiksek fiyattan satiyorlardi. Ne yazik ki mallarla yapilan
ticarete ok ge¢cmeden baska tiir bir ticaret eklendi: kéle ticareti. Yiirek
yakici bir gergek olan kole emegi ticretsizdi ve s6ziinii ettigimiz kiiresel
metalarin (6rnegin Kuzey ve Giiney Amerikada pamuk) daha bol
miktarda tiretilmesi igin kullamliyordu. Bir agamada ingiliz bityiik
toprak sahipleri de bu bol kazangh kiiresel ticaret agina ellerindeki tek
imkan kullanarak katildi: O dénemde Britanya Adalarinin iiretebildigi
yegane kiiresel meta olan yiinii siiriiyorlardi pazara. Ama bunu
yaparken, koyliileri kusaklar boyunca yasayip isledikleri topraklardan
atmus (koyunlara yer agmak ugruna), geri dénemesinler diye arazileri
biiyiik gitlerle gevirmislerdi.

Bir anda, hem toprak hem de emek meta halini almust:: Bir ingiliz
déntimii topragin, buradan bir mevsimde gikacak yiiniin kiiresel fi-
yatina bagli bir kira bedeli olmustu. Emegin fiyati ise miilksiizlesti-
rilmis —eski- koyliilerin ufak tefek islerde ¢alisarak kazanabilecegi
paranin ciliz toplam kadardi. Tiiccarlarin servetleri (bunlar daha
fazla para yapma amaciyla Londrada istifleniyordu), potansiyel ha-
lindeki bir is¢i sinif1 (topraklarindan kovulmus, bir par¢a ekmek pa-
rasi kargiliginda is igin yalvaran eski koyliiler), gok bol miktarda ve
yiizeye yakin yataklarda bulunan kémiir rezervleri (Ingilterede) ve
devam eden kiiresellesmenin miimkiin kildig ticaret olanaklarimn
hizlandirdig yiiksek teknolojik gelismeler (buhar makinesi, meka-
nik dokuma tezgahi, vb.), sonunda yeni bir tiretim ortaminin, fab-
rikanin olusturulmasina yol agmisti. Bunu takip eden sey ise bir sa-
nayilesme ¢ilginhgiydi.

Tarih demokratik yollarda ilerlemis olsaydi, ne tarim olurdu ne
de sanayi devrimi. Gelecege dogru bu iki biiyiik sigrama, ¢ogu in-
sana keske ge¢mise geri donebilseydik dedirten, dayanilmaz acilarla
dolu krizler yoluyla gergeklesmistir. Simdi bizim iginde bulundugu-
muz Kriz aminda, krizlerin tarihte gelecegin laboratuvarlan gibi isle-
mis oldugunu hatirlamak, belki biraz yatistirici olabilir.
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Sermaye Cagrnda Condorcet’nin sakladig sir

Kriz tarihin laboratuvariysa, riza da onun temel hareket ettirici giicii-
diir. Gergi siddet hi¢ Gyle derinlere saklanmamusts, ama diger yandan,
biiyiik gerilimlerin ¢g6ziimlerinin ne kadar da uzlasmaya dayah oldu-
gunu gormek sagirticidir - en azindan, bugiinkii piyasa toplumlarina
uzanan ikinci biiyiik sigramadan sonrakilerin. Orgiitlii katliam tag-
kinlhklarina (bunlara savag da deniyor), inlii devrimlere ve halklarin
biitiin olarak kolelestirildigi siddet uygulamalarina ragmen, dogrudan
kaba kuvvete bagvurulmasi -her ne kadar ¢ok yikici olgiilerde olsa
da- ¢ok sik goriilmez ve genellikle ¢gokmekte olan iktidarlarin isidir.
Mecbur etme giicil, kolektif olarak iiretilen fazlanin biiyiik kismim
ele gegirme giicii ve giindemi belirleme yetkisi, kaba kuvvete dayana-
rak uzun zaman siirdiiriilebilecek kudret bi¢imleri degildir kesinlikle.
Fransiz diisiiniir Marquis de Condorcet bu hususu 1794’te, yani tari-
hin bagka bir bityiik sarsint doneminin yagandig, Fransiz Devrimi'nin
yerini yeni bir despotizme birakmaya hazirlandigs sirada ustaca ifade
etmisti. Condorcet’nin soyledigi suydu: “kanaatin aksine, zor kulla-
mmi uzun siire devam edemez; etmesinin tek yoluysa, tiranin bliip
yonetmekte oldugu halktan gergek giiciin ezenlerde degil ezilenlerde
oldugu gercegini saklamak i¢in imparatorlugunu yeterince uzaklara
kadar genisletmesidir” Williame Blake’in deyisiyle “zihnin dévdiigi
demir kelepgeler” elle doviilmiis olanlar kadar gercektir.
Condorcetnin s diye s6z etmeyi sevdigim bu dikkat cekici kavrays,
toplumlarn isleyisi hakkinda ¢ok sey anlatiyor. Firavunlarin yonetimine
temel saglayan verimli tanm topraklarindan And Daglarrndaki tiretim
fazlasiyla finanse edilmis sagirtic1 kentlere, gérkemli Babil bahgelerinden
Atinanun altin cagina, Romanin jhtisamindan bityiik katedralleri diken
feodal ekonomiye kadar, giiniimiizde “uygarlik” olarak nitelenen ne
varsa hepsinde, hitkmedenlerin art1 {iriinii ve bunun kullanimini
kontrol edebilmesi belli etkenlerin bir kombinasyonuna dayanmustir:
itaati bireysel diizeyde kaginmilmaz (hatta cazip) gosterebilmeleri, yaramct
bol-ve-yonet taktikleri, statiikonun korunmasina yonelik ahlaki bir
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cosku (6zellikle toplumun dezavantajli kesimlerinde) ve sonraki bir
hayatta seckin bir yer edinilecegi vaadi. Kaba kuvvete dayanmasi ise
ancak nadir goriilen bir durumdu.

Tiim dinamik toplumlar, birbirine paralel gelisen iki iiretim siireci
sayesinde bagarili olmustur: bir fazlamin imalat: ve ~bu fazlanin nasil
dagitilacagna iliskin-rizamn imalati. Yine de, bu iki siireg arasindaki
etkilesim Sermaye Cagrnda yeni doruklara ulagt.. Metalasmann iv-
melenmesi ve boylece finansin da tirmanmas, daha ince ve giiglii bir
riza bigimiyle bir araya geldi. Gergekten dikkate deger bir paradoks
bu: Ekonomik yagamda finansallagma arttik¢a, riza giiglendi. Ve fi-
nansin rolii bitytdiikce, toplumlarimizda ekonomik kriz egilimi de
artt1. Boylece modern toplumlarin hem daha fazla riza hem de daha
siddetli krizler iiretmesi gibi ilging bir durumla karg: karstya kaldik.

Peki neden? Feodalizm kogullarinda fazlanin iretimi ve dagitimi
oldukga saydam bir siiregti. Koyliiler kendi tirettikleri tahili istifledik-
ten sonra, liretime hi¢ katilmamig olan efendinin payinin yetkililerce
alinip gotiiriiliigiinii izliyordu. Yani dagitim hasattan sonra gergekles-
mekteydi. Kimin hangi parcay alacagy, herkes tarafindan kolayca an-
lagilan, goriiniir bir iktidara ve teamiillere bagliydi. Ama pazar eko-
nomisi hitkiimranhgini tarlalara ve atdlyelere yayinca her sey ¢arpict
sekilde degisti. Belirmekte olan ticaret toplumlarimn istiinii bir ortii
kaplad, boylece yeni riza ve kriz bicimleri (6rnegin salt ekonomik ni-
telikte talihsizlikler) ¢ikt1 ortaya.

Tam olarak nasil bir farkhihk so6z konusuydu peki? Piyasa top-
lumlar1 neden ekonomik g¢éziilmeye daha yatkin oluyordu? Temel
fark bundan birkag yizyl 6nce meydana geldi; toprak da emek de
artik sadece iiretimle ilgili girdiler olmaktan ¢ikmus, (fiyatlarin ser-
bestce dalgalandigi uzmanlagmug pazarlarda alinip satilan) metalara
doniigmiislerdi. Bu noktada bityiik bir tersyiiz olug gerceklesti: dagi-
tim iiretimden sonra gelmiyordu, artan sekilde onun 6niine ge¢misti
artik. Kisaca soylersek, isciler hasattan 6nce iicretlerini alir olmustu.
Peki kimden? “Isverenlerden” tabii. Emege kumanda etmek yerine
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onu iicretle tutanlardan. On dokuzuncu yiizyilda kapitalist diye ani-
lacak kisilerden.

Isin ilginci, ilk kapitalistler aslinda kapitalist olmay1 se¢mis degildi.
Nasil ki insanligin ilk bityiik sigramasinda avci-toplayicilar iftci ol-
may1 se¢mermis, aghk sebebiyle tarima yonelmek zorunda kalmissa,
eski koylii ve zanaatkarlarin pek ¢ogunun da -6zellikle ¢itlemeler-
den sonra- toprak sahiplerinden arazi kiralamak ve parasini gikar-
maya calismaktan bagka bir alternatifi olmuyordu. Bu minvalde, top-
ragn kiras, satin alacaklar1 tohumlar ve tabii 6deyecekleri ticretler
i¢in tefecilerden borg aliyorlard.. Tefeciler giderek bankerlere doniistii
ve biitiin bir finans araglar1 donanimu geliserek fazlamin iiretimi ve
dagitimi isinin 6nemli bir pargas: haline geldi. Finans sektorii artik
‘endiistrinin bir ayagy’, ekonomik faaliyetin “gres yag1” ve toplumun
ekonomik fazlay: iiretmesine katki saglayan bir unsur olarak mitsel
bir role biiriindii.

Toprak sahibi soylularin tersine, hepsi de zengin olmayan
yeni kapitalist isverenler her gece uykuya dalarken ve her sabah
uyamirken amansiz bir endiseye kapilmuslardi: Alacaklari mahsul
toprak sahibine kirayy, sarraflara borglarini 6demeye yetecek miydi
acaba? Uriin satildiktan sonra geriye kendi aileleri icin bir sey kalacak
muydi? Havalar uygun gider miydi? Miisteriler onlarin malimi alir
muydi1? Kisacasy, risk aliyorlardi. Ve bu riskler, fazla tirliniin igveren,
toprak sahibi, sarraf ve igciler arasinda dagitiminin belirlenmesinde
toplumsal iktidarin nasil bir rol oynadigina dair herkesin bakigini
bulandirmaktaydi.

Feodal efendi baskalannin tirettigi fazladan bir lasmim polisk ve askeri
giiciine dayanarak gekip aldigini biliyordu. Kaygili kapitalist ise dogal
olarak, uykusuz gecirdigi gecelerin art1 {iriine gergek bir katki oldugu
duygusuna sahipti, elde edilecek herhangi bir kari gektigi sikintilarla
ve liretim siirecini yonetisiyle hak ettigi bir 6diil addediyordu. Sarraf
da kapitaliste sagladig1 kredi sinirina dayanarak gerceklesen ekonomi
mucizesine yaptig1 katkiyla 6viinityordu. Shakespeare’in Venedik
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Tacirinde sergiledigi gibi, borg para verme en azindan baslangigta dyle
tehlikesiz bir is degildi. ShylocKun trajedisi bagkalarina ait girisimlerin
finansorii olmak icin iistlenmek zorunda kalinan riskleri ifade eder.
Ama Sermaye Cag ilerledikge, finansin yeri hem pratikte hem de
yerlesik ideoloji gercevesinde giderek saglamlasti.

Bu arada emekgiler, ilk kez olarak bigimsel bir 6zgiirliik yasamak-
tayds; ama yeni edindikleri bu serbestlik baska bir yeni 6zgiirliikle, ag-
lik yiiziinden tamamen Kisisel bir 6liime siiriiklenme 6zgiirliigiiyle
bir arada bulundugu igin, bu bir aradalig1 anlamakta zorlanmuslard..
Ucretli bir ig bulabilenler (ki kesinlikle cogunlukta degillerdi) emek-
lerinin tarlalardan almip atélyelere ve fabrikalara tasindig1 gergegiyle
kargilagti. Atalarinin yasadigi kirlardan uzakta, giiriiltiilii ve duman
kapli gri sanayi binalarinin yiiksek duvarlar arasinda, kendi insani
caba ve alismalar1 buhar makinesi ve mekanik dokuma tezgahi gibi
teknolojik harikalarmn mekanik igleyisine karigip gitmekteydi. Kontrol
edemedikleri ve biroguna asla sahip olamayacaklar gesitli tiriinler
tireten dev bir makinedeki kiigiik dislilermis gibi muamele gordiik-
leri iiretim siireglerine katilmak zorundaydilar.

On dokuzuncu yiizyll Manchester'mdan yirmi birinci yiizyil
Shenzher'ine uzanan bu igiltili ve zorlu diinyada, Condorcet’nin sirr1
goziilemez bir bulmaca gibi duruyor. Toplumsal iktidar pratigi, akil
ve diisiincenin ne kadar ugrassa da ardina kolayca gecemeyecegi kat
kat ortiilerin gerisine gekilmis durumda. Isveren ve aligan, tefeci ve
zanaatkar, yoksul koylii ve akh karigmus yerel gii¢ sahipleri — bunla-
rin hepsi de degisimin hizi karsisinda serseme donmiistiir. Her biri
kendilerini kontrol edemedikleri ve anlayamadiklar: kuvvetlerin elin-
deki garesiz oyuncaklar gibi hissetmektedirler.

2008 Cokiisii de diinyamizi bir zihin karisikhigi havuzunda rastgele
yiizer duruma getirdi. Kokleri piyasa ekonomisinin isledigi sanayi top-
lumlarmin dogum evresinde bulunabilir. Bugiinki aporia’nuz, ayn1 anda
ilerleyen metalagsma ve finansallagsma siiregleri ile bunlarin kagimlmaz
olarak yol agtig1 krizlerle ortaya ¢ikmis saskinligin bir gesitlemesidir.
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Bagar: paradoksu ve kurtarici krizler

Krizlerin dinamigi heniiz piyasalar hakimiyet kurmaya ve salt ekono-
mik krizler yaratmaya baglamadan ¢ok 6nce anlagimisti. Hevesli doga
gozlemcileri, av hayvanlar1 bol bulundugunda yirticilarin da arttigim
ve bunun av hayvam niifusuna bask: yaptigim gérmiistii. Tersine, av
hayvanlari azalinca, yirtict niifusu da geriler. Ama uzun siire degil.
Ciinkii azalma bir kriz halini aldiginda, av hayvanlarinin says1 yeni-
den artisa geger ve biitiin dongiisel siire¢ yeniden baglar.

On dérdiincii yiizyila dénelim: Ibn-i Haldun (1332-1406), muh-
temelen av-ava dinamigini politik topluma titizce yansitmus ilk alim-
dir. Ispanya ve Kuzey Afrikadaki Arap devletlerinim tarihini incele-
yen Ibn-i Haldun, siyasi rejimlerin yiikselis ve diisiisiinii agiklamaya
girismisti. Buna gore, yoneticiler yirtici hayvan rolii oynamakta ve
av hayvani roliinde de asabiye denen bir sey bulunmaktadir.*® Kiigiik
gruplar icinde ortaya ¢ikan ve bir tiir dayanisma, grup duygusu ya da
birliktelik bi¢imi olarak tamumlanan asabiye, ihtiyaclar ve tehlikelere
kars1 miicadelede igbirligi yapma mecburiyetinin sonucudur. I¢inde
kok saldigr gruplara gii¢ ve basar1 getirir. Boyle gruplar kentsel mer-
kezlerde iktidar ele gegirmis ve biiyiik kent-devletler kurmustur. Ne
var ki, tipki yirtici hayvanlarda oldugu gibi, basar1 kendi yikimmin
tohumlarini da tagimaktadur.

Ibn-i Haldun, yéneticilerin ¢ok gegmeden tebaastyla irtibati kay-
bettigini ve asabiyenin gerilemeye basladigini ileri siirer. iktidar ri-
tielleri, mutlak otorite sahibi olmanin verdigi kibir ve yigilmis zen-
ginliklerin sagladig1 hognutluk, hiikiimdarin zindeligini ¢iiriiten bir
isbirligine girer. Asabiye bdylece giderek soniiklesir ve bir noktada,
yoneticiler otorite ve iktidarlarinin zayiflamis oldugunu fark eder.
Cekisme ve anarsi izler bunu, umut azalir, iyimserlik silinir. Sonra
baska bir yerde asabiye gelistirmis diger bir grup yonetimi alir ve

16 Ibn Khaldun (1967) The Mugaddimah: An introduction to history, ¢ev. Franz
Rosenthal, Bolingen Series XLIII, Princeton, NJ: Princeton University Press
[Tiirkgesi Mukaddime gev. Silleyman Uludag, Istanbul: Dergah Yaymlari, 1982].
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dongii boyle devam eder.

Ticari toplum da avlanan-ava dinamigine kars: kesinlikle bagisikh
degildir. (Her ne kadar paradoksal bir sekilde en ok Marxg iktisattan
etkilenmisse de) liberal iktisatgilarin duayeni olan Joseph Schumpeter
(1883-1950), kapitalizmin dogas: geregi diizenli arahklarla sert kriz-
ler yaratacagi uyarisinda bulunmustur. Peki neden? Bunun nedeni,
sermayenin énemli derecede tekel giiciine sahip biiyiik sirketler ha-
linde birlesme egilimidir. Basarih sirketler biiyiir; sonra (yasasa Ibn-i
Haldun'un da dikkatini gekecek yollardan gecerek) kayitsizlagir, a¢
ve yenilikgi yiikselen yildizlar tarafindan ele gegirilir ve boylece ¢6-
kerler. Oliimleri gok acili olsa da, dinozorlarin yok olusu, daha ener-
jik yeni girisimcilik “tiirlerinin” yolunu agar. Bu anlamda, krizler ka-
pitalist gelisme hikayesinde hayati ve kurtarici bir rol oynamaktadir.

Isin ilginci, buradaki dinamik anlatinin kéklerinin, Marx'ta, onun
kriz iireten bir sistem olarak kapitalizm elestirisinde yatiyor olmasidr.
Cambridge iktisatcilarindan Richard Goodwin (1913-1996) Marx'in
goriislerini s6yle 6zetlemisti:

= Kapitalizm paralel iki dinamigin hitkmii altindadr.

= Birinci dinamik ticret payin (milli gelirin bir boliimil olarak ticret-
ler toplamini) belirler: Istihdam belli bir esigi (E) astifiinda, isgiicii
az bulunur bir sey olur ve emekgilerin pazarhk giicii artar, dolay-
styla Gicret pay1 yiikselir.

» [kinci dinamik isthdam artigini belirler: Ucret pay: baska bir esigi
(W) gegtiginde, istihdam zorlanmaya baglar.

Bu iki dinamigin kombinasyonunun nasil diizenli bir gevrim (yiikselme-
batma-yiikselme) yarattigini gormek icin, ekonominin biiyiimekte ve
istihdamin artmakta oldugunu varsayalim. Birinci dinamigin geregi
olarak, istihdam E esigini asinca ticretler de yiikselecektir. Ama ticretler
W diizeyinin iistiine ¢iktiginda, bu kez ikinci dinamik araya girip
istihdamu diisiirecektir. Bir noktada, isthdam E’nin de altina inince,
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bu kez birinci dinamik ters yonde ise karisir ve iicretlerde gerilemeye
neden olur. Cevrimin en bunalimli asamasidir bu: ticretler diismiis,
igsizlik tavan yapmustir. Ne var ki, ticretler W’nin altina indiginde, sira
ikinci dinamigin tersten etkisine gelmis demektir ve istihdam yeniden
yiikselecektir. Istihdam tekrar E'ye vardiginda, iicretler de tekrar firlar.
Ekonomi toparlanma havasindadir - her ne kadar bu toparlanma bir
sonraki krize gebe olsa da.

Goriiyorsunuz, bu déngii “iiretilirken” ne paradan ne de finans-
tan soz edildi. Karisima finans da eklenirse, ¢evrim ¢ok daha oynak
olacak ve ufukta daha 6nce goriilmemis, yeni bir sistemik risk belire-
cektir: resesyon seklinde kerteli bir diistis degil yikim getiren bir ¢6-
kiis ve bunu izleyen inatgi, uzun bir depresyon.

Bahisleri yiikseltmek: ¢okiisler, krizler ve finansin rolii

Basar1 paradoksunun temelinde, degerli bir kamu yararinin, 6zelligi-
nin veya baginin zayiflama egilimi bulunur. Yani kaginilmazkriz, tam
da yok olusuyla “sistemi” agagiya geken ve krize neden olan seyin ye-
niden canlanmasini saglayarak kurtarici bir rol oynar. Yabanil diin-
yadaki av ve avci niifuslarinin goreli kapsamlarindakidalgalanmalar-
dan Arap kent-devletlerindeki politik iktidara ve gliniimiiziin piyasa
toplumlarindaki iicret ve isthdam dinamiklerine kadar kriz, hem ce-
zalandirma hem de bagislayip kurtarma islevine sahiptir. Yirticilarin
cektigi achk av hayvam niifusunun toparlanmasina imkan tanur; po-
litik gokiisler yitirilmis dayanismay: yeniden ategler; issizlik ticretleri
bastirarak yeni istihdam yaratilmasina yol agar, vb. Boylece intikam
ve ceza kibrin kaynag haline gelir, kriz ise bir sonraki yiikselisin, bii-
tiin bir iktidar, zenginlik ve hakimiyet “ekolojisindeki” yeniden can-
lanmanin 6nkosuludur. Bu anlamda, kaginilabilir kazalar olmayan
dtzenli krizler bir uguruma “dogal” bir yuvarlanma hadisesi olustu-
rur ve tarihin yolunu yiiriimesine yardimci olur.

Siiphesiz, hem doga hem de tarih bu gibi ¢evrimlerle doludur. Ama
her kriz diizenli bir gevrimin gelip gecmekte olan bir evresi olarak
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anlagilamaz. Bazen biiyiik “K” ile yazilan bir Kriz gelip catar. iste o
zaman ¢evrim de sona erer - en azindan mevcut sekliyle. Ornegin
Paskalya Adasi uygarhgini alalm. Arkeologlar bu toplumun tarihinde
pek ¢ok cevrimsel kriz yasadigini bildirmektedir. Ama asil bir tek
biiyiik, ok kuvvetli bir Kriz olmustur onu silip siipiiren: Paskalya
Adalilar son agaglarini da kesip devirdiginde, faaliyetlerinin dayandig
ekolojik ve dolayisiyla ekonomik gevrim trajik bir sona ulasti. Geriye
sadece Krizlerin yikic1 ve pargalayici giiciinii daima hatirlatacak olan
o gorkemli heykeller kalds.

Bir Krizi siradan krizlerden ayiran nedir 6yleyse? Cevap: kendi ilaci
olarak islev gérme hususunda radikal bir yeteneksizlik. Ya da biraz
farkl: bir soyleyisle, herhangi bir kurtarici yaninin olmayisi. Kisacast,
krizler bir ¢evrimin pargalaridir ve onun devamliligim saglayacak bir
isbirligi icindedir; bir Kriz ise o sirada siirmekte olan ¢evrimin so-
nunu haber verir. 1929 yilinda bdyle bir siireksizlik s6z konusuydu.
Bu kitap, 2008'in de bagka bir siireksizlik oldugu kanisina dayanarak
yazilmugtir. Eger boyleyse, 2008 sonrasi diinya kiiresel Minotauros'un
hitktimranhgimn bir tekrar1 degil, bugiiniin sisleri arasindan bakarak
ancak belli belirsiz segebilecegimiz yeni bir ¢cagin miijdecisi olacaktr.
Fakat bir geyleri geregince ayirt etmeye ¢alismadan 6nce, finansi da
anlatiya dahil etmemiz gerek.

Sermaye Cag iizerine yukaridaki tartismada, toprak ve emegin
metalasmasinin finansallasmaya nasil yol agigina deginilmisti. Simdi
de finansin iistlendigi yeni merkezi roliin nasil biiyiik K'li ekonomik
Krizlere yol agtigina bakalim. Buradaki 6nemli nokta, finansm riskleri
sisirme kapasitesinin ¢ok biiyiik olmasidir. Kisinin giinliik ticretini at
yariglarina yatirmasi ile hayati boyunca alacag ticretleri aym ata oyna-
masina olanak taniyan finans enstriimanlarina erigebiliyor olmasi gok
farkli seylerdir. Boyle bir kaldirag etkisi hem efsanevi kazanglari hem
de feci kayiplar1 miimkiin kilar. John Maynard Keynes (1883-1946)
bu diisiinceyi Genel Teori adiyla bilinen -Biiyiik Bunahmdan esinle-
nerek yazdigi- 1936 tarihli kitabinda daha ince bir dille ifade eder:
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Spekiilatorlerin balonlar: girisimler istikrarli sekilde siirdiikge zararh
olmaz. Ama girisim spekiilasyon girdabindaki bir balona donmiisse,
durum ciddidir. Bir {ilkenin sermaye gelisimi kumarhane faaliyetle-
rinin bir yan {iriinii halini almigsa, muhtemelen bir seyler yanlis ya-

pililiyor demektir.

Gergekten de kehanet gibi sozler.

1970’lerde Hyman Minsky (1919-1996), Keynes'in vurgusunu bi-
raz daha ilerleterek onu basar1 paradoksu dedigimiz olguyla baglantili
dongiisellik anlatisyla harmanlamusti. Minsky’ye gore mali istikrar ve
bitytime dénemlerinde geri 6denemeyen kredilerin orani gérece azal-
digindan, bankalarda kredilerin geri 6denecegine iliskin giiven duy-
gusu giiclenir ve boylece faiz oranlari diiger. Bu da yatirimeilari daha
ok getiri elde etmek i¢in daha gok risk almaya tesvik eder. Risklerin
giderek artmasi bir balon olusturacaktir. Balonun patlamasi ekonomi-
nin geri kalan iistiinde istenmeyen etkiler yaratir. Faiz oranlar1 hizla
yiikselir, finans piyasalar1 riskten anlamsiz 6l¢iide kaginmaya bagslar,
varlik (asset) fiyatlan inise geger ve durgunluk bunalimi yani stag-
nasyon bag gosterir. Ama bu senaryoda da kriz her zamanki kurta-
rici role sahiptir: Riskten kaginma tavr1 agirhik kazaninca, artik sadece
“iyi” yatirim projelerinin finansman arayip bulma sansi olacaktir. Bu
sayede finansorlerin morali diizelir, giiven geri gelir ve ¢evrimsel ha-
reket yeni bir ivme kazanr.

Fakat bazen finans balonu 6yle sismis olur ki, patlayis1 ¢evrimin
sonunu getirir — tipki Paskalya Adahlarin dalgal ekonomik faaliyetinin
son agag kesilip devrildiginde aniden durmasi gibi. Ortahk yatisiginda
tiim ekonomi harabeye dénmiistiir, genellikle ayaga kalkacak halde
degildir; tozlarin silkeleyip kendini yeniden insa etmeye baslar."”
Sik¢a kullanilan bir metafora bir kez daha yer verebiliriz burada:

17 Bu tiir felaketlerin iyibir dokiimii igin bkz. Carmen Reinhart ve Kenneth Rogoff
(2009) This Time Is Different: Eight centuries of financial folly, Princeton, NJ:
Princeton University Press.
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Otomobiller daha diivenli hale getirildikee, biz de daha yiiksek hiz
yapmak istiyoruz. Kiigiik kazalar bir siireligine daha dikkatli olmamizi
saglarken, arag giivenliginin aktif (yol tutusu, frenler) ve pasif (hava
yastiklar1) 6zelliklerindeki her ilerleme, ortalama hizimizi artiriyor.
Gergi kazalar azalmakta, ama biiyiik bir kaza oldugunda kurtulma
sansimiz artik daha diigiik. 1929 ve 2008 Cokislerinin en azindan bir
nedeni de iste bu: Yeni finans araglar hizli bir bityiimeyi koriikledi ve
¢ilginca yapilmis yatinmlarin hig olmadigi kadar giivenli gériinmesine
yol acti. Sonunda kag¢imlmaz kaza bagimiza gelene kadar.

1929 ¢okiisii
1903 yihnm soguk bir Ocak giinii New York'ta bulunan Coney Adasrnin
Luna Parkrnda kalabalik bir grup toplanmugti. Salincaklara binip eg-
lenmek ya da ¢itirdatarak patlamig misir yemek icin degil, grotesk bir
sahneye tanik olmak icin gelmislerdi: Tutsakliga bir tiirlii raz1 olma-
yan Topsy adli fil, biiyiik mucit Thomas Edison tarafindan elektrik
verilerek oldiiriilecekti. Boyle parlak bir insan, ne diye herkesin gozii
oniinde fil 6ldiirmeye kalkismist: acaba?

Edison piyasa toplumlarinin gelisiminin yepyeni bir déneminin
odagindaki yeni tiir girisimcilerin timsaliydi: tekel giicii elde etmek
i¢in buluglar yapan bir mucitti - bunu da getirecegi zenginlikten zi-
yade, san ve gohret igin, tekele sahip olmanmn verecegi giiciin kendisi
i¢in istiyordu. Agir1 derecede ¢alisan elemanlarinda inanilmaz bir sa-
dakat hissi uyandirabildigi kadar hasimlarinin da nefretini ¢eken bir
girisimciydi. Henry Ford’un dostlarindan biriydi Edison. Henry Ford
da bilindigi gibi, bir yandan makinelerin siradan insanlarin hayatina
girmesinde ¢ok 6nemli bir rol oynarken, diger yandan da iscileri bir
insan icin olabilecek en fazla seviyede makineye doniistiiren bir kisiydi.

Topsy'nin infaz edilisi, iki endiistri devi arasindaki kocaman satrang
tahtasinda yapilmig bir hamle gibiydi. Edison’in ampulii icads, elektrik
tiretim santrallerinin ve o elektrigi tiim Amerikan evlerine tagtyan bir tel
aginmn kurulmasmnda ilk adimd: sadece; zaten evlerde yanan ampuller de
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Edison’mn kendi fabrikalarinda kitlesel olarak tiretilmekteydi. Elektrigin
tretim ve dagitimini kontrol edemese, ampulleri onu Elektron Krali
yapmaya yetmezdi. Boylece, buytik rakibi George Westinghouse ile
arasinda Akimlar Savast denilen olaylar baglad..

Kimin standardmin gegerli olacagina iliskin bir miicadeleydi bu
ve iki farkl tip elektrik akimi 6ne siirilmistii: Edison dogru akimu
(DA), Westinghouse ise alternatif akimi (AA). Ikisi de oyunu kaza-
nanin her seyi alacagin biliyor, var giigleriyle miicadele ediyorlardi.
Zavalli Topsy bir ikincil zarardan ibaretti bu oyunda; daha bir¢ok hay-
van, Edison ve ¢aliganlari tarafindan AAy1 kétiilemek, 6liimciil ma-
hiyetini sergilemek ve boylece daha pahal ama daha giivenli DA i¢in
kamusal destek saglamak amaciyla elektrik verilerek 6ldariilmiistii.

Edison, Westinghouse ve Ford gibi kisiler buluslarin yeni sek-
torler ve mini-devletlere benzeyen sirketlerin kurulmasina yol agtig
yeni dénemin 6nciileriydi. Oynadiklar1 oyun tiim siddetiyle bugiin de
devam etmektedir. Mesela Steve Jobs'un iTunes ile elde ettigi biiyiik
basar1y: diisiinelim: Internet temelinde bir gevrimici miizik ditkkan
olarak baglayan bu girigsim, zamanla Apple’a MP3 galarlar ve akilli te-
lefonlar pazarinda muazzam bir tekel saglads.'

Boyle devasa aglar olusturan sirketlerin yarattigi sorun, olagan
piyasa kurallarini en azindan iki 6nemli yoldan yikacak kadar baytik
olmalaridir. Birincisi ve en 6nemlisi, fiyatin rolinin ciddi 6l¢ide
azalmasidir. Ornegin yasadiginiz yoredeki pazaryerinde limona olan
talep azalirsa, tiyat da buna uyacak, tiim limonlar satilana kadar bu boyle
devam edecektir. Esnek fiyatlar satilmayan mallarin elden ¢ikarilmsina
yarar ve esas itibartyla kapitalizmin sok emicileridirler: Talep diigtiigiinde,

18 Eger miizikleriniz, filmleriniz, uygulamalarimz, kaydettiginiz adresler vb. her-
hangi bir Apple iiriiniine yiiklenmigse (iPod, iPhone, iPad vb.), bir Nokia veya
Sony cihazi satin almanimn gok biiyiik bir golge maliyeti olacaktir (s6z konusu
sirketler piyasaya daha iyi bir cihaz siirmiis olsa bile) - o ufak makinenin ba-
sinda gergekten saatlerce oturmak zorunda kalirsiniz. Bu sayede iTunes Apple’a
~Edison ve Westinghouse’un yapmaya ¢ahstigina benzeyen- muazzam bir te-
kel giicii kazandirmusti.
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. Kum2l
i l929once51knzler

Buyume hamlelen ta en bastan ben balonlar yaratnugmr Fmansallag.nus
sirket kapitalizminin yiikseldigi tiim o donem birbiri ardina gelen kriz-
lerle bliindi1, 1847de Ingilterede demiryolu mgaatmdakl ilk yiikseli-
sin sona ermesi, bankacilik sektoriinde agir bir sarsintiya neden ol-
mugty, 1873'te ABD'de Ic Savas sonrast demiryolu ingaatiyla iliskili
spekiilatif balon patlayinca, alt: yil sitrecek bir depresyona girildi. ABD
ekonomisinin toparlanmasmdan sadece lic yﬂ:soni‘a, 1882de i yﬂlﬂ(

bette Plttsburghdalu) Penn Bankasx ile blrhkte on bin kadar i Lsyen i
las bayrafini cekti. 1890da kriz “eski filkeye” | [ingiltere] dondi, Barings
Bankasrnin Aqantmdekl yatrimlart bityik kayiplara ugrad: ve merkezi
Londrada bulunan bankay: neredeyse iflasa siirtikledi. Ingiltere Bankas:
miidahale ederek Barings'i kurtarsa da, ticari hayatta olusan gvensizlik
duygusu tiim dunyaya yayid:. Ug yil sonra ABDde agin lciilere varan
demiryolu insaati nedemyle yeni bir finans balonu yasandy Altin re-
zervlerine ¢l atilds, igsizlik oran1 hizla biiyiidi (yiizde 4'ten yuzde 18e)
ve bu durum ABD sanayi diinyasim degisiklige ugratan bir sanayi grev-

leri dizisine neden oldu. 1896’ya kadar siiren depresyon o yil yeni bir
“altma hicum hamlesiyle yerini hizh bir biiytime donemine biraktr.
I907’de yem bir finans krizi patlak verdi, New York borsast yiizde 50
deger kaybetti ve Kitlesel pamk baslads, issizlik artty, isyerleri kapands,

vb. Iste bu 1907 Cokiisii 1913'te ABD merkez bankasinm, aciklanmig
hedefi benzer krizleri engeﬂemek olan Eederal Rezerv stterm nin (veya
kxsaca Eedin) kurulmasina yol acmistir.

esnek fiyatlar o Giriintin durdugu yerde ¢iirtiylip gitmesini engeller.
Opysa dev sirketler, azalan talep kargisinda bagka bir segenege sahiptir:
fiyat1 indirmek yerine, iiretimi iyice siurlandirirlar, o kadar ki, fiyat
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artik neredeyse hi¢ oynamaz. Yani Edison’in zamanindan beri fiyatlar
“daha yapiskan” hale gelmis, kapitalizmin sok emicileri olma islevini
yitirmistir.

Ikincisi, ¢ok biiyiik projelerin (6rnegin elektrik santrallerinin ve
telefon aglarinin kurulmasi) aym derecede biiyiik finansman gerek-
tirmesidir. Dolayisiyla, bankalarin o zamandan beri isbirligi yapmast,
kartellesmesi, birlesmesi, birbirini ele gecirmesi gerekli olmustur; dev
kuruluslarin ok biiyiik kar beklentisiyle gayet cazip faizler 6deyerek
almak istedigi kredileri karsilayacak nakit paralar: sel gibi akitmak
i¢in ne lazimsa yaparlar. Yani finans diinyasinin bu kuruluslardan bile
daha hizli biiyiimeye baslamasi yle sasirtici degildir.

1920’lerin baslarinda yeni bir yiikselis evresinin basladig1 belli ol-
mustu. 1k kez 0 zaman, Amerikali igilere yoksullugun ¢aresinin bu-
lundugu sdylendi: Kurumsallasmis, finanslagmis kapitalizm katarina
bir baglansalar, hayat giizellesecekti. Yeter ki sik1 galisip Wall Streete
ve onun listelerine yuva kurmus sirketlere giivensinler.

Bu riiya bir siire, gergeklesebilir gibi goriindii. 1921 yihnda bir is¢i
her hafta {icretinden 15 dolar ayirip saglam hisse senetlerine yatirsa,
1941 kadar (1921den 1929’a kadarki ekonomik performansa daya-
nan bir hesaplamayla) hem 80.000 dolar degerinde iyi bir hisse senedi
portfoyiine sahip olabilir, hem de kar pay1 dagitimlarindan 400 do-
lar gibi kayda deger bir aylik gelir elde edebilirdi. Bos vaatler degildi
bunlar: 1926’ya gelindiginde bu tutumlu is¢imizin aydan aya yaptig1
tasarruf neredeyse 7.000 dolar1 bulacakt1 (3.900 dolar1 kendi gelirinde
edinilmis olarak). Ug yil sonra da, yani balonun patlamasindan he-
men once, hisselerinin degeri 21.000 dolar gibi i¢ agic1 bir seviyeye
ulasacakt: (yatirdig toplam 6.240 dolar olmak iizere).

Ama sonra riiya kabusa dondii. Tam 40 milyar dolar Wall Street'ten
cabucak ucup gitti. Eli siki dostumuzun hisseleri diistiik¢e diistii.
1932de ancak 4.000 dolar ediyorlardi. Boyle yapacagina, her hafta 15
dolar yastik altina saklamus olsa, on bir yillik ayni dénemin sonunda
bunun iki katindan fazlasi birikmis olurdu.
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[1k sokun ardindan hizli bir toparlanma beklentisi olustu. Herkes
1929'un olagan dongiideki bir gerileme evresinden ibaret olduguna
inanmak istiyordu. Ne var ki, stkisan ekonomi aldig1 darbeye bir tiirlii
rahatlatict bir karsihk veremedi. ABD'de milli gelir hizla diismeye de-
vametti. 1930da dolar bazinda neredeyse yiizde 14 gerilemisti; 1931de
ise ytizde 25,3’liik ¢ok sertbir diisiis oldu. Artik herkes dibe vuruldu-
gunu diisiinmekteyken, yiizde 25 oraninda bir gerileme daha oldu.
1933e gelindiginde, kurumsallagmis kapitalizmin en enerjik déne-
minde sagladig1 kazanglar tiimiiyle eriyip gitmisti. Dort yil siiren altiist
olus dénemi boyunca pek gok banka batti. 1929da kapanan banka sa-
y1s1659du, 1930da ise buna 1.350 banka eklendi. 1931de herkes du-
rumun diizelecegini umuyordu — ama bosuna: o yil da 2.293 banka
kapilarini bir daha agilmamak iizere kapatti. Hatta 1932de bile, iflas
eden banka sayisi 1.453’ii buldu. Geriye zaten ¢ok az bankanin kalmig
oldugu 1933’te de sadece otuz dokuz bankanin kapandig gériilecekti.
ABD ekonomisi bir ¢6lii andirtyordu simdi, istikrarli ama verimsizdi:

Diinyada yeni meyveler yaratmis kisiler, o meyvelerin yenmesini sag-
layacak bir sistem yaratamiyor. Ve bu basarisizlik Devletin iistiine gok-
mis biiyiik bir keder. Herkesin goziinde bu bagarisizlik, a¢ insanlarin
goziindeyse artan bir gazap var. Insanlann ruhu gazap tohumlariyla

dolu, bu tohumlar gelisiyor ve giderek agirlagan bir hasada hazirlaniyor.

Demek ki yoksulluk bityiik bir siddetle geri donmiistii; ama bu kez
1920’lerin titkenmis vaatleri yiiziinden durum daha da katlanilmazdi.
Washington ise ne yapacagini bilemiyordu. Kulaklarinda iktisat¢ilarm
(piyasa ekonomisinin kendini diizelten dengeleyici unsurlannin devreye
girmek iizere oldugu yolundaki) bog giivenceleri gmlayan Baskan Herbert
Hoover, garesiz kalmis bir esnaf gibi tepki vermekteydi. Gergekten de,

19 John Steinbeck (1939) The Grapes of Wrath, New York: Viking Press, boliim 25.
Bu dikkate deger romamin 6ykiisii Bityiik Bunalim doneminde geger [Tiirkgesi,
Gazap Uziimleri, cev. Rasih Giiran, Istanbul: Remzi Kitabevi, 1961].
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1929 1930 1931 1932 1933

Sekil 2.1
ABD milli gelir (Gayrisafi Yurtici Haslla, milyar dolar)

yonetim her diikkan sahibinin isler kotii gittiinde yapacagindan
farklt bir tutum sergilememis, kemerleri stkmisti sadece. Ne var ki,
1929 herhangi bir kriz degildi. Biiyiik K ile yazilmas: gerekenlerdendi
ve bu tiir Krizlerde piyasaya giivenme, kemer stkma ve para fetisizmi
ancak yikici sonuglar verebilirdi.

Midas becerisini yitiriyor: Altin Standardrnin ¢okiisii

Devletin para lizerindeki tekelinden yararlanarak Krizi kontrol altina
alma fikri, segkinler i¢in tamamen yabanci bir seydi. 1929 Cokiisii si-
rasinda kapitalist ekonomilerde -bugiin Euro bolgesindeki on yedi iil-
kede oldugu gibi®- ortak bir birim isliyordu. Esas alinan Altm Kambiyo
Standard: adli birim, giinimiizde G20 hiikkiimetlerinin 2008 Cokiisii
sonrasinda yaptigi seye izin vermiyordu: ekonomiye para pompala-
yarak deflasyonist karmasay: kontrol altina alma ¢abasina.

20 Tiirkge gevirinin yayima hazirlandipi sirada s6z konusu iilkelerin sayisi on do-
kuzdu. -e.n.
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Altin Standard basit bir mantifa dayamyordu: Eger hiikiimetler
istedikleri gibi para basabilecek olursa, bunu yapmadan duramazdi.
O zaman da para bollagir, ayni miktarda malin pesinde kosan daha
¢ok dolar, sterlin, frank vb. olurdu ortada. Dolayisiyla fiyatlar q1g gibi
biiyiir, enflasyon yiikselir, {ilkenin ihracat alanindaki rekabet giicii za-
yiflar ve insanlarin zorlukla kazandig paranin degeri genel olarak aza-
lirds. Politikacilar paramin degeriyle béyle oynamaktan kendilerini ali-
koymak i¢in, kendilerini baglayacaklari muhayyel bir direk bulmaya
calismustir - tipka Sirenleri dinlemek isteyen ama sarkilarinin bagtan
¢ikarici biiyiisiine kapilip yasadiklar: adaya ¢ikmaktan kaginmasi ge-
reken Odysseus'un kendini gemi diregine baglatmas: gibi. iste Altin
Standardi o farazi diregi olusturmaktaydi.

Isleyis sekli soyleydi: Hiikiimetler dolar-sterlin, dolar-frank vb. i¢in
sabit doviz kurlar1 saptama ve aym zamanda bir ons? altinin biitiin
bu para birimleriyle ne kadar ettigini belirleme konusunda anlagmust1.
Ayrica her hiikiimet, basacag para tutarmi tizerinde mutabakata vari-
lan belli bir altn miktariyla sinirlamay: kabul etmisti. (Her yil gikarti-
lan kiigiik miktarlar disinda) hi¢ kimse istedigi gibi altin iiretemeye-
ceginden Altin Standard sistemi anlasmada yer alan her iilkede para
arzinin dengeli, neredeyse sabit olmasini garanti eder goriiniiyordu.

Ozellikle askiya alindig1 Birinci Diinya Savast sirasinda olmak tizere
birgok kez tutukluk yapsa da, Altn Standardi istenen fiyat istikrarin
saglar gibiydi. Enflasyon gercekten de savusturulmustu, gerci bu fi-
yat istikrarinin daha yavas bityiime ve sinirli istihdama maloldugunu
artik biliyoruz. 1929 Cokiisii bagladiginda, Altin Standardi hiikiimet-
lerin elini kolunu bagliyordu. Bankalar ortadan yok oluyor, isyerleri
gokiiyor, isciler diizine diizine kovuluyor, vergi gelirleri hizla azal-
yordu, ama hiikiimet ¢alisanlarin ve sermayenin firtinay atlatmasina
yardimci olmak tizere daha fazla para basma imkanina sahip degildi.

1931de Britanya ve Iskandinav iilkeleri Altn Standardr’ni terk etme
karar1 ald1 ve boylece Depresyon'un kendi halklari iizerindeki etkisini

21 Amerikan ol¢iim sisteminde 28.35 grama esit olan agirhk 6l¢iisii. —e.n.
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hafiflettiler. Baskan Hoover ise bu yolu izlemeyi kesinlikle reddetti,
glinkii enflasyonun kapida bekledigine inaniyordu. Onun yerine, bir
sey yapmus olmak i¢in, sorunlarla kusatilmis birgok liderden beklenecek
sekilde hareket etti: yabancilara karsi cephe aldi. Haziran 1930da, ithal
triinlerinin glimriik vergisini arttiran bir yasa tasarist hizla Kongreden
gecirildi; yurticinde iretilen mallara talebi yiikseltmeyi amaglayan,
talihsizlige yazguh bir cabayd: bu. Diger tilkeler misilleme yapinca diinya
ticareti zarar gordd, isler daha da kétiiye gitti ve hastalik iyice yayildi

1932deki bagkanlik secimlerini New Deal [“Yeni Diizen”] vaa-
dinde bulunan Franklin Delano Roosevelt biiyiik bir ¢cogunluk elde
ederek kazand.. {lk aldig1 énlemlerden biri, ABD'yi Altin Standardi
anlagmasindan ¢ikarmak oldu. Cok ge¢meden, o ¢agin ortak para bi-
rimi 6nemini kaybetti ve “Yeni Diizen” sekillenmeye basladi. Ne ya-
z1k ki, ortaya pek ¢ok iyi fikir (hele niyetler daha da iyiydi) atilmig
olmasina ragmen, “Yeni Diizen” Bilyiik Bbunalim’ sona erdiremedi.
Diinya ekonomisini batakliktan ¢ikarmak icin endiistriyel dlcekte bir
kiymm (yani Ikinci Diinya Savast) ve milyonlarca kisinin 6liimiine ya-
pilan benzer 6lgekte biiyiik kamu “yatirmlarr” gerekti.

Iki kétii cin: isgiicii ve para piyasalart
1929 Cokiisii bize unutmus goriindiigiimiiz iki 6nemli ders vermisti:
Kapitalizm makinesine girmis iki k6t cin vardur, bunlar onu istikrar-
siz kilar ve krizlere —bazen de biiyiik harfli bir Krize- yatkin hale ge-
tirir. Nedir peki bu iki cin? Para ve emek. Goriindiigii kadaryla, ikisi
de peynir veya ¢ekicten ¢ok da farkli olmayan mallardir. Ev satin al-
mak i¢in borg alan biri bunun bedelini (yani faiz) sineye ¢ekmek zo-
rundadir ve bir fiyat (faiz oran1) 6der. Keza, isgiiciinii kiralamak da
bir iicret 6demeyi gerektirir ve 6rnegin bir jeneratér kiralamaya ben-
zer. Fakat arada 6nemli farklar da var.
Bir arkadagim bana ashnda ¢ok giizel olan yazlhk evini bir tirli
satamadigindan yakinmugti. 10 dolar teklif ettim ona ev igin. Bir tiir
bilgiclik tashyordum (ama ige yaramasini umarak): Evi satamadigin
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degil, istedigi fiyat alamadiini vurgulamakti amacim. Bogta bekle-
yen bir jeneratoriin durumu da yaklasik boyledir: Kirasi ciddi olgiide
diisiiriiliirse, kiralayan biri ¢gikacaktir. Arkadasimin evi ya da jenera-
tor soz konusu oldugunda apagik goriinen bu “saptamalar’, is borg
para almaya ya da insanlara is vermeye geldiginde gegersizlesmekte-
dir. Simdi bunun niye boyle olduguna bir bakalim.

Temposu biiyiik korporasyonlarca belirlenen bir ekonomide en-
diistrinin sz sahibi kisiler genel ekonomik atmosferi biiyiik 6l¢iide
belirleyen kararlar alir. Korporasyonlar serbest¢e yatirrm yapiyorsa,
kiigiik katihmcilar da -kopekbaliklarini izleyip onlarin artiklariyla
beslenen malta palamutlar gibi- onlara uyar. Hem para hem de is-
giiciine olan talep, bityiik kuruluslarin yatirimlaryla birlikte hareket
ederek tavan yapar boyle durumlarda. Peki ama biiyiik kurulus yo-
neticilerinin karar1 neye gore belirlenmektedir? Cevap: iyimserlik!

Icra kurulu bagkanlar1 (CEO’lar) yeni bir tesise ya da iiriin gru-
buna biiyiik bir yatirnm yapmayi diisiindiigiinde, umutsuzca gelecegi
gormeye ¢alisarak uykusuz geceler gecirir. Nedir gérmek istedikleri?
Cikaracaklar iiriine yeterli talep olup olmayacagini. Pekibu nihai ola-
rak neye baghdir? Kendileri gibi diger CEO’larin da benzer sekilde
toplu halde yatirimlar yapip yapmayacagina - ve tiim CEO’lar boyle
oldugunu gayet iyi bilmektedir. Ciinkii bir¢ogu yatirim yaparsa, yeni
tirtinii piyasaya siirdiiklerinde siparis defterleri dolacak, istihdam ar-
tacak, insanlarin harcayacak parasi olacak ve parlak yeni iiriinlerini
piyasaya soktuklarinda ekonomi canlanacaktir. Ama yeterincekisi ya-
tirim yapmazsa siparis de az olacak, istihdam pek artamayacak ve ni-
hai talep diisiik kalacaktur.

Yani CEO’lar kehanet paradoksuna takilip kalmugtir: Eger hepsi de
iyi bir gelecek dngoriirse, o iyi gelecek gergeklesir ve iyimser tahmin-
leri dogru ¢gikar. Tersine, kotii bir gelecek tahmin ettiklerindeyse isler
kotiilesir ve kotiimserliklerinde hakl olurlar. Yani kehanet kendi ken-
dini gergeklestirmektedir ve bu da biiyiik kurumlarin yoneticilerinin
kararlarim bilimsel bir piyasa analizine ya da herhangi bir rasyonel
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diisiiniise dayandiramayacaklarim gosterir. Kutu 2.2de i¢inden ¢ikil-
mas1 imkansiz ikilemlerini sergileyen bir oyun yer alyor.

: Kutu 2.2
Ala[ beldentlye boyun egerse

Tom, Dxck ve Harriet'ten basit bir oyunda yer almalart istenmistir.
Birbirleriyle iletisim kuramayacak sekilde, ayn odalarda otururlar. Her
birine 100 dolar verilir, bunu isterlerse saklayacak, isterlerse ortak bir
“kutucuga” yatiracaklardir. Kural basittir: Ya 100 dolars oldugu gibi ku-
fuya kc;yacaksm ya da hic koymayacaksin. Sonunda eger kutuda 300
dolar varsa, bu tutar onla carpilacak ve bu para esit olarak paylastirila-
caktir. Ama eer kutucuktaki para 300 dolardan azsa, her oyuncu elinde
kalanla yetinecektir (6rnegin 100 dolar kutucuga katrnissa hicbir sey
alamans olur, katmarmissa 100 dolar kendine kahr). |
En iyi senaryo herkesin kutucuga 100 dolar koymasidir. Toplam onla
carpilinca 3000 dolar eder, bylece Tom, Dick ve Harriet 1000er dolar
almis olur. Ama acaba hepsi 100 dolar koyacak mudir? Harriet'in ka-
rar vermeden once aklindan gecenleri diisinmeye :;ahgahm ‘Eger Tom
ve DicKiin ikisi de 100%r dolar koyacaksa, benim de 100 dolarim: ver-
mem cok isabetli olur. Ama biri bunu yapmayacaksa, parayt koyma-
mam daha dogru, “100 dolar hic yoktan iyidir ne de olsa!”

Demek ki Harriet'in 100 dolar: kutucuga katmast icin sdyle diisiin-
mesi gereklyor (a) Tom hem onun hem de Dick'in paray kutuya koya-
cagini tahmin etmelidir; ve (b) Dick hem onun hem de Tomun paray:
kutuya koyacagini tabmin etmelidir, Eger her biri digerlerinin paray
koyacagn: tahmin ediyorsa iyimserlik, tersi durumda ise kbtiimserlik
agar bastis olur. Yani en iyi strateji kisinin diger oyuncular arasinda ne
derece iyimserligin hakim olduguna iliskin tahminine bagldir

' Buoyun filozoflann sonsuz gerileme dedigi seye, ne yapmak gerek-
tigini rasyonel yoldan belirlemenin imkanstz oldugu duruma bir drnek- |
 tir. Tom, Dick ve Harriet son derece rasyonel kisiler olsalar ve birbirle-
rinin zekasma tamamen giivenseler bile, yine de ne yapmak gerektigini
bilemezlerdi. Kehanet paradoksunun guvenilir tahmini imkansiz kildiy, |
;msanhk drammm sonuna kadar sergﬂendagx bir sahnedxr bu.
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Kutu 2.2de anlatilan oyun, kehanet paradoksunu hos bir tarzda
acikliyor. Ayni zamanda karmagtk ve dinamik kurumsal kapitalizm
deneyimini vurgulayarak yansitiyor. Zira yaklasan resesyonun
kokusunu alir almaz, kapitalistler yatirim yapmayi keser ve boylece
resesyon gerceklesmis, olumsuz tahminleri de dogru ¢ikmus olur.
Burada biraz da John Maynard Keynes'in yatirim kararlarina iliskin
tinlii saptamasi yankilanmaktadir: “zekalarimizi ortalama kanaatin
nasil bir ortalama kanaat olusacagini bekledigini 6ngérmek igin
harcadigimiz” bir alan.??

Dikkatli okurlar biiyiime ve kriz tizerine bu anlatilanlarda énemli
bir seyin eksik kaldigini herhalde fark etmistir: licretler ve faiz oran!
Bunlar hi¢ yok ortada. CEOlar, igverenler, sanayiciler vb. elbette az
licret 6demeyi sever, aldiklar1 kredilerin diisiik faizli olmasini ister-
ler; ama is genel ticari havaya bagh olan biiyiik yatirim kararlan al-
maya geldiginde, ikisine de pek dikkat edilmez. Eger ticari atmosfer
olumlu, beklentiler yiiksekse, CEO’lar biiyiik yatirim projelerine ye-
sil 151k yakacaktir. Ama boyle degilse, iicretler ve faiz oranlari ne ka-
dar diiserse diigsiin, yatirim yapmaya ikna olmazlar. Iste bu kadar.

Bu yetmezmis gibi, Krizin ardindan bir kez resesyon bagladiginda,
diisen iicretler ve faiz oranlar: sirketleri panige, ¢alisanlari isten
¢ikarip bekleyen tiim yatiim projelerini iptal etmeye siiriikler. Peki
neden? Tam tersi olmasi gerekmez mi? Ucretler diisiikse daha ¢ok kisi
caligtirmalary, faizler diisiikse daha ¢ok kredi kullanmalar1 beklenmez
mi? Hig de degil!l CEO'larin antenlerini gelecekteki talebe yonlendirme
aliskanliklarini, neredeyse tek endiselerinin gelecekteki Giriin gesitlerinin
bunlar1 alacak yeterli sayida tiiketici bulup bulamayacag: oldugunu
hatirlayacak olursak, iicretlerdeki gerileme gelecekteki talep icin kotit
bir belirti olarak yorumlanabilir. Sendikalarin ve bagimsiz iscilerin daha
az licrete razi olmasy, sirket yoneticilerine iglerin kotii gittigi sinyalini
verir. Bu da ardindan talepte azalmaya yol agar. Faiz oranlarinin

22 J. M. Keymes (1936) The General Theory of Employment, Interest and Money,
Londra: Macmillan, 12. boliim.
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diismesi de benzer bir anlam ifade eder: Merkez bankasimnin yapacagi
bu tiirden herhangi bir agiklama CEO’lar1 (sirketin faiz 6demeleri
diisecek diye) coskuya gark etmez, bilakis onlar1 dehgete diisiiriip sunu
diisiinmeye yoneltir: “Merkez bankasi boyle yaptigina gore, durum
sahiden de kotii olmali!”

Toparlarsak, 1929 bize paranin ve isgliciiniin 6zel birer meta oldu-
gunu 6gretmis olmaliydr: Bunlarin deger yaratma giiclinii satin ala-
bilecek konumda olanlar, fiyatlar1 diistiigiinde pekala onlar1 daha az
istiyor olabilir. Her ikisinin de kapitalizm makinesine girmis, bas be-
las1 cinler oldugunu kavradigimizda, ortada bir paradoks kalmuyor.
Ciinkii bunlar gergekten ve tam anlamiyla farkh mallar: aslimda kimse
onlari bash basina istemiyor. Kesinlikle arzulanmayan seyler bunlar.
Marx’n Das Kapitalin ikinci cildinde belirttigi gibi:

tiretim siireci, kaginilamayan bir ara baglantidan, para kazanmak igin
mecbur olunan bir beladan ibaret gériiniir. Bu yiizden, kapitalist iire-
tim tarzina sahip tiim uluslar diizenliaraliklarla iiretim siirecinin araya

karismadigr hummal bir para kazanma derdine kapilir.

Tabii zaten hi¢ kimse bor¢lu olmak da istemez. Hicbir igveren daha
fazla ¢alisanla ugrasmaktan hoglanmaz. Krediler ve isgiler patronla-
rin “hizmetlerinden” olabildigince ¢ok sey elde etmek tizere kiraladig:
zorunlu bag belalaridir ve onlardan elde etmek istedikleri tek sey de
kardir. Ama kér ancak gelecekteki genel (ya da toplam) talep giiglii
olursa beklenebilir ve ne yazik ki gelecegi bilmek miimkiin degildir.
Kesin olarak bilinen tek sey, ticretlerin ve faiz oranlarimin diistiigii
durumlarda giiglii talebin asla uzun 6miirlii olamayacagidir. Béylece
ilging ama trajik bir agmaz ¢ikar ortaya: Biiyiik bir isgiicii arz1 ve ya-
tirima doniismemis tasarruf bollugu olan resesyon dénemlerinde, iic-
retlerin ve faiz oranlarinin azalmasi bir ise yaramaz. Hatta resesyon
bu nedenle daha da agirlagir.
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Makinedeki hayalet

Popiiler kiltiire bakarak degerlendirdigimizde, kendi yarattigimiz
seylere yenik diisme korkumuzun bir saplant: halinde oldugunu gé-
rilyoruz. Grimm Kardeslerin “Tath Lapa” masalindan Goethe'nin
“Sihirbazin Cirag1” siirine, Yahudi “Golem” efsaneleri ve Mary Shelley'nin
Frankenstein'indan Blade Runner ve Terminator serisi gibi filmlere ka-
dar, kendi iiretimimiz olan yapay varliklardan duyulan korkunun sa-
y1siz belirtisi mevcut. Ama bir anlat1 var ki, postmodern durumumu-
zun en biiyiik paradoksunu sergileme kapasitesi bakimindan 6zellikle
dikkat ¢ekiyor: 1999da Larry ve Andy Wachowski tarafindan ¢ekil-
mis olan Matrix adl film.

Matrix’te kendi yaptigimiz makinelerin isyan etmesi basit bir “ya-
ratic1 katli” olarak anlagilmamalidir. Insanlara dogruca varolus kay-
gistyla anlamsizca saldiran Frankenstein'in “Canavar’inin ya da in-
sanlar1 sirf gelecekte de gezegene hakim olmalarimi saglamak icin
ortadan kaldirmaya girisen Terminator serilerindeki makinelerin ter-
sine, Matrix’te yiikselmekte olan makine imparatorlugu insan hayatint
kendi amaglari igin muhafaza etmeye heveslidir. Bizi termal enerji sag-
lanan birincil bir kaynak olmamuz i¢in hayatta tutarlar; bdylece maki-
neler kendilerine gereken enerjiyi elde edecek, makine toplumu bii-
ylimeyi stirdiirecektir.

Haliyle insanlarin bagkaldirmasi etrafinda donen filmin heyecanh
konusunu bir yana birakirsak, bilimkurgunun bu sekilde islenmesi
bence ciddi bir amaca yonelik: bugiinkii ekonomik sistemimizde bi-
zim ekonomilerimizin istikrarini zayif diisiiren bir hayaletin varligina
isaret etmek. Peki nedir bu hayalet? Insan emegi.

Soru: Matrix’te betimlenen ekonomide, makineler bir deger iire-
tiyor mu? Tabii bunun cevabi deger kavraminin anlamina ve fiyattan
farkina baghdir. Bir tanima goére deger, normal piyasa kosullarinda
fiilen olusan fiyatin yoneldigi tutardir. Bir bagka yaklagim ise seyle-
rin degerinin onlar1 tiretmek i¢in yapilan gercek masraflari yansittig
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fikrinden hareket eder. Su kadar1 kesin: tipki agk, siir, porno ve gii-
zellik gibi degeri de onunla karsilasinca taniriz, ama analitik bir tani-
min1 yapmak bize imkansiz goriiniir.

Matrix’i izlediyseniz, makinelerin gruplara ayrilmis oldugunu ve
her grubun biiyiimekte ve gesitlenmekte olan bir makine ekonomi-
sinde farkli roller oynadigini hatirlayacaksiniz. Onlarin arasinda da
isboliimii var ve her makine tiiriiniin faaliyeti ait oldugu makineler
diinyasinin vazgegilemez bir bilesenini olusturur. Ama deger {ireti-
yorlar midir? Sanmiyorum.

Neden bu makinelerin deger iirettigini soyleyemiyoruz? Bununla
iliskili bagka sorulara bakalim. Eski bir mekanik saatin i¢indeki minik
yaylar ve digliler deger tiretir mi? Bir bilgisayara yiiklenmis karmagik
yazilimin kendisi (bir insan onu kullanarak bir sey yapmadigi siirece)
bir deger yaratir mi? Daha genel olarak, insanlarin olmadig: bir diin-
yada (ya da Matrix’teki gibi, kendi zihinleri tizerinde kontrolii kesin
sekilde ve biitiiniiyle yitirdikleri bir diinyada), deger yaratma kavra-
mundan s6z etmek anlaml olabilir mi? Sanirim biitiin bu sorulara ke-
sin surette olumsuz cevap vermek zorundayz.

Ote yandan, insanlara 6nem vermeyen bir sistem baglaminda ve
ustelik islev sozciigii gayet iyi is gormekteyken, deger gibi “zor” bir
kavrama bagvurmanin ne almami var? Saat imalat¢ilari kendi alanla-
rinda ¢arklary, dislileri veya yaylari tartisirken, bunlarin islevinden s6z
eder. Bilgisayar miihendisleri tamamen otomatiklestirilmis bir sistem
lizerine tartigirken, sistemin bilegenlerinin rolleri veya verimliliklerini
betimlemek i¢in deger terimini kullanmaz. Onlar da islevlerden, ¢ik-
tilardan, girdilerden vb. bahseder. Béyle bir baglamda deger yersiz ve
gereksiz sekilde kafa karigtirict bir terimdir. Farkl tiir makineler ta-
rafindan tiretilen her makine biriminin goreli degerinden s6z etmek
(belki alegorik bir s6z oyunu diginda) sagma olur.

Biitiin bunlarin anlamu su: Eger deger insan faktorii gerektiriyorsa,
piyasa toplumlarimizin ta temellerinde gizlenmis bir biiyiik istikrar-
sizlik kaynagini tespit etmis oluyoruz; biiyiik sirketler ne kadar insan
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emeginin yerine giiglii makineler koyar ve insan emegini makine gibi
caligmaya zorlarsa, toplumlarmz da o kadar az deger iiretiyor olacak-
tur. Biiyiik miktarlarda seri tiretim gerceklegtiriyor, hepimizin heves
ettigi piriltili mallar imal ediyor olabilirler. Fakat biitiin bu hos mal-
lar yigininin degeri giderek sifira yaklagir — tipki Matrix’teki makine
ekonomisinin, mekanik iggiiciinden kaynaklanan onca iiretime rag-
men, deger-icermeyen bir alan olmas: gibi.

Simdi artik “makinenin” i¢indeki (yani sirketlesmis, finansallag-
mus piyasa toplumlarimizdaki) hayalete uzun uzadiya ve zorlanarak
da olsa bakmaya haziriz. Korporasyonlar rekabet ve yirtict hasimla-
rindan duyduklar1 korku nedeniyle, isgileri makinelere benzeyen iire-
tim birimlerine doniistiirmeye ¢aligmak zorunda kalir; bir insani ise
almakla bir elektrik jeneratorii kiralamak arasinda fark olmamasina
yol agar bu durum. Ama ne kadar ugragsalar da, insanlar1 makineye
cevirmek ve onlarin “calismasindan” -bir atm kuvvetinden yararlanir
ya da jeneratorden elektrik saglarmus gibi- ¢ikti elde etmek, imkansiz
bir seydir. Bir emekgi, dogustan getirdigi insani 6zgiinliigii, isyankar-
lig1, belirlenmezligi —samimiyetle istese bile- bir kenara birakamaz.
Uretime yaptigi, dogasi geregi ongoriilemez olan tiim katkilar, kim-
liginin bir parcasidir. fradesinden bagimsiz olarak, uyusukluga kapil-
mus haldeyken bir an sonra parlak bir yaraticilik gosterebilir (ve bunu
hi¢bir makine asla anlayamaz).

Insanligindan kurtulamayan, biling yiikiinii yorgun omuzlarin-
dan alacak mavi bir hap bulamayan (hatirlarsaniz Matrix’in bagla-
rinda filmin kahramanina boyle bir hap teklif ediliyordu) insan-isci,
piyasanin niifuz etmesine direnen son kaledir. Onun “insanhigr” sa-
tin alinamaz. Ve bu dik kafali degismezligin sonucu da, is sozlesmesi-
nin hakimiyetinin siiriip gidiyor olmasidir. Emek ile sermaye arasin-
daki, eksik kalmaya mahkum bir anlagmadir is s6zlesmesi, hem bir
istikrarsizlik kaynagi hem de bir deger pinar: olugturur.

Piyasalarin neden bir tiirlii saat gibi islemedigini hi¢ merak ettiniz
mi? Cevap iste burada, insan dogasina iliskin bu basit hakikatte yatryor
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olabilir: Istesek bile kendimizi tam anlamuyla bir metaya déniistiiremeyiz.
Bu yeteneksizlik ekonomik sistemlerimizin -dogada gordiiklerimizin
tersine- biiyiik K ile yazilan Krizlere neden yatkin oldugunu bile
agiklayabilir belki. Korporasyonlar emegi makine benzeri yogun bir
faaliyete doniistiirmeyi ne kadar basarirsa, uzun vadede tirettikleri
toplam deger o kadar az olmakta ve piyasa toplumumuz bir Krize o
kadar ¢ok yaklagmaktadir.

Siireg basart paradoksu ile kehanet paradoksu arasinda gizlice yiiriitillen,
neredeyse ironik bir komploya benzemektedir adeta: Biiylime ve servet
yaratma makinelerden yararlanmayi, yeni teknolojiler gelistirmeyi
ve emek iiretkenligini arttirip yogunlagtirmay: gerektirir. Metalagma,
finansallasma ve teknolojik yenilikler gogaldikea, piyasa toplumlari da
serpilip biiyiimektedir. Uretim ne kadar diizenli ve makinelesmisse,
insan katkisina ihtiyaci o kadar azalir ve iirtinler de o kadar ucuzlar.
Ama diger yandan, belli bir yaratici insani ¢alismadan sikip ¢ikarilan
tiriin ne kadar fazlaysa, iiretilen birim bagina diisen deger de o kadar
azdir. Cep telefonlar1 ve diger her tiirlii elektronik alet ucuzluyor,
¢linki tiretimleri giderek daha gok otomatiklesmekte; insan emegi
neredeyse hi¢ yok. Bu durumda kar marjlari diisecektir. Belli bir esigin
altina indiklerinde, ilk iflaslar baslar. Once siiziilen kar taneleri gibi
yumusak gériinen bu diisiis siiriip gider ve sonunda bir ¢iga doniisiir.
Ardindan Kriz baglar. Toplumu bir kez demir pengesiyle yakalad: my,
sistemdeki cinler (emek ve para piyasalar1) kagip kurtulmasma izin
vermez ve insanlik yitirilmis biitiin bir kusaktan olusan agir bir bedel
6demek zorunda kalur.

Kisacasi, insan emegi tiimiiyle metalasmaya direndikee, toplum
deger iiretebilecektir; fakat ancak ayni zamanda krizler ve bazen
de Krizler iiretmek kosuluyla: 1929da ve —aslinda bir de- 2008de
oldugu gibi.
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Epilog: kuluckadaki Kiiresel Plan

Cok eskiden baglamug gevrimleri tekrarlayan diizenli krizler ge¢misi
devam ettirmistir. Biiyiik K ile yazilan Krizler ise ge¢misin 6liim ¢a-
nudir. Gelecegin kulugkaya yatirildig laboratuvarlar gibi iglev goriir-
ler. Nitekim bize tarimi ve sanayi devrimini, teknolojiyi ve is sozles-
mesini, 6ldiiriicii mikroplar ve antibiyotikleri getirdiler. Béyle Krizler
gelip cattiginda, ge¢mis artik gelecegi tahmin etmeye yarayan saglam
bir dayanak olmaktan ¢ikar ve yeni, cesur bir diinya dogar.

Yaklagik son ¢ yiiz y1l iginde diinya hizh ve atesli degisiklikler-
den gecti. Koyliiler cekilen ¢itlerle atalarimin topraklarindan uzaklag-
tirlldiginda, metalagma basladi. Sonra da kovulmug kéyliilerin emegi
fabrika duvarlari ardina hapsoldu. insan emegi ile buhar makinele-
rinin ve mekanik dokuma tezgahlarinin ¢alismasi birlegince, durdu-
rulamaz bir meta seli akarak gezegenin dort kogsesine yayildi. O za-
mandan beri de bir metalagma firtinasi esiyor. Bugiin artik kollar1
mikrokozmosa, genomlarin patentlenmesine ve melez organizmala-
rin “6zel miilk” sayilmasina kadar uzanmig durumda. Zamanla ay1,
gezegenleri, hatta giinesi ve yildizlar1 da 6zellestirecek. Fakat aslinda
topluma en 6nemli miidahalesi bundan ¢ok 6nce olmustu.

Daha en bagta, metalagma iiretim-dagitim ¢evriminde bir ters
dénmeye yol act1. Eskiden iiretim, hasadin ¢alisan insanlarla gii¢ sa-
hibi olanlar arasinda toplumsal bir uzlagiya gére boliiniip paylagilma-
sindan daima 6nce gerceklesirdi; ama toprak ve isgiicii metalaginca,
¢alisanlarin pay: (iicret seklinde) 6nceden verilir oldu. Yani dagitim,
hasat alinmadan 6nce yapiliyordu.

Bu ters ¢evrilmenin etkisini ne kadar vurgulasak azdir. Yeni olusan
piyasa toplumlar1 igin hem denge hem de istikrarsizhik kaynagiydu. Bir
yandan yeni diizene alabildigine istikrar saglayan Concorcet’nin sir-
rinin yeni bir versiyonunu sergilerken, bir yandan da geng ve toy ka-
pitalizme finans denilen saatli bombay: yerlestirmisti. Bu yetmezmig
gibi, aynca iki belali cin ve korkung bir hayalet ekledi.

Dr Faustus’un biiyiik bir bedel 6deyerek fark ettigi gibi, finansin
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mevcudiyeti ¢ikislar1 dimdik, inisleri ise dayanilmaz yapmaktadir.?
Ayrica, Ozgiir insan emegi hayaleti piyasa toplumlarina sik sik mu-
sallat olarak tehlikeli bir dinamik yaratir; bu minvalde karlhilik ugruna
insan faaliyetini mekaniklestirme yoniinde sergilenen ¢abalar sonu-
cundaysa, ne kadar basarili olunursa iiretilen iiriinlerin o kadar az
degerli oldugu goriiliir.

Piyasa toplumlarinin, kapitalizmin bu kendine has 6zellikleri, kayda
deger bir ilerleme ve fasilalarla buna eslik eden yiizlerce kriz ¢ikar-
mugtir ortaya — kimi kiigiik, kimi gok sancili krizler. Ilk biiyiik Krizin
gelmesi zaman almusti. Once biiyiik korporasyonlarin olusmasi ve bu-
nunla baglantih olarak genis 6l¢ekli finansallagmanin baglamasi gere-
kiyordu. Bu 6nemli kuruluglar (Edison, Wall Street bankalar1 vb.) 6n
plana ¢ikip “yoksullugun sonu” diye miijdeler verdikten sonra, 1929
insanhigin iistiine ¢okiip onun biiylik umutlarinm gokertti. Sanki gok-
ten taglar yagmist1 herkesin basina.

Roosevelt'in 1932deki se¢im zaferinden sonra ve “Yeni Diizen”i ce-
surca yiiriitme ¢abasina ragmen, Biiyitk Bunalim bitmek bilmiyordu.
Sosyal projeler, yeni bankacilik diizenlemeleri, biiyiik kamusal istih-
dam programlari, zor durumdaki ev sahiplerine evlerini korumala-
rina yardim etmeye doniik girisimler, saglik hizmeti destekleri, sosyal
yardimlar... biitiin bunlar bir fark yaratmisti, ama umulmus oldugu
kadar degil. Nitekim, 1938de yeni bir kriz patlayacakti, hem de ne-
redeyse 1929 kadar ciddi bir kriz. Ikinci Diinya Savagi kiyimi basla-
mus olmasa, 1929 Cokiisiiniin kiskaglar1 1940’lara kadar uzayacakt.

Savas, devlet maliyeleri lizerindeki tiim siyasal baski ve kisitlamalari
kaldird. Hiiliimet sanle yarn hig gelemeyecekmiscesine para harciyordu,
federal borglar iki katina ¢ikmig, ama bu arada kendi kendini dogru
cikaran kotiimserlik dongiisii de lanlmis olmustu. Almanlar ve Japonlar
savag alanlarinda kogeye sikigtirilmadan once, toplanti odalarinda

23 On altina ytizyd sonlarinda Christopher Marlowe'un yazdigi oyunda Dr.
Faustus, bilindigi gibi Mephistophles'le yaptig1 tinlii sozlesmeyi kendi kamyla
imzalar; bedenini ve ruhunu yirmi dort yil sonra teslim edilmek iizere sim-
dinin biiyiik hazlar1 karsihiginda satmugtir.
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kehanet paradoksu yenilgiye ugratilmisti. Eski fabrikalarin salterleri
yeniden kaldirildy, yesil alanlarda yenileri tiiredi, bulus ve yenilikler
goklere ¢ikarildy, iiretim tavanlar: deldi gecti, ticaret patlama yaptu.
Ne yazik ki, politikanin hiikiimete geregince ve yeterli 6l¢iide hareket
etme izni vermesi i¢in milyonlarca insanin 6lmesi gerekmisti.

Savas hiz kesmeye baslayip baris ufukta belirdiginde, ABD yetkili-
leri panige kapildi. Savas bittiginde Krizin (bu konuda artik bir miktar
deneyim sahibiydiler) girkin yiiziinii yeniden géstermesinden korku-
yorlardi Kollar1 sivadilar ve bu endiseye gérkemli bir tepkiyle karsilik
verdiler. Insanlik tarihinin gordiigii en kapsamli sosyo-ekonomik mii-
hendislik programi hazirlandi. Iste ben buna Kiiresel Plan diyorum.



UCUNCU BOLUM

Kiresel Plan

Ilging firsat

ABD Ikinci Diinya Savag’'ndan en biiyiik (hatta Isvigre’yi saymaz-
sak, yegane) kredi veren iilke olarak ¢ikmisti. Kapitalizmin gelis-
mesinden bu yana ilk defa diinya ticareti tek bir para birimine
(dolar) dayanmaktaydi ve tek bir merkezden (Wall Street) finanse
ediliyordu. Avrupa’nin yarist Kizil Ordu’nun kontroliindeydi ve
Avrupalilar kapitalizmin deger ve yararini agik¢a sorgular olmus-
tu. Iste Washingtonda 1932den beri isbaginda bulunan “Yeni Dii-
zen” ekibi tam burada tarihin kendilerine ilging bir firsat sundu-
gunu fark etti: savas sonras1 donemde Amerikan hegemonyasini
paslanmaz ¢elikten saglam bir yap1 haline getirecek kiiresel bir
diizen olusturma. Memnuniyetle degerlendirdikleri bir firsatt1 bu.
Yaptiklar1 goziipek plan, her biiyiik basarinin ardinda yatan iki
kaynaga dayaniyordu: korku ve gii¢. Savag ABD’yi goriilmemis bir
askeriveekonomikgiice kavusturmustu. Fakataynizamanda, Japon
donanmasi bomba ve torpidolarini Pearl Harbour’a yagdirmadan
once 1929’un mirasiyla geregince bir tiirlii bas edemediklerini
hatirlatiyordu daima. “Yeni Diizen’ciler Biiyiik Bunalim’n nasil
beklenmedik sekilde basladigini ve “tedavi’ye nasil direndigini hig
unutmamisti. Kendilerini ¢ok giiclii hissediyorlar, ama bir o kadar
da yeni bir 1929dan korkuyorlardy;, her sey yanip kiil olabilir,
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ellerindeki gii¢ parmaklarinin arasindan kayip gidebilirdi.

Heniiz Avrupada silahlar susmamis ve hatta heniiz Sovyetler
Birligi 6ldiirmek gereken bir ejderha olarak karsilarina dikilme-
misken, ABD kendisine tarihi bir yeniden insa roliiniin diistiigiinii
anladz: Kiiresel kapitalizm diinyasini kendi suretinde yeniden kur-
maliydi. Ciinkii 1929 ortada birgok kapitalist merkez varken ser-
mayenin hakimiyetine neredeyse son verdigine goére, daha da bii-
yiik bir oyun olan kiiresel kapitalizm tek bir eksenin, yani dolarin
etrafinda donmekteyken dogacak sonuglar kim bilir nasil olurdu?

“Yeni Diizen’cilerin bu kaygilan 1944te {inlii Bretton Woods
konferansinin toplanmasina yol agt1. Yeni bir kiiresel diizen kurma
fikri kulaga cafcafli olmaktan ziyade elzem bir fikirdi. Bretton
Woodsda para birimleriyle ilgili yenibir ¢erceve olusturuldu. Dolarin
merkezi konumu kabul edildi, fakat ABD ekonomisinin bocalamasi
halinde etkili olabilecek uluslararasi sok emicilerin yaratilmas
i¢in de adimlar atildi. Varilan kararlarin tam olarak uygulamaya
konulmast on bes yil ald. Bu hazirhk sathasinda ABD tarafindan
Kiiresel Plan yapbozunun belli bash par¢alarinin birlestirilmesi
gerekiyordu ve Bretton Woods bu planin 6nemli bir par¢asiydu.

Bretton Woods

Avrupa'da ve Pasifileteki savaglar heniiz tiim siddetiyle siirmektey-
ken, Temmuz 1944’te 730 temsilci, New Hampshiredaki Bretton
Woods kentindeki konforlu Mount Washington Oteli'nde bir ara-
ya geldi. Ug haftay1 asan yogun goriismeler sonunda, savas sonrasi
kiiresel para diizeninin dogasi ve kurumlarini sekillendirdiler.

Bu kisiler Bretton Woods’a kendiliginden degil, Baskan Roo-
sevelt’in 1srar1 nedeniyle gelmisti; Bagkar’la ¢alisan “Yeni Diizen”
ekibi Biiyiik Bunalim’a karsi savagi neredeyse kaybettikten sonra,
barig doneminde galibiyet elde etmeye kararliydi. “Yeni Diizen’-
cilerin ¢ikarmis oldugu derslerden biri de, kapitalizmin ulusal
diizeyle sinirli kalarak etkili sekilde yiiritiilemeyecegiydi. A¢ilis
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konusmasinda Roosevelt bu noktay: 6vgiiye deger bir netlikle
vurgulamistr: “Bir iilkenin ekonomik dirligi, yakin ve uzak tiim
komsularini ilgilendiren bir meseledir”

Goriiniiste konferansin iizerinde odaklandig: iki konu savas
sonrasl para sisteminin tasarlanmasi ve yikima ugramis Avrupa
ve Japon ekonomilerinin yeniden ingasiydi. Altta yatan asil me-
selelerse sunlardr: (a) yeni bir Bilyiik Bunahm engelleyecek ku-
rumsal gergeve ve (b) bu ¢er¢evenin kimin kontroliinde olacag1.
Her iki konu da, 6zellikle iki biiyiik miittefik gii¢ olan ABD ve
Britanya arasinda ciddi gerilim kaynagiydi. ABD’yi Harry Dexter
White,?* Britanya’y1 ise bizzat John Maynard Keynes temsil edi-
yordu. Konferanstan sonra Keynes sunlari sdyleyecekti:

Ayni anda iktisatilara, finans¢ilara, politikacilara, gazetecilere, propa-
gandacilara, hukukgulara, devlet adamlarina - ve hatta sanirim pey-

gamber ve kahinlere uygun gelecek seyler yapmak zorunda kaldik.

Bretton Woods'da tasarlanmis kurumlardan ikisi hala hayatta ve
stk sik haberlerde yer aliyor. Biri Uluslararasi Para Fonu (IMF),
digeri ise artik kisaca Diinya Bankasi diye anilan International
Bank for Reconstruction and Development (Uluslararasi Yeniden
Insa ve Gelisme Bankasi, UYKB).?S IMF kiiresel kapitalist siste-
min itfaiye ekibi olarak diistiniilmiistii, herhangi bir iilkede mali
yangin ¢ikmigsa, hemen yardima kosarak krediler agacak, ama bu
6demeler dengesindeki agiklar1 kapamay: ve borglarin geri 6den-
mesini saglan siki kosullara bagli olacakti. Diinya Bankasi ise
tiretken yatirimlari savagin harap ettigi bolgelere yonlendirmeyi

24 Whiteatesli bir “Yeni Diizen” taraftanyd: ve Keynesci oldugunu agikea soylityordu.
Harvardda doktora yapan White, ABD hazine bakar Henry Morgenthaunun
danigmani olmustu. Enternasyonalist anlayisa ¢ok bagliydi, IMFnin kurulu-
suna katkida bulundu ve yoneticiligini yapt1. 1947de aniden gorevden ayrilds,
Sovyetler Birligi adina casusluk yaptig1 imalar1 yayilmist1. Bir sonraki yl kalp
krizi sonucu 6ldii.

25 Daha dogru bir ifadeyle UYKB artik 1960’ta kurulmus bulunan Uluslararasi
Kalkinma Birligi'nin de dahil oldugu Diinya Bankasr'nin ilk bigimidir.
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hedefleyen uluslararasi bir yatirim bankasi roliinde olacakt.

Ne var ki, savas sonrasi déneme en ¢ok damgasini vurmus olan
kurum, artik mevcut degil. 1971de ortadan kalkmasi, Kiiresel
Plan’in sona erip Kiiresel Minotauros’un hakimiyetinin basladigini
gosteriyordu. Soziinil ettigimiz bu diizenleme, “Bretton Woods
sistemi” adiyla bilinen déviz kuru rejimiydi ve merkezinde
dolar olmak tizere sabit kurlara dayaniyordu. Sistemin prensibi,
her para biriminin degerinin dolara gére belirlenmis olmasiydi.
Dalgalanmalara sadece arti-eksi yiizde birlik bir bant i¢inde izin
veriliyor, hiikiimetler dolar alip satarak bu bant i¢cinde kalmaya
calistyordu. Herhangi bir {ilkenin para birimi degerinin yeniden
miizakere konusu yapilmasina, ancak o iilkenin dolar rezervinin
dis ticaret ve sermaye akisi dengelerini muhafaza etmeye uygun
olmadig1 gosterilebiliyorsa izin vardi. ABD ise uluslararasi
sisteme gerekli giivenceyi saglamak igin, bir ons altinin degisim
oranini 35 dolar olarak sabit tutmay1 ve Amerikali olsun ya da
olmasin isteyen herkese elindeki dolar: sinirsizca altina ¢evirme
hakk: temin etmeyi taahhiit etmisti.

Yeni sistemin nasil olacagina dair tartismalar sirasinda John
Maynard Keynes, biiyiik bir uluslararasi konferansin pazarlik ma-
sasina yatirilmis en ciiretkar oneriyi yapti: bir Uluslararasi Para
Birimi Birligi (UPBB) yaratilmasi. Biitiin kapitalist diinyada ge-
cerli tek bir para birimi olacak (hatta bunun adin1 bile koymustu:
bancor) ve bir uluslararasi merkez bankast ve ona bagh kurulus-
larca yonetilecekti. Aslinda goriindiigii kadar kiistahga bir teklif
degildi bu. Zaten zamana oldukga iyi dayanmus sayilir. Kisa siire
once BBCnin goriistiigii, o zamanki IMF yoneticisi Dominique
Strauss-Kahn, Keynes’in bu 6zgiin fikrine geri donmenin 2008
sonrasi diinya ekonomisinde yaganan zorluklarin yegane ¢6ziimii
olacagini savunmustu.?® Peki piif noktas: neydi bu fikrin? Ortak

26 Bu konuda soyledikleri soyleydi: “Simdi bunu yapmanin zaman: ve yapmaya
haziriz” BBC Radyo 4'iin “Inside the IMF” baghkh réportajt, 17 Ocak 2011.
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para biriminin getirecegi yararlar (ticaretin kolay ve rahat yapil-
masy, fiyat istikrari, uluslararasi ticarette 6ngoriilebilirlik), iistelik
farkli ekonomilerin parasal baglant: iginde bulunmasindan kay-
naklanabilecek temel hata ve zorluklardan uzak durarak.

Kagan firsat
Para birligi uygulamalarinin sorunlu yan: (1990’larin sonlarinda
Arjantirin, 2008 Cokiisii sonrasinda da Avrupa’nin karsilasmis
oldugu) basit bir olgudur: ticaret ve sermaye akisi dengesinin yiiz-
yillar degilse de onyillar boyunca bozuk kalabilecek olmasi. Her
durumda, bir iilkedeki bazi bélgeler (6rnegin Almanyada Stutt-
gart gevresi, Britanyada Londra metropolitan alani, Cinde $ang-
hay cevresi) diger bolgelerle (6rnegin Almanya’nin dogu eyaletle-
riyle, Yorkshire'la, Cin’in bati eyaletleriyle) yaptig: ticarette daima
fazla verir. Federasyonlardaki devletler/eyaletler arasinda da boy-
ledir: California’nin Arizona'yla ticareti asla dengede olmayacak,
Tasmanya da Victoria ve Yeni Giiney Galler karsisinda hep agik
verecektir. Kronik ticari dengesizlikler bir tarafin saglayamadig:
seyi bagka bir tarafin saglamasini gerektirecektir.

Bu boélgelerin her biri kendi para birimine sahip oldugunda,
doviz kuru zamanla degiserek ticari dengesizliklerin yarattif1 geri-
limi giderebilir. Euro’ya gegilmeden 6nce Almanya’nin Yunanistan
ve Italya gibi iilkeler kargisinda her zamanki cari fazlasi, drahmi ve
liranin Alman markina gore asamali olarak deger kaybetmesine
yol agiyordu. Boylece denge saglanmis oluyordu, zira iilkeler ara-
sindaki bilyiiyen ticari asimetriler, doviz kurlarindaki dengesizlik-
lerin benzer sekilde derinlesmesiyle hitkmiinii yitirmekteydi.

Oysa bu ekonomik boélgeler aynmi para birimine baglandig:
anda (ABD'de veya euro bélgesinde oldugu gibi), dengesiz ticaret
ve sermaye akislarinin neden oldugu gerilimi hafifletecek baska
bir sey olmasi gerekir. Fazla veren bolgelerle (6rnegin Londra
veya California) agik veren bélgeler (6rnegin Galler ve Delaware)
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arasindaki aktarimi saglayacak bir mekanizmaya ihtiya¢ vardir.
Boyle bir aktarim basit transferler (6rnegin Sussex’te toplanan
vergilerle Yorkshirede issizlik yardimlarinin 6denmesi) seklinde
olabilir. Her iki tip bolgenin de tercih edecegi diger bir yol ise, agik
veren bolgelere iiretken ve karl yatirimlar yapilmasidir (6rnegin
is cevrelerini Ingiltere’nin kuzeyinde veya Ohioda fabrikalar kur-
maya yonlendirme).

Bir bakima, dolar bdlgesinin (yani ABD) basaris1 bir para bir-
ligi olmasina karsilik Euro bolgesinin krizler yasamasinin sebebi,
ABD en az iki fazla aktarim mekanizmasina sahipken, Avrupada
boyle bir seyin bulunmamasidir (Bkz. Kutu 3.1). Etkili bir aktarim
mekanizmasi yoksa, bir para birliginin tektonik kaymalara maruz
kalmas: gergekten de kaginilmazdir. Bunlar giderek biiyiik yarik-
lar acilmasina neden olur ve sonunda biitiin birlik sallanir.

Biitiin savas sonrasi diizeninin ayrintih olarak planlandig
Bretton Woods konferans: sirasinda Keynes endiseliydi. Tipki
savastan onceki Altin Standardrnda oldugu gibi, uluslararasi bir
sabit kur sisteminin ciddi soklara dayanamayacagini biliyordu.
Kiigiik krizlerin bile giderek biiyiik bir Krize varacag: goriisiin-
deydi. Bunu 6nlemek i¢in, yeni uluslararasi sistem bir kiiresel faz-
la aktarim mekanizmasi (KFAM) kurulmaliydi. Peki hangi amag-
la? Bazi iilkelerde sistematik fazlalar, digerlerinde ise kalic1 agiklar
olugsmasini engellemek igin.

Ticari dengesizlikler neden bu kadar kaygi vericiydi? Keynese
gore kiiresel ticaret ¢ok dengesizse, bazi iilkeler (6rnegin ABD)
bﬁyﬁk fazlalar elde ederken digerleri agir agiklar veriyorsa, her-
hangi bir yerde ¢ikan kiigiik bir kriz kolayca yeni bir kiiresel fela-
kete déniisebilirdi. Oncelikle, ticari agiklarin ¢ogu kez biite ag1g1
veren hiikiimetlerle el ele gittigini belirtelim. Diyelim ki Bretton
Woods sistemine dahil herhangi bir yerde kriz basladi. Talepteki
azalma damlaya damlaya agik veren iilkelere yansir. Ve iste o za-
man kiyamet kopar.
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Ticari fazlasi olan veya olmayan herhangi bir iilkede kriz bas-
ladig1 anda, agik veren bir iilkeye ¢ok ge¢meden sigramasi kagi-
nilmazdir. Kiigiik bir gerilemeden ibaret olarak gelmisse bile, bazi
borg¢lulara ¢ok fazla borg yiiklenmis olduklari hissettirilir. Bu du-
rumu hafifletmek isteyen borglular da harcamalar1 kismaya giri-
sir. Fakat ulusal ekonomi diizeyinde toplumdaki genel talep 6zel
ve kamusal harcamalarin toplami oldugundan, is ¢evrelerinin bii-
yiik bir boliimii (harcamalari kisarak) borg azaltmaya ¢alistiginda
genel talep geriler, satislar azalir, isyerleri kapanur, igsizlik artar ve
fiyatlar diiser. Fiyatlar diigmeye baslayinca, tiiketiciler pahali sey-
ler almadan 6nce bunlarin daha da ucuzlamasini beklemeye karar
verir. Boylece kisir bir borg azaltma siireci dongiisii kok salar.

Agik veren bir iilke s6z konusu olduguna gore, biiyiik bir ih-
timalle hiikiimet zaten kayda deger bir biit¢e agigiyla bogusur
durumdadir (vergi gelirleri harcamalar1 kargilamaz) ve birikmis
kamu borglar1 hayli yiiksektir. Resesyon toplanan vergileri daha
da azaltir, devletin biitge agigini biiyiitiir ve hiikkiimeti artmakta
olan borglar i¢in daha yiiksek faiz 6demek zorunda birakir. Re-
sesyon durumunda politikacilarin i¢giidiisel tepkisi, kamu harca-
malarini kismaktir. Hem 6zel hem de kamusal harcamalar hizla
azalinca, yurtigi talep de alagagi olacaktir.

Kamu harcamalarini arttiramayan, zor durumdaki bir hiikii-
metin, yurtdisindan “ithalat” talebi bulmaya ¢aligmasi diisiinme-
den verilen tipik bir tepkidir. Keynes s6z konusu hiikiimetin Bret-
ton Woods sistemini bile bile ihlal edecegini 6ngérmiistii. Peki
neden? “Sistem” borg yiikiinii azaltma zorunlulugundan kaynak-
lanan bir kriz sirasinda para biriminin degerinin diisme egilimini
onlemek i¢in, hitkiimetin dolar rezervlerini kullanarak para dege-
rindeki oynamayi + yiizde 1 bandinda tutmasi kuralini getirmisti.
Opysa resesyona karsi tek care olarak ihracati arttirmayr deneyip
basaramamis olan hiikiimetin, her tiirlii gerekgesi vardir bunun
tam aksini yapmak i¢in: dolar rezervlerini istiflemek ve Bretton
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Woods sistemi yoneticilerinden devaliiasyona izin verilmesini
rica etmek.

Boyle bir talep i¢in 6ne siiriilebilecek pek ok gerekge bulunur (6r-
negin iilkenin dolar rezervlerinin tiikkenmis olmasi). Keynes bir kriz
durumunda agik veren tilkeleri kabul edilmis kurallara uymaya zor-
lamanin politik bakimdan imkansiz olacaginm biliyordu. Onu bagka
tlkeler de izleyecek ve sabit kur sistemi ¢okecekti. Tipkt 15 Agustos
1971de oldugu gibi.

Kutu 3. 1
Fazla aktatun mekamzmalan kapxtahzmm olmazsa olmazx

Fazla aktarim, iiretimi plyasa tizerinden argutleyen hﬁr toplunun ay-
nilmaz bir bilesenidir. Feodal donemde boyle bir seye gerek yoktu:
Koyluler toprafit isliyor ve hasat kaldirildiktan sonra yetkili kisi tirii-
niin bir lasmint lord adina ahp gbtiiriiyordu. Yani dagltxm, iiretimden
sonraydi, Bunun ardindan, lorda ait kisim pazarlarda satihr, elde edi-
len kazang aristokratin daha da zenginlesmesini saglards. Kérin bir bo-
liimiiniin 6diing verildigi de oluyor, boylece o sxralarda dogmakta olan
sermaye piyasalarina bir katki olusuyordu. -
Gelgelelim, dzellikle arazilerin citle {;evnlmesmden sonra ve koy—
liilerin toprakla bagi koptugu anda, Giretim {gogunlukla eski ciftciler
olan) kiiciik caph kiraci-girisimciler tarafindan orgiitlenir oldu. Bu ki-
siler ticretli isci calistinyor ve toprak icin lorda kira odityordu, Ama
bunlari yapabilmek icin borg para almak zorundaydilar (ctnki fic-
retleri 6nceden vermeleri ve hammadde satin almalani gerekiyordu).
Beldentileri, ileride elde edecelderi gehrden kuquk de olsa kendilerine
bir pay kalmasiyd: (yani bu gelir ticret, faiz ve kira Sdemelerinin top-
lamindan biiyiik olmaliyds). Baylece ani denebilecek bir degxslkhkle ve
gehsmrg bir kredi sistemi sayesmde, gehr daglhrm buyulc ala;ﬁde haaat—
tau onee belirlepir oldu, , ‘
| Bunun anlamy, heniiz uretﬂmexmg gey degermxnve diretim- |
‘lennden dogacag tahmin edilen fazlanin, gelccekten gxmdxye aktan-
Lyor olmasryds. Iste bu anlamda, fazla aktamn ; ; -
min degismez bxlegem olmustur ve b1mun en az iki bn;um ohnugm
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kamzma}arma sahip ﬂﬁnahdxr 0
Ama farkh belgeler ortak bir para bmmryle ) &a

para bn‘héx xgtméeki dai
' tomk tabakalar g}bldlr

’hgm zayxf‘ ﬂ:giqler”x d@lamyla bmken tlcan agtklmm azaitm, icin
 devaliie edilmesi miimkiin olmadig i icin, sabit déviz kurlarnin ya da
para birliginin gerilimleri bitytiyecek ve sonunda sistem catirdayacak-
ar 1999 larm sonlannda, b;r fazla aktamn mekamzmasz bxﬁunmayan;

g xmnda dolar kum uzennden eﬂmsuu gnstemmn $u ‘snralarda aym alum‘
| suz dinamik euro bolgesinde goriiliiyor - bkz, 8. bolim,
ABDAe Ikinci Diinya Savastndan beri tipik olan iki fazla aktarim me-‘,
kanizmasy, “Yeni Diizen’in 1930'larm sonlarinda olustur ugu ba~

sit transfer bxrhg1 ile 1940Tarda gehgen karmaspk askeri-

Bunlardan ilkinin @e;qgﬂ oldukea: net ve doggrudandir, agk veren eya~ ‘
letlere Washingtonn yapugx igsizlik ve saghk yardunlamndan olusur
ve kaynagl California ya da New York gibi fazla veren eyaletlerden ali-
nan vergilerdir. nger mekanizma da pohtlk bir diizenleme §eldmde~
dir; @megm Boeing gibi bir holding Pentagondan:yvem savas ucaklar
veya fiize s:stenu uretmek ilzene buyuk bir i aldigmda uretxm tesxsle— =
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Bu kaygilara sahip olan Keynes’in tasarlayip énerdigi UPBB,
iki potansiyel sorunla birden ilgilenmek iizere diisiintilmiistii:
sistematik ticaret dengesizliklerini 6nlemek ve kapitalist iilkeler
toplulugunu gelecekteki feci ¢okiislerle (1929 gibi) bas etmek icin
gerekli esneklige kavusturmak. Hem basit hem de ciiretkar bir
oneriydi bu: UPBB her iiye iilkeye bir fazla kredi kullanma kolay-
lig1, yani uluslararasi merkez bankasindan sifir faizle bor¢ alma
hakki: tantyacakti. Alinan borglar agik veren iilkenin —bancor ola-
rak oOl¢iilen— ortalama ticaret hacminin yiizde 50%ini asabilirdi,
fakat bu durumda sabit bir faiz orani uygulanacakti. Boylece agik
veren iilke talebi yiikseltmek i¢in gerekli esneklige sahip olacak,
parasint devalile etmek zorunda kalmadan borg azaltma déngi-
siinii kontrol altina alabilecekti.

Diger yandan, asin ticaret fazlalari igin de cezalandirma s6z
konusuydu. Sistematik fazla ile sistematik agigin ayni madalyo-
nun iki yiizi oldugunun ayirdinda olan Keynes, yaptig1 fazla ti-
caret hacminin belli bir yiizdesini asan iilkelerden faiz alinmasi
kosulunu getirmisti; bu iilkelerin para birimleri deger kazanacakt:
boylece. Uygulanan cezalardan elde edilen paralarla agik veren iil-
kelere taninan kredi haklar1 karsilanacak, bir tiir otomatik KFAM
isliyor olacaktu.

Onemli bir iktisat¢1 ve London School of Economics and Po-
litical Science’in gelismesine onciiliikk etmis bir akademisyen olan
Lionel Robbins, Keynes'in onerisini duyunca konferansta yer
alanlarin sagkina dondiigiinii yazmistir: “Ttim ilgili hitkiimet yet-
kilileri arasinda uyanan heyecani anlatmak neredeyse imkansiz. ..
bu kadar yaratic1 ve bu kadar tutkulu bir sey hi¢ tartigtilmamigt1”
Ne var ki, iyi diisiiniilmiis bu planin diisiinsel degeri ve teknik
yetkinligi, Amerikanin 6ncelikleriyle uyusmuyordu.”

Savagtan diinyanin gii¢ merkezi olarak ¢ikan ABD, diinyanin

27 Whiten sozleri gayet agiktr: “Bu konuda tam anlamiyla katiydik. Mutlak bir
‘hayir’ pozisyonu aldik”
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geri kalamiyla yapacag ticarette biiyitk ve diizenli fazlalar elde
etme olanagini sinirlamak niyetinde degildi. John Maynard Key-
nese ne denli saygt duysalar da, “Yeni Diizen’cilerin bagka bir pla-
ni1 vardr: dolar fiilen diinyanin para birimi yapacak ve ABD’nin
Avrupa ve Japonya'ya dogrudan yatirim ve siyasi himaye karsi-
liginda hem mal hem de sermaye ihrag etmesine yarayacak bir
Kiiresel Plan - Amerikanin elde edecegi ticari fazla karsiliginda
yabanci kapitalist merkezlerin dogrudan finanse edilmesine da-
yanan bir hegemonya.®®

Diisenlerin yiikselisi
Kiiresel Plan, uluslararasi ticarete yeniden can verme, ABD ihra-
cat1 i¢in pazarlar yaratma girisimi olarak ve 6zel ABD sirketleri-
nin kitlik i¢indeki uluslararasi yatirimlara el atmasi seklinde bas-
lad: hayata. Fakat ¢ok gegmeden daha biiyiik ve daha iyi sayilan
bir sey halini ald1.

Bretton Woods’u saglam bir dayanaga oturtmak isteyen “Yeni
Diizen’ciler, ABD ekonomisinde sik goriilen periyodik gerileme
durumlarinda sok emici olmak iizere, konferansta kabul edilen
sabit kur sistemine en az iki gii¢lii para birimi ekleyerek dolar1
desteklemeye kararliydi. Washington arka bahgesindeki diisii-
sii tersine ¢evirene kadar, soklar: kargilayacak 6nlemler almay:
amagliyorlardi. Bu destek siitunlar1 olmadan, Bretton Woods sis-
teminin dengesi kolayca bozulabileceginden endise ediyorlard..

Gelgelelim, her istendiginde giiglii para birimleri yaratmak
oyle kolay degildir. Giiglii para biriminin ardinda agir sanayi
yer almali ve ayrica iiretilen mallar i¢in gerekli talebi saglayacak
yakin ticaret bolgeleri, yani bir tiir Lebensraum (hayat alan)

28 Dikkat edilmesi gereken onemli bir nokta, savasm sonuna dogru yipranmis
durumdaki Avrupa uluslarinin ABD’ye ¢ok borglu oldugu ve bu iilkeye bii-
yiik miktarda altin transfer ettigidir. Bu olgu, ABD’nin dolar1 Bretton Woods
sisteminin ana ekseni yapma konusundaki kararliliginda rol oynamistir.
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bulunmalidir. Nitekim “Yeni Diizen’ciler bu igin tam kendilerine
gore oldugunun farkindaydi Dért uzun yil boyunca savas
ckonomisini yénetmenin verdigi enerji olmasa, boyle genis ¢caph
ve ihtirash bir ise kalkismayabilirlerdi.

Ongoriilemez gelismeleri apagik zorunluluklara déniigtiirmek,
tarihin bir ahskanhgidir. Savagin sonunda Almanya yangin yeri gi-
biydi, farkl iggal bolgelerine ayrilip harabeye ¢evrilmisti ve biitiin
diinya tarafindan hor goriiliiyordu. Japonya ise teslim olmanin utanci
icinde kipirdayamaz haldeydi hala; Hirogima ve Nagazaki'ye yapi-
lan niikleer saldirilar agir yaralar agmisti, Asyanin dogusunda ve
Polinezyadaki muharebelerde ugradigi muazzam insan kaybini sin-
dirmeye ve Amerikan isgali altinda hayatta kalmaya ¢alisiyordu. Bu
bir donemde bir savag sonrasi zamann senaryosunu yazabilmek hi¢

de beklenir bir sey degildi!

=
‘ Kurasel Plan’m munarlan

“Yeni Diizen’ ehbmden dort kn;x, Kiiresel Planin b1gnﬂenmesmde ha-
yati roller oynamistir. Bunlarin ayni zamanda Soguk Savasn da mimar-

lari olmast tesadiif degildir. Biytik Bunalinin golgesi altinda Ginstuml !
NS ve savas suasinda §ekﬁlend1rﬂm1§ pragmatik bir goriise sahiplerdi.

“Serbest piyasa kapitalizminin” Washington tarafindan titizce planlan-
masi gerektigine ve bunun basariyla yiiriittilmil savas ekonomisine
benzer bir tarzda yapilabilecegine inaniyorlardi. Amerikays sikintilar-
dan geldp cikaran bagarilt receteyi kiiresel bir perdeye bu sekilde yan-
sitmaya giristiler. Banista zafer kazanma niyetiyle, “Yeni Diizen” esinli
miidahaleleri askeri-sinai yapinin saglaci ilerlemelerle bxrlegunp ABDV
ticaretuu guglendirmeyx hedeﬂem:slerdx Eu dort Id$1 §unlard1r
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Bir zamanlarin magrur, o giiniin harap olmus bu iki tilkesinin

birkag y1l iginde oynayacagi rolii kimse aklina bile getirmemisti.
Almanya ve Japonyanin yeni Kiiresel Plan i¢in istenen o iki siitu-
nu olusturacagini diisiinmek, o giinlerde hem tuhaf hem de 6fke
doguracak derecede yersiz olurdu. Ama iste 1947 civarinda “Yeni
Diizen’cilerin {izerinde anlagmaya vardig1 diigiince tam da buydu.
Nasil yapilmisti bu se¢im? Cevap: adim adim.

Onceleri —en azindan Ingilizler igin~ Kiiresel Planda Britan-
yanin merkezi bir siitun olmamasi anlagilir bulunmamisti. Ama
aslinda Londra’y1 savas sonrasi uluslararast diizenin merkezinde
tutma ihtimali, Washington agisindan her zaman zayifti. Hatta
savastan once de Bagkan Roosevelt, Britanyanin emperyal tavir-
larindan dehsete kapilmisti. Savas siiresince Britanyadan biiyiik
odemeler alan ABD’nin, savas biter bitmez Londra’y1 Ortadogu
petrolleri iizerindeki hakim konumundan uzaklastirmak igin
manevraya giristigi diistiniilebilir. Ayrica Washington savastan
hemen sonra Britanya’nin finansmanin fiilen kisitlamis, sterli-
nin tahvil edilebilir olmasinda 1srar etmisti. Boylece Britanya’nin
mali zay1flig1 6n plana ¢ikmus, hizla gerileyen sanayisi de Londra’ya
ihtiyaci olan gelirleri saglayamamugti. Bu durum 1945te Isci Par-
tisi'nin iktidara gelmesiyle sonuglandi. Ulkenin politik segkinleri
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imparatorlugun yaklasan sonunu kabullenmeye pek istekli go-
rinmiiyordu. Britanya’nin marjinallesmesi igin sartlar hazird:
artik. Sterlinin tahvil edilebilirlikten giderek uzaklagmasi bardag:
tagiran son damla oldu: “Yeni Diizen’ciler bundan Britanya'yi Kii-
resel Plarin kenarina itmenin bahanesi olarak yararlandi. 1956
Siiveys Kanali travmasi ve 1950’ler boyunca CIAnin Kibris'taki
Britanya somiirge yonetiminin altini oyma ¢abalari, ABD'nin bu
tavir degisimini fiiliyata kavusturmasina yol agmigtir.”®

Britanyanin “aygun olmadigina” karar verildikten sonra, Al-
manya ve Japonya’nin se¢ilmesi giderek daha makul gériinmeye
bagladi. iki iilke de giivenilebilir kilinmisti (ABD’nin gok yogun
askeri varlig1 sayesinde); sanayi altyapilari saglamds; ¢ok nitelikli
isgiicii kapasiteleri vard1 ve halklar1 Anka kusu gibi kiillerinden
yeniden dogup yiikselme firsatina hevesle atilmaya hazirdi. Uste-
lik Sovyetler Birligi'ne karst 6nemli jeopolitik avantajlar saglaya-
cak konumlardaydilar.

Yine de, bu fikre kars: iistesinden gelinmesi gereken ciddi bir
direng de vardy; bu da Almanya ve Japonya'y cezalandirma diirtii-
siinden kaynaklaniyor ve bu iilkeleri sanayiden arindirma, nere-
deyse kirsal bolgelere doniistiirmek ve bir daha endiistriyel 6l¢ek-
te bir savag yapamaz duruma getirme diisiincesine dayaniyordu.
Hatta Bretton Woods'da ABD’yi temsil eden Harry White Alman
sanayisini biiyiik 6l¢iide ortadan kaldirmayi, Alman yasam stan-
dardini daha az gelismis komsulariyla ayni seviyeye diisiirmeyi
savunmustu. 1946da Miittefikler, Miittefik Denetim Konseyi'nin
nezareti altinda, Alman celik tesislerinin sokiilmesi emrini verdi,
zira yillik gelik iiretimini 6 milyon tonun altina ¢ekmek istiyor-
lard: ve bu da savas 6ncesi iiretimin yaklagik yiizde 75’i demekti.

29 Birbirini izleyen Ingiliz hiikiimetlerinin bos bir ¢caba harcadsg1 nokta budur:
ABDyle bir “tzel iliski” olugturmayi umuyorlardy; béylece Ingiltere ABD poli-
tikalarinin kiigiik bir uygulayicisi olacak, karsiliginda ingiliz gokuluslu sir-
ketleri Amerika pazarlarina ayricalikh erigim hakk: edinecek ve Londra Finans
Merkezi ile Wall Street arasinda baglant: olacakti.
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Otomobil tiretiminin de Almanya’nin Polonya’y: isgalinden 6nce-
ki seviyenin yaklagik yiizde 10’una indirilmesi kararlastirilmists.

Japonyada isler biraz farkliyd1. Isgal altindaki iilke tek bir kisi,
yani miittefik gii¢leri komutani General Douglas MacArthur tara-
findan yonetilmekteydi. Dolayistyla ABD, —~Almanyadakinin ter-
sine- miittefikleriyle goriismeler yapmak zorunda kalmadan po-
litikalarin1 dogrudan uygulatabiliyordu. MacArthur Japonyanin
Almanyadakine benzer bir Nazilikten arindirma siirecinden geg-
mesine gerek olmadigina karar vererek imparatoru ve Japon poli-
tik, askeri ve ekonomik segkinlerini temize ¢ikarmak i¢in bir hayli
ugrast1. Fakat o da, isgalin ilk iki y1linda Washingtondaki politika-
cilarla Japonya’'nin sanayisini ortadan kaldirarak ya da ciddi dl¢ii-
de sinirlayarak cezalandirilmas: fikrine karsi siddetli tartismalar
yuriitmek zorunda kald1.

ABD ile SSCB arasinda tirmanan gerginlikle birlikte, Almanya
ve Japonyada sanayi sektoriinii diimdiiz etme fikri bityiik degi-
siklige ugramistir. George Kennan’in Subat 1946da Moskovadan
gonderdigi, Soguk Savas ruhunu haber veren “Uzun Telgraf™,
Almanya’ya yaklasim tarzinda yeni bir hava yaratmisti. Siirecin
en 6nemli agamasi ise (1945’te Rooseveltin 6liimii iizerine goreve
gelen) Bagkan Harry Truman'in o mahut “Doktrin”ini agiklama-
siydr: O andan itibaren ABD, Sovyetler Birligimin etkisinin ya-
yilmasini ¢evreleyip durdurmay birincil onceligi sayiyordu artik.

Truman Doktrini’nin ilk somut uygulamasi, Amerika’nin (Bri-
tanyanin baglattigi, ama sonunu getiremedigi) kanli Yunan Ig
Savasrna miidahalesidir. Yunanistan daglarinda birkag ay siiren
bu “aracili” savastan sonra, bagka bir yerde, bat1 Berlindeki Batili
isgal kuvvetleriyle Dogu Berlindeki Sovyet askerleri arasinda ne-
redeyse dogrudan ¢atigma baglayacakti. Dalasmay1 uzatmali bir
hava kopriisii uygulamasi izledi, Kizil Ordu hatlar tizerinden ge-
cerek Bati Almanyadan Bati Berline malzeme tasindi.

Soguk Savas baglamisti. Kiiresel Plan agisindan bakildiginda
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Truman Doktrini, Yunan I¢ Savagi ve Berlin krizi, Bat1 Almanya’yt
ezme veya Japonyaya kin giitme gibi fikirlerinin sonunu haber
veriyordu. Fethedilmis iki sanayi tilkesini, Almanya ve Japonya’yy,
Kiiresel Plarin siitunlarina doniistiirme yolunda hi¢bir engel kal-
mamistt boylece.

Marshall Plam: Avrupa’y1 dolarlastirma ve
Almanya’y1 ayaga kaldirma

Bagkan Truman'm kendi Doktrinini agikladigi 12 Mart 1947
tarihli konusma, bazi kesin mali veriler de igeriyordu: ABD Yu-
nanlilar1 hala etkisi altinda tutan i¢ savas i¢in 400 milyon dolar
ayirmistt. Birkag ay sonra, 5 Haziranda, Trumanin Disigleri Ba-
kani George Marshall Harvardda bir konusma yaparak Marshall
Planrnin bagladigini duyurdu. Avrupa’y: kalici olarak degistirecek
muazzam bir yardim paketiydi bu.

Planin resmi ad1 European Recovery Programdi (Avrupa To-
parlanma Programi) ve aslinda Kiiresel Plan’in yukarida bahsedi-
len (Kutu 3.2) dért mimarinin bir bulusu sayilirdi. Oyunun ku-
rallarini degistirecek bir miidahale olarak disiiniildiigii ve agik¢a
yeni bir Kiiresel Plan’t hedefledigi, Marshall''n o 6nemli konus-
masinda kullandig1 bazi anahtar sozciiklere bakarak anlagilabilir:
“Uriinlerin miibadelesine temel teskil eden modern isboliimii sis-
temi, ¢okme tehlikesiyle karsi karsiyadir” Marshall Plani’nin esa-
s1, basitge soylersek, kiiresel kapitalizmi gelecekteki 1929 benzeri
bir Krizden kurtarmakti.

[k y1l plan geregi kullanilan toplam tutar 5,3 milyar dolar ci-
varinda, yani ABD’nin gayrisafi yurti¢i hasilasinin yiizde 2’sinden
biraz fazlayd. Marshall Planrnin sona erdigi 31 Aralik 1951%
kadar 12,5 milyar dolar harcandi. Bu sayede Avrupa sinai iireti-
minde keskin bir yiikselis gerceklesmis (yiizde 35 kadar) ve daha
6nemlisi, hem politik istikrar saglanmis hem de Avrupa ve Ame-
rika'da tiretilen mallar i¢in siirdiiriilebilir bir talep yaratilmist.
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“Yeni Diizenciler arasinda Truman Doktrini ve Marshall Pla-
nryla hemfikir olmayanlarin da bulundugunu belirtmek gerek.
Ornegin, Soguk Savagla baglantili zorunluluklar: benimsemedigi
i¢in Truman tarafindan gérevden alinan eski Baskan Yardimci-
s1 ve Tarim Bakani Henry Wallace, Marshall Planr’'ndan “Martial
Plan” [Askeri Plan] diye s6z ediyordu. Amerika'nin savasta miit-
tefiki olan Sovyetler Birligi'yle iplerin koparilip kapanmaz bir
yarik agilmasina karsiydi. Sovyetler Birligini Marshall Plani’na
katmak icin ileri siiriilen kosullarin Stalini ¢agriyr reddetmek
zorunda birakmak niyetiyle diizenlenmis oldugunu séylemisti
(nitekim Stalin de bunu kabul etmemisti tabii). Aralarinda Paul
Sweezy ve John Kenneth Galbraith’in de bulundugu “Yeni Diizen”
kusagindan bir kisim akademisyen de Truman’in Soguk-Savasgi
taktiklerini onaylamamigstir. Ama bu kisiler kisa siire sonra Sena-
tor Joseph McCarthy ve onun yonetimindeki “Amerikan Karsitt
Faaliyetleri Izleme Komitesi” tarafindan yiiriitiilen sindirme kam-
panyastyla susturulacakti.

Marshall Plan1 sadece bol miktarda para aktarmaktan ibaret
degildi, gok 6nemli bazi kurumlar1 da kapsamaktaydi 3 Nisan
1948de Truman Ekonomik Isbirligi Idaresini resmen faaliyete
gecirdi. On ¢ giin sonra da ABD Avrupali miittefikleri, fonla-
rin hangi kosullar altinda, hangi amagla ve hangi kanala aktari-
lacagini belirlemek iizere Avrupa Ekonomik Isbirligi Orgiitiinii
(AEIO) hayata gegirdi. 1961'de bugiin Organisation for Economic
Co-operation and Development [Ekonomik Igbirligi ve Kalkin-
ma Orgiitii] veya kisaca OECD olarak bildigimiz kurulusa dénii-
secek olan AEIO’niin ilk bagkani Robert Marjolin'di.** Marshall

30 Marjolin’in savas 6ncesi yillarda Harvardda Rockefeler bursu alan bir 6grenci
olarak yetigmis olmas ilginctir. Nitekim oradayken, Keynesin Genel Kuramrmi
birlikte okuyup anlamaya ¢alisan bir gruba katilmistr. Grupta yer alan diger
iki kisi John Kenneth Galbraith (1908-2006) ve Paul Samuelsondu (1915-
2009). Galbraith savag donemini Roosevelt'in “fiyat car1” olarak gegirdi, biitiin
dnemli mallarin fiyatini o belirliyordu. Samuelson ise Ekonomi Nobel Odiiliinii
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Planr'nin en az bilinen, oysa en kalici miraslarindan biri, yenilmis
ve horlanan Almanya’y: toparlanip birlesen Avrupanin kurumla-
rina katmig olmasidir.

Amerikalilar her yil GSYH’lerinin yaklasik yiizde 2’sinden
vazgecerken, Avrupa igi ticari engellerin kaldirilmasini ve 6nce-
likle Almanyanin yeniden canlanmakta olan sanayisi etrafinda
odaklanacak bir ekonomik entegrasyonun baglatilmasini sart kos-
mustu. Buanlamda, Marshall Plani bugiinkii Avrupa Birligi'nin de
(AB) atasi sayilabilir. Ayrica, 1947den itibaren basta Pentagonda-
ki Genelkurmay Baskanlig1 olmak tizere ABD silahli kuvvetleri
“Alman sanayisinin, 6zellikle de kdmiir madenciliginin biitiiniiyle
ayaga kaldirilmasini” savunmus, bu iilkedeki komiir ocaklarinin
ABD’nin giivenligi agisindan “birincil derecede 6nem” kazanmis
oldugunu vurgulamustir.

Almanya’nin endiistriyel giiciinii ihya etmenin agik¢a s6ylenen
bir hedef haline gelmesi yine de zaman alacakti. Ciinkii Marshall
Plani uygulamaya konurken bile, Alman fabrikalarimin sokiiliip
kapatilmasina devam edilmekteydi. 1949°da Almanya Sansélyesi
Konrad Adenauer’in Miittefiklerden fabrika tasfiyelerine son ve-
rilmesini istemis olmasi, bu donem hakkinda fikir vericidir.

Miittefikler arasinda Almanyanin yeniden sanayilesmesine
en ¢ok karsi ¢ikan, beklenebilecegi gibi Fransaydi. 29 Mart 1946
anlagsmasinin uygulanmasini istiyordu Fransizlar. O tarihte Miit-
tefikler Almanyanin sinai kapasitesinin yari yariya ortadan kal-
dirilmasina karar vermisti (bu da 1,500 fabrikanin imha edilme-
si demekti). Ve karar uygulandi da - hi¢ degilse kismen. 1949’a
kadar 700den fazla tesis sokiilmiis, Bat1 Almanya’nin yillik gelik
tiretiminde 6,7 milyon tonu bulan muazzam bir azalma olmustu.

Peki Fransizlari sonunda Almanyanin yeniden sanayilesme-
sine razi eden neydi? Cevap basit: Amerika Birlesik Devletleri.

kazandi ve Keynesi Amerikalilara tanitan (ama agin basitlestirilmis ve bence
toksik bir bigimde) kisi kabul edildi.
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1947 dolaylarinda “Yeni Diizen’ciler Avrupada dolar1 destekleye-
cek yeni bir para biriminin gelismesi gerektigi ve bunun da Alman
marki olacagl sonucuna varinca, Almanyadaki sanayiyi 1skartaya
¢ikarma planinin iptal edilmesi artik bir zaman meselesinden iba-
retti. Marshall Planr’nin biiyiik yararlari ve biitiin bu uygulamanin
(OECC araciligiyla) yonetim merkezinde yer alma karsilifinda
Fransanin 6dedigi bedel, Almanya’nin ayaga kaldirilip yeniden
yiikselmesini ve ABD’nin yeni Kiiresel Plan’i sayesinde, itibarinin
iade edilmesini adim adim kabullenmek olmustur.

Bu baglamda, Marshall Planr’n1 Kiiresel Plan’in temel tas: ola-
rak diiglinmekte fayda var. Nitekim 1951de Marshall Planr'nin
hizi tilkenmekteyken, Amerikanin Avrupa tasariminin ikinci ev-
resi, yani kitadaki pazarlarin ve agir sanayinin biitiinlestirilmesi
stireci bashyordu. Bu ikinci agama Avrupa Komiir ve Celik Top-
lulugu (AKCT) adiyla anilir ve bugiinkii Avrupa Birligi'nin 6n-
ciisiidiir. “Yeni Diizen’cilerin niyet ettigi gibi, ok ge¢meden bu
yeni kurum, dirilmekte olan Alman sanayisinin yakin ekonomik
cevresindeki hayati alani saglayacakt.

Avrupa Birligi ve Japon mucizesi

Avrupadaki biitiinlesme konusunda, Avrupa Birliginin hayata
AKCT seklinde bagladig1 soylenir. Ama bir de, 6grenilmesi daha
zor bir sir vardir: Avrupalilar: bir araya gelmeye ABD’nin razi et-
mis, itelemis, tehditlerle zorlamis, tatli s6zlerle 6zendirmis oldugu.

Teknik anlamda AKCT, Bati1 Almanya, Fransa, Italya, Belgika,
Litksemburg ve Hollanda’y1 bir araya getiren bir komiir ve ¢elik
ortak pazariydi. Bu iilkeler arasinda komiir ve gelik ticaretine ilis-
kin tiim ticari bariyerler kaldirilmis, hatta iiretimi ve fiyat diizey-
lerini diizenleyecek uluslariistii kurumsal baglar olusturulmustu.
Karg1 yondeki propagandalara ragmen, bu alt1 iilke fiilen bir ko-
miir ve gelik karteli kurmugtu.

AKCT’nin yaratilmasindayol gosterici olmus Robert Schuman
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gibi bazi Avrupali liderler de, —-sagduyulu bir bakigla- bu birles-
menin Avrupada yeni bir savasi 6nleyecegini ve az da olsa politik
bir birlige yoneltici olacagini vurgulamaktaydi. Schuman hakli
olarak, (6ncelikle Fransa ve Bat1 Almanyada) ortak bir agir sanayi
yaratildiginda ¢atisma nedenlerinin kargilikli olarak ortadan
kalkacagina ve boylece iki tilkenin de ¢atigmay1 meydana koyacak
araglardan mahrum kalacagina inaniyordu.

Sonunda Bat1 Almanya birlige dahil edilmis, Fransa da onun
yeniden sanayilesmesini zaman iginde kabul etmisti - “Yeni Dii-
zen’cilerin Kiiresel Plan1 igin tayin edici bir gelismeydi bu. Zaten
ABD’nin yo6nlendirmesi olmasa, AKCT nin hayata gecemeyece-
gi tartisma gotiirmez. Gergeklik, Avrupalilarin sirf kendine pay
bigen anlatisindan (Avrupa’nin birlesmesinin bir Avrupa riiyasi
oldugu ve kitanin siddet dolu ge¢misini geride birakmaya kararl
Avrupa diplomasisinin demir iradesi sayesinde gerceklestigi an-
latisindan) tamamen farklidir: Avrupanin bitiinlesmesi Ame-
rikaya ait bityiik bir fikirdir ve en yiiksek seviyede Amerikan
diplomasisi tarafindan uygulamaya ge¢irilmistir. Bunu bagaran
Amerikalilarin giittiigii gayeye Schuman gibi aydinlanmis politi-
kacilarin da katilmis olmasi, bu gergekligi degistirmez.

Boyle oldugunu agikga fark etmis bir politikaci vardi: sonradan
Fransa bagkanligina se¢ilen ve 1960’larda ABD ile kavgaya tutusacak
olan General Charles de Gaulle. Onun o dénemdeki anlasmazligs,
Fransanin North Atlantic Treaty Organization'n (NATO) [Kuzey
Atlantik Antlagmast Orgiitii] askeri kanadindan gekilmesine kadar
varacaktl. AKCT kurulurken de Gaulle kars1 ¢ikmis, bunun yarata-
cagi birlesik Avrupa’nin kisitlayici bir kartel halini alacagini ve daha
onemlisi, bu kurulusun Washington etkisi altindaki bir Amerikan
icad1 oldugunu, yeni bir Avrupa’ya saglam bir temel kazandirmak-
tan ziyade Amerika’nin Kiiresel Plan’ina hizmet edecegini one siir-
miistii. Iste tiim bu nedenlerden 6tiirii Fransa parlamentosunda de
Gaulle ve yandaslar1 AKCT nin kurulmasina kars: oy kulland..
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Simdi bir de dolar1 desteklemesi istenen diger siituna, kuzey
yarikiiresinin diger ucuna bakalim. Japonyanin yeniden bir
endiistriyel gii¢ haline getirilmesi, “Yeni Diizen’ciler i¢in Almanya
kadar zorluk ¢ikarmadi Baskan Mao'nun liderligindeki Cin
Komiinist Partisi tarafindan milliyet¢ci Can Kay Sek hiikiimeti
ordusuna kars: yiiriitiilen siddetli saldiri, Kiiresel Plan'n dogu
versiyonuna bir hayli yardimci olmustu.

Mao, gerillalarina yoénelik saldirilari atlatabilecek gibi
goriiniiyordu ve savastan once efsanevi Uzun Yiirilyiis ¢agrisini
yapmuisti. Ve Can Kay Sekle son hesaplagsmasi yaklastik¢a, General
MacArthur da Japonya sanayisini zayiflatma yoniindeki baskilara
boyun egmek yerine, iilke sanayisinin desteklenmesine karar
verilmesi konusundaki israrini iyice arttirdi. Yine de bir sikinti
vardr: Gergi Japon sanayisi (altyapisi), —Avrupa’yla tam bir tezat
halinde- savastan olduk¢a saglam ¢ikmisti, ama biiyiik bir talep
yetersizligiyle karsi karsiyayd. “Yeni Diizenciler onceleri Cin
anakarasinin yen bolgesine hayati derecede ihtiya¢ duydugu alam
saglayacagimi diisiinmiistii (tipk1 Avrupanin diger kisimlarinin
Almanyadaki fabrikalara gerekli pazarlar1 sunmasi gibi). Fakat
Mao’nun muhtemel gériinen zaferi isi bozuyordu.

General MacArthur meselenin farkindayds, Japonyada ikinci
bir Marshall Plani uygulanmasi i¢in Washingtom1 ikna etmeye
calist. Ama “Yeni Diizen’ciler, komsulariyla esash ticari baglar
kurulmadan sadece Japonya iginde yeterli talebin yaratilabilece-
ginden emin olamiyordu. Zaten o siralar yapacak ¢ok isleri vardi,
ozellikle Avrupa’ya dolar pompalanmasini siirdiirmek icin Kong-
re’yi ikna etmeye ¢alismakla mesguldiiler. Yine de MacArthur’un
sans1 dondii sonunda: 25 Haziran 1950de Kuzey Kore ve Cinli
komiinistler, yarimaday1 kendi hakimiyetleri altinda birlestirmek
i¢in Giiney Kore’ye saldir1 baglatti.

Truman Doktrininin odagi birdenbire Avrupadan Asya’ya
dogru ¢evrilmis, bu da Japon endiistrisi i¢in ¢ok yararli olmustu.
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Tiiketicilerin alim giici olmamasi nedeniyle Japonyanin kendi
sanayisini gelistirmede yasadig1 zorlugu iyibilen “Yeni Diizen’ciler,
Kim Il Sung’'un Korede giristigi bu maceradan énce de, Japonya
i¢inde talebi arttirmanin yollarini aramaktayd:.

Baslangigta Marshall Planrnmin 1953% kadar devam etmesi
ongorilmistii. Ama Kore Savagt “Yeni Diizen'cileri rota degistir-
meye tesvik etti: Marshall Plani’n1 Avrupada yavaslatip fonlari Ja-
ponya’ya kaydiracaklardi ve bu iilke de Koredeki ABD giiglerinin
ihtiyac1 olan mal ve hizmetleri karsilayacakti. Eski bir diigmana
dolayli yoldan savas finansmani saglamanin ¢ok ilging bir 6rne-
giydi bu!

Avrupadaysa Marshall Planr'nin ilk {i¢ y1l i¢inde yeterince do-
larlagma olusturdugu gorilityordu; Almanyanin —yeni kurulmus
AKCT baglaminda- tekrar sanayilesmesi etrafinda yiiriitiilen
kartellesme de, 1951den itibaren kitanin artik kendi giiciiyle yo-
luna devam etmesine yetecek kadar fazla iiretebilir durumdayd:.*

ABDden Japonya’ya yapilan transferler olduk¢a yiiksekti;
daha ilk giinden itibaren Japonyanin toplam ticaretinin neredey-
se yiizde 30’una varmistr. Ve Avrupadaki gibi, burada da ABD
sadece para akitmiyor, yeni kurumlar da olusturuyor ve diinya
¢apindaki giiciinii kullanarak mevcut kurumlar1 Kiiresel Plan’a
uygun hareket etmeye zorluyordu. Japonyanin yeni anayasasini
ABD yazdi ve iinlii Uluslararas: Ticaret ve Sanayi Bakanligi'ni

31 Birkag yil 6nceki bir radyo roportajinda dilbilimci ve politik aktivist Noam
Chomsky, Marshall Plan’min ilging bir yanina isaret etmisti: ABD, Fransa ve
Hollanda'y1 Asyadaki Avrupa emperyalizmine baglamms olmasina. Marshall
Planindan Fransaya diigen paym biiyiik bir kismu Cinhindi'nin yeniden s6-
miirgelestirilmesine gitmisti. Bunun dahasonra yol agtig1 Vietnam Savas: bii-
tiin taraflar i¢in felaket getirdigi gibi Kiiresel Plan'in da sonunu hazirladi. Diger
bir 6rnek Hollandadir. Bu iilke de Marshall Plan’'ndan gelen yardimi, savagin
sonlarma dogru Japon iggalinden kurtulmus olan Endonezya’y: yeniden fet-
hetmek i¢in harcadu. Isin ilginci, Hollandallara gok kizmis olan ABD 1950de
onlarin destegini ozellikle istedi, Kore'ye birlik géndermeleri icin baski yapti
(bSylece Marshall Plan’nin kolonyal ihtisam hayalleri pesinde kosarak kotitye
kullamhgini diizeltmek amaciyla).
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merkezi olarak planlanan (ama 6zel sektore ait), cok sektorlii
bir sinai temel olusturmak iizere yetkilendirdi. Ulke diginda ise
“Yeni Diizerciler, Japonyanin (bugiinkii Diinya Ticaret Orgii-
ti'niin atas1 olan) Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasma-
sr'na dahil edilmesi igin basta Ingiltere olmak iizere diger iilke-
lerle miicadeleye girdi. Bu hamlenin 6nemi azimsanamaz, ¢iinkii
bu sayede Japon iireticilerin ¢ok az kisitlamayla karsilasarak
ABD’nin yeni ¢iragi i¢in uygun buldugu her yere ihracat yapma
olanagi taniniyordu.

Kisacasi, “Yeni Diizen” anlayisinin temel orgiitlenis ilkesine
gore, Amerikanin kiiresel hegemonyasi iki eski diigman iilke-
yi “kollama’, bakimini yapma ve yetistirme anlamina geliyordu.
Bunu yapmak i¢in, diger kapitalist iilkelerde Alman ve Japon
sanayi iriinlerine yonelik giiglii bir talebin olmasini sagladilar.
Diger bir boyut da, Avrupanin ve ABD kontroliindeki Asyanin
dolara doyurularak ABD'nin yiiksek katma degerli mallarini (6r-
negin ugaklar, silahlar, ingaat makineleri) satin alabilir hale ge-
tirilmesiydi. Bretton Woods sistemini siirdiirmek ve ABD’nin
refahini ve giiciinii arttirmak igin, diinya kapitalizmini istikrara
kavusturmak elzemdi.

Bu diisiinceyle, ABD y6netimi mark ve yen bolgeleri olustur-
mak, eski diismanlarina endiistriyel aygitlarini yeniden isletebil-
meleri i¢in baslangigta gerekli olan nakit sermayeyi saglamak ve
bu taze filizlerin serpilerek dolar bélgesini uzun vadede destekle-
yecek giiglii stitunlara déniigmesini miimkiin kilacak politik ku-
rumlar olusturmak {izere ciiretkar adimlar atmistir. Tarihte daha
once goriilmiis sey degildir bu: Savasi kazanan taraf, kendi gii-
ciinii uzun vadede gelistirmek amaciyla, kisa siire 6nce yenilgiye
ugrattig1 toplumlara destek olmus ve onlar1 bir siireg iginde eko-
nomik devlere doniistiirmiistiir.
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Kiiresel Plan’m jeopolitik ideolojisi
ABD Ikinci Diinya Savagi sonrasinda somiirge toplumlara saglk-
11 bir saygi ve Avrupali somiirgecilere karsi kayda deger bir diis-
manlik besliyordu. Ingiltere'nin Hindistan ve Kibris'taki tutumu,
hatta (1944 gibi erken bir tarihte) Yunanistanda i¢ savas: kiskirt-
mis olmasi, “Yeni Diizen’cilerden sert elestiriler almaktaydi. Ayni
sey, savasin ardindan diistiikleri harap durumaragmen giiliing bir
tavirla Afrika, Cinhindi ve Endonezya’nin sémiirgeci efendileri
olma iddiasini siirdiirmeye kalkisan Fransa, Hollanda ve Belgika
i¢in de gegerliydi.

Diger yandan, Kiiresel Plan ABD’nin kurtulus hareketlerine
yonelik liberal tutumunu zora sokuyordu. Bir¢ok ulusal kurtulus
hareketinin ¢ikarlar1 ile Amerikanin Avrupa ve Asyada olustur-
dugu yapilarin ¢ikarlar1 birbirine zit addediliyordu. Washing-
ton’in Almanya ve Japonyada politik “istikrar saglamak” i¢in bazi
berbat kisilerle isbirligi yapmanin gerekli olduguna karar vermesi
uzun siirmedi.*? Dahasi, Avrupa’ya ve Japonyaya enerji akiginin
engelsizce slirmesini ve sinai liriinlerine olan talep kaynaklarini
garantiye alma girisimleri, ABD’yi aslinda zararsiz bulabilecegi
cesitli kurtulus hareketleriyle ¢atisma rotasina siiriiklityordu (6r-
negin Vietnaml sémiirgecilik karsitlariyla).

Cin’in kaybedilmis olmasi, Giineydogu Asyada Mao’nun za-
ferinden alinan esinle kurtulus hareketlerinin tirmanmasi, Afri-
kadaki Sovyetler Birligi'ne kap1 aralayan karigikliklar - iste tim
bunlar, ABDyi Ugiincii Diinyanin kurtulus hareketlerine kargt
kigkirtmis, onlara karg saldirgan bir tavir gelistirmesine yol a¢-
mustl. Washingtorrin géziinde bu gibi hareketler, ~kendinden zi-
yade, hamisi oldugu iki 6nemli iilke, yani Japonya ve Almanya
;(")rnegin 1946da ABD Yunanistanda keskin bir rota degisikligi yaparak Sola

kars1 Yunan Nazi igbirlik¢ileriyle ittifak kurdu. Yaklagik aym donemde Iber

Yannmadasr'nda Franco ve Salazar rejimleriyle uzlasti. Kisa bir siire sonra da

Afrika, Cinhindi ve hatta Kibris'taki antikolonyalist hareketlere karsi tavir aldi
(daha once bu tiir hareketlere yakin olmasa bile en azindan tarafsiz kalmigt).
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acisindan- girdi fiyatlarin yiikselten tehditlerdi artik.

Kisacasi, ABD'nin gevre iilkelerine ve bir biitiin olarak Ugiincii
Diinya’ya bigtigi rol, Japonya ve Bat1 Avrupa’ya hammadde sagla-
maktan ibaretti. Boylece, “Yeni Diizenciler ve onlarin yonetim-
deki ardillar: tarafindan Kiiresel Plant saglamlastirmanin gerekli
unsurlari olarak goriilen darbeler ve savaslar yasandi. Yerine gore,
se¢ilmis ama giiven duyulmayan hiikiimetlerin devrilmesi sag-
lands, askeri miidahaleler tesvik edildi, igren¢ diktatorliikler ya
kuruldu ya da desteklendi, Kore ve Vietnamda biiyiik 6l¢ekli sa-
vaglar yapildi. Gerek Soguk Savag’in siirdiiriilmesi gerekse Kiiresel
Plan’in yiiriitiilmesi bakimindan, jeopolitik manevralarin 6nemi
artmist1 o giinlerde. Her yeni durumla birlikte bahisler daha da
artiyor, ama goriindiigii kadariyla 6diiller de artiyordu.

Enerji ve madencilik alanlarinda faaliyette bulunan ¢okuluslu
Amerikan sirketleri ve yurti¢i ABD ekonomisinin bir¢ok sektorii,
bu siireci kendileri i¢in kazang¢li bulmaktaydi. Ne var ki Kiiresel
Plan’in mimarlarinin goézleri herhangi bir Amerikan sirketinin
dar ¢ikarlarindan ¢ok daha ilerisine ¢evriliydi. (Dar anlamda) ki-
sisel veya politik ¢ikarlar1 olmadig: halde, uzak iilkelerde sermaye
birikimini tesvik etmeye yonelik ciiretkar politikalar giitmele-
ri, ancak yasadiklari tarihi gelismelerin agirligi hesaba katilarak
agiklanabilir.

Demek ki, “Yeni Diizerrcilerin etik ihtirasini anlamak i¢in kisa
bir ara verip ¢ok uzak olmayan kendi ge¢mislerinde onlari ne gibi
gidiilerin harekete gegirdigine bir bakmaliyiz — yani zihniyetle-
rini sekillendirmis olan Bilylik Bunalim’a. Kiiresel Plan’in hasar
gormiis bir kusaktan bireylerin eseri oldugunu hi¢ aklimizdan ¢1-
karmamaliy1z. Yoksullugu, derin bir kayip hissini, ¢6kmeye yak-
lasan kapitalizmin dogurdugu kaygilar1 ve ardindan insanlikdist
boyutlardaki bir savag1 yasamistir bu kusak.

Ayrica, s6ziinii ettigimiz kisiler ¢ok iyi egitim almisti, emegin
ve paranin anlik diisii ve erimelere ne kadar yatkin oldugunu
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adeta iliklerinde hissedebiliyorlardi. Yasadiklari, kapitalizmin bir
kez daha gozlerinin 6niinde kayip devrilmesine izin vermeme ira-
delerini ¢eliklestirmisti. Yeni bir Kriz’i 6nlemek i¢in ne lazimsa
yaparlardi -hele simdi Sovyet ayis1 pengelerini hazirlamis, saldi-
riya gegmek i¢in sabirsiz halde Kiiresel Plan'm bocalamasini bek-
lemekteyken.

Aslinda “Yeni Diizencilerin ¢ogu John Maynard Keynes'in
yazilarindan etkilenmis, piyasalarin kendi kendilerini refah ve
istikrar saglayacak sekilde organize edebilecegine giivenmemek
gerektigi yolundaki hayati uyarisimi dikkate almisti. Ama Kiiresel
Plan’la birlikte bir de Soguk Savasi siirdiirmeleri gerekiyordu; bu
durum ve askeri-endiistriyel yapiyla olan yakinliklari, fazla akta-
rimini yiiriitecek resmi bir igbirligi sisteminin kesinlikle yaratil-
masi gerektigini Keynes kadar net sekilde gormelerini engelledi.

“Yeni Diizen” zihniyetiyle Avrupa veya Ingiltere’ye 6zgii say1-
lan Keynesgi yaklasim arasindaki derin yariga isaret eden pek ¢ok
gozlemci vardir. Her seyden 6nce Keynes, kiiresel kapitalizmin
emperyal olmayan, isbirligine dayal bir fazla aktarim mekaniz-
masina (KFAM) ihtiyaci oldugu kanaatindeydi; “Yeni Diizen’ciler
ise Kiiresel Plan’larin1 Soguk Savas'in gereklerine ve agik¢a Ame-
rikan hegemonyasina gore yiiriitiip bigimlendirmek istiyorlard:
ve zaten buna mecburlardu.

Ayrica, “Yeni Diizencilerin ¢ok erken bir asamada bir sirket
iktidar1 olusumuna agik¢a karst koymus oldugunu hatirlamakta
yarar var. Bityiik kiyim baslayinca, savasla ilgili ¢aligmalar devlet
gorevlilerini hem finans gevreleriyle hem de sanayi 6nderleriyle
bir araya getirmisti. Savastan zaferle ¢ikmak ve savas sonrasina
yonelik yeni bir diinya diizeni kurarken bir Biiyiik Bunalim daha
olmasini 6nlemek isteyen “Yeni Diizen’ciler, ABD hiikiimetinin
hem yurtiginde hem de uluslararasi diizeyde dizginleri elin-
de tutmasini ve gokuluslu Amerikan sirketlerinin de yine hem
iceride hem de digsarida devlete etkin bicimde destek vermesini
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¢ok 6nemli buluyordu. Ve bu da ABD’nin elde edecegi fazlalar
kisitlama veya ¢atigma durumlarinda hiikiimetin miidahale ola-
naklarini sinirlandirma yetkisine sahip herhangi bir uluslararas:
kurulusa (mesela Keynes'in onerdigi UPBBYye) izin vermeyen bir
hegemonya anlayisiydh.

Ince ve karmagik bir Keynesgi sdylem ile cesurca girigimleri,
ekonomik planlama ile Soguk Savag'in gereklerini birlestirmeyi
beceren bu kisilerin yaptiklar1 gergekten ilgingtir. Bu anlamda,
Kiiresel Plan sadece Almanya ve Japonya lehine ekonomik kat-
kilar ve politik miidahalelerle mark ve yen bolgeleri olusturmak-
tan ibaret degildi, ABD i¢indeki genel talebi de, daima Avrupa ve
Uzak Dogudaki s6z konusu iki bolgeye etkilerini net bir sekilde
hesaba katarak dikkatle yonetmeyi de kapsiyordu.

Kiiresel Plan doneminde ABD'nin yurtici politikalar:

Ikinci Diinya Savas: bittikten sonra yeni bir ¢okiis baslamasindan
duyduklar1 kaygiyla harekete gecen “Yeni Diizerciler iki ¢6ziim
gelistirmisti. Bunlardan ilkinin bazi ayrintilarina deginmistik:
Amerika'nin yapacagi ihracata yabanci talep olusturmak amaciyla
diinyanin dolarlastirilmasi. Diger politik paket ise yurti¢i ekono-
miyleilgiliydi ve odaginda hiikiimetin yer aldig: ii¢ kaynagin can-
landiric etkisini kapsiyordu:

= kitalararasi balistik fiize programi

= Kore ve Vietnam Savaglari

= Bagkan John F. Kennedy’nin New Frontier (“Yeni Hudut”)
ve ozellikle Bagkan Lyndon Johnson'in Great Society
(“Biiytik Toplum”) soylemleri.

Bunlardan ilk ikisi, ABD sirketlerinin 6nemli 6l¢iide gii¢-
lenmesini ve yabanci kapitalistler bulmak iizere kendi rotasini
izleyen hiikiimetlerinin yaninda yer almasini saglayan, harcama
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programlariydi. Tabii aslan payini alan sirketler, Bagkan Dwight
Eisenhower'n (kendi de iinlii bir eski komutan oldugu halde)
asagilayici ifadeyle askeri-sinai diizen (ASD) dedigi kesimle bag-
lantili olanlardi. ASD ve hiikiimetin ona verdigi destek, havaci-
lik-bilgisayar-elektronigi kompleksinin (HBEK) gelismesine bii-
yiik katkida bulunmustur. Ekonominin dinamosu konumundaki
bukompleks ABD ekonomisinin geri kalanindan oldukg¢a ayriydu.
Fakat ayni zamanda iilkenin giderek artan giiciinde merkezi bir
role sahipti.

Gergi Kiiresel Plan'n ABD ekonomisine etkisi olumluyduama
bu etki esit dagilmamisti. Nitekim ASD veya HBE ile baglantisi ol-
mayan ekonomik kesimler ne Almanya ve Japonyanin ne de ABD
ekonomisinin geri kalaninin gelisme hizini yakalayabildi. Ameri-
kan sirketlerini yaygin sekilde desteklemek Washingtonin amag-
ladig1 bir sey olsa da, ana hedef bu degildi (hedeflerden sadece
biriydi). Acik¢a goriiyoruz ki, ABD hiikiimeti uygun gordiigii her
durumda, ¢okuluslu Amerikan sirketlerinin aleyhine sonuglar
doguracak bile olsa, en iist 6nceligine gore diizenlemeler getir-
mekte tereddiit etmemistir ve bu 6ncelikli hedef Alman ve Japon
endiistrilerinin gii¢lendirilmesi yoluyla mark ve yen bolgelerinin
genisletilmesidir.

ABD iginde refahin esitsiz dagitilmasi, (tiimii gelirli ilgili ol-
mayan) ozlem ve beklentilerin yiikseldigi boyle bir déonemde
ciddi toplumsal gerilimlere neden olmaktaydi. 1960’larda 6nemli
harcamalarla yiiriitiilen Biiyiik Toplum programinin hedefinde
bu gerilimler vardi ve bunlarin zamanla giderilmesi amaglan-
migtt. Once Bagkan Kennedy, sonra da ardili Lyndon Johnson,
Kiiresel Plandan saglanan faydalarin yurtiginde 6nemli kentsel
merkezlerde ve bolgelerdeki toplumsal kaynasmanin altin1 oya-
cak derecede esitsiz dagilmasina karsi, harcama programlarinin
baslatilip yiiriitillmesi igin bir hayli ¢caba harcadi. Bu tiirden mer-
kezka¢ kuvvetlerin Kiiresel Plava zarar vermemesi igin, sosyal
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refah programlari kendi ivmelerini kazanmustir.

Kennedy ve Johnson tarafindan yiiriitiilen sosyal programlarin
6nemini kavramak bakimindan suna da isaret edebiliriz: 1955’'ten
Kennedy’nin baskan secildigi 1960’a kadar ABDde ekonomik
biiyiime iyice gerilemis, neredeyse durmustu ve bu en ¢ok yoksul
ve marjinal kesimleri etkiliyordu. Sekiz yilik Cumhuriyetgi
Parti yonetiminden (1952-1960) sonra Kennedy “Yeni Diizeni
anistiran bir se¢im talepleri manzumesiyle se¢ilmisti. Onun “Yeni
Hudut” manifestosu “Yeni Diizen” ruhunu canlandirmayi vaat
ediyordu: Egitim, saglk, kentsel yenilenme, ulasim, sanat, ¢evre
korumaciligi, kamu yayinciligy, beseri bilimlerde arastirmalar gibi
alanlara paralar ayrilacakti.

Baskan Johnson, Kennedy suikastinin ardindan ve 6zellikle
1964 secimlerini ezici bir gogunlukla kazandiktan sonra, —ancak
kiigiik bir kism1 uygulamaya konmus Yeni Hudut politikalarinin
birgogunu dahil ettigi- ¢ok daha iddiali Biiyiik Toplum progra-
mini ortaya koydu. Bir yandan Vietnam Savasrni aldirigsiz bir
siddetle siirdiiriirken, diger yanda da yurtigindeki otoritesini bu
programla pekistirmeye ¢alistyordu. Sadece is¢i stnifinin yoksul-
lugunu degil, irk¢iligr da ortadan kaldirmayr merkeze koyarak
ilerici anlayslara biiyiik ilham vermisti Bilyiik Toplum programu.

Bu program, basta giiney eyaletleri olmak tizere, Amerikan irk
ayrimciligini [apartheid] par¢alamakta oynadigi etkili rolle hatir-
lanacak. 1964 ile 1966 arasinda ¢ikarilan dort yasal diizenleme,
Amerikan toplumundaki bu biiyiikk doniisiimiin 6niinii agmustir.
Ayrica Biiyiik Toplum programi, Johnson'in yoksulluga karsi ag-
tig1 kayitsiz sartsiz savasta belirginlesen giiclii bir Keynes¢i unsur
barindiriyordu. Ilk ii¢ y1l boyunca (1964-1966) egitim olanakla-
rin1 artirmak ve yashilarla korunmasiz gruplari saglik hizmetleri
kapsamina almak i¢in gesitli programlar gergevesinde her yil 1
milyar dolar harcandu.

Biiyiik Toplum baglaminda yapilan kamu harcamalarinin
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toplumsal etkisi kendini en ¢ok yoksullugun azaltilmasinda
hissettirmisti. Program bagladig1 sirada Amerikalilarin yiizde
22den fazlasi resmi yoksulluk smirmin altinda yagiyordu;
programin sonuna gelindiginde ise bu oran yiizde 13’tin altina
inmigti. Ozellikle siyah Amerikalilar icin sayilar daha da
anlamlidir: 1960°ta yiizde 55 olan ayni oran, 1968de yiizde 27’ydi.
Bu gibi gelismeler sadece Biiyiik Toplum fonlarina baglanamaz,
ama boyle bir genel biiyiime doneminde programin toplumsal
gerilimleri hafifletici etkisi gergekten biiyiik olmustur.

Sonug: kapitalizmin Altin Cag
Gore Vidal bir keresinde altin ¢aglarla ilgili sorunun, béyle bir d6-
nemde yastyorsan her seyin biraz sarimtrak gériinmesi oldugunu
soylemisti. 1960’larda yonetimi protesto etmek i¢in sokaklara d6-
kiilen sayisiz Amerikaliya kendi ¢aglar1 altin gibi gériinmiiyordu.
Ama bugiinden geriye, en azindan simdiki gozlerimizle bakinca
bunun ilging bir ddnem oldugunu soyleyebiliriz: yoneticilerin ki-
talararasi istikrar, biiyiime ve gorece esitlik getirecek rasyonel bir
diinya diizeni yaratabileceklerine ger¢ekten inandig1 bir devir. Bir
de bugiiniin oy pesinde kosan, varlik sebepleri Wall Street’in dog-
ru tarafinda bulunmaktan ibaret, lobicilik yapip tiirlii tiirlii ticari
isleri kovalayan politikaci yiginin1 diisiiniince, savas sonrasi ilk
donemi, Kiiresel Plan evresini romantiklestirmek ¢ok kolay.
Kiiresel Plan yaklagik olarak 1950-1971 arasinda siirdii.
Suyunu ¢ekincegeriyekalan basit bir diisiinceydi sadece: kapitalist
ekonomileri birbirine baglayan sabit kur sistemi ve tamamlayici
olarak, sistemi parcalayabilecek merkezka¢ kuvvetlere karsi
bagisiklik saglayacak belirli bir KFAM. Peki bu KFAM nasil ortaya
¢ikmist? Temel fikir soyleydi: ABD savas sonrasindaki ticari
fazlasini siirdiirecek ama bunun karsiliginda, fazla sermayesini
(ya da karlarini) himayesi altindaki iilkelere dogrudan yatirim,
yardim veya destek seklinde ihra¢ ederek onlarin Amerikan
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riinlerini almaya devam etmelerini miimkiin kilacakti. Aym
zamanda, kendi bilang¢osu agisindan zarara yol agsa bile, Japonya
ve Almanya’nin da bolgesel diizeyde benzer bir ticari fazla sahibi
konum edinmesine destek olacakt1.

Kiiresel Plan’in en etkileyici 6zelligi, inanilmaz bir uyum sag-
lama yetenegine sahip olmasiydi. Parcalar1 gevseyip esnedikge,
pespese gelen ABD yonetimleri onu degistirip uyarlamisti. Japon-
ya politikalar1 bunun mitkemmel bir 6rnegidir: Mao’nun beklen-
medik zaferiyle Cin’i Japon endiistri tiriinleri igin dev bir pazara
doniistiirmeyi 6ngoéren ilk plandan vazgegildikten sonra, ABD
politikasini belirleyenler ¢esitli yaratici alternatifler gelistirdi.

Once Kore Savasr'ni ok iyi degerlendirerek Japon sanayi sek-
toriine talep olusturma firsatina ¢evirdiler. Ardindan, ABD’nin
miittefikleri tizerindeki etkilerini kullanarak Japon iiriinlerini
kendi pazarlarina serbestge ithal etmelerini sagladilar. Ugiincii
ve en sasirtici yontem ise, Washington’n ABD i¢ pazarini Japon-
ya agisindan hayati 6nem tasiyan bir alan haline getirme kara-
r1 almasiydi. Bol miktarda ithal Japon iiriiniiniin (otomobiller,
elektronik esya ve hatta hizmetler) Amerikan pazarina girmesi,
Washingtondaki politika belirleyicilerin eyvallahi olmadan ger-
¢eklesmezdi. Dordiinciisii, Kore Savagi’ndan sonra Vietnam Sava-
srnin da Japon sanayisini gii¢lendirmek igin kullanilmasiydi. Bu
kanli maceranin faydali bir yan iiriinii olan Giiney Dogu Asya’nin
sanayilesmesi Japonya'y1 daha da giiglendirdi: Béylece yakin bir
cografyada 6nemli bir ticari alan olugmus, eksik halka nihayet ta-
mamlanabilmisti.

Bunlar1 s6ylemekle, Pentagondaki ve diger Soguk Savas¢ilarin
“Yeni Diizen’cilerin Kiiresel Plan’ini izledigini kastetmiyorum. Bu
fikirle elbette ilgiliydiler (nitekim Marshall Plani sovlarinda askeri
liderler yogun sekilde boy gostermistir), ama tabii kendi jeopolitik
giindemleri vardi. Onemli nokta sudur: Generaller, Pentagon ve
Disisleri Bakanlig1 Soguk Savagla ilgili kendi stratejik planlarini
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gelistirirken, Washingtondaki ekonomik planlamacilar Kore ve
Vietnam savaslarina ¢ok farkli bir a¢idan bakmiglardi.

Bir diizeyde, bu savaslar1 Avrupa ve Japonya'ya siirekli ucuz
hammadde saglamak bakimindan ¢ok 6nemli sayiyorlardi. Fakat
diger bir diizeyde de bu gelismeleri, Mao'nun ¢ekip almis oldu-
gu “kendi Japonyalar1” i¢in hayati olan ekonomik bdlgeyi savas
finansmani yoluyla yaratma firsati saydilar. Daha 6nce de degin-
digimiz bu hususu ne kadar vurgulasak az: Giiney Dogu Asyanin
‘ekonomik kaplanlar1” (yani Giiney Kore, Tayland, Malezya ve
Singapur; kisa siire i¢inde bu tilkelerin Japonya karsisindaki islevi,
Fransa ve Ispanya’nin Almanyayla iliskisi gibi olmustur) ABD’nin
finanse ettigi ve ABD’yi Japon endiistri iiriinleri igin tek bilyiik
pazar1 olarak birakan bu iki savas olmadan kesinlikle ortaya ¢ik-
mazdi.

Geri doniip biiyiik ¢apli insan tasarimi OSl¢iitleri agisindan
baktigimizda, Kiiresel Plan’in biiyiik basar1 oldugunu gériiyoruz.
Ikinci Diinya Savag’nin bitmesi ABD’yi ve Batr'nin geri kalanini
yeni bir resesyona siiriiklemis degildi (oysa savas harcamalarinin
giderek yok olmasiyla birlikte boyle bir etkinin olusacagindan
korkuluyordu); hatta tersine, diinya efsanevi bir biiyiime igindey-
di. Sekil 3.1 bu altin yillara bir bakis sunmaktadir. Gelismis iil-
keler, savast hem kazanmis hem de kaybetmis olanlar durmadan
gitgide biyiidii.

ABD’ye gore ¢ok daha diisiik bir seviyeden baslayan Avrupa-
lilar ve Japonlarin bityiimesi daha hizliydi ve kaybettiklerini geri
kazandilar. Fakat ABD de saglikl bir sekilde biiyiimeyi siirdiirii-
yordu. Gelgelelim, diinya ekonomisinin kendiliginden gelisme
i¢inde oldugu bir siire¢ degildi bu. Bir Kiiresel Plan’a dayaniyordu:
Ikinci Diinya Savas'na kadar diinyada politik ekonominin tipik
bir 6zelligi olan birbiriyle ¢atigma halindeki ¢ok sayida emper-
yalizmi agma ve yerine baska bir diizen kurma y6niinde biiyiik
olgekli ve etkileyici bir ¢aligmayd.
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Sekil 3.1
Kiiresel Plan déneminde kisi bas1 gergek GSYH (ABD dolar1)

Kiiresel Plan Amerikan hegemonyasini olusturmayi ve gii¢lendir-
meyi amaglarken, ABD ayni zamanda, basta Japonya ve Almanya
olmak iizere baska iilkelerde de talebi ve sermaye birikimi diizey-
lerini bile isteye destekliyor, bunun bedelini severek 6diiyordu.
Amerikan refahini ve bilyiimesini siirdiirmek i¢in Washington,
kiiresel “pastanin” bir kismini bilerek himayesindeki iilkelere ser-
vis etmistir. Boylece Kiiresel Plan doneminde ABD diinya gelirin-
deki paymnin neredeyse yiizde 20’sini kaybederken, Almanyanin
pay1 yiizde 18 artmuis, Japonya ise bu baglamda yiizde 156,7 gibi
miithis bir yiikselis kaydetmisti.

Tablo 3.1: Ulkelerin diinya GSYH’sindeki yiizdelerin degisimleri

USA  Almanya Japonya  Britanya  Fransa
1950-1972 %-19.3 %+18 %+156.7 %-35.4 %+4.9
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Bir tiir uluslararasi digerkamlik miyd: bu durum? Elbette
degil. 1945ten itibaren “Yeni Diizenci diisiiniisiiniin odaginda,
tek para birimine dayanan tek bolgeli bir kiiresel sistemdeki ig-
kin istikrarsizliktan duyulan yogun kayg: vardi. Hi¢bir sey 1929
ve ondan dogan Depresyon kadar mesgul etmiyordu zihinleri-
ni. Kiiresel kapitalizm tek bacak (dolar) iizerinde durmaktayken
benzer siddette bir kriz ¢ikacak olursa, gelecek karanlik demek-
ti — ozellikle de ekonomisi kapitalist krizlerin olumsuz etkilerine
duyarliolmayan Sovyetler Birligi'nin yiiksek biiyiime oranlar1 dii-
stiniildiigiinde. Iste bu yaklagima sahip kisiler birbiriyle baglantili
li¢ sanayi ve para bolgesinden olusan, dolar bolgesinin agirlikta
olacagi (ABD finans sektériiniin merkezi konumunu ve Ugiincii
Diinyadan gelecek girdilerin serbest¢e dolastig1 genis bir alani sa-
vunmadaki askeri giiciinii yansitan bir agirlikt: bu) bir ag olustu-
rarak kapitalizme daha giivenli bir gelecek saglama pesindeydi.
Onlarin goziinde bu Kiiresel Plan, yirminci ylizyilin geri kalani ve
sonrasl i¢in tasarlanmis en uygun mekanizmaydi.

Dolayisiyla, Avrupa biitiinlesmesinin Amerikan hegemonya-
sina karst Avrupalilarin saglam bir siper kurma ¢abasindan kay-
naklandig1 kanisi, Avrupa Birligi'nin “yaratilis mitinden” ibaret
goriiniiyor. Ayni sekilde, Japon ekonomisinin acimasizca ABD
cikarlar1 aleyhine biiytimiis oldugu fikri de, ciddi bir arastirma
karsisinda tutunamaz. Ne kadar garip goriinse de, ger¢ek sudur:
Avrupa biitiinlesmesi ve Japonyanin ihracata yonelik sanayiles-
mesi siirecinin ardinda, Washingtonh politikacilarin bunu plan-
layan ve gelistiren uzun ve kalic1 ¢abalar1 yatmaktadir - Avrupa
ve Japonyanin yiikselisi sonugta Amerikanin ticaret dengesine
olumsuz etkilerde bulunmus olsa bile boyledir bu.

Kiiresel Plan'dan bugiin ¢ikarabilecegimiz basit ders sudur:
Diinya kapitalizminin en parlak ¢agi, gezegendeki en giiglii
siyasi birligin politikalar1 belirleyenlerinin hegemonik bir rol
tistlenme karari almasiyla baslamistir. Sadece askeri ve politik
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giigle iliskili degildir bu rol, ayn: zamanda piyasa mekanizmasinin
actk¢a basarili olamadig: bir seyi gerceklestirmistir: yeryiiziinde
ekonomik fazlalarin kiitlesel yeniden dagitimu.



DORDUNCU BOLUM

Kiiresel Minotauros

Kiiresel Plar’m Agsil topugu
Kiiresel Plan’in dagilma nedeni, 6zgiin yapisindaki bityiik bir tasa-
rim kusuruydu. John Maynard Keynes bu hataya 1944’teki Bretton
Woods konferansinda dikkat ¢ekmis ama itirazlar1 Amerikalilar
tarafindan kabul gérmemisti. Peki neydi bu hata? Sistematik ticari
dengesizlikleri siirekli konrol altinda tutacak otomatiklestirilmis
bir kiiresel fazla aktarim mekanizmasinin (KFAM) bulunmayisi.

Amerikan tarafi Keynes’in 6nerdigi Uluslararasi Para Birimi
Birligi mekanizmasini veto etti. Kiiresel ticareti ve sermaye akisi-
n1 resmi ve otomatik sekilde isleyecek bir KFAM olmadan, bunu
bizzat ABD’nin yonetebilecegini ve oyle de yapmas: gerektigini
diisiiniiyorlardi. Diinyanin nevzuhur siiper giiciiyle gozleri kama-
san yeni hegemonu, goniillii olarak kendini bir Homeros diregine
baglatan Odysseus’un bilgeligini kavrayamamuigtu.

Daha agik soylersek, Washington diinya ticaretindeki denge-
sizliklerin daimi olarak Amerika'nin yararina olacagini, diinyanin
baslica fazla veren ulusu olarak onun adini bir anit gibi kayaya
kaziyacagini diislinmiistii. Sonra da biitiin diinyadan ¢ekip alinan
fazlalarin ABD’ye verecegi gii¢, diinya ekonomisini aydinlanmis
bir hegemonyaya uygun tarzda yoénetmek iizere yardimseverce
ve etkili sekilde kullanilabilecekti. ABD’nin yaptig1 gergekten tam
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da boyleydi: Edindigi fazlalari merhametle ve iyi niyetle, serma-
ye yiiklemeleri halinde Japonya, Almanya ve layik buldugu diger
tilkelere aktardi.

Ne var ki, ABD politika belirleyicilerin 6ngéremedigi bir sey
vardr: kiiresel dengesizlikler esasli bir degismeyle tersine dénebi-
lir ve ABD aligik olmadig1 bir konuma diiserek agik veren bir iilke
olabilirdi. 1940’larm sonlarinda atilgan bir dénemden gegilirken,
Kiiresel Plan'in mimarlari belli ki kendini kisitlamayan Washing-
ton’in davranis tarzlarinin yaptiklari parlak ve biiyiik plani alt tist
etme ihtimalini ciddiye almamust1.

Kiiresel Plan dagiliyor
Kiiresel Plan'in gectigi yollar giil bahgesi gibi degildi. Cok talih-
sizlik gelmisti basina. Aldig1 ilk darbe, Baskan Mao’nun kazandi-
g1 zaferdi. Bu zorluga verilen yaratici cevap oldukga etkileyicidir,
zira istenmeyen gelismeleri amaglanmamis ama olumlu sonuglara
doniistirmiistiir. Kiiresel Plan'in Uzak Dogu cephesini destekle-
mek i¢cin Kore Savasr'min nasil kullanildigini gérmiistiik. ABD
kendini Vietnam Savasr’na siiriiklediginde de benzer bir “yaratici
imha” dalgasinin baglamas: olagandi.

Gergi Vietnamdaki savasin ilk planlandig1 gibi gitmedigini
soylemek ¢ok yetersiz bir ifade olurdu, ama yine de yakmis
oldugu umut siklarin1 Giiney Dogu Asya’ya gitmis biri agik¢a
gorebilir. Kore, Tayland, Malezya ve Singapur ekonomileri hizla
biiyiidii; azgelismis toplumlarin onlari i¢inde bulunduklari berbat
yoksulluktan gekip alacak bir sermayebirikimiyolunakoyulmasini
¢ok zor sayan kotiimser yaklasimlar: sagirtan bir gelismeydi bu.
Zamanla s6z konusu iilkeler Japonya'ya ¢ok degerli ticaret ve
yatirim olanaklari sunmaya baslady; 1960’larin ortalarina kadar
Japon fabrikalarinin iiriinleri i¢in Avrupada ve ABD iginde yeterli
talebi olusturmak i¢in ugrasan ABD yetkililerinin yiikii hafifledi
boylece. Yillar sonra ayni model Deng Xiao Ping tarafindan
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kopyalanmis ve bugiin bildigimiz Cin ortaya ¢itkmistir.

Amaglanmamis sonuglarin sorunlu yani, giivenilir derecede
avantajli olmamalaridir. Ho Chi Minh’in Vietnam Savasr'ni kay-
betmeye inatla direnmesi ve Lyndon Johnson’in da kazanmak
i¢in adeta ¢ilginca bir kararlilikla elinden gelen her seyi yapmasi,
Uzak Dogu'da yeni bir kapitalist bolge yaratilmasi kadar, Kiiresel
Plan’in raydan ¢ikmast bakimindan da son derece etkili olmugtur.
Bu savasin masraflarindaki hizli yiikselis, Plandan vazge¢ilmesi-
nin baslica nedenlerinden olacaktu.

Insanlarin gektigi korkung acilari® bir yana birakirsak, savasin
ABD yoénetimine maliyeti 113 milyar dolar, ABD ekonomisine
maliyeti ise ayrica 220 milyar dolardir. 1965-1970 arasinda reel
sirket kérlar1 yiizde 17 azaldy; ortalama fiyatlarda savagin neden
oldugu artiglar da, Amerikali mavi-yakal: iscilerin reel ortalama
gelirini yaklagik yiizde 2 geriletti.** Amerikada biitiin bir gen¢ ku-
sagin Vietnam olayiyla baglantili korku ve nefret duygularina ka-
pilmasina yol agan savas, boyle bir etik ve politik bedel 6detmenin
yanu sira, is¢i simifinin gelirinde belirgin bir diisiis de yaratarak
toplumsal gerilimleri de koriikledi. Herhalde Bagkan Johnson'in
Biiyitk Toplum adini tagiyan sosyal programlari da, daha ziyade
bu sikintilari hafifletmeyi amagliyordu.

Vietnam Sanagsi ve Biiyiik Toplum i¢in yapilan harcamalar
dag gibi biiytidiikge, hiikiimet dag gibi biriken borglar yapmak
zorunda kalmigtir. 1960’larin sonlarinda bir¢ok hiikiimet ayakta
kalabilme endisesi yagsamisti (hiikiimetlerin durumu Bretton
Woods sistemi baglaminda dolarin durumuyla yakindan
iliskiliydi). 1971 baslarindaysa toplam bor¢ 70 milyar dolari ast,
oysa ABD yonetiminin elindeki altin yedegi sadece 12 milyar
dolar ediyordu.

34 Bu tahminler “Yeni Duizen” iktisat¢ilarindan Robert Eisnere aitti. Northwest
Universitesinde profesér olan Eisner Amerika Ekonomi Dernegi’nin de bir
defalik bagkanlarindandi.
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Diinya pazarlarinda dolagan dolar miktari sel gibi ¢ogalmak-
tayd1 ve bu da Fransa veya Britanya gibi iilkelerde enflasyonist
baskilara neden olan bir seydi. Avrupadaki devletler de dolara
kars1 kendi kurlarini sabit tutmak igin, Bretton Woods sisteminin
getirdigi kosul geregi, kendi para birimlerinin hacmini arttirmak
zorunda kaliyordu. Avrupalilar bu baglamda ABD’yi Vietnam
Savasr'ni siirdiirerek diinyanin diger kisimlarina enflasyon ihrag
etmekle suglar.

Enflasyonun yani sira Avrupa ve Japonyanin diger bir kaygisi
da, ABD altin rezervine kiyasla dolar miktarinin ¢ok fazla artmasi
yiiziinden, dolara hiicum edilebilecegi ve bu iilkenin sonunda bir
ons altin1 daima 35 dolarla takas etme taahhiidiinden vazge¢mek
zorunda kalabilecegiydi. Oyle bir durumda kendi dolar rezerv-
lerinin degeri azalir, bu da ulusal “tasarruflarinin” kemirilmesi
demek olurdu.

Kiiresel Plan’in kusuru, o zamanlar Baskan de Gaulle’iin mali-
ye bakani olan Valéry Giscard d’Estaing tarafindan dolarin “asir1
ayricaliga sahip olusu” seklinde ifade edilen durumla dogrudan
baglantilidir: sadece ABD’nin herhangi bir kiiresel sinirlamaya
tabi olmadan istedigi gibi para basabilme ayricaligi. De Gaulle ve
diger Avrupali miittefikler (ayrica petrol ihracatlar1 dolar olarak
fiyatlandirillan petrol iireticisi Arap iilkeleri) emperyal etkisini
bor¢ alinmis parayla yaydig1 ve boylece kendi basar1 sanslarini
da zayiflattig icin ABD’yi suglamaktaydi. Eklemeleri gereken bir
sey daha vardiaslinda: biitiin olarak Kiiresel Plan, fazla-iireten bir
ABD ekseninde hareket etmesi gerekiyordu Amerika agik veren
bir devlete dondiigiinde, Kiiresel Plan da fena halde yere ¢akil-
maktan kurtulamazd.

29 Kasim 1967de Ingiliz hiikiimeti sterlinin degerini yiizde
14 oraninda devaliie etti; tabii Bretton Woods'un koydugu yiiz-
de 1’lik sinirla ilgisi kalmamis bir orand: bu ve neticede bir kriz
patlak vermis ve ABD yonetimini -bir ons altinin karsiligini 35
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dolar olarak tutabilmek i¢in- tiim altin rezervinin yiizde 20’sini
kullanmak zorunda birakmisti. 16 Mart 1968de sonradan G7Yi
olusturacak yedi iilkenin merkez bankas: temsilcileri bir uzlast
saglamak amaciyla toplandi. Biraz tuhaf bir anlagsmaya vararak
bir yandan altinin onsunu 35 dolarda sabit tutmaya, diger yandan
da altini piyasa fiyatindan alip satacak spekiilatorlere faaliyet alan:
a¢maya karar verdiler.

1970’te Bagkan Richard Nixon Paul Volcker’i uluslararasi para
konularindan sorumlu hazine miistesar1 yapti. Volcker’in gorevi o
doénemde Ulusal Giivenlik Konseyi bagkanlig1 yapan ve 1973’ten
itibaren ¢ok etkili bir disisleri bakani olan Henry Kissinger’a
rapor vermekti. Mayis 1971de Hazine Bakanlifi biinyesinde
ve Volcker'in bagkanhiginda ¢alisan 6zel gorev ekibi Kissinger’a
“altin konvertibilitesini askiya alma” fikri iizerinde odaklanan bir
acil eylem plani sundu. O donemde Atlantik’in her iki tarafinda
da, Kiiresel Planda biiyiik bir degisiklik bekleyen politika
belirleyicilerin yeni arayislar pesinde oldugunu artik biliyoruz.

Agustos 1971de Fransiz hiikiimeti ABD politikalarindan duy-
dugu rahatsizlig apagik bir dille vurgulama karari ald1 ve Bas-
kan Georges Pompidou bir destroyerin New Jersey'e gitmesi ve
Bretton Woodsun tanidig1 haklara dayanarak ABD dolarlari kar-
sihiginda Fort Knox’ta saklanan altinlardan alip getirmesi emrini
verdi. Birkag¢ giin sonra da Edward Heath’im bagbakan oldugu
Ingiliz hiikiimeti benzer bir talepte bulundu (ama Kraliyet Do-
nanmast'ni devreye sokmadan) ve Ingiltere Merkez Bankasi'nda
tutulan 3 milyara karsilik diisen altinin verilmesini istedi. Zavalli
Pompidou ve Heath, meleklerin bile ayak basmaya korkacag bir
yere adim atmuslardi!

Bagkan Nixon’in tavri son derece katiydi. Dort giin sonra, 15
Agustos 1971de Bretton Woods’un fiilen son buldugunu duyur-
du: dolar artik altina ¢evrilemeyecekti. Yani Kiiresel Plan bir ke-
nara birakiliyordu.
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Ara donem: 1970’lerin petrol krizi, stagflasyon ve faiz
oranlarmmn yiikselisi

Kisa siire sonra Nixon hazine bakanini (akh basinda sayilacak bir
Teksasl olan John Connally) sert bir mesajla Avrupaya yollad.
Connally’nin gazetecilere aktardigs sekliyle, Avrupalilara soyledikleri
yumugsak ve dostca seylerdi:

Onlara kaynaklarimizi, malzemelerimizi ve bagka seyleri diinyaya bol
bol vermis bir ulus olarak burada oldugumuzu séyledik, artik agik
vermeye basladigimuz1 diirtistge belirttik; yirmi yildir boyle yaptigi-
muzi ve bunun rezervlerimizi, kaynaklarimiz: tiikettigini, bu sekilde
devam edemeyecegimizi ekledik; zor durumda oldugumuzu, geg-
miste zorluklar i¢cindeyken bir¢ok kez bize gelip yardim istemis dost-
larimizdan simdi de bizim yardim istedigimizi agik yiireklilikle dile
getirdik. Onlara s6yledigimizin 6zii budur.

Ama aslinda vermis oldugu gercek mesaj, bugiin bile Avrupalilarin
kulagimda ¢inlamaktadir: Bu bizim para birimimiz, ama sizin sorunu-
nuz! Connally’nin kastettigi suydu: Dolar rezerv dovizdir (yani tek
gergek kiiresel miibadele aracidir), Bretton Woods'un sona ermesi
ise Amerikanin derdi degildir. Kiiresel Plan elbette ABD'nin ¢ikarla-
rina gore tasarlamp uygulanmust. Fakat sistemin iistiindeki baskilar
~Vietnam ve lilke i¢cindeki gerilimlerin hiikiimet harcamalarini arttir-
mayi gerektirmesi yiiziinden- kirilma noktasina varacak olgiide sid-
detlenince, bundan en gok kayba ugrayacak olan ABD degil Avrupa
ve Japonya’yds, yani Kiiresel Plandan en ¢ok yarar saglamus iki eko-
nomik bolge.

Avrupalilar da, Japonlar da boyle bir mesaj almak istememisti el-
bette. Onlar i¢in dolarin alternatifi olmadigindan, dolar deger kay-
betmeye bagsladiginda ekonomilerinin esash bir darbe yiyecegini bi-
liyorlardi. Hem rezervlerindeki dolar mevcutlarmin degeri azalacak
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hem de ihrag iiriinleri pahalilasacakti. Tek secenekleri kendi parala-
rin1 da devaliie etmekti, ama o zaman da enerji masraflar1 —petrol fi-
yat1 dolara bagh oldugundan- hizla firlayiverirdi. Kisacasi, Japonya
ve Avrupa sikisip kalmisti.

1977’in sonlarina dogru Baskan Nixon ve Pompidou Azor
Adalarr'nda bulustu. Komik kagan destroyer girisiminden sonra
tiiktirdiigiinii yalamus olan Pompidou, simdi Nixondan Bretton Wood
sisteminin, yeni “gerceklikleri” yansatacak doviz kurlar1 temelinde
yeniden diizenlenmesini rica ediyordu. Nixon orali olmadu. Kiiresel
Plan 6lmiis, cenazesi kaldirilmist: ve yerini ise azgin bir canavara,
Kiiresel Minotaurosa birakacaktu.

Bretton Woods sisteminin sabit kur diizeni ¢okiince, biitiin fiyat-
lar ve oranlar gemi aziya ald1 adeta. En basta altin fiyatlan firladi: ons
basina 35 dolardan 38 dolara, sonra 43 dolara ve oradan da bulutlara
dogru. Mayis 1973’te 90 dolar1 asmist1 ve 1970’ler tamamlanmadan
once (1979da) ons bagina 455 dolar gibi inanilmaz bir rakama ulasa-
cakti. On yildan kisa siirede on iki kat artmugt: altin fiyat.

Bu arada, Nixon'in Agustos 1971deki goziipek hamlesinden sonra
dolar mark karsisinda yiizde 30, yen ve frank karsisinda da yiizde
20 deger kaybetmisti. Petrol iireticileri ise birdenbire, kara altinlari-
nin degerinde sar1 altin hesabiyla eskiye gore biiyiik gerileme oldu-
gunu gordii. Toplam tretimi iizerinde uzlagilms sekilde sinirlandira-
rak fiyat kontrolii gergeklestiren Petrol Thracatgisi Ulkeler Orgiitivniin
(OPEC) iiyeleri ¢ok ge¢meden seslerini yiikseltti, kara siviya eski al-
tin degerini kazandirmak igin birlikte hareket etme (yani tiretimi
azaltma) agrilar yapildi.

Nixomn yaptigi duyurudan 6nce, varil basina petrol fiyati 3 do-
larin altindaydi. 1973’te, fsrail ile Arap komsular arasindaki Yom
Kippur Savasr'yla birlikte fiyat 8-9 dolar arasindaki seviyelere sigrad,
daha sonra da 1979’a kadar 12-15 dolar kanalina yiikseldi. 1979da
yeni bir tirmanis basladi ve 1980’lerde 30 dolar1 asan petrol fiyat-
lar1 goriildii. O donemde evvelce rastlanmamus fiyat artislar: sadece
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petrole 6zgii bir durum degildir. Temel meta fiyatlarinin hepsi bir-
den firlamustir. Birkag 6rnek verelim: boksit yiizde 165, kursun yiizde
170, kalay ytizde 220, giimiis yiizde 1065. Kisacasy, Kiiresel Plan’in bi-
tisi tiim diinyada iiretim maliyetlerinin alabildigine artmasi anlamina
gelmisti. Enflasyon da, igsizlik de hizla tirmandi - nadir goriilen bir
bilesimle stagnasyon yani durgunluk ile enflasyon bir araya geldi ve
stagflasyon adini ald1.

19707lerdeki stagflasyonun beylik agiklamasina gére, OPEC iilke-
leri dolar olarak petrol fiyatin1t ABD’ye ragmen iyice tirmandirmustir.
Mantiga da, olgulara da ters diisen bir agiklamadir bu. Ciinkii eger
Nixon yonetimi petrol fiyatlarinin yiikselmesine gerekten kars: ¢ik-
tiysa, en yakin miittefikleri olan Iran Sahr'nin, Endonezya Bagkani
Suhartonun ve Venezuela hitkiimetinin bu artiglar1 desteklemekten
de ote, gerceklesmeleri igin yiiriitillen kampanyalara bizzat 6nciilitk
etmis olmalarini nasil anlayacagiz? (“Yedi Kizkardes” diye amilan) dev
petrol sirketleri ile OPEC tam fiyatlarda azalma saglayacak bir anlag-
maya varmak lizereyken, yonetimin Tahran gériismelerinden kagip
gitmesini nasil agiklayacagiz?

Bu ok 6nemli tartigmalari izleyen etkili bir Amerikali gézlemci-
nin sozlerini aktaralim:

Tahranda ABD’yi temsil eden donemin Disisleri Bakanlig1 Miisaviri
John Irwin ve beraberindeki Disisleri Bakanligr'nda petrol konusuyla
ilgili kilit bir konuma sahip olan James Akins bir béliinmeden sz
etmisti... OPEC'le yapilan goriismelerdeki béliinmeden cikarilacak
asil ders, fiyat artiglarinin Disisleri Bakanhg: temsilcileri igin ¢ok da
kayg: verici olmadigidir ... gériismelerde biitiin mesele, fiyat: belli
bir ¢izgide tutmaya degil, petrol tedarikini giivenceye almaya odak-

lanmaya baglamigti.*

35 V. H. Oppenheim (1976-77) “Why oil prices go up: The past: we pushed
them’, Foreign Policy, 25: 32-33.
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Oyleyse sunu sormak gerekiyor: Petrol fiyatlarindaki bityiik artisa ABD
neden gergek bir kararhilikla karsi koymamustir? Cevap basittir: Nasil
ki Nixon y6netimi Bretton Wood’un sona ermesine hig tiziilmemisse,
OPEC'in fiyatlar1 arttirmasini1 6nlemek gibi bir derdi de olmamugtir.
Ciinkii bu tirmaniglar diinya enerji ve temel meta fiyatlarim ciddi 61-
glide yiikseltmeye yonelik kendi planlarina zaten ters diismiiyordu!
Nitekim Suudiler, eneriji fiyatlarinin artmasini engellemek yerine pet-
rodolarlarin Amerika’ya akmasi i¢in ugrasan Henry Kissinger’in ken-
dilerini durmadan petrol fiyatlarin1 iki veya dort katina ¢ikartmaya
tesvik ettigini israrla ileri stirmiistiir.*s Petrol satislar1 dolarla yapil-
dig1 siirece ABD’nin yiikselen petrol fiyatlarina fazla itiraz1 olmazdu.
Yeni hedef ABD'nin ikili agigimi karsilamanin yollarim bulmak,
fakat bunu hiikiimet harcamalarin kismadan, vergileri arttirmadan
ya da ABD'nin diinya hakimiyetini zayiflatmadan yapmakti, dolay:-
styla Amerikali politika belirleyicileri basit bir gérevleri oldugunu bi-
liyordu: diinyanin geri kalanim1 ABD’nin agiklarim karsilamaya razi
etmek. Ama bunun anlamu da, kiiresel fazlanin yeniden dagitimim
ABD'nin lehine ve onun Almanya ile Japonya gevresinde kurdugu eko-
nomik bolgelerin aleyhine olacak sekilde degistirmekti. Yerytiziinde
sermaye akiginin boyle tersine gevrilmesi, yani ABD'nin giderek bii-
yuyen ikili agigim finanse etmek {izere diinyanin sermaye akisinin
Wall Streete dogru kaymast ise iki kogula baghydr: (a) ABD firmala-
rinin Alman ve Japonlar karsisinda rekabet giiciiniin artmasi ve (b)
ABD’ye biiyiik sermaye akislarini 6zendirecek faiz oranlari.
Onkogullardan ilkini gergeklestirmenin iki yolu bulunuyordu: ya
ABDde iiretkenligi arttirmak ya da rekabetin birim bagina iiretim
maliyetini yiikseltmek. Isi saglama almak isteyen ABD yonetimi her iki
yontemi de uygulamaya karar verdi. Isgiicii maliyetlerini kismak icin
epeyce ¢aba harcand: ve bir yandan da petrol fiyatlarinin yiikselmesi

36 Bkz. Seyh Yaki Yamaninin Kraliyet Uluslararas: iligkiler Enstitiisiine ver-
digi, 14 Ocak 2001de Observerde yaymlanan réportaj. Seyh Yamani Suudi
Arabistan’in en uzun siire gorev yapmus (1962-1986) petrol bakanidur.
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“tesvik edildi” ABD'de isgiicii maliyetlerinin diigmesi Amerikan
sirketlerinin rekabet giiciinii arttirmakla kalmiyor, daha karh girisim
olanaklari pesindeki yabanci sermayeyi ¢eken bir miknatis islevi de
gorityordu. Petrol fiyatlannin yiikselmesi kapitalist diinyanin her kdsesini
olumsuz etkiliyor olsa da, kendi iilkelerinde pek petrol bulunmayan
Japonya ve Bat1 Avrupa’nin yiikii ABDden ¢ok daha agird1.

Bu arada, yiikselen petrol fiyatlar1 sayesinde Suudi Arabistandan
Endonezyaya kadar petrol iireticisi tilkelerin bankalarina para yagyor,
ABD petrol sirketleri de dev kazanglar elde ediyordu. Onca petrodola-
rin ¢ok gegmeden varacag yer, Wall Street’in konuksever kucagiydi. Bu
agidan Fed’in faiz politikas: da bu siirece bir hayli yardimc: olmustu.

Ikinci 6nkosula baktigimizda, parasal (ya da nominal) faiz oran-
larindaki artis ¢ikar karsimiza. 1971 de, yani Kiiresel Plan’in sonu gel-
mekteyken yiizde 6 olan bu oran, 1973’te 6,44e, ertesi y1l da 7,83e
sigramist. 1979da Bagkan Carter yonetimi enflasyona kars1 sevkle
harekete gecti. Fed baskanhgina getirilen Paul Volckerdan enflasyon
sorununu kararlilikla ele almas: istendi. Onun ilk hamlesi de orta-
lama faiz oranlarini yiizde 11'e gikarmak oldu.

Haziran 1981de Volcker faiz oranlarini ta yiizde 20’ye, hatta sonra
da yiizde 21,5e kadar ¢ikard. Yiiriittiigii sert para politikas: gerci enf-
lasyonu dizginlemisti (1981de yiizde 13,5’ken, iki yil sonra yiizde 3,2),
ama bunun hem yurti¢inde hem de uluslararas: planda istihdam ve
sermaye birikimi tistiindeki zararh etkileri de biiyiik oldu. Sonugta,
Ronald Reagan Beyaz Saray’a yerlesmeden 6nce her iki kosul da ye-
rine getirilmisti.

Yeni bir donem bashyordu simdi. ABD higbir ceza gormeden aqigim
arttirabilecekti. Reagan yonetimi de ¢ok yiikseltilmis savunma biitgesini
ve en zengin Amerikahlar1 kollayan muazzam vergi indirimlerini finanse
edebilirdi. 19807lerdeki arz yanh ekonomi ideolojisi, iinlii damlama
etkisi kurami, umursamazca yapilan vergi indirimleri, hirshligin bir
erdem olarak 6ne gtkmasi vb. - biitiin bunlar Amerika'min yeni “agir1
ayricaligimin” gostergeleridir: dilnyanin geri kalanindan sermaye
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girislerini gekme sayesinde, ikili agigin1 neredeyse sinirsizca biiyiitme
firsatidir bu. Amerikan hegemonyasi yeni bir yola girmisti artik. Kiiresel
Minotauros'un hitkiimranhg: gelip catmust1.

Kiiresel Minotauros

ABD Kiiresel Plan’in ¢okmesini ne istemis, ne de buna teslim olmugtu.
Ama fazla veren tilke konumunu yitirince, Amerikali politika belir-
leyiciler durumu kavramakta gecikmedi: Kiiresel Plan’in Asil topugu
delinmisti ve devrilmesi artik sadece zaman meselesiydi. Hizla hare-
kete gectiler; bozulmus bir dizayni bosuna onarmaya ugrasarak kii-
resel hegemonyasini tehlikeye atmaya niyetleri yoktu.

Kiiresel Plan’in siddetle terk edilisini belki de en iyi ilk agizdan
dinleyebiliriz. Bretton Woods’u bir kenara birakmay1 ilk 6nerenlerden
olan Paul Volcker, 1978de Warwick Universitesi'nde 6grencilere ve 63-
retim iiyelerine hitap etmisti. O konusmadan kisa siire sonra Bagkan
Carter tarafindan Fed bagskanligina getirildi. Soylediklerinin ne kadar
6nemli oldugunu dinleyiciler kavramig mudir acaba? $6yle demisti:

Piyasay tarafsiz bir hakem olarak gérmek insana cazip geliyor... Ama
istikrarli bir uluslararas: sistemin gerekleri ile ulusal politikada hare-
ket serbestligi arasindaki denge s6z konusu oldugunda, birgok tilke
ikinciyi tercih etmistir ve ABD de bunlardan biridir...

Ve sanki bu yeterince agik degilmis gibi, Volcker bir de sunu ekle-
misti: “Diinya ekonomisinin kontrollii bir sekilde ayrisip parcalanmast,
1980’lerin mesru bir hedefidir” (vurgu bana ait).

Kiiresel Plan'in en iyi mezar kitabesi olan bu ifadeler, aym zamanda
ikinci savag sonras1 donemin bagladigini haber veriyordu. Volcker'n
yaptig1 konusma, ABD yetkililerinin gelecege iliskin tasavvurlarini
patavatsizca duyuruyordu: Makul bir dengeye sahip uluslararasi finansal
ve ticari akis1 artik siirdiiremeyecek durumda olan ABD, finansal ve
ticari akiglarin hizla asimetrik hale geldigi bir diinya planlamaktaydu.
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Peki hangi amagla? Siirsizca agik verme hakki demek olan “agir1
ayricaligmin’ maliyetini kargilayabilmek ve bylece ABD hegemonyasint
saglamlagtirmak — ve bunu agik veriyor olmasma ragmen degil, tam
da bu sayede yapiyor olmak. Peki nasil kotarilacakt: boyle bir sey?
Volcker'm her zamanki gibi soziinii esirgemeden verdigi cevap suydu:
diinya ekonomisini kaotik ama tuhaf bir sekilde kontrollii bir akisa
stiriiklemeyi segerek ~ yani diinya ekonomisini Kiiresel Minotaurosun
labirentine firlatarak.

[zleyen onyillar icinde ABD'nin (ya savas finansmam seklinde dog-
rudan ya da politik gii¢ kullanarak) Almanya ve Japonya'y: finanse
ettigi ve destekledigi giinler uzak bir ani olarak kald1. Amerika sanki
yarin hig gelmeyecekmis gibi ithalat yapip duruyor, yonetim biiyiiyen
agiktan hi¢ gekinmeden savurganlia devam ediyordu. Yabana yati-
rimcilar tamamen goniillii olarak ve tiimiiyle kendi kar-zarar hesap-
larina bagh nedenlerle Wall Streete her giin milyarlarca dolar gonder-
meyi siirdiirditkge, ABD'nin ikiz ag1g1 karsilanmakta ve diinya onun
ekseni etrafinda rastgele donmekteydi.

Atinalhlarin Girit Minotauros'una 6dedigi tiiyler tirpertici harag,
Kral Minos'un askeri giicityle dayatilmust1. Kiiresel Minotauros'u bes-
lemek i¢in aktarilan sermaye ise ABD’ye goniillii olarak gidiyordu.
Peki neden? ABD’li politika belirleyiciler tiim diinyadaki kapitalist-
leri siiper giiciin ikiz a1 kapatmaya nasil ikna edebilmisti? Onlara
ne yarari vardi bunun? Cevap dort etkenle baglantil.. Mitolojik an-
lat1 tarzim siirdiirerek bunlara Minotauros'un karizmalari diyelim.

Minotaurosun dort karizmasi

Rezerv ddvizin statiisii

Kiiresel Plan hayattayken, hangi paranin bulunduruldugu pek fark
etmiyordu, ¢iinkii dolara kars1 kurlar az ¢ok sabitti ve dolarla altinin
degisim oranida bir ons i¢in 35 dolar seklinde katiyetle belirlenmisti.
Yine de petrol patronlari, Alman sanayiciler, Fransiz sarap treticileri
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ve Japon bankerler ellerindeki nakit parayi sirf sermaye kontrolleri do-
layistyla (herhangi bir anda dolara veya baska bir para birimine ¢ev-
rilebilecek miktari1 bilmek i¢in) dolar olarak tutmay: yeglemekteydi.

Bretton Woods ortadan kalktiginda, para birimlerinin serbest do-
lasima girecegi diisiincesinin yarattig1 psikolojik sok, bir dolara kagis
baslatti. Bugiin hala ne zaman bir kriz ufukta gériinse, sermaye yine
yesil banknotlara hiicum eder. 2008 Cokiisi'nde kriz Wall Street’te
basladig1 halde, biiyiik miktarda yabanci sermayenin dolara kaymasi
da bu yiizdendi.

Ayrica ABD, para birimine talepteki yiikselmenin dogruca tiret-
tigi mal ve hizmetlere olan talep yiikselmesini yansitmayan tek iil-
kedir. Ne zaman Nijeryal: bir sofor aracina yakit koysa veya bir Cin
fabrikasi Avustralyadan komiir satin alsa, ABD dolarina talep yiikse-
lir. Neden? Ciinkii Amerikan sirketleriyle hig ilgisi olmayan islerde
bile temel meta satislar1 dolar Gistiinden yapilmaktadir. Dolayisiyla,
petrol ve komiirle baglantili her ticari islem dolar talebini biraz daha
arttiracakdir.

2005teki bir gazete yazisinda Paul Volcker bunu agik¢a belirt-
misti: “Digsal finansman kisitlamalari siradan iilkelerin tasastyds, pa-
rasin herkesin istedigi 6zgiir diinyann tartiglmaz liderinin degil”™>
Dolarin “agir1 ayricaligi” ABD yetkililerine bagka tilkeleri derhal yere
serecek agiklar verme giicii taniyor. Iste bu yiizden, ABDde baglayan
bir kriz de yabanci sermayeyi miknatis gibi gekebiliyor.

Artan enerji maliyetleri

Petrol fiyatlarindaki OPEC’in basin: ¢ektigi fiyat artiglarma Amerikanmn
neden géz yumdugunu agiklarken bu konuyu ele aldigimiz igin, bu-
rada kisa bir ozetle yetinecegiz: 1970’lerin baglarinda ABD ekono-
misi kullandig1 petroliin yiizde 32,5ini ithal ederken, Avrupa nere-
deyse tamaminy, Japonya ise her damlasini ithal etmek zorundaydu.

37 Paul Volcker, “An economy on thin ice” Washington Post, 10 Nisan 2005.
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Yiikselen eneriji fiyatlar1 Almanya ve Japonyanin ABD karsisindaki re-
kabet giiciine zarar veriyordu. Dahas, petrol ticareti dogrudan dog-
ruya Amerikan ¢okuluslu sirketleriyle baglantili oldugundan, yiikse-
len petrol fiyatlar1 bunlarin gelir tabaninin, kérlarinin ve uluslararasi
dizeyde yayilip gesitlenme kapasitelerinin de yiikselmesi demekti.
ABD kokenli olmayan sirketlere gelince, dolarin rezerv déviz olusu
Volcker''n muazzam faiz oranlariyla birleserek onlarin petro-dolar-
larin1 da New YorKa gekiyor ve orada bu paralar hisse senetlerine ya
da devlet tahvillerine déniisityordu.

flging bir gelisme de, Japon ve Alman sanayilerinin soktan sonra
fazla vakit kaybetmeden yaratici yollara bagvurmasi ve sinaj iiretim-
lerinde esasl: degisikliklere giderek ABD'nin enerjiyi pahalilagtirma
yoluyla kendilerinden kopardig kazanglarin bir kismini geri almus ol-
masidir. Ornegin, hem Japonya hem de Almanya yatirimlarini ener-
ji-yogun alanlardan yiiksek teknoloji ¢aligmalarina (mesela elektro-
nige) dogru kaydirdi. Hatta daima petrole ve onun yan {iriinlerine
bagimb olacak sektorlerde bile (mesela otomotivde) yeni nesil iiriin-
lere gegtiler, Amerikan yapimi araglarla gok siki bir rekabete girebi-
len daha kiigiik ve verimli otomobiller gelistirdiler.

Ne olursa olsun, yarattig tiim gatismalara ragmen Kiiresel
Minotauros héla goz alicidir. Bilin bakalim Almanlar ve Japonlar
enerji konusunda bilingli ve yaratic1 yaklagimlarla gelistirdikleri yeni
tiriinlerden kazandiklar paralarla ne yapti? Yatirdilar: Wall Street’te
veya onun iizerinden!

Ucuzlamus, iiretken emek

Amerikan Riiyas1 belki her zaman ortak bir kurguya dayanmus olabilir.
Ama bir yiizyili agan bir siiredir yasam standartlarindaki yitkselme
tartigilmaz bir gercektir. Igler 1970’lerde degismeye bagladi. Bretton
Woods'un ¢okiisityle dogan korku, petrol fiyatlarindaki tirmanis
ve Vietnam Savasrnin kaybediliyor olmasi toplumu kutuplastirds
ve giiclitlerin istedigini yaptigi, zayiflarin ise ¢ile geke geke duruma
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katlandi: bir ortam yaratt1.

Enerji fiyatlan: yiikselmekteyken, akaryakit istasyonlarinda uzun
kuyruklar olusup hammadde veya elektrik bulamayan fabrikalar
tiretimi durdururken, biitiin hesaplar1 bozan yeni bir gelisme oldu.
Ulke ¢apinda her seyin pahalilasmasina 6fkelenen sendikalar, iiyeleri
icin daha yiiksek iicret istemeye bagladi. isverenler ise sendikalarin
olmadig bir isgiicii pazar1 diislemeye koyuldu. Yani ciddi bir catismanin
kosullar1 olusmustu. Iste boyle catisma ortaminda sirket Amerikast bir
yandan reel ticretleri kisarken ayni zamanda tiretkenligi de artirmanin
harika bir yolunu buldu. $ekil 4.1de bu konuda ne denli basarili
olduklar gériiliiyor.
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Sekil 4.1
Duraganlasan iicretler, tirmanan iretkenlik
(1973 y1l1 baz alinmustir)

Bu grafik 1973’ten itibaren ABDde dikkat gekici bir sey oldugunu
acik¢a gosteriyor. En azindan 1850’lerden beri reel ticretlerin hep art-
mus olmasindan gurur duyan, her emekgi kusagina gocuklarinin ken-
dilerinden daha iyi bir hayat siirecegi umudunu verebilmis bir iilkede
reel ticretler aymi seviyede takilip kalmusti. Bugiin héla 1973’teki reel
alim giicline ulasabilmis degiller.
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Diger yandan, isgiiciiniin tiretkenligi hizla yiikselmekteydi. Yeni
teknolojilerin kullanilmasi, ¢alisma siireglerindeki yogunlasma (cogu
zaman giderek artan igsiz kalma korkusundan yararlanarak saglani-
yordu bu) ve yurtdisindan gelen dogrudan yatinmlar (6rnegin ope-
rasyonlarimi ABD’ye kaydirarak karliligi arttirmak isteyen Alman
ve Japon sirketlerinin yatirimlari) hep birlikte ortaya béyle goz aliaa
bir isgiicii tiretkenligi egrisi gikartmugstir. ABDde isgiicii maliyetleri-
nin 1985-1990 arasinda pek biiyiimedigini gormek sasirtic1 degildir;
oysa aynt donemde Amerika’nin ana rakipleri iki haneli yiizde oran-
lar1olan maliyet artislariyla kargilagmisti. 1990dan sonra da Amerika
bu avantajini stirdiirdi.

Tablo 4.1

Birim basina isgiicii maliyetinin (dolar olarak) yilhk degisme oranlari

1985-1990 1990-1998
ABD 16 0.2
Japonya 10.8 13
Bat1 Almanya 15.9 0.3
Britanya 11.4 18

Reel ticretler diisiiyor, birim bagina isgiicli maliyeti duragan kaliyor
ve liretkenlik hizla ytikseliyorsa, ne olur? Karlar goge firlar! 1973’ten
sonra tam da boyle oldu, ABDde sirketlerin yurtigi karlar: siirekli
yikseldi. Amerikada artan kéarlilik, yabanci (ABD’li olmayan) ser-
mayenin bile isteye Kiiresel Minotauros'un kucagma kosmasinin
ticiincii nedenidir. Boylece, o 4na dek goriilmemis miktarlarda para
biiytik bir hizla Frankfurt, Riyad, Tokyo, Paris ve Milanodan New
York’a akmustr.
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ABD’nin ortalama reel kir oranlari endeksi (1973 baz alinmigtir)

Jeopolitik gii¢

Iktidar, zayiflarin zihnini mesgul eder. Niikleer gii¢ s6z konusu oldu-
gunda, bu daha da dogrudur. ABD’nin Batr'ya sadece ekonomik de-
gil, jeoswatejik agidan da 6nderlik ediyor olmas, yabanci sermayenin
Kiiresel Minotauros'u beslemek iizere kolayca go¢ etmesini saglayan
mekanizmay incelerken goz ard1 edemeyecegimiz bir olgudur. Hig
kuskusuz, yabanci sermaye New York iizerinden ABD Hazinesine, bir-
takim Amerikan sirketlerine veya finans kuruluslarina yaptig1 yolcu-
luk sayesinde daha hizli birikim saglamayi beklemese, higbir sey onu
Yeni Diinya'ya gitmeye ikna edemezdi. Yine de, jeopolitik ve askeri
giic, boyle bir kazang beklentisini alttan alta destekliyordu.

ABD politikasinin bu jeopolitik giicii Kiiresel Minotaurosun
ihtiyaglan icin seferber etmesine drnek bulmak kolaydir. 1974’te
Henry Kissinger Ulusal Giivenlik Arastirmasi Genelgesi 200 baghiklt
metni ilgililere iletmisti. Batr'nin Sovyet miidahalelerine karsi olmasi
kisvesi altinda, genelgenin asil icerigi, ABD ve Amerikan ¢okuluslu
sirketleri adina Ugiincii Diinyanin maden zenginlii izerinde hak
iddia ediyor olmastydi. Yillar sonra, 1998deki Afganistan konulu bir
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kongrede konusan dev petrol sirketi Unocal'in bagkan yardimcist
John Maresca, ABD'nin ileride Afganistan1 isgal etmesini makul
gosteren gerekeeler sunacakti. Savundugu goriisler Cin’in ekonomik
gelismesiyle baglantiliydi. Bu gelismenin hem 6zendirilmesi hem de
kontrol edilmesi gerektigini diisiinen Maresca’ya gére Cin, Japonya
ve Avrupa’nin aksine, kendi sermaye ve para piyasalarini goniillii
olarak serbestlestirmeyecek, dolayisiyla Cinden ABD’ye sermaye
akug1 engellenecekti. Daha basit bir ifadeyle Maresca’nin hayiflandig:
sey, Cinde faaliyet gosteren Cin, Japon, Avrupa ve tabii bir de ABD
sirketlerinin yaptig1 karlarin kolayca Kiiresel Minotaurosa transfer
edilemeyecek olmasiydi. Ne yapmak lazzmdi 6yleyse? Cin'in dikbaghligint
agmamnn en iyi yolu diyordu Maresca, onun gevresindeki enerji arzint
tekellestirmektir.

Birbirlerini kargihkh giiglendirirmis gibiydiler: Amerikan jeopoli-
tik giicii Minotaurosun beslenip yasamast i¢in elzemdi ve Minotauros
da gogu zaman bu iyiligin karsihigim veriyordu. Hatta Amerikanin
en biyiik hasmi olan Sovyetler Birligi ve uydular: ile 1960’larda fazla
magrur olmaya baglamug Ugiincii Diinya rejimlerinin yenilgiye ugra-
tilmasinda ¢ok 6nemli bir rol oynadigini bile soyleyebiliriz. Bu zaferin
anahtari, bagariyla siirdiiriilmiig silahlanma yarigindan ¢ok, ABDdeki
miitevazi faiz oranlaridir — hani su Paul Volcker zamaninda goériil-
menmis bir yiikselisle Kiiresel Minotauros'un doguniuna yardimect ol-
mus faizler.

Bilindigi gibi, gelisen olaylar Polonya ve Yugoslavyada komiiniz-
min ¢6kmesine yol agan olaylar zinciri 1970lerde, bu iilkelerin Batili
finans kuruluslarinin tekliflerini kabul edip ciddi boyutlarda borg al-
maya baglamasindan kisa siire sonra faiz oranlarinda keskin ytikselis-
lerin yaganmasiyla baglamisti. Genelde Batr'nin elinden geleni yapma-
sina ragmen ulusal kurtulus hareketlerinin iktidar1 almay bagardig:
Ugiincii Diinya iilkelerinde olanlar da ¢ok farkh degildi.

1960’larin baslarindan 1972’ye kadar Kiiresel Plan’in diisiik faiz
oranlar ve siki diizeniyle kisitlanan Bat1 bankalar1 simdi gézlerini
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dort agmus, harekete gegmisti; Ugiincii Diinya iilkelerine, Sovyet
uydularina (mesela Polonya ve Bulgaristan'a) ve Moskovadan kopmus
(veya kismen kopmus) komiinist iilkelere (Yugoslavya ve Romanya’ya)
bityiik miktarlarda kredi teklif ediyorlardi. Alinan borglar ¢ok ihtiyag
duyulan altyap: yenilemesine, egitime, saglik sistemlerine, heniiz gok
deneyimsiz olan sanayi sektérlerine, vb. harcanmaktaydi. Boylece,
1970’lerin ortalarina gelindiginde, Ugiincii Diinya -ve bazi Dogu
Avrupa- ekonomileri faiz artiglarina karsi son derece kirilgan hale
gelmisti.

Faiz oranlar1 Volcker'in “diinya ekonomisinde ayrisip pargalan-
may1” da kapsayan stratejisinin bir pargasi olarak firladiginda, Varsova,
Biikres ve Belgraddaki komiinist rejimler dara diismeye baglamust1.
“Kapitalist diigmana” nasil tehlikeli bir sekilde bagimli olduklarini
fark edince, bor¢larini bir an 6nce 6demek icin her tedbiri aldilar;
oOzellikle de kendi isci simflarma kemer siktirdilar.®® Bu yiizden kit-
lesel hognutsuzluk artts, bityiik galkantilar ve orgiitlit muhalefetin ilk
kipirtilart gériildii. Ornegin Polonyali sendikalarin Dayanigma hare-
keti, ilk kez bir komiinist rejimin ¢okmesine varan olaylar zincirine
onciilitk edecekti.

Bu arada, benzer nedenlerle Ugiincii Diinyada da borg krizi pat-
lak verdi. IMF bu iilkelerin hiikiimetlerine Bat1 bankalarindan alin-
mus kredileri 6demeleri i¢in memnuniyetle borg verebilecegini bildirdi
— ama ¢ok bilyiik bir bedel karsihginda: kamu sektoriiniin bityiik 6l-
ciide dagitiimasi (okullar ve hastaneler dahil), yeni olusturulmus dev-
let kuruluglarinin iyice kiigiiltiilmesi ve degerli kamu varliklarinin
(6rnegin su isleri, telekomiinikasyon vb.) biitiin halinde Bat1 sirket-
lerine devri. Ugiincii Diinya borg krizinin eski sémiirge iilkeler ai-
sindan -somiirgelestirme ve ona baglikole ticaretinden sonra- ikinci
bir felaket oldugunu sdylemek abarti sayilmaz. Aslinda gogu Ugiincii
Diinya iilkesi bu felaketin etkilerini hala tam anlamuyla lizerinden at-
latabilmis degildir.

38 Ornegin Romanyada yillarca, en soguk kis aylarinda bile evler isitillamadh.
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Kisacasy, Kiiresel Minotauros'un kendi yiikselisinin ayrilmaz par-
casiolan faiz oranlarindaki yiikselis, ABD’nin tiim diinyada diisman-
larini yok etmek bakimindan, bu tilkenin altindan kalkabilecegi her
tiirlii askeri operasyondan daha etkili olmustur.

Cok ozel bir kiiresel fazla aktarim mekanizmas:
Bretton Woods konferansinda John Maynard Keynes ve Harry
Dexter White, savas sonrasi diinya ekonomisinin siirdiiriilebilir
bir yolda yiirlimesini saglayacak KFAM’1n tiirii konusunda an-
lagsmazliga diismiistii (bkz. 3. bolim).

Keynes fazlalar1 otomatik olarak aktaracak resmi ve kurumsal
bir KFAM istemisti, hem fazlalar1 hem de agiklar: tek hamlede kes-
mek miimkiin olacakt: boylece. White ise Amerikanin biiyiik fazla-
lar elde etme ve fazlalarin hangi yollardan ve hangi araglarla aktari-
lacagini istedigi gibi se¢gme hakkina sahip olmasinda israr ediyordu.
Tabii White'in dedigi oldu ve Kiiresel Planla ABDye ayricalikli bir
rol verilerek KFAM kendi degerlendirme ve ¢ikarlarina gére yone-
tip slirdiirme yetkisi tanindu.

ABD fazla veren bir iilke olmaktan ¢ikinca, Kiiresel Plan’in kaderi
de gizilmisoldu. ABD'nin ikiz agigini nasi kendi avantajina déniistiir-
diigiini gérmiistilk. Hegemonik roliinii birakmaya razi olmak ve agik-
larimi azaltmaya ¢alismak yerine, bunun tam tersini yapt:: Agiklarini
iyice biiytiterek hegemonyasini daha da saglamlastirdi! Ve agiklarin
bir sekilde finanse edilmesi gerektiginden, ikinci savas sonrasi done-
min kilit tag1 diinyanin geri kalanini New Yorka akan bir sermaye tsu-
namisi yaratmaya yoneltmekti.

ABD'nin iki agig1, uyum iginde birlikte ¢alisarak yeni gérevle-
rini yerine getirmekteydi. ABD hiikiimeti vergileri indirdiginde ve
fuzeler i¢in muazzam harcamalar yapinca (Bagkan Reagan done-
minde oldugu gibi), biitge agig1 balon gibi sisti. Bunlar finanse et-
mek i¢in yabanci sermayeyi gekmek istiyordu ve o da zaten ABD
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Hazine Bonolarindan (yani ABD Hazinesinin ¢ikardigi IOU’lar®)
almaya diinden raziydi. Bu sermaye girisi Amerikanin giderek bii-
yiiyen ticaret agiginm1 dengelemeye yartyordu. Ayni zamanda her iki
agtk da sermayeyi New Yorkaa ¢ektiginden, Wall Street’in kredileri
genisletme olanag artmist1.

Diinya sermayesinin kiiresel finans Mekke'sine yaptig1 bu bitmek
bilmez hac yolculugu Amerikanin agiklarini 6yle besleyip bityiittii ki,
sonunda bunlar mitolojik bir yaratiga benzemeye bagladi: ABD eko-
nomisinin dayandigs ve etkileri hizla diinyanin her késesini saran bir
Kiiresel Minotauros’a.

Minotauros'un dinamikleri yeni kiiresel mimarinin payandalar
olan kiiresel asimetrilerle esanlamliyd. Siirdiiriilebilmeleri icin de-
rinlesmeleri, hizlanmalari, biiylimeleri sartti. Bu anlamda, tistiinligii
bir tiir daimi negatif miihendislik gerektiriyordu: Minotaurosun ba-
kicillar1 (Henry Kissinger ve Paul Volcker gibi stratejistler), dengeleri
bozarak hiikiim siirmeye ¢alismak, istikrarsizlagtirarak ve akil karis-
tirarak yonetmek zorundaydi.

Uluslararasi diizeni altim1 oymakla tehdit eden bu istikrarsizlagti-
rict hamlelerin dengeleyicisi ise, Minotaurosun en sagirtict yaniydu:
tipki bir KFAM gibi is goriiyor olmas: - tabii ¢ok acayip ve tekinsiz,
hi¢ alisilmamug, zapt edilemez bir KFAM; ama yine de bir KFAM. Ve
ashinda Kiiresel Plan cercevesinde diisiiniilmiis 6zgiin KFAM'in tam
tersi yonde isliyordu.

Kiiresel Planin KFAM'inda ABD yiginla fazla iireten bir iilkeydi
ve fazlalarinin bir kismini Bat1 Avrupa ile Japonyaya aktararak hem
kendi iiriinlerine hem de himaye ettigi tilkelerin (6ncelikle Almanya
ve Japonya) ihra¢ mallarina talep yaratacak kadar sagduyu sahibiydi.
Kiiresel Minotauros ise bununla keskin bir tezat halinde, tam tersini
yapmaktaydr: Amerikabaska halklarin fazla sermayesini ewmiyor, sonra
da onlarin ihra¢ mallarini satin alarak geri aktartyordu.

39 IOU: Sana borcum var anlamina gelen “I Owe You” ifadesinin kisaltilmus hali
—en.
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Sonug: Kiiresel Minotauros’'un muhtesem zaferi

1929 Cokiisii'nden sonra diinya, bir Kriz déoneminde devletin (Fed ve
ABD Hazinesi) son borg veren olarak devreye girmesi gerektigini kav-
ramust1. Kiiresel Minotauros ¢aginda ise yeni bir deyise ihtiya¢ vard::
ABD ilk savurgan olmustu artik. Onun verdigi ticaret agig1, diinya
tiretimini ve ticaretini 1970’lerde saplandigi gamurdan ¢ekip ¢ika-
racak lokomotif olmustu. Biitge agif1 ve bankacilik sektorii de Wall
Street’i su yiiziinde tutmak ve ABD’nin agiklarim karsilamak igin ge-
rekli sermaye girisini tesvik eden bir miknatis gibi isliyordu. 2008de
Minotauros yaralaninca, diinyamn yeni bir gamur yigmina batma-
sinda sasacak bir sey yoktur.

ABD ticaret agi1 (milyar dolar)
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Ustiinligii siirmekte olan Kiiresel Minotauros, bakicilarinin
onu mitkemmel kilmak i¢in planladig) gorevleri yerine getiriyordu.
Sekil 4.3 ve $ekil 4.4'te bir kusku duymayan diinya ekonomisini
nasil ¢alkantili degisikliklere ugratmus oldugu agik¢a goriilmektedir.
1975’ten itibaren Amerika'nin ikili ag1g1 hiz kazandi (bunun tek
istisnasi, Bagkan Clinton’in ikinci déneminde yaptig1 ani inistir).
Bunun Amerika’nin géreli ekonomik konumuna etkilerine,
yani 1970’lerde ve 1980’lerde bile isteye gerceklestirilen “diinya
ekonomisinde ayrigip par¢alanma’ya gelecek olursak, bu durum
herkes igin ac1 verici etkiler yaratmistir: Ttim diinyada GSYH
diismiistii; ama 6zellikle dikkat ¢ekici olani, Avrupa ve Japonyadaki
gerilemenin ABDden daha fazla olmastydi. Amerikan hegemonyasim
yeniden canlandirmanin bir baglangiciydi bu. ABDdeki biiyiime

8 GSYH bilyiime oram 1970-80

& Tuketici fiyattan artiglan
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Sekil 4.4
Kiiresel Minotauros’un ABD’nin goreli konumuna
etkileri
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1960’larda himaye ettigi iilkelerin gerisindeyken, 1970’lerde
ve 1980’lerde onlar1 yakaladi. Ve 1990larda 6ne gegti. Kiiresel

Minotauros efsanevi bilyiisiinii yapmugtu.



BESINCI BOLUM

Canavarin hizmetgileri

Minotauros hasedi

2008 Cokiisii hizla yaklasmaktayken, hemen herkes aym dili konusu-
yor, Amerikan ekonomisine ovgiiler diiziiyordu. Briikselde Avrupal
politika belirleyicileri, onlarm Japon muadilleri, eski Italyan komiinist-
leri, Dogu Avrupanin yeniden dogmus yeni-sagcilari, akademisyen
iktisatcilar — bunlarin hepsi de iki biiyiik okyanusun kars: tarafina,
insanlarin 6zgiirce hareket ettigi iilkeye kiskang gozlerle bakiyordu,
ABDnin derhal ve hi¢ tartismasiz 6rnek alinmas gereken tek model
olduguna inanmuslards.

Bir baska “yeni donemi” miijdeleyen politik belgeleri basmak i¢in
koskoca ormanlar kesilip kagit yapild.. Amerikan tarzi kontrolsiiz is-
giicti ve finans piyasalarinin vaadettigi yeni refah manzaralari, sanki
Hollywood'un en son gise bombasiymus gibi Paristen Moskova'ya,
Amsterdam Atina’ya, Yokohamadan $anghaya hizla yayildi.

Modern ¢agin bu 6nemli dénemecinde Irlanda ve hatta Britanya
oncii kabul edilmisti. Anglo-Kelt efsanelerinde goklusaginn bittigi
yerde oldugu anlatilan altin kiipli, Walmart magazasi ile Wall Street
bankerleri kuliibii arasinda, Londra Finans Merkezi ile Dogu Avrupali
Gastarbeiter ordularinin Finans ¢alisanlari i¢in konutlar insa ettigi East
End arasinda bir yerlerde araniyordu.
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Kiiresel “yorumcular” toplulugunun her resmi tiyesi ayni dalga
boyundaydy, bir Biiyiik Olgiiliiliik ¢aginda bulundugumuza kaniydiler.
Gergegin aslinda bunun tam tersi oldugunu fark edebilenlerin sayisi
kasvet verici derecede pek azdi Oysa itidal maskesi altinda diinya
ekonomisinin dogal dengesi, ¢ok az kisinin varhigini kabul etmeye
yanagtig1 korkung bir Kiiresel Minotauros tarafindan harabeye
cevrilmekteydi.

Minotauros hasedini asgamayan seckinler ortada bir canavar yokmus
gibi yapryordu. Rollerini dyle iyi oynuyorlard: ki, ABD'nin -1970’lerden
beri- sagladig1 bagartyr herkesin (Avrupa, Japonya, Cin, Hindistan
vb.) elde edebilecegine kendilerini inandirmiglardi. Tek yapilmasi
gereken, Amerikan modelini almakti. Adeta insanin “hayra yorma”
kapasitesine bir drnek daha vermeye niyet etmislerdi. Onca zeki ve
bilgili insan, tuhaf bir fanteziye kaptirmusti kendini: Diinyadaki biitiin
onemli kapitalist merkezlerin bir anda gok bityitk sermayeleri (Kiiresel
Minotauros'un altin yillarinda bagardig1 gibi, her isgiiniinde 3-5 milyar
dolar arasi) kendine gekebilecegini, biitiin 6nemli kapitalist merkezlerin
kendi Minotauroslarini yaratip iistelik diinyamn geri kalanim bunlari
beslemeye ikna edebilecegini saniyorlards.

Bir yandan da Kiiresel Minotauros Amerikan ekonomisinin nihai
kar-zarar dengesini gii¢lendirirken bir yandan iilke ekonomisinin i¢ini
oymakla megguldii. Bunun i¢in yardimlarindan yararlandig1 coskulu
ve sadik hizmetgilere sahipti. Tabii iclerinde en itaatkar olan1 Wall
Street'ti. Ama bagkalar1 da vardi: Walmart gibi sirketler nakit sellerini
daha da cogturan yeni bir galisma modeli gelistirmis, politikacilar ve
iktisatcilar da biitiin bu girisimi megru, hatta makul gosteren kurumsal
ve “bilimsel” kalifi hazirlamugti. Iste bu boliimde bu hizmetgileri mercek
altina alacagim.
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o Kutu 5.1
Hizmetgiler kimlerdi?

Hizmetcilerin elebagst, Wall Street'ten baskas: degildi. Minotaurosun ser-
maye akisr karsisindaki ilk tepkisi, vabanc: kaynaklarm ve yerli kérla-
rin getirdigi ani para girislerinden kaynaklanan bir sirket devralma veya
birlestirme eilginhg oldu. Cogunlukla riskten korunma bicimleri olan
yeni finans araclary, kisa siire icinde onemli bir ro} oynamaya baglamists.

Wall Street diginda, her eyaletten ve her kentten ikinci bir hizmetci
gikmaktaydi: Hicbir yerde eksik kalmayan Walmart, yeni bir holding ﬁpil
olusturmus, biitiin sirket Amerikasina hem isgiicti maliyvetlerini kisma-
nm hem de kiicitk dlcekli isletmeleri koseye sikistirmanm yepyeni yol-
laring 6gretivordu.

Tekrar Washingtona (ve diger politik giic merkezlerine) dénersek,
tictinetl bir hizmetci akayor karsumza: “damlama’ ideolojisi ve politi-
|kas1, yani yoksullara yardimei olmanin en iyi yolunu siiper-zenginlerin
esigine yeni'servetler yigma olarak goren anlayis,

Bu epey cirkin hizmetgi aslinda kimsede giiven uyandiramazdh — eger
dérduncii, soziimona bilimsel bir hizmetci olmasaydr: toksik iktisat k-
rami. Gunlik dilde arz-yanls ekonomi diye amlmis olsa da, bu gortis bia-
Jyiik ekonomi kiirsiilerinde diger her seyi alt eden matematiklestirilmis§
bir batil inang islevi gordii. Bu goriistin sundugu modeller varolan ha-
livle kapitalizmi betimlemek bakimindan anlamsiz olmalarina ragmen,l
telkin ettikleri matematik formiilleriyle Wall Streetiin iki sey yapmasim
miimkiin kalmastir: birincisi, finans sektoriintin her tiirlii diizenlemeden
kurtanihp serbest birakilmasini savunma ve ikincisi, emlak sektoriinde
yogunlagma. Zaten esik-alti mortgage kredilerine dayanan toksik finans
tirevleri (yani bizi 2008 Cokiisine siriikleyen liitlesel finans yrkimimin
silahlan), takriben Minotauros dogdugu sirada en iyl Gniversitelerde ha-
yata baslayan teksik iktisat olmadan ortaya cikamazdi,
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Devralma ¢ilginhgr: Wall Street metafizik degerler yaratiyor

2008 Cokiisi'nden (hatta 2006-2008 donemindekiaginhklardan) 6nceki
tipik bir yilda, Minotauros diinyadaki sermaye akisinin yiizde 70’in-
den fazlasin yiyip bitiriyordu. 2000lerin baglarina kadar en énemli
kaynaklar Japonya ve Almanya’ydi. Yaklagik olarak 2003ten itiba-
rense en biiyiik katki Cinden gelir oldu. Diinyanin her yanindan y1-
ginla nakit para Wall Streete akiyor, oradan da hisse senetleri ve kre-
diler halinde ABD sirketlerine ve gahislara, hane halklarina kayryordu.

Son béliimde soziinii ettigimiz karllik artislartyla birlikte mu-
azzam sermaye girisleri biiyiik bir sirket birlesmesi ve yatirim dal-
gasina neden oldu. Tabii bu da Wall Street isletmecilerinin daha da
fazla kazang elde etmesi demekti. Boylece, 1990’larda ve 20007lerde
¢ilginca bir “konsolidasyon” diirtiisit goriildii; bu terim sirketlerin bir-
birini satin almasi ya da birlesmesini anlatan bir 6rtmecedir aslinda.
Daewoo, Saab ve Volvo gibi otomobil iireticilerinin Ford ve General
Motors tarafindan satin alinmas, buzdaginin gériinen ucuydu sadece.
Kapitalizm tarihinde sirketlerin satin alinmasi ve birlesmesi iki kez do-
ruga gikmustir: Edison ve Ford'un imparatorluklar kurdugu yirminci
yiizyihn birinci onyili ve 2008e kadarki yirmi yillik dénem. Ikisinin
de sonunda felaketlere, 1929 ve 2008e varmis olmasi tesadiif degildir.

1999daki “Baskan Icin Ekonomik Rapor™da su pasaja rasthiyoruz:

1997deki tiim sirket satin almalar ve birlesmelerin degeri neredeyse
1 trilyon dolards, 1998de ise 1,6 trilyon dolar1 agmust1... Ekonominin
biiyiikliigiiyle oranlandiginda, sadece yiizy:l déniimiindeki trost olu-
sumlar1 giiniimiiziin birlesme faaliyetine yaklasabilmektedir. Tim ABD
sirketlerinin piyasa degerine gore hesaplandigindaysa, sadece 1980’ler-
deki biiytik canhlik bununla kiyaslanabilecek boyuttaydi.

Her iki “konsolidasyon” dalgas: da (1900’ler ve 1990’lardaki dalgalar)
Wall Street’'te 6nemli etkiler yaratt. Bankalarin ve diger finans kuru-
luglarinin fiilen kullandig sermaye hareketleri bir hayli katlanmusti
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boylece. Fakat 1990’lardaki durumun tahrip giicii iki nedenle daha
da fazlaydi: Minotauros'un tetiklemesiyle sermayenin Amerika’ya aki-
yor olusu ve “Yeni Ekonomi” denilen seyin, 6zellikle de e-ticaretten
kaynaklanan beklentilerin yatinmecilar bityiileme tarzi.

1998de Almanya otomotiv sanayisinin amiral gemisi Daimler-
Benz ABD'ye yonlendirildi, Amerikanin tigiincii bityitk otomobil iire-
ticisi Chrysler’i devralma girisiminde bulundu ve bunda basarili oldu.
Bunun i¢in 6dedigi 36 milyar dolar asir1 goriinebilir, ama o donemde
iyi bir fiyat sayilmusty, ¢iinkii satin alinan sirket icin Wall Street’in bi¢-
tigi deger ¢ok daha ¢arpiciydr: 130 milyar dolar!

Minotauros’un tetikledigi sermaye girislerinden dogan psikolo-
jik canliligin itkisiyle, Wall Street’in yaptig1 degerlendirmeler astro-
nomik rakamlara firlamusti. Internet sirketi AOL (America Online)
Wall Street tarzi sermaye degerlendirmesinden yararlanarak koklii
bir kurulus olan Time Warner satin aldi ve 350 milyar dolar serma-
yeli yeni bir sirket olustu. AOL birlesmeden dogan sirketin sermaye-
sinin sadece yiizde 30’unu sagladig: halde yiizde 55 oraninda hisse
sahibiydi. Bu bigilen degerler patlayacak yeni balonlardan baska bir
sey degildi aslinda. Ve 2008 Cokiisi'nden hemen 6nce patladilar da.
2007de DaimlerChrysler dagild;; Daimler, Chrysler’i 500 milyon
dolara (yani ugradig: faiz kayb: bir yana, 1998de 6dedigi 35,5 mil-
yar dolarin “kirpintis1” sayilacak bir fiyata) elden ¢ikardi. AOL-Time
Warner'in akibeti de ¢ok farkh degildi: 2007de Wall Street'in hesabiyla
degeri diizeltilerek 350 milyar dolardan 29 milyara indirildi ve ayril-
diklarinda iki sirket de sarsilms halde yalpaliyordu.

Atlas Okyanusuw’nun 6biir kiyisinda, Avrupalilarin 2008den 6nce
pek hayran oldugu diger Anglo-Kelt ekonomisinin merkezi Londrada
da benzer bir oyun sahnelenmekteydi. 1976da, Minotauros’un ilk
sarsak adimlarim atmasina ramak kalmisken, (konut harig) satilabi-
lir varhik zenginligiyle en iist yiizde 107luk dilimde yer alanlar, geli-
rin yiizde 57’sini kontrol ediyordu. 2003’te bu oran yiizde 71e yiiksel-
misti. Thatcher ve hiikiimeti Demir Leydi'nin “girisimcilik kiiltini” ve
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“hissedarlar demokrasisi” dedigi seyi getirmis olmakla 6viiniiyordu.
Ama getirmisler miydi gercekten? Britanyada yiizde 50’lik alt gelir
grubuna bakalim. Bunlarin sahip oldugu ve kontrol ettigi spekiila-
tif sermaye oram 1976da yiizde 12 iken 2003’te yiizde e inmistir.
Gelir dagiiminin tepesindeki yiizde 1’lik kesim ise, tam tersine, spe-
kiilatif sermaye iizerindeki kontroliinii ayn1 dénemde yiizde 18den
ylizde 34e cikartmistir.

Kutu 5.2
Hayra yorma - birlesme ve devralmalar nasil hayali
degerler yaratti®

Diyelim ki miizik pazarlayan iki sirket var: Standard Records geleneksel
bir éiretici firma ve tam elli yildir hayatta; E-Records ise sadece bir yil-
dir faaliyette bulunan bir tiiredi ve ~Standard Records hala geleneksel
satis aglarina dayanmaktayken- internet izerinden satig yapryor: Bir de
iki sirkete dair agagidaki temel istatistik verilerini gecerli kabul edelim;
Standard Records (50 yithk):
Kazanglar (K) = yilda 700 milyon dolar
Bityiime = son 25 yihn ortalamasi %10
Borsaya acilmis sermaye (5) = 5 milyar dolar
SIK=10:1
E-Records (bir yllik):
Kazanclar (K) = gecen yil icinde 200 milyon dolar
Bir yil icinde ongoriilmiis e-satis paylart = 1 trilyon dolarlik (tahmini)
bir pazarm %10’u = 100 milyar dolar
Borsaya acilmis sermaye (S) = 10 milyar dolar
SIK = 50:1
Thtiyath bir kisi Standard Recordsin herhalde daha giivenilir bir yatiim
olacagim diisunecektir. Ne var ki boyle bir diistince hep kohne, geriye
doniik sayilmas, E-Recordsm parlak gelecegini yeterince dikkate almadigy
icin begenilmemistir. Wall Street’in distinmie bicinii de soyledir:
40 Bu drnek John Lanchester'in bir fikrine dayanmaktadir, Bkz. 2009 tarihli may

kalesi: ‘Its finished, London Review of Books, 31 (10).
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E-Recordsin yiiksek borsa degerini, yani sermayelesme oranin (5) kal- |
lanarak Standard Recordst devraldigini varsayahm. Birlesmis sirketin
degeri ne kadar olur? Iki sirketin sermayelesme miktarini toplamakla
yetinmeli miyiz (10 milyar dolar art: 5 milyar dolar = 15 milyar dolar)?
Hayyr, bu fazla ¢cekingen bir yaklasim olurdu. Wall Street daha acar bir
hesaplama yapryordu: Boyle bir durumda iki sirketin kazanclani t pla-
nir (700 milyon dolar + 200 milyon dolar = 900 milyon dolar) ve ¢ikan
sonug E-Records'in sermayelesmesi ile kazanc arasindaki oranla car-
pilir. Iste bu kiiciik aritmetik katlayla harika bir say1 ¢ikar ortaya: 50:1
¢carp1 900 milyon dolar = 45 milyar dolar!

Boylece, yeni birlesmis sirkete- ikisinin sermaye toplammdan 30
milyar dolar daha fazla deger bicilmis oldu (ytizde 300°kik bir ani si¢-
rama). Tabii birlesmeye aracilik etmis Wall Street kuruluglarinin aldigi
lcret ve kdmisyonlarm da mucizevi sekilde ulastiklar muhtesem sa-
yiyla orantili oldugunu belirtmek bile gerekmez.

Wall Street ile her zaman siki baglanti icinde bulunan Londra
Finans Merkezi, once ABDde, diinyadan gelen biiyiik sermaye giris-
lerine bir yamt olarak baglayan finans llasma ruhuna imreniyordu
elbette. iki somut 6rnek, Minotauros déneminde ekonomik iktidar
mantiginin nasil degistigini agik¢a sergiler: Debenhams ve Roy 1Bank
of Scotland (RBS). Debenhams magaza zinciri 2003’te bir grup yati-
rimel tarafindan satin  lindu. Sirketin yeni sahipleri sabit varliklarin
bityiik kismini satar k 1 milyar sterlin gibi oldukga iyi bir p ra elde
etti. Sonra da, agir1 beklentiler doneminde sirketi agagi yukar: lirken
oOdedikleri fiyata baska arina sattilar. Debenhams’1 lan kurum fonlari
ise biiylik zarara ugrayac ktu.

Daha da dikkat ¢ekici bir 6rnek, Ekim 2007de RBSnin 70 milyar
dolarlik bir teklif vererek ABN-Amro'yu* almasidir. Ertesi yil Nisan
ayinda RBS'nin kendini asir1 zorlamus oldugu artik belliydi ve banka

41 Algemene Bank Nederland (abn)- Amsterdam-Rotterdam Bank —e.n.



140 KURESEL MINOTAUROS

bu satin alma igleminden dogan delikleri tikayabilmek i¢in para bul-
maya calistyordu. Temmuz 2008de birlestirilmis sirketin ABN-Amro
ile iligkili baz1 kisimlar1 Hollanda, Bel¢ika ve Litksemburg tarafindan
millilestirildi. Ekimde de Britanya hiikiimeti RBSyi kurtarmak i¢in
devreye girdi. Britanyada vergi 6deyenlere tam 50 milyar sterline pat-
lamist: bu operasyon.

Kisacasy, Kiiresel Minotauros sermaye akislari yaratiyor ve bunlar
Wall Street’in (ve osmoz yoluyla Londra Finans Merkezinin) birlesme
ve devralmalardan sagladig kazanglar ist finans katmanlarina piis-
kiirtityordu. Pek ¢oklarina -tabii yanlis olarak- hig bitmeyecek bir ve-
rimli dongii gibi goriinen bu sermaye akislar1 Minotaurosu daha da
giiclendirdi, ABD'nin ikili agigin1 tika basa doyurdu. Ustelik Kiiresel
Minotauros’la boyle karsilikli besleme iliskisine giren sadece birlesme
ve devralma akiglarindan ibaret de degildi. Ayni dinamikte yer alan
iki sermaye hareketi daha vardi: Walmart'in gelistirdigi, sinegin yagini
gikaran isletme modelini uygulayan firmalarin kérlar1 ve Amerikan
Rilyasrnin tamamen disinda kalmamak i¢in tek yolu kredi almak olan
siradan Amerikallarin borglar.

Hedging ve kaldirag

Kiiresel Minotauros (Paul Volcker'in 1978deki sansasyonel ifadesin-
den tekrar yararlanarak soylersek) diinya ekonomisini bile isteye da-
g1tip ayristirmadan Once, tiirevler acimasizca belirsiz bir diinyada agir
sartlar altinda galislan ciftcilere bir nebze giivenlik saglayan “yaratik-
lardr” Chicago Emtia Borsasi (ilk adiyla Chicago Tereyag: ve Yumurta
Mezady) cilekes ciftcilere gelecek yilin hasadini simdiden sabit fiyatla
satma olanag) taniyarak bir derece 6ngoriilebilirlik sagladi.

Tiim iyi araglar biiyityiip keskinlestikce kotii huylu hale gelebi-
lir. Ve iste tiirevler de Minotauros’un baghizmetgisi olmugtur. Once
hedging denen seyi ¢ikardilar karsimiza. Farzedin ki bugiinkii degeri
1 milyon dolar olan bir varlik (mesela bir tablo, ev veya hisse senedi
paketi) almak istiyorsun. Bunun fiyatinda artis olacagini tahmin etsen
de, deger kaybi ihtimali nedeniyle endise de duyarsin. Thtiyatlilik seni
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giivence saglayacak bir sey satin almaya sevk eder: mesela istediginde
(belli bir zaman dilimi i¢inde) 800 bin dolara satip kurtulacagin bir
segenegin olur elinde. Her giivencede oldugu gibi, felaket senaryosu
gerceklesmezse (yani giincel fiyat 800 bin dolarin altina inmezse), si-
gorta policesi para kaybt anlamina gelecektir. Fakat mesela aldigin his-
seler yiizde 40 deger kaybetmisse, zararin yarisim kurtarmus olursun.

Hedging uzun zamandir vardi. Ama Kiiresel Minotauros ona yep-
yeni bir rol verdi ve 2008den sonra fena halde ad: gikti. Wall Street’in
altin gocuklar: sermaye akislar1 sayesinde kendilerini evrenin yenil-
mez Ustatlar1 gibi hissetmekteyken, opsiyonlar: hedging’in tam tersi
amaglarla kullanmak aliskanlik olmusgtu: “Akilli kisiler” aldiklar his-
selerin degeri diiserse bunlar1 satma giivencesi yerine, ayni hisseler-
den daha da fazla alma opsiyonu satin ahyordu artik! Yani hisselere
verdikleri 1 milyon dolarin iistiine bir 100.000 dolar daha 6deyerek 1
milyon dolarlik hisse daha edinme (giincel fiyattan) hakkini satin ali-
yorlardi. Eger hisselerin fiyati mesela yiizde 40 artacak olursa, 1 mil-
yon dolarlik hisseleri 400 bin dolar getirecek, 100 bin dolara satin al-
diklar1 opsiyon sayesinde de bir 400 bin dolar daha kazanacaklardi.
Toplam kar 700 bin dolar ediyordu bu hesapla.

Ciddi derecede iyimser olanlarin aklina radikal bir fikir geldi o s1-
ralarda: Neden sadece opsiyonlar almayalim? Hisselerle ne diye ug-
rasalm? 1,1 milyon dolarlarini oldugu gibi o hisselerden satin alma
opsiyonuna yatirdiklarinda (1 milyon dolar: hisselere,100 bin dolar
opsiyona vermek yerine) ve hisseler yine ytizde 40 deger kazandi-
ginda, 4,4 milyon dolar gibi bas dondiiriicii bir kér elde edeceklerdi.
Iste kaldira¢ adini alan sey de bundan giktr: biiyiik bahis oynamak
ve konan paray: devasa boyutlara tagimak icin bir tiir bor¢ alma. Ne
var ki, 1980den itibaren ihtiyat pisirik isi sayilir olmugtu. Minotauros
sermaye girisleri sagliyor, bu da Wall Street’te son kalan temkinlilik
adaciklarini suya gémen bir selin kabarmasini kaginilmaz kiliyordu.

Artik “isi bilenler” yeni finans “Griinlerini” ve “buluslar1” satin al-
maya usiisiir oldu. Ama tabii boyle bir sey yoktu aslinda. “Yenilik¢i”
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dedikleri biitiin 0 mekanizmalar kaldirag (bildigimiz borg sozciigii-
niin yerine konmus sevimli bir tabir) yaratmanin degisik yollarindan
ibaretti. Bu baglamda da en iyi malzemeyi yine Paul Volckerde bu-
luyoruz. 2008 Cokiisi'nden sonra Wall Street patronlar: hasar kont-
rolii havasina girmisti, kendi kuruluslarinin siki diizenlemelere tabi
olmas! yoniinde bir talebin yaygmlasmasini 6nlemek igin ¢aresizce
ugragstyorlardl. Tahmin edilecegi gibi savunduklari goriis, ok fazla
diizenlemenin “finansal yenilesmeyi” bogacagi ve dolayisiyla ekono-
mik biiyiime {izerinde vahim etkiler yaratacagiyd: (biraz mafyanin
yasalar sikica uygulanirsa hareket kisitlilig1 olacagi uyarisinda bulun-
masi gibi bir seydi bu).

2009’un soguk bir Aralik aksami New York’ta, konforlu bir konfe-
rans ortaminda Wall Street’in biitiin biiytik patronlar1 Paul Volcker'i
dinlemek i¢in toplanmusti. Katilim fazlayd, ¢iinkii Bagkan Obama
bankalar i¢in yeni bir diizenleyici gereve olugturma gérevini Volckere
vermisti. Ve o da, keskin ifadelere bagvurmakta gecikmedi: “Isterim
ki biri bana finansal yeniliklerin ekonomik biiyiime getirdigine dair
ufacik bir kamt sunsun, bir kanit kirintis1” Talihsiz bir bankaci ce-
vap verecek oldu, ABD finans sektoriiniin katma degerdeki payini
yiizde 2den yiizde 6,5¢ ¢ikardigini s6yledi. Volcker agir bir soruyla
kargilad1 bunu: “O rakamlar sizin finansal yeniliginizi mi yansitiyor,
yoksa size yapilan 6demeyi mi?” Ve bankacinin isini tamamen bitir-
mek i¢in ekledi: “Uzun kariyerim boyunca hatirladigim tek finansal
yenilik ATM’nin icadidir”

Opsiyon satin alma, hedging ve kaldira¢ bilesimi 6yle risklidir
ki, eger bu bir ilag olsayd1 ABD Gida ve Ilag Dairesinden bir milyon
yil gegse onay alamazdi. Boyle oldugu artik iyice anlagildi. Heniiz
pek anlagilamamus olan sey ise sudur: Kiiresel Minotauros ABD’ye
(¢ogunlukla Londra iizerinden) durmadan sel gibi sermaye akmasini
saglamis olmasa, bdyle uygulamalar asla sistemik diizeyde yiriitilmezdi
— hatta Wall Streette bile.
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Agirilik Cagi'nda bir ucuzluk ideolojisi: Walmart etkisi

Walmart diinyanm en biiyiik holdinglerindendir. 335 milyar dolar1
asan yillik kazanciyla, sadece petrol devi Exxon Mobil’in ardindan
ikinci sirada yer alir. Burada Walmart1 6zellikle konu etmemizin ne-
deni, kapitalist birikim siirecinde ok yeni bir evreyi simgeliyor olma-
sidir - Kiiresel Minotaurosun mantigina ok yakin bir evreyi.

1900lerde goz alic1 icatlara ve teknolojik yeniliklere dayanarak or-
taya ¢ikan ilk holdinglerden farkl olarak, Walmart ve benzeri impa-
ratorluklar teknolojik gelismelerin destegine neredeyse hi¢ bagvurma-
dan kurulmustur. Bunun tek istisnasi, tedarikgilerinin verdigi fiyatlar:
siirlandirmaya ve mallarinin iiretim ve dagitiminin her asamasinda
emekgilerin ticretlerini kirpmaya yonelik uzun bir “yenilikler” dizisi-
dir. Walmart1 6nemli kilan sey tek bir olgudur: Kiiresel Minotauros
¢aginda is¢i stnifinin Amerikan Riiyasrni, hayat standardinin dur-
madan yiikselecegi tasavvurunu yitirmis olmasi ve buna bagh olarak
ucuz mallara duyulan ihtiyag.

Baz sirketler 6zel bir marka yaratmisti (mesela Coca-Cola veya
Marlboro); bazilar1 da bir bulus sayesinde tamamen yeni bir sektor olus-
turmustu (mesela ampul ile Edison, Windows yazilimu ile Microsoft,
walkman ile Sony veya iPod/iPhone/iTunes paketiyle Apple). Walmart
ise daha 6nce hig kimsenin diisiinmedigi bir sey yapt:: Mali sikint1
igindeki Amerikan isci ve alt-orta smiflarinihedefleyen yeni bir ucuz-
luk ideolojisini paketleyip markalastirds.

Ornegin, her giin tiiketilen ve taninmis bir marka olan Vlasic
tursularini alalm. Walmart'n yapti yenilik bu tursular1 bir galonluk (3,8
litre) kavanozlarda 2,97 dolara satmak oldu. Uyanik bir perakendicinin
piyasadaki talebe verdigi yamit miyd: bu? Hayir, degildi. Kim bir
defada dort litreye yakin tursu almaya kalkar? Cok az ailenin evindeki
buzdolabinda boyle bir seye yetecek yer bulunur. Satis1 yaptiran neydi
oOyleyse? Cok biiyiik bir miktar1 ultra ucuz bir fiyata satma fikri. Bu
anlamda, Walmart miisterilerinin aldig sey tursu degildi. Ucuzlugun
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sembolik degerini, bu kadar az paraya bu kadar ¢ok tursu alma
diisiincesini satin aliyorlardi. Hatta kendilerini Walmart'in sug ortagi
gibi hissetmelerini sagliyordu bu durum: Amerikan sirket giiciiniin
bir ikonuyla birlik olmus, iireticileri ¢ok az fiyata ¢ok sey vermek
zorunda birakmuglardi!

Boylece buzdolabindaki kocaman kavanoz, toptan yenilgi yasanan
bir dénemde kiigiik bir zaferin igareti oluvermisti. Kimin yenilgisin-
den soz ediyoruz peki? Ortalama Amerikan iscisinin yenilgisinden:
1973’ten beri reel ticretleri bir tiirlii kendini toparlayamamugti (6n-
ceki boliimde goérmiis oldugumuz gibi); iistelik isverenler her tarafta
Walmart modelini aslma sadik kalarak kopyalayip durdukga, ¢aligma
kosullar1 da giderek kétiilesmisti.

Aslinda Walmart'in ¢alisanlaria kotii muamele ettigini soylemek
yanlis olur, ¢iinkii hi¢ ¢alisani yoktur! En azindan Walmart’a gore,
¢iinkii bu sirket, kendisi i¢in ¢alisanlardan “istirakgiler” [associates]
seklinde s6z etmektedir. Yani kendini istihdam ettigi isgiiciine,
yasayan, insani ve iicretli emek muamelesi yapmak zorunda saymaz.
Bunun yerine, satis yerlerinde her tiirlii sendikal faaliyeti yasaklayisini
aciklamak i¢in Orwell’i hatirlatan bir dil kullanir. Bu yiizden de
nahog ithamlarin hedefi olur: Walmart “istirak¢ilerinin” ¢ogu saati
10 dolarin altinda ¢aligir,”? ek 6deme olmadan fazla ¢aligtirilmalari
adet olmustur, gece mesaisine kaldiklarinda sik sik magazanin iginde
kilitli tutulurlar. Suglama konusu uygulamalar kirk iki eyalette en
az altmis {i¢ kez mahkemeye taginmist1. Sonunda sirket 352 milyon
dolar bedel 6deyerek biitiin davalar: kapatmay1 uygun buldu. Biiyiik
bir tutar olsa da, bu rakam aslinda iicretlerden yapilan “tasarrufun”
ancak bir par¢asi kadardi*?

42 Bu her ne kadar ABDdeki asgari ticretten fazla olsa da, Walmart ¢ahsanlari-
nin siirekli olarak yoksulluk stmirinin altinda yasadiklar1 ve ABD y6netimi-
nin gida pulu programina dahil olduklar1 anlamma gelir.

43 ABD tarihinin en biiyiik kisisel davasi, 1,5 milyondan fazla kadin ¢alisana hak
edilenden az 6deme yapma ve terfi etirmeme iddiasiyla Walmarta kars1 agilmghr.
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Walmart igin iiretim yapilan Ugiincii Diinyanin imalathane
ve tarlalarindaki durum, kolayca tahmin edilebilecegi gibi, adeta
haydutlugun esigindedir. Walmart ve Kiiresel Minotaurosun diinyaya
dayattif tiirde bir kiiresellesmenin taraftarlari, yirmi yildir uluslararasi
diizeyde giiglii bir bitytiime oldugunu ve bu egilimin devam edecek gibi
goriindiigiin ileri siiriiyor. Bu da elbette yoksullar igin iyi bir seydir.
Ama bu argiimann atladif bir nokta var: Walmart tipi uygulamalarmn
yoksullar iizerindeki dagitimla ilgili etkisi.

Birlesmis Milletler’in diinyadaki yoksullugu konualan raporlarina
ve diger kaynaklara bakalim. 2006 tarihli bir rapora goére, 1980 do-
laylarinda diinyadaki her 100 dolarhk biiyiimeden en yoksul yiizde
20’nin aldig: tutar 2,20 dolardi** Yirmi bir yil sonra, yani 2001e ge-
lindiginde, yoksul iilkelerde Walmart gibi ¢okuluslu sirketlerle bag-
lantili iiretim ve istihdam 6nemli derecede artmusti. Yukaridaki ar-
giimani savunanlar bu olguyu 6ne siirmekte: “Onlara is imkani agtik,
istihdamu yiikselttik” diyorlar (ki bunun bazi dogru yanlari var). Ama
diger yandan artik biliyoruz ki, diinya ekonomik biiyiimesinde 100
dolarlik bir artistan en yoksul yiizde 20’ye cimrice aktarilan, sadece
60 sentten ibaret. Ayrica, temel ihtiyag maddelerinin fiyatlarindaki
orantisizartist ve IMF'nin (1980’lerde Ugiincii Diinya borg krizi bas-
ladiginda giindeme gelen) yapisal diizenleme programlarina uya-
rak kamu hizmetlerinde gidilen kisitlamalar da dikkate alinmali-
dir. O zaman, yoksullugun pengesindeki insanlar adina sevinecek
pek az sey kaliyor.

Robert Greenwald'in gektigi Wal-Mart: The High Cost of Low Price
adli belgeselde, oyuncak iireten bir Cin fabrikasinda ¢alisan bir ka-
din sunu sormus: “Satin aldigimiz o oyuncaklar neden 6yle ucuz, bi-
liyor musunuz?” Ve soluk soluga yanithyor kendi sorusunu: “Ciinkii
biz biitiin giin ¢alistyoruz, sabah aksam ¢alistyoruz?”

44 New Economics Foundation (2006) Growth Isn’t Working: The unbalanced
distribution of benefits and costs from economic growth, Londra.
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Kutu 5.3 ;
Walmart: Minotauros’un bagrindaki bir sirket

{Starbucks gibi bir¢ok baska sirket tarafindan benimsenen) Walmart
“isletme modelinin”™ dogrudan etkisi agtkea anti-enflasyonistti. Bu da
Kiiresel Minotaurosun sapasaglam ve saghkli kalmasi bakimindan son
derece onemliydi, ¢iirikii yabanc sermayenin ABD'ye akimasi biraz da
bu titkedeki enflasyonun rakip kapitalist merkezlere kiyasla digiik ol-
mast sayesindeydi. Walmarts savunmak tizere, onun olgulara gore ha-
reket ettifi sdylenebilir. Minotauros guiciine giic katarken, Amerikal: is-
ciler alim giiclerindeki azalmayr iliklerinde hissediyordu. Walmart iste
b olguya gore davrands ve-onlara termel ihtiyac maddelerini kigiilen
odeme kapasitelerini yansitan fiyatlarla sundu. Yoksulluga kayma teh-
likesiyle kars karsiya bulinan Amerikan ailelerine uzatilmus iyiliksever
bir yardim eli degil miydibu?

Gergek boyle degil. Walmart'in genel etkisi bunun tam tersi oldu.
Sirket bityitytip yayilirken, yoksulluk oranlari da arth. Ornegin ABDde
hizh bir bitytimenin goriildiigii, Minotaurosun cazibesinin arttii ve
bagkalarimn ‘sermayesini litkeye cekmeyi beceren sasirtici bir kapasi-
teye sahip oldugu 1990’lara bakalim. Yoksulluk oranlari gerilemisti o
donemde (fakat 2001de Geoge W Bush yonetimiyle birlikte yeniden
yitkselise gececekt). Yoksulluk oranlarinin diistigii o onyil iginde ali-
silmarmis bir sey daha oldu: Walmartn magaza actif: yerlerde yoksul-
luk oranlar: inatla ayni kalimiig, hatta bu bolgelerin bir¢ogunda, iilkedeki
genel egilimin ters ne, artis gostermisti!

Toparlarsak, Walmart kurumsal oligopolik kapitalizmden fazlasini
temsil etmektedir. Kiiresel Minotaurosun yol a¢tig1 kosullara cevap
olarak gelismis yeni tip bir kurumsallik maskesi 6rnegidir. Walmartim
kaynak emici isletme modeli ucuzluga basit bir sekil vermis, diisen
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fiyatlarla Amerikan ig¢i sinifinin diisen alim giicii arasindaki etkile-
simi 6ne ¢ikararak kazang saglamugtir. Bir yandan Ugiincii Diinyayr
Amerikadaki kent ve yérelere ithal ederken, bir yandan da Ugiincii
Diinya'ya (tageron kullanarak) is ihrag eder ve gittigi her yerde hem
“insan malzemesi’ni hem de dogal gevreyi fakirlestirir. Hangi tarafa
bakarsak bakalim, teknolojik olarak en gelismis ABD sirketleri (6rne-
gin Apple) bile dahil olmak iizere her yerde Walmart modelinin etki-
leri ¢ikiyor kargimiza. Kiiresel Minotauros ve Walmart yaklagik ayni
zamanda doruga ulagmist. Rastlant1 degildi boyle olmast.

Lekeli evler, toksik para:
Wall Street kendi modelini gelistiriyor

Ucretler oldugu yerde ¢akili kalmigt, kazanglar agik¢a vurgun seviye-
sindeydi ve durmadan bagarili bir hayat i¢in gerekli yeni cihaz ve do-
natilarin tamtildigs simsek gibi bir pazarlama siiriip gitmekteydi. iste
bu ortamda bankalarin akhna yeni bir fikir geldi: Biiyliyen sermaye
girisleri (hem yurtdisindan gelen hem de yurtigi karlarin birikmesiyle)
ni¢in ortasinifve is¢i sinift hane halklarina mortgage, sahsi kredi veya
kredi karti bigciminde daha ¢ok bor¢ vermek tizere kullanilmasindr?
Bir zamanlar, gorece diigiik iicret alan kisiler kredi kullanma ris-
kine ancak gelecekte licretlerinin artacag: beklentisine dayanarak gi-
rerdi. Ama Kiiresel Minotauros ¢agmda boyle bir beklentiyle kredi
alip verme imkani kalmamisti. Amerikali ortalama bir is¢i tilkenin
yiiksek biiyiime oranlarina dair gérkemli haberlerin bombardimani
altindayd, fakat bu sayilarin uyandiracag: umutlar, kisisel ve yerel
gerceklerin acimasiz etkisiyle ¢oktan parampar¢a olmustu. Gelirlerin
artt1g, hayat standardimin yiikseldigi o “diger” diinyayla iletisime ge¢-
menin yegane yolu bir ev sahibi olmakti. Ev fiyatlarinin siirekli yiik-
seliste goriindiigii bir ddnemde, bu insanlar i¢in mal-miilk edinmek,
hizla zenginlesme umudunun baslica gergekgi bi¢imini olugturuyordu.
Boylece milyonlarca Amerikali ev almak i¢in borg aldy; sonra da
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hemen hi¢ vakit kaybetmeden, (¢ogunlukla ithal edilmis) baska gii-
zel seyler almak icin o ev kargiliginda yeni borglar aldi. Sonug, biitiin
ABD{de ve Minotauros'un kuyruguna takilmay basarmis bazi bagka
bolgelerde (cogunlukla Anglo-Kelt etkisinin giiglii oldugu yerlerde)
kisisel bor¢ diizeylerinin sirketlerin karliligindan da daha hizh yiik-
selmesiydi. Amerikada teminatsiz borglarin artis1 dehset vericiydi.
1970’lerde kisisel borglar ve kredi kart1 borglar1 1960’lara gore yiizde
318 artmusts. 1980’lerde ise 1970’lere gore olan artis yiizde 318e fir-
lad1. 19907larda da 1980’lere gore artis oldu ama “sadece” yiizde 180
oraninda (bunun baglica nedeniyse 1991deki resesyondu). 2008
Cokisi'nden 6nceki sekiz yilda ise —zaten borglarin iyice artmis ol-
dugu 1990’]ara gore- yiizde 163’liik bir artis goriiyoruz.

Kiiresel Minotauros'un yiikselisinin etkisi belki de en ¢ok ev fi-
yatlarinda kendini hissettirmistir. Ev fiyatlarinda en biiyiik enflasyon,
ABD'nin rehberligindeki Anglo-Kelt iilkelerinde goriildii. Yabanci ser-
maye girisleri, yurti¢indeki karlar ve bankalardan daha ¢ok kredi alma
olanaginin bir araya gelmesi, ev fiyatlarinin nefes kesen bir hizla yiik-
selmesine yol agmuisti. 2002 ile 2007 arasinda bu fiyat artis1 Britanyada
yiizde 65 kadardy, Irlandada yiizde 44tii, ABD, Kanada ve Avustralyada
ise yiizde 20 ile yiizde 40 arasinda degisiyordu.

Ev fiyatlarindaki yiikselis karsisinda popiiler kiiltiir ile finansal “yo-
rumcularin” yaklagimi arasmnda ilging bir zitlik vardir. Enflasyon uygar-
ligin diigman bir felaket sayilirken, ev fiyatlarinin artmasi: hemen her
yerde alkislarla karsilanir. Emlak¢ilardan miilklerinin artik gok daha
fazla ettigini duyan ev sahipleri mutlu olur. Aslinda bunun monopol
oyunundaki para gibi oldugunun farkindadirlar: Mallarim satip tl-
keden ayrilmaya (ya da gok daha kii¢iik bir eve veya daha “kotii” bir
bolgeye tasinmaya) razi olmadik¢a o “deger” somut bir “gerceklik ka-
zanmayacaktir”. Buna ragmen, sahip olduklar1 varligin nominal degeri
artinca, ev sahipleri kendilerini tiiketim i¢in kredi alma konusunda
daima daha rahat hisseder. Britanya, Avustralya ve Irlanda gibi yer-
lerdeki bag dondiiriicii bityiime hizinin altinda yatan tam da buydu.
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Sekil 5.1 ev fiyatlarindaki enflasyon oran ile tiiketim artis1 ara-
sindaki korelasyonu net bir sekilde gosteriyor: Ev fiyatlarinin firladig
Anglo-Kelt iilkelerinde tiiketim de hizla yiikselmis. Oysa ABD'nin
eskiden himaye etmis oldugu —Anglo-Kelt agiklarin sinai iiretimle-
riyle finanse eden ve buna kargilik iiriinleri Anglo-Kelt tilkelerince
alinip tiiketilen- Almanya ve Japonyada ev fiyatlar1 artmamus, hatta
Almanyada biraz gerilemis.
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Sekil 5.1

Ortalama ev fiyatlar1 enflasyonu ile tilketici harcamalar1
artig1 arasindaki korelasyon 2002-07

Grafikte gordiigiimiiz konut balonu ile titketim odakli biiyiime ara-
sindaki korelasyonu daha da giiglendiren {inlii bir finans araci vardr:
teminath finans tiirevleri veya teminatl borg senetleri (yine su TBSler).
Bunlar konut borglanmalari ile tiiketim odakli biiytime arasinda nasil
bir bag kurmaktaydi? Besbelli bir gergekle baslamak, soruyu cevapla-
maya yardimci olacaktir: Sadece paraya ihtiyact olmayanlara borg ve-
1ip aksi halde kesinlikle vermemek, geleneksel olarak bankalarin temel
bir ilkesiydi. Ama yeterince yoksul oldugu i¢in alternatifi olanlara (yani
zenginlere) kiyasla daha fazla faiz 6demeyi kabullenenlere bor¢ verme
itkisi, bu ilkenin sonunu getirdi. Ve TBS'ler devreye sokuldu.
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Bu finansal araglarin fonksiyonu, bankalara yoksulluk yardimi alan-
lara bile kredi vermenin yolunu agmakti — iistelik yiiksek faizle ve pa-
ramn geri 6denemeyecegi endisesi olmadan. Yoksullar1 yoksulluktan,
isi sallantida olanlari isizlikten ve miiflisleri iflastan kurtaracak sihirli
bir formiil bulunmus degildi, ama TBS'ler bankalara baglatip yayma
olanag1 taniyordu, yani borg verme ve hemen ardindan borcu satma.

Cevrilen oyun, farkli tiir borglar birlestirmekti. Giivenli krediler
(6rnegin zengin bir avukatin bir tatil evi satin almak igin aldig1 borg),
bir miktar risk igeren krediler (6rnegin sicili iyi bir firmanin aldig
borg) ve diisiik nitelikli (esik-alt:) krediler (6rnegin baslangictaki dii-
stik faizli donem tamamlandiktan sonra 6demeleri diizgiin yapama-
yacag1 neredeyse bastan belli bir ailenin aldig1 mortgage) bir araya ge-
tirilip kiigiik paketlere béliiniiyordu. TBS'ler bu paketlerdi iste. Her
birinde farkh borg tiplerinden pargalar (kredi dilimleri) vardi ve her
par¢anin faiz oram da, geri 6denmeme riski de farkliyds.

Vade bitiminde TBS sahibinin eline gegecek parayi tahmin etmeye
yarayan matematik formiilleri 6yle karmagiktir ki, bunu icat edenler
bile isin i¢inden qitkamamaktadir. Yine de, parlak matematik beyinle-
rinin tirtinii olduklar bilgisi ve Wall Street’in hem sayg1 hem de korku
duyulan kredi derecelendirme kuruluslar: tarafindan onaylanmus ol-
mast (AAA seklinde), bu araglarm bankalar, bireysel yatinmailar ve
serbest yatirim fonlari tarafindan uluslararasi ortamda sanki yiiksek
kaliteli tahviller, hatta nakit paraymus gibi alinip satilmast igin yeterliydi.

Esik-alt1 mortgagellarin acikli yaru (okuyucu herhalde zaten anla-
mustir), iste burada yatar. Minotauros'un yarattif yabanci sermaye ve
yurtigi karlar tsunamisini kullanip Gstiine baska seyler insa etmekte
zorlanan Wall Street, bir de yoksul insanlardan kazang saglamaya ¢a-
list1 ve onlara asla altindan kalkamayacagi mortgage kredileri satti.
2005%¢ gelindiginde, ABDdeki esik-alt: tiirden mortgage oran: yiizde
22Yi asmusti. Sonra daha da yiikselen oran 2007de yiizde 26 oldu.
Tum bu krediler, daha imzalarin miirekkebi kurumadan TBS’lere

dahil ediliyordu.
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Sirfrakamlara bakacak olursak, sadece 2005 ile 2007 arasmda ABD
yatirim bankalarimin yaklagik 1,1 trilyon dolarlik TBS ¢ikardigimi go-
riiyoruz. Ekonomik deger olarak, 2008de mortgage ile baglantih tah-
villerin tutar1 neredeyse 7 trilyon dolardi ve bunun en az 1,3 trilyon-
luk kismu esas itibaryla esik-alt1 kredilerine dayanmaktaydu. 7 trilyon
dolarn ne kadar 6nemli bir meblag oldugunu anlatmak iizere, bunun
-haliyle devasa boyuttaki~- toplam ABD borcundan daha fazla oldu-
gunu belirtelim. Ama yapim agsamasmdaki felaketi daha kesin hatla-
riyla gormek igin bu kocaman sayilarin hem birbiriyle hem de kiire-
sel gelir diizeyiyle iliskisine bakmak gerekir. 2003'te diinya gelirinin
her 1 dolarmna karsilik, 1,80 dolar degerinde finansal tiirev dolagim-
daydu. Dort yil sonra, yani 2007 de bu oran yiizde 640 artmustr: 1 do-
larlik diinya gelirine karsihk diisen tiirev degeri 12 dolardi. Finans
diinyas: diinya gezegenine sigmayacak kadar biiytimiistii demek ki

Bir yigitlik cagiydi bu, para sanki agaclarda yetisir gibi goriinii-
yordu. Geleneksel sirketler (yani gercek seyler tiretenler) eski moda
diye kiigimsenir olmugtu. Wall Street’in gérkemli getirileriyle hangi
celik veya otomobil iireticisi, hatta hangi elektronik firmas: rekabet
edebilirdi ki? Her tiir sirket oyuna katilma pesindeydi. General Motors
gibi oturmus kuruluslarin bile tiirev isine girmesi bu yiizdendi. Once
sirketin finans boliimiine (asil amaci firmann iriinlerini almak iste-
yen ama fiyatin tamamini édeyemeyen tiiketicilere kredi saglamak,
ornegin taksitli otomobil satis1 yapmakt:) sadece parmak ucuyla tii-
rev havuzunu sdyle bir yoklama izni verilmisti. Firma iyi bir izlenim
edindi, yesil banknotlarin hizla akip gelmesi hogtu. Cok gegmeden
finans boliimii sirketin en kazangh kolu haline geldi. Giderek asil fi-
ziksel iiretimden ¢ok, finans faaliyetinden saglanan karlara giiveni-
lir oldu. Diinya ekonomisi kisa siirede bu finansal araglarin bagimlisi
olmustu (TBS’ler 6rneklerden biridir sadece). Artik “deger saklama
aracr” olmanin 6tesinde “degisim araglar1” olarak da kullanihyorlards,
paranin ¢ok 6zel bir bigimine doniigmislerdi. Clinton yonetimi tim
diizenleyici sinirlamalari kaldirip Wall Street’i serbest birakinca (ABD
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maliye bakani Larry Summersa atfedilen bir karardi bu), s6z konusu
0zel para tiim diinya ekonomisini sard1. Sonsuz miktarlarda buluna-
biliyor olmasi her tarafta faizlerin diismesine yol acti, ekonomik ba-
lonlar1 gazla doldurdu (Miami ve Nevadadan Irlanda ve Ispanyaya ka-
dar) ve kronik borg sorunu olan devletleri (6rnegin Yunanistan’) biitce
aciklarini ucuz tezgah-iistii piyasa borglari alarak tikamaya tesvik etti.

Buradaki ironiyi gozden kagirmayalim: Para konusunda tutucu
ideolojilerin hakim oldugu, para basmanin tehlikeleri hakkinda dur-
madan vaazlar verilen bir diinyada isler tersine donmiistii, para arz1
fiilen hiikiimet izniyle korsanhk yaparak kendi imal ettigi paralarla
piyasalar1 doldurmaya kararli odaklar tarafindan gergeklestiriliyordu.
Fed’in baski makinelerini mafyanin ellerine vermekten ne farki vardi
bunun? Diiriistge cevap vermek gerekirse, pek de farki yok.

Genelgeger tutucu iktisat kuramina gore ekonomiye ¢ok fazla para
akmasl, ozellikle yiikselme dénemlerinde piyasanun iiretici ve tiiketi-
cilere ne iiretmek gerektigi ve nasil tasarruf yapilacagi konusunda an-
lamli sinyaller gonderme kapasitesini felaket yaratacak derecede yitir-
mesine davetiye ¢ikartmak demektir. Oysa simdi, bagt sonu olmayan
tutarlarda (miktar1 ve degeri kimsenin en ufak sekilde kontroliinde
olmayan) toksik 6zel para diinyay1 bogmaktayken, finansal ve para-
sal tutuculugun basini gekenlerden higbiri kilini bile kipirdatmryordu.
Ciinkii Amerika ve diger yerlerdeki sirket kapitalizmi gibi onlar da
yeni icat edilmis para biriminin bagimlist olmugtu.

2008de fis cekilip biitiin 6zel paralar yeryiiziinden yok olunca, kii-
resel kapitalizm biiyiik bir likidite krizi gibi gériinen bir durumla kar-
silasti. Adeta goliin suyu buharlasip ugmustu ve irili ufakl baliklar ¢a-
murun i¢inde kivranmaktaydi. Ama sorun daha da derin ve biiyiiktii
aslinda. Ozel paranin yitirilmesi Kiiresel Minotauros'u dize getirmisti.
Onunla birlikte diinya ekonomisinin sahip oldugu biricik fazla aktarim
mekanizmasi da ¢oktii. Sonug bir Krizdi, Fed ve diger merkez banka-
larinin para pompalayarak bizi kurtaramayacag bir Kriz.



YANIS VARUFAKIS 153

Toksik kuram, Kisim A:
damlama politikasi, arz-yanl ekonomi

Ronald Reagan 1981de Beyaz Saray’a yerlestiginde, heniiz yetisme aga-
masindaki Kiiresel Minotauros —tam bir kontrole sahip olmasa da-
oradayd1. ABD igindeki hizmetgileri** besigini salliyor, gelmekte olan
daha bityiik ve daha iyi seylere hazirliyordu onu. ABD'nin ikili agig1
bilyiimekteyken, canavarm Amerikan toplumu ve diinya ekonomisi
tizerindeki etkisi de giinden giine artmaktayds. §iiphesiz Reagan da
baskan olarak, tam Minotaurosa uygun bir politik ve ekonomik or-
tam olugturarak katkida bulundu.

Reagan'm retorigi sersemletici bir onyildan sonra heyecan uyan-
dirtyordu. Son dénemde Amerikan ulusunun gururu pes pese gelen
darbelerle tarihte hi¢ olmadigi kadar kirilmustr: Ulke adeta Ortadogulu
petrol {ireticisi bir gete tarafindan haraca baglanmus,* savas meyda-
nmnda Vietkonga yenilmis, Humeyninin devrimiyle Irandan sokii-
liip atilmig, Kizil Ordu Afganistan’a girdiginde higbir sey yapmamuist1.
Toplum, reel iicretlerdeki yiikselmenin kesilmesi ytiziinden ¢ikan yeni
toplumsal gerilimlerin olumsuz etkilerini iliklerinde hissediyordu.
Amerikan kamuoyu heyecan verici bir silah kusanma ¢agrisina, 6z-
giivenini onaracak yeni bir “paradigmaya” act1. Ve Bagkan Reagan da,
sevdigi hitap sekliyle “sevgili Amerikalilarini” diisiik vergilere, silah-
lanmaya ve eski piiriten degerlere donmeye yoneltiyordu.

Temel fikir yeni olmadig gibi, karmagik da degildi: Hiikiimeti
Amerikalhlarm yolundan ¢ek, birak kazanglar1 kendilerine kalsm ve
bildikleri gibi yasasinlar. Aslinda bu, 1929 tecriibesine dayanan yak-
lasimdan tamamuyla uzaklasmak demekti. O anlayisa gore piyasa is-
letmelere ve tiiketicilere birakilamayacak kadar degiskendir, ABD y6-
netimi hem iilkede hem de kiiresel gapta yeni bir Kriz'i 6nlemek icin

45 Yiiksek faiz oranlary, biiyitk Amerikan sirketlerinin isgiicii maliyetlerini diisir-
medeki bagarisi, Wall Street’in 6zel para yaratma becerileri, ABDdeki hane halki
borglarinin artmasi ve ortalama Amerikal is¢inin gerileyen hayat standard.

46 Opysa onceki boliimde agiklandig: gibi, gergek bambagkadir: Perde arkasinda
Amerikan hiikiimeti petrol fiyatlarinin arsmasint memnuniyetle kabullenmistir.
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6zel sektorii disiplin altinda tutmaly, ikna etmeli, giitmelidir. Reagan'n
mesaji bir bakima, Volcker tarafindan daha énce dile getirilen ABD
¢ikarlarinin “diinya ekonomisinde ayrigip pargalanmayr” gerektirdigi
fikriyle tutarliyd.

Aradaki tek fark, diisiik biitgeli filmlerde oynamus eski aktériin daha
basit konuguyor olmastyds; hi¢bir kolektif bagarinin engellenmemis bi-
reysel basariyla boy 6l¢lisemeyecegi mesajinu veriyordu. Amerika bir-
¢oklarmin géziine yerinde sayiyor goriiniiyorsa, bunun nedeni “Biiyiik
Devlet’in Amerikalilar1 durduruyor olmastyds. Uretken bir potansi-
yeli olan &zel sektdr, kendini diigiinen bir Leviathan'in ipleriyle bag-
liyds; Gyleyse yapilmasi gereken tek sey ipleri g6zmek ve Leviathans
kendi yerine geri gndermekti. Neresiydi yeri? Tek mesru islevi neydi?
Ulusu savunma. Ve bu da ancak Amerikan ordusunun giiciinii diin-
yann her késesine yansitmasina olanak tanimakla miimkiindii.

Bir kez Amerikal segmenlerin onayinialdiktan sonra Washington
ise koyulup arz-yanli ekonomi politikasina yoneldi ve askeri biit-
¢ede muazzam artiglar yapildi. Ekonominin “arz tarafimi” ayrica-
likl1 kilmak, sermaye birikiminin &niindeki tiim engelleri olabildi-
gince azaltmak demekti. Pratikteki anlami ise en gok kazananlara
vergi muafiyetleri tamimak, sosyal yardim harcamalarim kismak ve
Wall Street’i Kiiresel Plan déneminden arta kalmig sinirlamalardan
kurtarmakti. Diger yandan, yeni askeri harcamalar silah sanayisi ve
devletin savunmayla iligkili alimlarin1 kapsayan biiyiik sanayi ag
icin tam bir nimetti.

Mubhalif sesler yiikselip vergileri azaltmanin —6zellikle yoksullara
verilen sosyal desteklerdeki kisintilarla birlikte- zenginlere yaradi-
gin1 vurguladiginda, bunun genelgeger bir yaniti damlama etkisi de-
nen seydi: Zenginler daha da zenginlesirken (kuram boyle diyordu)
yaptiklar1 harcama ve yatirimlarin agagtya, daha kétii durumda olan-
lara damlamasi, zenginlerden vergi alarak yapilacak dogrudan akta-
rimlardan daha etkili olacaktur.
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- Kutu54
Yukar: damlama etkisi

Damlama etkisi zenginlerden alian vergilerin oranlarini digiirmeyi
mesru gostermek tizere ileri suriilmekteydi; ellerindeki fazla paranin
eninde sonunda asagiya damlayacag ve yoksullara ulagacadi soyleni-
yordu, -Ama tim ampirik veriler bu hipotezi yanhslamaktadir: Basitce
soylersek, boyle bir sey hicbir zaman olmad. Zaten ¢ok zengin olanla-
rin artan zenginligi asla sikantr ceken yoksullara gitmedi. Hatta ashnda
tam tersi oldu, gok farkli bir etki ikt ortaya: teminath tirevler piya-
sasiun neden oldugu bir yukar: damlama etkisi. Gormis oldugumuz
gibi; yoksullarin glivenli olmayan borglarini teminata baglamak (orne-
gin estk-alts mortgagelarin TBS lere doniistiiriiimest), borcun: 6denip]
Odenemeyecegi konusunda ilk bore verenin kayitsiz kalmasina yol ag-
maktadir {¢ciinkii borcu hemen bir bagkasina satacaktir). Bu teminatl
borglar nefis karlarla telcrar tekrar satihr (ya da 2008 Cokiisti Oncesinde
satilirdt). Bir bakima zenginler daha da zengin olmanmn zekice ve etkili
bir yolunu bulmustu: kagit tizerindeki degerlerden yararlantyor, toplu-
mun en yoksullarinmn diislerini, 6zlemlerini ve en sonunda da caresiz-
liklerini bu kégitlarla paketleyip satiyorlards.

Askeri harcamalarin dag gibi biiyiimesi (sosyal yardim biitgesinde
yapilan kisintilar bunun yaninda anlamsiz derecede kiigiik kaliyordu)
zenginlerin vergilerinde comertge indirimlerle birlesince, ABD hiikii-
metinin hesaplar1 kirmiziya boyandi. Gergekten nefis bir ironidir bu:
Savag sonrasinin en yiiksek harcamasi, devletin hovardahgima karst
soylemleri hafizalara kazinmis bir yonetim tarafindan yapihyordu.

Kiiresel Minotauros Beyaz Sarayda ve iktidar koridorlarinda daha
iyi hizmetgiler bulmay1 umamazdi bile. ABD'nin biitge agig1 patlama
yapinca New Yorka akan yabanci sermaye tsunamisi de iyice hiz-
landi. Genel bir belirsizlik doneminde saglam Amerikan borglarini
satin alma hevesiyle, diinyadaki fazla ABD’ye yigilmakta, Wall Streete
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daha da ¢ok 6zel para yaratip daha fazla titkketim harcamasini koriik-
leme imkani vermekteydi.

Ronald Reagan’in se¢im zaferinden bir yil nce Margaret Thatcher
benzer bir politik manifestoyla Britanyada iktidara gelmisti. Aradaki
fark, Thatcher hiikiimetinin yaklagik bir ytizy:ldir diisiiste olan bir eko-
nomi devralmis olmastyds. Ustelik, ézellikle Ikinci Diinya Savasrndan
sonra is¢i sinifinin ekonomik olaylar tizerinde (hem kapsamli bir sos-
yal devlet yapisinin olusturulmast hem de komiir ve demir-gelik gibi
6nemli sanayi sektorlerinin millilestirilmesi yoluyla) saglam bir giig
elde ettigi bir ekonomiydi bu.

“Yorumcular” kamuoyunu sekillendirirken, Amerikan mucizesini
basartyla Avrupa topraklarina naklettigi i¢in Bagbakan Thatcher’a 6v-
giiler yagdirmist1. Agir basan hikayeye gore, eger Avrupa yeniden re-
kabet giicii edinmek istiyorsa, Demir Leydinin yolunu izleyerek, sa-
nayi kuruluglarini 6zellestirmel, isgiicii piyasalarindaki diizenlemeleri
kaldirmali ve birim bagina iggiicii maliyetlerini diisiirmeliydi.

Ama bu anlati sik1 bir incelemeye direnemez. Thatcher hiikiimeti
hi¢bir zaman birim maliyetlerini diisiirmedi. Biitiin yapti31 sinai tire-
time nester vurarak Britanya’y: geleneksel sanayi dallarindan ve za-
manla can sikici sendikalardan “kuartarmakti”. Bunda basarilioldugu da
stiphe gotiirmez. Peki ama sendikalarin bertaraf edilmesi Britanyadaki
isgiicii maliyetlerine nasil bir etkide bulundu?

Bu sorunun cevabi bir¢oklarinin sandigindan daha karmagik.
Reformlarda en agir darbeyi alan madencilik ve gelik sanayisi dallart
ortadan kalkarken, milyonlarca tam zamanl is imkan da bir daha
geri gelmemek iizere yok oldu. Milli gelirden isgilere diisen pay da el-
bette iyice geriledi ve Britanyanin bazi bélgelerinde biitiinityle Ugiincii
Diinya kosullar1 ortaya ¢ikti. Thatcher’in onca 6vgii aldig sey ise ger-
ceklesmedi: Saatlik reel iicretler gerilememisti. Hatta ABDde olanin
tam tersine, ciddi 6l¢iide yiikselmislerdi.*

47 Onceki béliimde Kiiresel Minotaurosun ortalama Amerikaliya kars: ne kadar
gaddar oldugu anlatilmisti. Cekinmeden sunu soyleyebiliriz: Minotaurosun
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Artik biliyoruz ki, Bayan Thatcher’n 1983 ve 1987deki gorkemli
secim zaferleri (“ilk gelen koltugu alir” sisteminin de yardimiyla) iki
etkenin sonucudur. Birincisi, 4,5 milyon issiz oy verme zahmetine
katlanamayacak kadar yilgin ve kirgindu. Ikincisi, isini kaybetmemis
olanlar, reel iicretlerinin artmis oldugunu goriiyordu. Ayrica Bayan
Thatcher onlan spekiilatif bir havaya sokan, Wall Street ve Londra
Finans Merkezi’'ndeki finans cinnetiyle uyumlu ikramlarda bulunmustu.

Iki sekli vard: bu ikramlarin: igcilere oturduklar1 sosyal konutlari
ok diisiik fiyatla satmak ve yeni 6zellestirilmis kuruluglardan (6rne-
gin British Telecom, British Gas ve Trustee Savings Bank (TSB)) pi-
yasa fiyatinin ¢ok altinda hisse teklif etmek.*® Her ikisi de, hla ¢a-
lismakta olan iscilerin, biitiin kartlarini spekiilasyona (ya ev fiyatlari
ya da hisse fiyatlar: iizerinden) oynayan bir ekonomiyi onaylamaya
yonlendirici adimlards.

Tahmin edilecegi gibi, goklere ¢ikarilan bu hissedarlar demok-
rasisi sadece birkag giin siirdii, ¢linkii ortak edilen isciler hisselerini
hemen biiyiik sirketlere satti. Ayni seyi simdi sahibi olduklari sosyal
konutlarla da yaptilar, amaglar1 daha iyi bir semte taginmak ve yeni
evin bedeli mortgage ile 6deneceginden, bu arada ellerine biraz para
gecmesiydi. Konutlarin 6zellestirilmis olmas: bankalara mortgagelar
yayma ve evvelce boyle bir seye hi¢ sahip olmamus ailelere kredi kart-
lar1 verme firsati sagladi. Boyle bir durumda evlere olan talep haliyle
artmus, ev fiyatlar: firlamusts; bu da isgilerde zenginlestikleri yarulsa-
masini yarattl. Onlarin “varhiklarindaki” yiikselis karsisinda, bankalar

basarisi nedeniyle daha 6nce bu kadar az Amerikalimn bu kadar ¢ok seye sa-
hip oldugu ve bu kadar gok Amerikalinin hayatta kalabilmek i¢in bu kadar kit
imkanla miicadele etmek zorunda kaldig: gorilmemisti. Bkz. James Galbraith
(1989) Created Unequal: The crisis in American pay, New York: The Free Press.

48 Bunlara “stag” kagid1 deniyordu: hisse senetlerinin ¢ok ucuza satilip agin ta-
lep almasi ve dolayisiyla tayinlanmasi.TSB satildiginda zaten artik ingiliz dev-
letine ait degil, asil hesap sahiplerine aitti. Ozellesmesi icin hiitkiimetin yasay1
esnetmesi gerekti. British Petroleum gibi baz1 vakalarda hiikiimet damisman-
lar1 ayn1 zamanda hisse senetleri satisinin yiiklenicileriydi ve hisselerin ka-
muya arz edilmelerinden 6nce borsada bir ¢okiisiin doguracag felaket hii-
kiimetin bu senetler igin fiyat garantisi vermesiyle engellenmisti.
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iscilere tatile cikmak, otomobil almak, miizik setlerini yenilemek gibi
amaglarla kredi vermek i¢in yarigiyordu adeta. Boylece ailelerin borg-
lary, ev fiyatlar ve tiiketici harcamalar1 hep birlikte ve tam bir uyum
icinde ytkselip durdu.

Diger yandan, Londra Finans Merkezi’nin finans alanindaki gele-
neksel giicii, Thatcher hiikiimeti tarafindan denetim-dig1 birakilmasi
(“Biiyiik Patlama” denilen gelisme) ve bu merkezin Wall Street’le bag-
lantilari, ABD’ye kayan yabanci sermayenin 6nemli 6lctide Londradan
ge¢mesini saglamaktaydi. Dolayisiyla kentteki kurumlarda kisa siire-
ligine de olsa bityiik miktarda para bulunuyordu. Bankacilar: aktaril-
mak iizere kendilerine gelen paralardan kazang saglama firsat: kadar
heyecanlandiran bir sey yoktur. Bu finans akigi ingiliz endiistrisini ve
sosyal konutlar1 6zellestirmeden elde edilen paralarla ve dag gibi bii-
yliyen kamu bor¢lanmalariyla birlesince, Londra Finans Merkezi'ni
hizla gelistiren giiclii bir tagkin meydana gelmisti.

Sonug olarak diyebiliriz ki, Reagan-Thatcher yillarim1 degerlen-
dirmek i¢in ¢ok sey yazilmigtir; ama ele aldigimiz baglamda suna
isaret etmek yeterlidir: Bu tnli ikilinin politikalar1 malum Kiiresel
Minotaurosun beslenip biiyiimesine muazzam bir katkida bulunmus-
tur. Britanya’nin ¢izdigi girisimci toplum imaji ve ukala emlakg¢ilarla
kurnaz bankacilarin kopardig1 onca giiriiltii, biiyiik ol¢iide Londra
Finans Merkezinin degerli kagit ticaretine ve yiikselen ev fiyatlarna
dayaniyordu. Bu gifte balonun gelismesinin nedeni de basitti: diinya
sermayesinin New Yorka giden goc yollar1 tistiinde Londranin ustaca
konum alarak stratejik bir benzin istasyonu olmasi.

Toksik kuram Kisim B:
ekonomik modeller ve ¢esitli kuruntular

Kiiresel Minotauros muazzam dengesizlikleri giderek bigim kazanir-
ken kendi tarafinda olan ve olumlu yaklasan hiikiimetlere sirtin1 da-
yamustt. Thatcher ve Reagan'n dile getirdigi neoliberal politikalar gok
isine yaradi. Ama bu kadar1 da yeterli degildi, gercek uygulamalari cila
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gekerek oOrtecek yeni tiir bir ekonomik teori olmalryd.

Bu gibi teorilerin esaslarini tartismistik (bkz. 1. boliim). Igerikleri
ne olursa olsun, diinya ekonomisinin Paul Volcker tarafindan belir-
tildigi gibi isteyerek dagilmakta oldugu bir donemde gergeki ve za-
mamna uygun goriinmek icin yerine getirmeleri gereken iki 6nko-
sul vardw. Birincisi, ekonomik kuramlar ekonominin rasyonel sekilde
yonetilebilecegi fikrinden uzak durmaliyds. Ikincisi, sermaye birikimi
tzerinde diizenleyici stmirlamalar1 ve serbest hareket eden piyasalar
tizerindeki her tiirlti demokratik kisitlamayi verimsiz ve anlamsiz gos-
teren bir ekonomi modeli sunmalydilar.

Bu iki kosulu kargilayan bigimci bir model bulunuyordu (gesitli
kaliklara biiriinebiliyordu bu model, ama hepsi de goz alict karmagik-
likta bir matematikle siislenmisti)** ve bu modelde kapitalizm iki bi-
¢imden biriyle yer almaktayd:: ya zamandan bagimsiz, i¢ ice gegmis
bir pazarlar sistemi olarak kalict bir denge halinde ya da zaman oku-
nun gosterdigi yonde ileri atilarak ama tek bireyi (temsili fail) veya
tek sektorii kapsayarak. Kisacasy, biitiin bir iktisatc1 kusag ya karma-
siklig1 ya da zamani ele alabilen ama ikisiyle birden basa ¢ikmayz bil-
meyen ekonomik modellerle yetismistir.

S6z konusu modellerin biiyiik avantaji, kapitalizmi fazlastyla kar-
masik bir matematik halinde sunmalaridir; boylece uygulayicilar son-
suz kivrimlarla dolu bigimci yapilara dalip 6miir boyu ugrassalar, bu
sekilde kurulmus modellerin mevcut kapitalizmle benzesmeye hi¢
baslamadigimi fark edemezler bile.

Her model bir soyutlamadir ve amaci da basitlestirmedir. Ornegin
fizikte, baz1 doga yasalarina hakim olabilmek i¢in bir¢ok basitlestirici
varsayimla ige baglanir (siirtiinmenin veya hatta yergekiminin yok sa-
yimas! gibi). Ama sonra gergek¢i olmayan varsayimlar diizenli sekilde
geri aliur. Karmagikhik artar ve karsiiginda fizikgiler kuramin daha
uygulanabilir bigimlerine sahip olur.

Iktisattaysa durum farklidir. Ekonomik kuramda, smirlayict

49 1. boliimde tartigilan iig teoriyi hatirlayalim: EPH, RHB, RICK.
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varsayimlar1 yavas yavas kaldirma siireci, daha yola bile ¢tkmadan
duruverir. Yergekiminin olmadigini kabul etmek fizikteki sinirlayici
varsayimlara bir 6rnekse, bunun iktisattaki karsiigi zamani yok saymak
olurdu. Ya da tiim tiiketicileri ve is kollarin1 6zdes kabul etmek. Fizik
dogruya yaklagmak iizere varsayimlarini gevsetebilir, ama iktisat bunu
yapamaz. Nitekim, iktisatta ¢6ziimlenebilir ekonomik modellerin
zamani ve karmagiklig1 bir arada ele alamayacagini kamitlayan ilging
bir teorem bulunmaktadir.*

Bu olanaksizligin pratik énemi son derece yiiksektir. Iktisat kura-
minin sonunda nasil Kiiresel Minotauros'un en sadik hizmetgilerin-
den biri haline geldigini de agiklar. Ciinkii farkh insanlarin ve is kol-
larinin ger¢ek-zamanh islemlerini anlatan matematiksel bir ekonomik
model miimkiin degilse, ekonomik modeller her tiirlii kriz kuramin-
dan uzak kalmak zorundadr.

Ne de olsa dogas: geregi kriz, ok kisinin (ve is kolunun) bulun-
dugu bir toplumu etkileyen dinamik bir olgudur. Robinson Crusoe
belki mutsuzdu, ac¢t1 veya varolussal bir kriz yasadig1 oldu; fakat asla
bir ekonomik kriz deneyimlemis olamaz (en azindan Cuma ortaya ¢1-
kana kadar). Krizlerin 6nkosulu, farkli kisiler ve sektorler arasindaki
koordinasyon eksikligidir, kolektif olarak bir ekonominin bireysel kay-
naklarini kullanma kapasitesindeki bir ¢okdistiir. Biitiin o parmak 1sir-
tan karmagikligina ragmen matematiksel iktisadin denklemlerini bir
Kriz diisiincesi etrafinda toplayamiyor olmasi, son derece sasirtict bir
bilimsel eksiklik degil midir?

Peki, matematiksel iktisadin tarihi dramatik bir bilimsel basarisizlik
oykiisii olduguna gére, neden bir kuramsal biitiin olarak iktisadin en
sonunda canavarin hizmetgisi haline geldigini iddia ediyorum? Iki
nedenle. Birincisi kolayca gériilebilir: Eger tiim teghizatiyla modern
iktisat teorisi Krizlere mantiksal bir yer birakmiyorsa ve kapitalizmi

50 Bu kitabin kapsami ayrintih bir kanit igin uygun degil. flgilenenler su kaynaga
bakabilir: Y. Varufakis, J. Halevi ve N. Theocarakis (2011) Modern Political
Economics: Making sense of the post-2008 world, Londra ve New York: Routledge.
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zaman-dis1 bir dengede bulunan ici ige gegmis pazarlar sistemi olarak
sunuyorsa, asirl tutucu serbest piyasa taraftarlarina ideolojik destek
veriyor demektir. Daha az belirgin olan ikinci neden ise, hizmetgi
roliinii yeterince agiklamug bulundugumuz Wall Street’in toksik
parastyla iliskilidir.

Birgok farkh aile ve isyerine ait farkl tiirde borglar1 kendi iginde
dilimlere ayirip sonra bu dilimleri birlestiren TBSler, soziimona de-
gerlerini ve risklerini hesaplamaya yarayan belli formiillere gore dii-
zenlenmekteydi. Bu formiiller Wall Street icin (6rnegin J. P. Morgan,
Bank of America, Goldman Sachs vb. i¢in) ¢aligan finans mithendis-
leri tarafindan gelistirilmisti. Formiillerin isleyebilmesi icin belli var-
sayimlar gerekliydi. Ilk ve en nemli varsaym gdyleydi: TBS igindeki
bir bor¢ diliminde terslik ¢ikma ihtimali, ayn1 TBS’ye dahil olan di-
ger dilimlerde olusacak benzer bir geri 6denememe ihtimalinden
biiyiik 6l¢iide bagimsizdir. Yani tam da 2007-2008de olan seyin im-
kansiz oldugu kabul edilmisti! Bob’un evini kaybetmesine yol agan
nedenlerin Jane’in de isini kaybetme ve dolayistyla mortgage’mi 6de-
yememe ihtimalini arttirdig1 bir kriz olasiigini hesaba katmaya ge-
rek goriilmiiyordu.”

Insanin sormadan edemedigi -ve Cokiig'ten sonra gok sorulmus
olan- soru suydu: Varliklar1 esas alinan varsayimlara bagh onca akh
baginda, kendi ¢ikarini diisiinen piyasa operatorii, TBS'lere iliskin
bu degerlendirmelere neden inanmisti? Cevabin iki katmani vardur.
Birincisi, piyasa operatorleri bir tiir siirii davramsginin tutsagiyds, genel
gidise ters diistiiklerinde islerini kaybedebilirlerdi.’? ikincisi, Kiiresel
Minoturusun parlak déneminde iktisat¢ilar matematik goriniimlii
bir batil inanci bagariyla pazarlamisti ve bu sayede, islem yapanlar

51 Daha teknik bir dille, TBS’leri olugtururken kullanilan formiiller TBS’nin farkl
kisimlar ya da dilimlerini kapsayan geri 6denmeme ihtimalleri arasindaki ko-
relasyon katsayisinin sabit, kiigiik ve bilinebilir oldugunu varsayryordu.

52 Korelasyon katsayismin sabit oldugundan siiphe duymak (bir 6nceki nota ba-
kiniz) onlar iglerinden ederdi - ozellikle denetmenlerinin aslinda formiilleri
anlamadig1 ama kullanildiklar1 siirece muazzam ikramiyeler aldig diiiiniiliirse.
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olaganiistii —ve budalaca— bir giiven duyarak (ve belki de daha sag-
likli olan kendi yarg ve isteklerinin tersine hareket ederek), kendile-
rini besleyen sistemi ¢6kertici girisimlerde bulunuyordu. Tam anla-
muyla ¢cagdas bir trajedi!

Epilog: tehlike isaretleri

Kiiresel Plan’in terk edilmesinin ve ardindan diinya ekonomisini bile-
rek dagitma siirecine girilmesinin ideolojik kargiliklar1 vardi. Diinya
ekonomisini kolektif ¢abayla kontrol etmeyi 6ngoren doktrin mah-
kum ediliyor, piyasalarin onlar1 yénetmek igin her tiirlii girisimimizi
mutlaka bosa gikaracagi savunuluyordu.

Ekonominin planlanamayacak kadar itaatsiz oldugu ve en iyisi isi
kendi kendini diizenleyen piyasalara birakmak gerektigi, neoliberal-
lerin el iistiinde tuttugu bir goriistii. Ama sunu athyorlardr: Kiiresel
Planl izleyen evre, hi¢ de kendiliginden isleyen bir diizen degildi as-
linda. Cok deger verdikleri piyasalar, Kiiresel Minotaurosun demir
pengelerine uymak zorundaydy, iistelik keyfi yerinde bir hizmetgiler
cetesi de canavara yardim ediyor, sug ortaklig1 yapiyordu; birbirini iz-
leyen ABD yonetimleri, ekonomik durgunlugun ortalama Amerikan
aileleri iizerindeki etkisi, Wall Streetin siipheli operasyonlar: ve bir-
¢ok sagma ekonomik teori de vardi aralarinda.”

Donemin amentiisii piyasa giiglerinin bilyiik okyanuslardaki med
ve cezire benzedigine dair yogun bir histen de destek gormekteydi; kim
bu kuvvetlerin 6niine gtkmaya kalkigirsa, giiniimiiziin Kral Canute’si
sayilirdi. Dénemin biiyitk paradoksu ise, piyasanin ¢oziimlerine
yonelik boyle bir ahlaki cogkuya eslik eden inanilmaz iyimserlikti.
Devlet planlamasindan hayir gelmeyecegini diigiinenler, aym zamanda
piyasalarin daima mucizeler yaratacagina inaniyordu.

53 Bkz. George Soros (2009) The Crash of 2008 and What It Means: The new
paradigm for financial markets, New York: Public Affairs. Soros hakl: olarak
sunu belirtiyor: “Piyasalarin dengeye egilimli oldugu inanci bugiinkii karga-
sadan dogrudan sorumludur — bu inang diizenleme yapanlari sorumlulukla-
rim bir kenara birakmaya ve kendi agiriliklarim diizeltmesi igin piyasa meka-
nizmasin serbest birakmaya tegvik etmistir.”



YANIS VARUFAKIS 163

Devletin hayatlarimiz tizerindeki etkisine iliskin kotiimserlik an-
lagilir bir sey; bunun piyasanin bagar1 saglama kapasitesine dair hig-
bir incelemeye dayanmayan dokunakl: bir inangla birlikte bulunmasi
ise sasirticr. Devlete yonelik radikal siiphecilik, piyasadan ¢ikan bii-
tiin sonuglarin tanim geregi optimal oldugu fikrine dindarca bir bag-
lilikla nasil bagdastirilabilir? Piyasadan gikan sonuglarin insan kaderi-
nin kindarligindan muaf olmasini hangi mekanizma garanti edebilir?

19707lerin sonlarindan 2008e kadar diinya ekonomisinin istikrarh
goriinen bir biiyiime i¢inde biiyliime nedeni, Kiiresel Minotauros’tu.
Serbestlesme, 6zellestirme ve finansallasma gemi aziya almigken, so-
mut bir Kiiresel Plan’in eksikligi canavarin kiiresel fazla aktarim me-
kanizmasi roliinii aktif sekilde tistlenmesiyle dengelenmisti (boyle bir
mekanizma olmadan diinya ekonomisi isleyemez).

Minotauros'un etkisi altinda ~buraya kadar 6ne siirmiis oldugu-
muz gibi- ABD ve uydular1 (mesela Ingiltere) yurtdisina borg birik-
tirirken, Anglo-Amerikan ailelerin bireysel borglar1 da yigilmaktayds;
Wall Street ise toksik 6zel paray1 hem tiretiyor hem de biriktiriyordu.
Diger taraftan petrol tireticisi iilkeler, Almanya, Japonya, Giliney Dogu
Asya (6zellikle 1998deki Dogu Asya krizinin ardindan) ve daha sonra
da Cin, Wall Streete ve Londra Finans Merkezi'ne pompaladiklar de-
vasa doviz rezervleri yigmakla mesguldii. Sonu gelmez bir gevrim ha-
reketi icinde, bu sermaye akislar1 Avrupa ve Dogu Asyadaki fazla tire-
timini siirdiiren yollardan Amerikann ikili agigini finanse etmekteydi.

Piyasalar mucizelerini mi yaratmaktayd: acaba? Pek sayilmaz.
Ciinkii bu tip tehlikeli, belirsiz bir KFAM asla kendiliginden isleyen
piyasalardan dogmus olamaz. ABD politikasini belirleyen, bilgi sahibi
ve 6nceden harekete gecen kisilerin tasarladig bir mekanizmaydi bu.
Sayilar1 epeyce fazladir; ama bu kitapta tekrar tekrar en zekilerinden
birini aniyoruz: Minotauros'un heniiz Washington’n goziinde bir
wsiltidan ibaret oldugu 1971den itibaren 6nemli mevkilerde bulunan
ve 2008deki yikimdan sonra da giciinii siirdiiren eski Fed bagkan
Paul Volcker.
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Girig niteligindeki 1. boliimiin baglarinda Ingiltere Kraligesi'nin
iktisatgilara yonelttigi soruyu aktarmistim: “Bunun olacagini neden
goremediniz?” Aslinda Paul Volcker gérmiistii. Canavarin yaratilma-
sinda biiyiik rol oynamuis gercek bir devlet adamindan beklenecegi gibi,
baska bir¢ok kisinin (mesela Avrupalilarin) midesi kaldirmazken, o
bunun i¢in gerekeni yapti: goziinii bile kirpmadan kendi yaratiginin,
Minotauros’un gozlerinin icine bakti. 10 Nisan 2005'te, yani kimse-
nin kotii seyler duymakla ilgilenmedigi bir zamanda sunlar yazmustr:

[ABD’nin ekonomik basar1 hikayesini] ayakta tutan, yurtdisi kaynakli
muazzam ve giderek daha da bityiiyen bir sermaye akisidir. Bunun tu-
tart isglinii bagina 2 trilyon dolardan fazladir ve daha da artmaktadir. .

Milletge biz, bilingli sekilde borg almiyor ve istemiyoruz. Hatta
teklif ettigimiz faiz oranlar1 cazip olmadig: gibi, kreditorlerimize do-
larin diigmesi riskine karst koruyucu giivenceler vermek zorunda da
degiliz... Dikkanlarimiz ve garajlarimiz disaridan gelen mallarla dolu
ve bunlarin rekabeti icerideki fiyatlan ciddi bir sekilde sinirlandiri-
yor. Bu durum kesinlikle tasarruflarimizin iyice azalmasina ve yiik-
sek biiyiime hizina ragmen faiz oranlarini son derece diisiik tutmaya
yardimci olmustur.

Ayni zamanda ticaret yaptigimiz ve sermaye arzi saglayan tilkeler
icin de kosullar tatmin edicidir. Bazilari, 6rnegin Cin, giderek biiyii-
yen i¢ pazarlarimiza biiyiik 6l¢iide bagimlidir. Gelismekte olan eko-
nomilerin bircogunda da merkez bankalar1 kasalarinda olabildigince
ok dolar bulundurmak istiyor; ne de olsa dolar tiim diinyada gercek
bir uluslararasi para birimi olmaya en yakin sey.

Sorun su ki, ¢ok elverisli goriinen bu kosullar sonsuza dek siire-
mez. Urettiginden yiizde 6 fazlasi miktarda uzun siire titkketim veya
yatirim yapan bir iilke bilmiyorum. Uluslararasi net sermaye akiginin

yaklasik yiizde 80’ini Amerika Birlesik Devletleri emiyor.>

54 Paul Volcker, ‘An economy on thin ice, Washington Post, 10 Nisan 2005.
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Ben daha iyisini soyleyemezdim dogrusu. Kiiresel Minotauros hak-
kinda bir takdim gerekiyorsa, Volckerden yapilacak bu alint1 yeter-
lidi. ABDde siyasal agirhig1 olanlarin Minotaurostan tamamen ha-
berdar olduguna ve onun diinya ekonomisinde agtig1 derin toynak
izlerinden endise duyduguna dair bir baska kanit da, yatirim bankast
Morgan Stanley’in bagkani Stephen Roach’in Volckerden iig yil 6nce,
2002de soyledikleridir:

Bu efsane. .. kiiresel ekonomide daha esasli bir asimetrinin olugturul-
dugunu, ABD-merkezli bir diinyanin yeniden dengeye oturtuldugunu
anlatiyor... Tarih bize boyle asimetrilerin siirdiiriilebilir olmadigini
ogretmistir... Tasarruflarin ¢ok az oldugu bir ABD ekonomisi dur-
madan biiyiiyiip genisleyen askeri iistiinliigiinii finanse etmeyi siirdii-
rebilir mi? Benim cevabim kesin bir hayir. Tarih, jeopolitik ve ekono-
miyi birlikte diigiiniince, ABD-merkezli bir diinyanin siirdiiriilemez

bir yolda bulunduguna her zamankinden daha ¢ok kani oluyorum.

Geriye doniip baktigimizda, canavari yaratanlarin (Amerikanin en
iist diizey yoneticileri ve Wall Street’in bazi 6nde gelenleri) tehlike isa-
retlerini fark etmis olabilecegini goriiyoruz. Durumdan bihaber hiz-
metgilerin tersine, onlar Cokiis'tin gelmekte oldugunu gormiistii. Act
verici bir agir cekimle.

55 12 Mayis 2002de yapilan “Worldthink, Disequilibrium and the Dollar” basg-
Ikl konugma.



ALTINCI BOLUM
Gokiig

Devrilen siitunlar
Cocuklar siitunlarin dinamigini kiiiik yasta 6grenir. Bir kiipiin iis-
tiine digerini koyar ve ylece devam ederler. Sonunda kiigiik kule-
leri devrilir ve kikirdayarak yeniden baslarlar. 2008de olanlar bun-
dan ¢ok farkl degil. Baz1 bankacilarin (vergi 6deyenlerin parasiyla)
yeni bir siitun dikmeye ¢ok ¢abuk baslamasi disinda tek fark, kimse-
nin giilmemesiydi; hatta bir¢oklar: biitiin siitunlarin en biiyiigii ¢ok-
titkten yillar sonra hala ¢ok tizgiindii.

2008 Cokiisirniin nasil bagladigy artik bir efsaneye dondii. Bu ko-
nuda yazilan yiginla kitap tiniversite kiitiiphanelerinin raflarina di-
zildi, havaalanlarindaki kitapgilarda, solcu gruplarin kendi devrimci
mallarini sattig1 kosebasi tezgahlarinda vb. yerlerini aldi. Yani olup bi-
tenleri dyle uzun uzadiya arastirmak gerekmiyor, sadece olaylar di-
zisini kisaca hatirlatacak bir zaman c¢izelgesiyle yetinebiliriz. Bu bo-
liimiin asil amaci bize batigin hizini, yarigin derinligini ve diinyanin
i¢ine dolandig1 aporia’yr hatirlatmak. Bir yandan yasanan dramatik
olaylar1 g6z 6niinde bulundurup bir yandan da Kiiresel Plan’in bira-
kilip yerine Kiiresel Minotaurosun gegmesindeki daha derin neden-
lere bakmay1 becermeliyiz.

2008den once Wall Street, Kiiresel Minotaurosa dogru akan sermayelere
dayanarak paralel bir para sistemi kurmayt, bir 6zel para olugturmay:
basarmusti. Kiiresel ekonomi de, dogasi geregi siirdiiriilemez sekilde
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boliiniip ¢ogalan bu toksik paranin bagimlisi olmugtu. Dolayistyla bu
para yanup kiile déndiigiinde, diinya kapitalizmi ¢6ktii. Eger merkez
bankalannin 1929 Cokiisitnden aldig1 dersler olmasayds, dogacak etkiler
sadece korkutucu degil, diisiiniilemeyecek kadar da vahim olurdu.

Onceden belli bir Cokiisiin kronolojisi: Kredi Sitkismast, sirket
kurtarmalar ve neredeyse her seyin
toplumsallastirilmas:

2007 - Maden ocagindaki kanaryalar

Nisan - Cok sayida esik-alti mortgage ¢ikarmus ve biitiin sektorde
epeyce yanki uyandirmis bir mortgage sirketi olan New Century
Financial iflas etti.

Temmuz - Saygin ticaret bankasi Bear Stearns, serbest yatirim fon-
larindan ikisinin yatirnmcilara 6demelerini yapamayacagini duyurdu.
Alan Greenspan'in yerine heniiz yeni gegmis bulunan Fed bagkani Ben
Bernanke esik-alt1 krizinin ciddi oldugunu ve maliyetinin 100 milyar
dolara varabilecegini agiklad.

Agustos - Fransiz ticaret bankast BNP-Paribas, iki serbest yatirim fonuyla
ilgili Bear Stearnse benzer bir duyuruda bulundu. Nasil agikliyordu
bu durumu? Artik varliklarini degerlendirmedigini belirterek. Ashnda
bu, kasalarmin TBS'lerle dolu oldugunun itirafidir: TBSlere olan talep
tam anlamiyla sifira diigmiistii, dolayisiyla bunlari fiyatlandirmak
imkansizdi. Neredeyse ayni anda, Avrupa bankalar1 birbirine borg
vermeyi durdurdu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ani kalp durmasin
onlemek icin finans piyasalarina 95 milyar euro siirmek zorunda kald.
Cok ge¢gmeden buna 109 milyar euro daha eklendi. Bir yandan da
Fed, Kanada Merkez Bankasi, Avustralya Rezerv Bankasi ve Japonya
Bankasi da kendi finans sektorlerine ne kadar oldugu agiklanmayan
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milyarlar siirmeye basladi. 17 Agustos’ta Bernanke’nin faiz oranlarini
hafifce diisiirmesi, sorunun boyutunu kavramada ciddi bir yetersizlik
oldugunu gosteriyordu.

Eyliil - Bankalarin birbirine bor¢ vermede ne kadar isteksiz oldugu
kendini bu tiir bor¢larda uygulanan faiz oraninda (LIBOR, London
Interbank Offered Rate teriminin kisaltmasi) belli etti: Oran, Ingiltere
Merkez Bankasrnin oranini yiizde 1den daha fazla agmusti (1998deki
Giiney Dogu Asya krizinden beri ilk defa). Bu asamada, 1929dan beri
ilk kez bir bankanin kurtarildigina tanik olduk. S6z konusu banka
Northern Rock’t1. Hi¢ TBS bulundurmuyordu aslinda, esik-alt1 mort-
gage’lar1 da yoktu. Ama biiyiik 6l¢iide diger bankalardan aldig: kisa
vadeliborglara dayanarak ¢alismaktaydi. Bu kredi kaynag kuruyunca,
likidite ihtiyaclarini karsilayamaz oldu. Bunu sezen miisteriler parala-
rin1 hemen ¢ekmek istedi ve banka ¢oktii. Ingiltere Merkez Bankast
tarafindan tekrar “hayata” dondiiriilmesi 15 milyar sterline mal ola-
cakti Saskina dénen Bernanke ABD faiz oranlarini tekrar kiiciik bir
indirim yaparak yiizde 4,75e gekti. Buarada Ingiltere Merkez Bankasi
da Londra Finans Merkezi'ne 10 milyar sterlin daha pompaladu.

Ekim - Banka krizi en muteber Isvicre finans kuruluglarindan UBSye
kadar uzandi ve biitiin diinya durumun farkina vardi. UBS, bagkani-
nin ve TBS ve esik-alt: mortgage’lardan kaynaklanan 3,4 milyar do-
larhk zararin sorumlulugunu iistlenen CEO’nun gorevden ayrildigin
acikladi Bu arada Citigroup’un 3,1 milyar dolar zarara ugradigi agik-
land1 (yine TBSler ve mortgage’lar yiiziinden) ve birkag giin sonra
buna 5,9 milyar dolar daha ilave edildi. Mart 2008de Citigroup gercek
rakamin 40 milyar dolar1 buldugunu itiraf etmek zorunda kalacaktu.
Bunca patirtinin disinda kalamayacak olan Merrill Lynch de 7,9 mil-
yar dolar kaybettigini duyurdu ve CEO’su gorevden alind1.

Arahk - Serbest piyasaya devlet miidahalesinin en biiyiik muhaliflerinden
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ABD bagkan1 George W. Bush’un, tarihteki en biiyiik (Lenin’in Rus
Devrimi'nden sonra yaptifi da dahil) devlet miidahalesine iligkin
ilk isareti vermesiyle, tarihi bir an gelip ¢atmust. 6 Arahk'ta Bagkan
Bush bankalarin evlerine el koymasini (Amerikada kullamilan terimle:
rehnin paraya ¢evrilmesi) durdurmak igin bir milyon Amerikaliyt
kapsayan bir yardim plani agikladi. Birkag giin sonra Fed diger bes
merkez bankasiyla (bunlardan biri de AMB’ydi) bir araya geldi ve
bankalara verilecek kredi neredeyse sonsuz ol¢iide genisletildi. Peki
hangi amagla? Kredi Sikismasina, bankalar arasi kredi ali verisinin
tamamen durmasi tehlikesine miidahale olarak.

2008 - Ana olay

Ocak - Diinya Bankas kiiresel resesyona girilecegi tahmininde bu-
lundu. Borsalar ¢oktii, Fed faiz oranini yiize 3,5 indirdi, bunun iize-
rine borsalarda toparlanma goriildii. Ama kisa siire sonra MBIA adli
bir sigorta sirketi esik-alt1 mortgageTlar iceren tahvillere dayah polige-
lerde 2,3 milyar dolarlik kayba ugradigini agikladi. Bu policeler bir-
den tinlendi. Kredi temerriit takasi (KTT) olarak anilirlar.

Kutu 6.1
Kredi temerriit takaslary (KTT)

Star Trek'ten tanudignmiz Mr. Spock bir KT T ile karsilagsa ve onu Kaptan
Kirke anlatmasi gerekse, o alisiimis ifadesiz tarziyla derdi ki: “Bunlar si-
gorta policesi Kaptan, ama bildiklerimizden degil” KT T’ler biri borcuny
Gdemediginde, onceden belirlenmis miktarda para dder. KTT ile diger
sigorta policeleri arasindaki fark sudur: Otomobilini kazaya kars: sigorta-
lamak istiyorsan, once ona sahip olmahisin. KTT “piyasasi” ise sana bagka
birinin otomobili icin “sigorta policesi” satun alma hakla tamr. Béylece;
mesela komsun kaza yapar; parayi sen ahrsin! Acikeast, KT'T kétii bir
seyin olup olmayacagma dair bahse girmektif;geneﬂikle de birilerinin
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(bir kigi, bir sirket veya bir titke) borcunu 6deyip 6devemeyecegine dair)
Jillin borcuyla baglantili bir KTT aldiysan, sonug itibariyla Jill'in bunu
geri veremeyecegini, yiikiimliligiinii yerine getiremeyecegini iddia et~
missin demekdtir. TBS #caretiyle yakindan baglantily nedenlerle KT T ler,
serbest fon yoneticileri-arasinda yayginlasmust: (hald da oyledir).

Riskli TBSlere yatirun vapan bir operator diigtinelim. 2008 oncesi gii-
zel giinlerde bizim yatinmet geri ddenmeyen bor¢lardan dogacak 10 mil-
yondolarlik zarar: karsilamay iistlendiginde; 5 milyon dolar 6n 6deme
ve-ayrica her yi1.500:000 dolar almasi miimkindii! Geri 6dememe du-
rumlari olmadig siirece, hi¢bir sey yatirmadan muazzam bir para top-
layacakts! Bir anhk isi¢in hi¢ de fena degil ~ tabii gerioden ~ ye bor¢lar
yigimaya baslayana kadar. Bu ihtimale karst da operatorumiz KT ler
satm alabilirdi; bunlar ona alnug oldugu mortgage’lann icindeki TBSlerin
geri 6denmemesi durumunda para verecekti. Yani motrgagelerdeki geri
Odememe vakalariin seyrek ve birbiriyle ilintisiz oldugu bir donemde
KTT lerle TBSlerin kombinasyoniuse v t getirebiliyordu. Ama bu vaka-
lar ¢ogalinca, KTT ¢ikaranlar fena halde sikisti: KT T leri satin alanlara
inamlmaz rakamlar 6demek zorundaydilar. MBIAnin iflasi bir baglan-
gict1 sadece. Ana yemek American Insurance Group (AIG) oldu. Eylil
2008de, Lehmann Brothers tokezleyince servis edildi. Lehman Brothers'in
muazzam miktardaki TBS'leri bitytik 0 ciide AIG tarafindan sigortalan-
mus, bu TBSler kargihginda AIG KTT ler ¢cikarmisty.

Subat - Fed sigorta sektoriiniin durumundan kaygi duydugunu agik-
lads, G7 ise (gelismis yedi tilkenin temsilcileri) esik-alt1 krizinin ma-
liyetinin 400 milyar dolar civarinda olacag: tahmininde bulundu. Bu
arada Britanya hitkiimeti Northern Rock’ millilestirmek zorunda
kalmigt1. Wall Street’in beginci biryiik bankasi (2007de 20 milyar do-
lar deger bicilmisti) Bear Stearns tamamen ortadan kalkti, 240 mil-
yon dolar gibi anlamsiz derecede kiigiik bir fiyat 6deyen JPMorgan
Chase tarafindan yutuldu. Bu gelismenin vergi 6deyenlere maliyeti
ise 30 milyar dolar seviyesindeydi.
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Nisan - Britanyada mortgage “liriinlerinin” yiizde 20den fazlasinin
piyasadan ¢ekildigi bildirildi; bunun ytizde 100 olma ihtimali de agik
brrakilmists. IMF, Kredi Sikismast’nin maliyetini 1 trilyon dolar olarak
tahmin ediyordu. Ingiltere Merkez Bankasi duruma tepki olarak yeni
bir faiz indirimiyle oram yiizde 5e gekti ve sorunlu mortgage’lardan
dolayi sikintiya diigmiis bankalar igin 50 milyar sterlin daha ayird.
Kisa siire sonra Royal Bank of Scotland iflastan kurtulma amacryla
hissedarlarindan 12 milyar sterlin toplama ¢abasina girigti, ayni za-
manda TBS ve sair bazinda 6 milyar sterlin kaybetmis oldugunu iti-
raf etti. O siralarda Britanya, Irlanda ve Ispanyada ev fiyatlarinin diis-
meye baglamasi 6denemeyen bor¢larin iyiceartmasmayolagcti (bor¢lu
ev sahiplerinin artik evlerini mortgage’larinin iistiinde bir fiyata satip
mortgage1 6deme sansi kalmamugts).

Mayis - Isvigre bankasi UBS yeniden haberlere ¢ikt:: Kof mortga-
ge'lara dayanan TBS'ler yiiziinden 37 milyar dolar kaybetmisti ve his-
sedarlarindan 16 milyar dolar toplamak istiyordu.

Haziran - RBS ve UBSyi borsada 4,5 milyar sterlin toplamay1 hedef-
leyen Barclays Bank izledi.

Temmuz — Britanya Ticaret Odasi gok siddetli bir resesyon tahmi-
ninde bulunup borsa diisiise gecince, Londra Finans Merkezi kasvete
bitriindii. AtlantiK'in diger ucunda da hitkiimet Amerikamnn en bityiik
iki mortgage kurulusuna (Fannie Mae ve Freddie Mac) kapsamli yar-
dinlar yapmaya bagslad. Nakit akitma ve borg garantileri seklinde olan
bu yardimin toplam faturasi 5 trilyon dolard: (aynen boyle), baska bir
deyisle, gezegenin bir yillik GSYH’sinin onda biri kadar.

Agustos - ABD, Britanya, Irlanda ve Ispanyada ev fiyatlar diigmeyi
stirdiirdii, dolayisiyla 6denemeyen borglar daha da fazlalasti, finans
kuruluglarinin sikintisi ve vergi 6deyenlerin yardim artti. Britanya
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hitkiimeti bagbakanin agzindan resesyonun kagimlmaz oldugunu
ve simdiye kadar beklenenden daha “yogun ve uzun siireli” gegece-
gini itiraf etti.

Eyliil - Londra borsas1 ¢6ktii, Wall Street de resmi istatatistiklere
gore perisan haldeydi ve igsizlik hizla yiikselmisti (ylizde 6'nn iis-
tiindeydi ve artmayu siirdiiriiyordu). Fannie Mae ve Freddie Mac res-
men millilestirildi; Baskan Bush’un hazine bakani (Goldman Sach’in
eski bagkanlarindan) Henry Paulson, bu iki firmanin bor¢ diizey-
leri nedeniyle tiim finans sistemi i¢in olusan agir tehlikeye isaret et-
mekteydi. Heniiz bu dehset verici agiklama sindirilememisken, Wall
Street’in devlerinden Lehman Brothers da kayiplara ugradigin iti-
raf etti: Haziran, Temmuz ve Agustos aylar1 zarfinda 3,9 milyar do-
lar. Tabii bu sadece buzdaginin gériinen ucuydu. Lehman Brothers
iflasina ABD hiikiimetinin géz yuammayacagina ve en azindan satin
alinmasini comertce destekleyecegine (Bear Stearns olayinda yaptig
gibi) inaniyor, satin alacak birilerini ariyordu. Britanyadan Barclays
Bank konuyla ilgilendi, ama byle bir satin alma sonucu olugabilecek
kayiplarimin vergi 6deyen Amerikahlarca kargilanmasini sart kostu.
Goldman Sachs’taki déneminden beri Lehman Brothersin CEO’suna
olan antipatisi iyi bilinen bakan Paulson diimdiiz bir “hayir” cevabiyla
yetindi. Béylece Lehman Brothers iflasini ilan etti ve krizin en tehli-
keli ¢181 kopmus oldu.

15 Eyliil 2008, Pazartesi: Lehman Brothersin 6liim giinii. Lehman
belli bagli TBS iireticilerinden biriydi. TBS'leri bagimsiz bir para piya-
sas1 fonunda bulunuyordu ve bu fonun rezervleri olmadigindan his-
selerin karsiligini 6demeyi durdurdu. Yatirimcilar panige kapilmist.
Sali giinii para piyasasi fonlarina tam bir hiicum oldu.

Bu arada, benzer durumdaki Merrill Lynch, Bank of America ta-
rafindan 50 milyar dolara satin alimma goriismelerini tamamlaya-
bildi; yine, vergi 6deyenlerin bol keseden harcanan parasiyla siireg
desteklenmisti — Lehman Brothers’1 kurtarmay: reddettiginde diinya
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finans sektoriinde olusan feci sonuglar nedeniyle tirkmiis bir hiiki-
metin destegiydi bu.

Aksilikler hep st iiste gelir. Merrill Lynch’in yedekleri domino et-
kisine direnemedi. Zaten en iri domino taglarindan biri devrilmek iize-
reydi: AIG. Lehman’n TBS'lerinden biiyiik kismmi geri 6denmeme du-
rumuna kars: sigortaladigi anlagilan kurulus (bunun igin sayisiz KTT
¢ikartmusti), mevcut sigorta s6zlesmelerine (aslinda neredeyse diinya-
daki her finans kurulusunun yaptig1 tarzda sézlesmeler) bagh ytikim-
liilitklerini yerine getiremiyordu. Fed 85 milyar dolarlik bir kurtarma
paketi hazirlads. Izleyen alt1 ay igcinde AIG'yi kurtlarin pengesinden
kurtarma iginin vergi 6deyenlere maliyeti inanilmaz derecede biiyii-
yerek 143 milyar dolara ulagti. New York ve Washington'da bu dram
siirmekteyken, Londrada da hiikiimet iilkenin mortgage kredileri ve-
ren en bilyiik kurulusu olan HBOS'yi kurtarmaya, 12 milyar sterlin
kargiliginda Lloyds TSB’ye devrini gerceklegtirmeye ugrastyordu. Ug
giin sonra yine ABDde, 307 milyar dolar deger bigilmis 6nemli bir
mortgage kurulusu olan Washington Mutual iflas etti, par¢aland: ve
enkazi JPMorgan Chasee satild1.

28 Eyliil 2008, Pazar: Kita Avrupa’sinin dev bankalarindan Fortis
¢oktii ve millilestirildi. Ayni giin ABD Kongresi ABD Hazinesi'nin bir
talebini goriisityordu. Hazine'nin istedigi sey, finans sektoriine” kétii
varliklariyla ilgilenmesi” i¢in yardimda bulunmak iizere 700 milyar
dolar kullanilmasina izin verilmesiydi. Bagkan Bush'un hazine bakani-
nin adiyla Paulson Plam diye anilan paket, sonug itbariyla Kongreden
Paulson’a 700 milyar dolarlik bir gek yazmasin istiyordu; o da bu pa-
rayl1finans sektoriiniin yarattig1 ve 2007/8de toz olup ugan 6zel para-
nin yerine konsun diye, Wall Streete istedigi gibi dagitacakt1.

Ugursuz Eyliil sona ermeden 6nce, Britanya hiikiimeti Bradford &
Bingley’i millilestirdi (nakit ve garantilerin toplam maliyeti 50 milyar
sterlindi). Izlanda hiikiimeti de aym islemi adanin ii¢ bankasindan
biri i¢in yapti (bu, kisi bagina hesapla 2008’in yol agtig1 en biiyiik
ekonomik erimenin bir isaretiydi). Irlanda ise yatirimcive hissedarlart
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sakinlegtirmeye calistyordu. Hitkiimetin tilkedeki tiim bankalarda
tutulan ya da onlar tarafindan ¢ikarihp piyasa stiriilmiis tzim tasarruflar
ve tiim tahviller icin garanti verdigi agikland1. Yiizyilin hatasi olacakti
bu, Irlanda’nin savas sonrasi ilerlemesini bir giinde silip siipiirecekti.
Ciinkii sonraki aylarda Irlanda bankalarindaki kara deligin hiikiimet
biitcesini birkag kez yutacak kadar biiyiik oldugu ortaya ¢iki. Irlande’nin
iki y1l sonra, Arahk 2010daki iflasi, 6zel bankalarin borglarini devlet
garantisi altina almanin kagimilmaz sonucuydu.

Ayni 29 Eyliil giinii Belgika, Fransa ve Liiksemburg bir bagka ban-
kanin, Dexia'nin kapanmamasi igin 6,4 milyar euroyu goézden gikar-
mak zorunda kaldi. Ama Eyliil hala bitmis degildi. Ay son giinii
ABD Kongresi tarafindan ABD Hazinesi'nin ~Paulson Wall Street’i
kurtarsin diye- sundugu 700 milyar dolarlik talebin reddedilmesi bii-
yiik bir sok yaratti. New York borsasi ¢ok keskin bir diisiis yasadi ve
diinya daha da yogun bir belirsizlige biiriindii. Bakan Paulson her seye
bastan baslayip yeni ve daha ayrmntili bir plan olusturdu. Belli Kongre
tiyelerinin uygun bulacagi bazi ekler de yapmusti. Kosullar kotiilesiyor,
takas araliklar1 biiytiyor, KT T lerin degeri acimasizca yiikseliyordu ve
bankacihik kuruluglari bir gecelik veya kisa vadeli kredi almak icin el-
lerinde kalmus son olanaklar1 da yitirmekteydi. Fed’in bu duruma ce-
vabi kredileri herkese yaymak oldu!

Ekim - 3 Ekimde ABD Kongresi gerceklerin baskisina boyun egdi ve
tyeleri kendilerine mali destek veren gruplar icin gerekli pazarliklari
tamamladiginda, 700 milyar dolarlik “giivence” paketini gecirdi. U¢
giin sonra Alman hiikiimeti iilkedeki bankalardan Hypo Real Estate’i
kurtarmak {izere 50 milyar euroluk bir operasyona basladi. Her zaman
basiretiyle Gviinen bir iilke icin bu durum ne kadar aci verici olsa da,
[zlandalilarin basina geleceklerin yaninda bir sey sayilmazdi. [zlanda
hiikiimeti 6zel kreditor olarak ticarete devam edemeyecekleri besbelli
oldugu icin ii¢ bankaya da el koydugunu acikladi. Aslinda bankalarin
iflasiyla birlikte, ekonomik hacmi onlardan ¢ok daha kiiciik olan
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biitiin iilkenin iflas1 da kaginilmaz demekti. Izlandanin durumu baska
yerlerde de, 6zellikle Izlanda bankalarmnin gok aktif oldugu Britanya ve
Hollandada etkili oldu. Britanyada birgok yerel yonetim —yiiksek faiz
oranlar1 kargiliginda- Izlanda bankalarinda hesap agmis, bu yiizden
sikint1 daha da bitytimistii.

10 Ekimde Britanya hiikiimeti finans sektoriine 50 milyar ster-
lin daha enjekte etti ve 200 milyar sterline kadar kisa vadeli borglar
verme teklifinde bulundu. Ayrica Fed, Ingiltere Merkez Bankasi ve
AMB ile Kanada, Isveg ve Isvigre'nin merkez bankalar1 ayni anda faiz
indirimine gitti: Faizi iyice diisiiren Fedde bu oran yiizde 1,5, AMBde
yiizde 3,75, Ingiltere Merkez Bankasr'nda ise yiizde 4,5 olmustu. Ertesi
sabah Washingtonda IMFnin yilhk toplantis1 vardi. Bir giin sonra
Paris’te bulusan Avrupali liderler hi¢bir biiyiik bankacilik kurulusu-
nun batmasina géz yumulmayacagin agikladi. Ama AB garantileri
s6z konusu olmamugsts; her devletin kendi bankalarini kurtarmasi ge-
rekiyordu. Vebu da etkileri bagta Irlanda olmak iizere Avrupada hala
hissedilen bir diger vahim karardi.

13 Ekimde, yani bir sonraki giin, Britanya hiikiimeti bankalarin
durumunun ¢ok kétii oldugunu, aldiklar1 muazzam yardimlara rag-
men sirf ayakta kalabilmek i¢in ¢ok daha fazlasina ihtiya¢ oldugunu
saptadi. RBS, Lloyds TSB ve HBOS’ye tam 37 milyar sterlin daha ve-
rildi. Sadece Britanyada goriilen bir sey degildi bu. 14 Ekimde ABD
Hazinesi 250 milyar dolar harcayarak sallantida olan bankalar1 des-
tekleyici alimlar yapt1. Baskan Bush, bu miidahalenin “serbest piyasa-
lar1 koruyup siirdiirmek i¢in” onaylandig1 agiklamasini yapti. George
Orwell ¢ok eglenirdi herhalde; basbayag cift-konusun boyle giizel bir
ornegini kendisi bile zor bulurdu.

Ekim sonunda durum resmiyet kazandi: hem ABD hem de Britanya
resesyona girmis, finans krizi gergek ekonomik krize déniigmiistii. Fed
derhal faiz oranini yiizde 1,5ten 1 disiirdii.

Kasim - Ingiltere Merkez Bankasi da Fed’i izleyerek faiz indirimine
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gitti (ylizde 4,5ten ylizde 3e); AMB de ayni seyi yapti (ylizde 3,75ten
yiizde 3,25e). Bu arada Cokiis yaylmaya devam ediyordu, Ukraynada
bir kriz baglatmust: ve simdi bu iilke IMFden 16 milyar dolar borg is-
temekteydi. Cinde de hiikiimet ayni nedenlerle kendi tesvik paketini
yiiriirliige koymustu: Iki y1la yayilmus olarak 586 milyar dolar altyap
projelerine ve bazi sosyal projelere akitilacak, kurumlar vergisinde
azaltmalar yapmak i¢in kullanilacakti.

Euro bolgesi ekonomisinin resesyonda oldugunu agiklads. Iflas
etmis olan Izlanda’ya IMF isteksizce 2,1 milyar dolar borg verdi,
ABD Hazinesi de -hisseleri birkag giin i¢inde yiizde 62 deger kay-
bina ugrayan- Citigroup’a 20 milyar dolar aktardi. Politik miidaha-
lelerin son hizla siirdiigii o giinlerde Britanya hiikiimeti KDV'yi de
disiirdii (ytizde 17,5'ten 15¢) Fed finans sistemine tam 800 milyar
dolar daha enjekte etti. Onlardan geri kalmak istemeyen Avrupa
Komisyonu da Avrupa ekonomisine 200 milyar euro aktarma pla-
nini onayladi. Zor durumdaki bir ekonomiye devlet desteginin za-
rarlar1 hakkinda onyillardir siirmiis neoliberal vaazlardan sonra,
Keynescilik Kita’ya geri donmiistii.

Arahk - Ayin hemen basinda saygmn bir kurulus olan National Bureau
of Economic Research, ABDde resesyonun aslinda Aralik 2007de bas-
lamus oldugunu belirtti. Sonraki on giin i¢inde Fransa kendi bankaci-
lik sektorii igin 26 milyar euro tutarindaki yardim paketini hazirlady;
ayrica AMB, Ingiltere Merkez Bankasi ve Isveg ile Danimarka mer-
kez bankalari faiz oranlarin bir kez daha indirdiler. ABDde ise Bank
of America’nin vergi paralariyla gerceklesen Merrill Lynch’in devra-
linma islemi sonunda 35.000 kisinin isini kaybedecegini agiklamasi
kamuoyunda sok yaratt1.

Fed de yeni bir faiz indirimi yapti, simdi artik oran, kreditériin
ozelliklerine bagh olarak, yiizde 0,25 ile yiizde 0 arasindaydi. Anlasilan
umutsuz durumlarda umutsuz yollara bagvuruluyor. Yine de, Amerikanmn
dolanmis oldugunu resmen kabul ettigi bu disiindiiriicii durum,
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iktisat¢ilarin bir daha olmayacagina kendilerini inandirmis bulundugu
bir seydi: 1929dan beri gorilmeyen tipik bir likidite tuzag:*® Fakat
bu kez daha da kotiisii. 1929dan farkh olarak, bizim kusagn likidite
tuzag kiireseldir. Faiz oranlari sadece ABDde degil, biitiin Batida
dibe vurmugtu.

TYB piyasastyla baslayan ve diinya finans sektoriinii yiyip tiiketen
hastaligin gergek ekonomiye, yani insanlarin anlamsz fiyatlara kagit
alip vermek yerine gercek seyler iirettigi alanlara da bulagtiginin bir
diger kanit1 da suydu: Baskan Bush, destek operasyonlarina ayrilan 700
milyar dolardan 17,4 milyarinin otomobil {ireticilerine aktarilacagini
duyurmustu. Cok ge¢cmeden, ABD Hazinesi de General Motorsun
—finansallagmanin altin ¢aginda ¢ok “kéarli” ¢alismis olan- finans
boliimiine gokmekten kurtulmasi i¢in 6 milyar dolar verilecegini agiklad1.

New York borsasi 1 Ocak 2008den yilin sonuna, yani 31 Arahka ka-
dar toplam degerinin yiizde 3I'inden fazlasin kaybetmis bulunuyordu.

2008den sonra - bitmek bilmeyen kriz sonrasi

Ocak 2009da heniiz yeni se¢ilmis olan Baskan Obama, ABD eko-
nomisinin ¢ok hasta oldugunu agiklad: ve diizelmesi igin yeni kamu
harcamalari yapilacaginin ipuglarini verdi. Sanki Amerikan yo6neti-
mindeki siirekliligi kanitlamak istercesine Obama hiikiimeti Bush ve
Paulson’in agtig1 yoldan yiiriiyordu: Bank of America’ya 20 milyar do-
lar daha aktard1 ve kurtarmaya giristigi Citigroupun ikiye boliindii-
giinii goriip dehsete kapildi. ABD issizlik orani yiizde 7’yi asmist1 ve
isglicti piyasasi Biiyiik Bunalimdan beri en biiyiik kan kaybini yasa-
maktaydi. ABD'nin ithalat1 azaliyor ve bu yiizden Japonya, Almanya

56 Likidite tuzag: terimi Keynes'in geleneksel ekonomi kuraminda kesfettigi bir
hatadan kaynaklanir. Geleneksel kuram faizlerin diismesi ve boylece yatirimin
toparlanmasiyla resesyonlarin kendi kendini iyilestirecegi goriisiindeydi. Keynes
sifira dayanmus faiz oranimin daha fazla diisemeyecegine isaret etti (bkz. 2. bo-
liim). Resesyon sirasinda fiyatlar diismeyi siirdiiriirken, reel faiz orani (yani
faiz oram eksi enflasyon) teorinin diismesi gerektigini soyledigi bir zamanda
artar. Sonug? Resesyon agirlasir.
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ve Cin'in ticari fazlalan geriliyordu. Kiiresel Minotauros'un aldigr ilk
ciddi yaralardi bunlar.

Britanyada Ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarim yiizde 1,5%,
315 yillik tarihinin en diisiik diizeyine kadar indirdi. GSYH de yiizde
1,5 gerileyince, hiikiimet kiiciik isletmelere durumu atlatmalari i¢in
20 milyar sterlin tutarinda kredi teklif etti. Alman sansolyesi SAngela
Merkel de aym seyi yapt1 ve AMBnin faiz oranini yiizde 2’ye ¢ek-
mesiyle eszamanli olarak 50 milyar euroluk bir tegvik paketi ¢cikartt.
Irlandada Anglo Irish Bank millilegtirildi. Kreditér ve mudilere hiikii-
metin tek bir euro dahi kaybetmeyeceklerine dair verdigi garantiyle,
Irlanda halki bankacilarin yol agtig1 neredeyse sonsuz kayplarin yii-
kiinii omuzlamak zorunda kaliyordu. Irlanda bu haince darbenin et-
kisini atlatamayacak. En azindan biitiin bir kugak boyunca.

2009 Ocak heniiz sona ermemigken, IMF diinyada ekonomik
biiylimenin 1945’ten beri ilk defa negatif olacagi uyarisim yapt.
Uluslararast Gahsma Orgiitii ise diinya ¢apinda 51 milyon kisinin isini
kaybedecegini bildirdi. Her iki tahminin de dogru ¢iktig: goriilecekti.

Subat 2009da Ingiltere Merkez Bankas1 biitiin rekorlan kirarak
faiz oranin yiizde le indirdi. (Bu ciimleler kaleme alindig: sirada
giincel faiz orani yiizde 0,5 olmustu.) Kisa siire sonra Bagkan Obama
787 milyar dolarhk tesvik amagl: Geithner-Summers Planim imzalad.
“Tarihimizin en genis kapsaml ekonomik canlanma paketi™” diye s6z
ediyordu plandan. (Bu gok 6nemli mihenk tasini 7. boliimde de ele
alacagim.) Bir yandan da AIG korkung haberler vermeye devam edi-
yordu: 2008’in son ¢eyregindeki kayip 61,7 milyar dolardi. Ve “6dii-
lini” aldi: ABD Hazinesi'nden bir 30 milyar dolar daha.

Mart'ta G20 grubu (G7’nin yam sira Rusya, Cin, Brezilya, Hindistan
ve diger gelismekte olan iilkeler) “diinya ekonomisini resesyondan

57 Tim Geithner Baskan Obama tarafindan hazine bakani olarak atanmust. Larry
Summers Bill Clinton’in hazine bakamyken, Geithner onun miistesar1ydi.
Obama bagkan olunca Summers gibi o da Washington'a geri déndii (Bush
yillarim1 Harvard Universitesi rektorii olarak gegirmisti) ve baskanin Ulusal
Ekonomik Konseyinin bagina gegti.
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¢ikarmak icin siirekli bir ¢caba iginde olmayr” taahhiit etti. Bu baglamda
Fed, artik parca parca miidahale zamaninin gectigini saptadi ve bu
kez 1,2 trilyon dolar tutarinda “giiriik bor¢” (yani Wall Street’in artik
higbir degeri olmayan 6zel parast) satin alma kararina vardi.

Nisanda Londrada, biiyiik gosterilerin ortasinda toplanan G20,
kiiresel finans sistemine 1,1 trilyon dolar ayirma konusunda uz-
last1. Kaynak biiyiik 6l¢iide IMF olacakti. S6z konusu kurulug kisa
bir siire sonra Cokiigtin finansal varliklarin degerinde tahminen
4 trilyon dolar kadar bir kayip yarattigim agiklayacakti. Londrada
Bagbakan Alistair Darling iilke ekonomisinin 2009da yiizde 3,5 ora-
ninda gerileyecegini ve biitge agiginin 175 milyar sterlini (GSYH'nin
yiizde 10’undan fazla) bulacagini 6ngérityordu. Ama tarih gosterdi
ki, fazla iyimsermis! :

Mayis 2009da ABD’nin iigiincii en biiyiik otomobil iireticisi
Chrysler hiikiimet tarafindan kendini tasfiye etmeye zorlandi ve var-
liklarinin gogu yok pahasina Italyan otomobil iireticisi Fiata devredildi.
Bu arada finans sektdriinden hala i¢ karartici haberler geldiginden,
ABD Hazinesi 70 milyar dolar1 agan yeni bir yardim paketi hazirladi.

Haziranda sira General Motorsa (GM) gelmisti: Amerikanin sim-
gesel anlam tagiyan bu otomobil iireticisi iflas etti ve kreditorleri yati-
rimlarinin yiizde 90’1 kaybetmeye “razi olmak” zorunda kaldu. Sirket
kamulagtirildi (hiikiimet isletme sermayesi olarak ayrica 50 milyar
dolar koymustu). Iscilerin emeklilik haklari kargilanamadigi igin is-
ter istemez kreditor haline gelmis bulunan sirket sendikalar1 da his-
sedar oldular. Detroit'te sosyalizm, en azindan kagt iistiinde mev-
cuttu ve yastyordu!

Okyanusun diger kiyisinda, Britanyada igsizlik hala artmaktayd:
ve yiizde 7,1 ulagmusty; bu da 2,2 milyon insanin hurdaya ¢ikarilmasi
demekti. Kiiresel ekonominin halini ortaya seren bir diger gosterge
de, 2008de toplam petrol titkketiminin 1993’ten beri ilk kez diismiis
olmasidr.
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Igyiiz

Yukaridaki kronolojik anlatim 2009 ortalarinda aniden ve rasgele ke-
siliyor. Soluk soluga okunan bir korku dykiisiinden farki yok. Ama
Hollywooddaki benzerlerinden farki, mutlu ya da bagka tiirlii bir do-
gal sonunun bulunmamasi. Hi¢ bitmeyen bir 6ykii bu, 2007 de bas-
lad1 ve uzun, ¢ok uzun siirecek. Bir yerde kesmek ve biitiin bunlarin
ne anlama geldigi konusuna dénmek zorundaydim. Haziran 2009u
se¢cmemin 6zel bir nedeni yok.

O tarihte diinyanin durumunu 6zetlemem gerekirse, yapabilece-
gim en iyi sey asagidaki alint:

Iinde bulundugumuz evrede borg para barindiran varliklar elde tut-
mak Oyle riskli ki, likiditeye dogru panik halinde bir kogusma var. Ve
daha fazlalikit edinmeyi bagaran herkes, bu siireg i¢inde varlik fiyatla-
rim biraz daha agag} gekiyor, 6yle olunca diger bireylerin hareket ola-
nag1 bundan zarar goriiyor, cesaretleri kiriliyor. Ve isler bu sekilde sii-
riip gidiyor... Burada genel ve tikel ¢ikar arasindaki uyumsuzlugun

asir1 bir 6rnegini gérmekteyiz...

Bunlar John Matnard Keynes'in 1932de yazdig1 seyler.® Ama 2008
sonrast diinyamiza 1929’u izleyen yillarda oldugundan bile daha ¢ok
uyuyorlar. Ciinkii 1929da ABDdeki kapanmamus kredilerin GSYH’ye
orani yiizde 160’t1. 1932de, yani Keynes bu satirlar1 kaleme aldig1 s1-
ralarda borglar yigilmis, GSYH diismiis ve oran yiizde 260’a ¢ikmust1.
2008 Cokiisii bag gosterdiginde, Kiiresel Minotauros rejiminin stir-
mekte oldugu ABDde kapanmamus kredilerin GSYH'ye oran ise ylizde
365'ti. Iki y1l sonra 2010da, dehsetli bir yiikselise yiizde 540°’a varmug
bulunuyordu. (Ustelik kapanmamis nominal degeri GSYH’nin en az
dort kat1 olan tiirevler buna dahil degildir.)

58 J. M. Keynes (1932) ‘The world economic outlook; The Atlantic Monthly, 149:
521-6.
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Sayilar bu kadar korkutucu halde, yine de gergegi yeterince yan-
sitmiyor. 2008 Cokiisitniin hemen oncesinde ortalama Amerikali is-
gilerin reel ticreti hala 1970’lerin baslarinda oldugundan diisiiktii.
Opysa eskiye kiyasla daha uzun saatler ¢alisiyorlard: ve iiretkenlikleri
de 6nemli dlgiide arttig halde elle tutulur bir kazanglarr olmamust.
Ve sonra birdenbire, 2008de veya biraz daha sonra milyonlarcasi ke-
limenin tam anlamuyla sokakta buldu kendini.

Neredeyse 4 milyon Amerikali isini kaybetmisti. ABD Mortgage
Bankacihig: Birligi'nin verilerinin tahminine gére, her 200 evden biri
bankalar tarafindan geri alinmisti. 2008 den 2011% kadar her ii¢ ayda
bir 250.000 kadar aile esyalarini toplayip baslar1 egik vaziyette evle-
rinden ayriliyordu. ABDdeki her sinifta ortalama bir gocuk, anne-ba-
basi mortgage taksitlerini 6deyemedigi i¢in aile evini kaybetme tehli-
kesiyle karsi karstyaydi Bu acikli 6ykiiye ek olarak, merkezi ABDde
olan Ev Sahipligini Koruma Vakfi bize -60.000 ev sahibinin yer aldig
bir aragtirmaya dayanarak- Amerikan hane halklarinin yiizde 40'1n-
dan fazlasinin borg batagina her yil biraz daha fazla saplandigini bil-
diriyor (oysa biitiin olarak Amerikan ekonomisi kaldirag oranin in-
dirmekte, yani borglar1 azalyor).

Main Street'te (ortalama Amerika boyle tabir edilir) hiikiim siiren
hosnutsuzlugu kavramak isteyen biri, Amerikan ailelerinin yasadig
biitiin o endise ve pismanliklar1 Wall Street'teki (Main Street’in karst
kutbu) yeniden canlanma gériintiisityle karsilagtirmalidur. Bir tarafta
zaten zor islerde ¢alisan ve gelirleri azalmakta olan, Minotauros’un hii-
kiimdarhk déneminde daha da agir calismak zorunda birakilmis ve
Minotauros gozden diistiigiinde kullanilip atilan aletler gibi iskartaya
gikarilmis milyonlar. Diger tarafta ise hicbir degeri olmayan kagitlar
liretip muazzam 6deme paketleriyle (ve ayni derecede iri egolariyla)
diinyanin kapaklanmasina yol agtiktan sonra, kaynagi vergiler olan 10
trilyon dolardan fazla yardim alan kiigiik bir azinlik. Tea Party hare-
keti “sistemin” dibine kadar ¢iiriimiis olduguna inanan hosnutsuzlar
arasindan birilerini devsirmekte zorlanmiyorsa, bunda sagacak ne var?
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Bu arada, Avrupada kriz hiz kazantyor ve ortak paranin varlig: teh-
dit altinda (bu ilging krizi 8. boliimde ele alacagim). ABD ve Avrupa
diginda, gelismekte olan ekonomilerinse (Ugiincii Diinyanin 1990’larin
sonundan itibaren bityiimeye baglamus kisimlar1) 2008 Cokiisitnden
gorece az hasarla giktig1 sik dile getirilen bir seydir. Ger¢i Cin’in krizi
otelemek icin Keynesci yontemleri basariyla kullandigir dogrudur;
bir yil i¢inde altyapi ¢alismalarina 350 milyar dolardan fazla para (ve
20107 kadar da bunun neredeyse iki kat1) harcanmustur.

Ama Pekin Universitesinin bir arasgtirmasi yoksulluk oranlari-
nin yiikseldigini, 6zel harcamalarin azaldigini (bityiime kamu yati-
rimlari sayesinde devam edebilmisti) ve hatta tiiketimin de ciddi 6l-
ciide diistiigiinii (GSYH'ye oranlandiginda) gostermektedir. Bu tip
bir Keynesci bilylimenin siirdiiriilebilir olup olmadigi, dniimiizdeki
doénemin biiyiik bir sorusudur.

Brezilya ve Arjantin gibi Cine biiyiik miktarlarda temel meta satan
tilkeler 2008’i digerlerinden daha iyi gegirdi. Hindistan da yeterince
yurtici talep saglayabilmis goriiniiyor. Ne var ki, Ugiincii Diinyanin
hizla yiikselen besin maddesi fiyatlar1 yiiziinden 2008 Cokisi'niin
en az bir y1l 6ncesinden beri zaten derin bir krizde bulundugunu bir
kenara birakmak, fazla dikkatsiz bir yaklasim olur. 2006 ile 2008 ara-
sinda diinya ortalamasi olarak bu fiyat artiglar1 piringte yiizde 217,
bugdayda yiizde 136, misirda yiizde 125 ve soya fasulyesinde yiizde
106'ydL Bu fiyat artisinin nedenleri goktur ama ayni zamanda Kiiresel
Minotauros’la ig icedir.

Finansallagma ve opsiyonlar, tiirevler, menkul kiymetlestirme ve
benzerlerinin roket gibi filamasi, Chicago Vadeli Islem Borsas'nda
besin maddeleriyle baglantili yeni spekiilasyon bigimlerinin olugma-
sina yolagmust1. 2008e kadarki kosusturmada mortgage’lar1 degil ama
gelecekteki bugday, piring ve soya fasulyesi fiyatlarini iceren canli bir
TBS ticareti tam gaz ilerliyordu. Biyo-yakit talebi de artmaya bagla-
musts. Normal ekinlerin yerini alan bu {iriinler hasat ediliyor ve so-
nunda Los Angeles, Sydney ve Londra civarinda dolamip duran 4x4



YANIS VARUFAKIS 183

siiriiglii canavarlarin depolarini dolduruyordu. Bunun yani sira bir
de dogal felaketler (Pakistan ve Avustralyada korkung seller, Rusya
ve Avustralyada kontrol edilemeyen yikici yanginlar — biiyiik ihti-
malle kiiresel isinmanin sonuglari) fiyat artislarinda etkili olmaktayd.
Daha tam bir resim elde etmek iizere, Cargill ve Monsanto gibi
Amerikan ¢okuluslu sirketlerinin Hindistan ve bagka yerlerde tohum-
lart metalagtirma girisimlerini, bu karuluglarin zehirli kucagmna diismiis
binlerce Hintli ¢ift¢inin intiharini ve IMF yapisal uyarlama program-
lar1 vbnin buyruguyla sosyal hizmetlerin kisiimasi veya kaldirilmasi-
nin etkilerini de ekleyelim. Demek ki 2008 Cokiisii —gok bityiik ¢co-
gunluk icin- zaten kétii olan durumu ¢ok daha kétiilegtirmistir.”
Nisan 2009da Londrada toplanan G20 IMFye 1,1 trilyon dolarlik
bir destekte bulunma karari aldi. Agiklanan amag, biitiin diinya ekono-
milerine Cokiisle bas etmeleri i¢cin yardimci olmakti. Ama daha dik-
katli bakanlar, kii¢iik harflerle basilmis bir ifade kesfetti metinde: Para
sadece kiiresel finans sektoriine destek vermek tizere kullanilacakti.
Intiharmn egigine gelmis Hintli ¢ift¢ilerin bosuna bagvurmasina gerek
yoktu. Gergek ekonomiye yatirim yapmak isteyen kapitalistlerin de.

Epilog: “iflascihga’ kays
Kiiresel Minotauros 2008 Cokiisi’yle ciddi yaralar aldi. 2008-2009dan
beri Kriz hafifledi. Fakat yok olmadi. Canavar devrilmis vaziyette ve
onun hayati islevini, Amerikanin ikili agigini siirdiirme ve diinyadaki
fazlalar emme isini tistlenen hi¢ kimse yok. Dolayisiyla, Kriz durma-
dan bi¢im degistiriyor, haracini farkl yerlerde farkh sekillerde aliyor.
Artik finansal bir kriz degil bu. Hatta ekonomik kriz olmaktan da
cikt1. Politik bir kriz halini ald1.

59 Bilim, Teknoloji ve Aragtirma Vakfrnin yoneticiligini yapan Hintli fizik¢i ve
evrebilimci Vandana Shiva, 2008 Cokiisi'nden hemen once gelismekte olan
toplumlarda patlak veren gida krizine iliskin giiglii bir agiklama getirmistir.
Bkz. Vandana Shiva (2005) Earth Democracy: Justice, sustainability, and peace,
Cambridge, MA: South End Press.
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ABDde issizlik kabul edilemez boyutta (6zellikle Amerika igin),
yiizde 10 diizeyinde siiriiyor. Avrupada da aym seviyede. Bu arada
hem dolar bolgesi hem de euro bolgesi, seckinlerinin gekismeleri
yiiziinden yonetilemez hale geldi. ABDde Obama ydnetimi Kasim
2010daki ara segcimlerde Cumhuriyetcilerin kazandig zaferle sas-
kina dondii. Hitkiimet artik ekonomiye para pompalayarak canlan-
diric1 mali destek veremediginden, agir agir yanan Kriz'le bogusma
isi tek bagina Ben Bernanke'nin Fed’ine kaldi. Dolayisiyla Fed, ne ka-
dar hoslanmasa da, yiiz milyarlarca dolarlik kagit varlik satin alarak
(nicel gevseme diyorlar bu oyuna) Amerikan ekonomisinde dolagan
para miktarini arttirmak igin hélé caresizce ugrasip duruyor.® Bunun
hig de ideal bir durum olmadig1 Bernanke de biliyor, ama Beyaz Saray
ile Kongre arasindaki kilitlenme yiiziinden bagska bir secenegi yok.

Avrupada Kriz euro bolgesini parcalamaya yonelik merkezkag
kuvvetleri harekete gegirdi; basta Almanya olmak {izere fazla veren
ekonomiler, kemerler ne kadar sikilsa da yapisal agiklari diizeltile-
meyecek olan en geridekilere kars: tepkili. Politikalarini bir merkez-
den koordine edemeyen Avrupa tereddiit ve telas iginde, ekonomileri
durakliyor, tiretken yapida bozulmalar var ve biitiin bunlarin sonucu
olarak, savas sonrasinda ABD yéneticilerinin biiylime beklentilerin-
den de destek alarak parlak bir bagariyla yarattig politik birlik rityas:
solmaya basladi.

1929 Cokiisii'nden t¢ yi sonra Baskan Roosevelt’in se¢imi
kazanmasiyla, Kriz’i politik araglarla kontrol etme azmine sahip bir
yonetim iktidara gelmisti. Bankacilik sektorii yikalnust ve soz sirasi
artik yeni yoneticilerdeydi. Genis kapsamh diizenlemelere gidildi ve
Wgevseme dendiginde genellikle para basmamn bir tiirii sayihr. Bu tam

dogru degildir. Fed'in yaptig1 bankalardan ve bagka kuruluglardan her tiirli

kagit varlik satin almaktir (hem devlet tahvilleri hem de 6zel sirketlerin bono-
lan1). Bunu ilgili kuruluglar igin limit agim kolayliklar1 saglayarak yapar, on-
lar da ¢ekim yapip bagkalarina kredi agabilir. Ama bor¢ verme isi gergekles-
mezse (kredi alacak musteri bulunamadig: igin), sonug sifirdir. Bu nedenle,

nice] gevsemenin bir para yaratma girisimi oldugunu soyledim. Fed'in traje-
disi, para basmaya gahsip bunu bagarmanin kolay olmadigini gormektir!
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kontrol mekanizmalari olugturuldu. Bir siire boyunca, ne pahasina olursa
olsun Krizle kararh ve rasyonel sekilde miicadele etmeyi hedefleyen
politik irade, sadece baz1 bitkin rantiyeler ve bankacilardan —kendi
gliclerinin azalacagini diisiindiikleri oranda tepki duyan kisilerden—
gelen kiiciik bir direngle karsilagt1.

Opysa bugiin, bizim kendi 1929’'umuzdan {i¢ yil sonra, gii¢ dengesi
bunun tam tersi: Cokiigten bir veya iki yil sonra politik otoritenin et-
kisiiyice zayiflady, ¢linki biitiin sermayesini neredeyse 6lmiis bulunan
finans sektoriine kosulsuzca aktararak harcayp tiketti. Tipki zombi
filmlerindeki gibi yasayan 6liiler, yani bankalar, dnce devlet sistemi-
mizden muazzam bir gii¢ edindi ve sonra hemen ona kars: ¢iktilar!
Hem Amerikada hem de Avrupada politikacilar, daha diin kurtardik-
lar1 o bankalar karsisinda korkudan titriyor.** Problemin tam kal-
binde olan o ayni finans sektorleri, politikacilarimizdan biiyiik saygi
gormekte. Bu durum siirmekte olan Krize karsi hassas politikalar yii-
riitmeyi imkansiz kildig: gibi, gercekte neler olduguna dair kamuo-
yunun her tiirlii rasyonel tartismasini da engelliyor.

Soziinii ettigimiz zombi terdriinii gosteren olgulara gerek duyu-
lursa, Finans Krizini Aragtirma Komisyonunun 2008 Cokiisii hak-
kinda yazdig1 27 Ocak 2011 tarihli rapora bakilabilir.”? Iki yillik arag-
tirmalar ve yogun tartigmalarin ardindan varilan sonug, Cokiis'iin agir1
risk alma ve yetersiz diizenleme nedeniyle dogmus oldugundan ibaret.
Sanki boyle goriilmemis derecede yavan ve zavalli bir saptama yeterli
degilmis gibi, bir de komisyondaki Cumhuriyetci azinhk iiyeleri kendi
goriislerini yaymnlad:: kabahat devletindi! Nasil yani? Devlet kontro-
liindeki iki mortgage kurulusu, Fannie Nae ve Freddie Mac, pek ¢ok
Amerikaliyr esik-alti mortgage almaya tesvik etmis, devletin hicbir sey
anlamadig1 bir pazara el attiginda isleri nasil berbat ettigine iliskin bir

61 Hatta Avrupada politikacilar, her ay milyarlar1 bulan operasyonlarla her giin
kurtardiklar1 bankacilar kargisinda dehsete kapilmaktadir.

62 Komisyon, May1s 2009da Kongreden gegen ve Bagkan Obama tarafindan im-
zalanan Yolsuzluga Karsi Yaptirim ve Iyilestirme Yasasrnda (Kamu Hukuku
111-21) yer aliyordu.
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bagka 6rnekmis bu. Oysa Fannie Mae ve Freddie Mac’in Wall Street
adh kopegin salladigi kuyruk oldugu apacik ortadadir; iki kurulus da
TBS iiretme ¢ilgmhgina gok sonradan katilmusty; dzel para yaratma
makinesi 6zel Wall Street bankalar tarafindan tasarlanip y6netilmis
kiiresel bir olguydu; Avrupada Fannie Mae ve Freddie Mac diye bir
sey olmadig: halde tamamen aym gelismeler yasanmust: — bunlarin
higbiri dikkate alinmiyor. Onemli olan tek sey, Wall Street yeniden
giiclenirken gergegin yoluna gtkmamasi.

Avrupadaki Cokils sonras: resmi tartigmalar da benzer bir ah-
maklik bulutuyla kaphdir. Uzaydan bir canli gelip ciddi Avrupa ba-
sinin1 okusa, kitadaki krizin bazi periferik devletler ¢ok fazla borg
alip ¢ok fazla harcama yaptigs icin qiktigim diistiniirdii. Kriz olmugtu,
¢iinkii kiigiiciik Yunanistan, kibirli irlanda ve himbil Iberyalilar ka-
zandiklarindan gok yemek istiyordu ve bu yiizden hiikiimetleri, kendi
tiretimlerinin kargilayip siirdiiremeyecegi yasam standartlarim sag-
lamak igin borca batmugti. Bu itham 6zellikle ABD finans gevrele-
rinden (yani 2008den 6nce Minotaurosa siginarak bagkasinin ser-
mayesiyle yasama konusunda herkesi gélgede birakacak olanlardan)
geldiginde ortaya cikan ironi bir yana, séylenenler zaten dogru da
degildir. Yunanistan gergekten de biiyiik bir agik vermekteydi, ama
Irlanda bir mali erdemlilik numunesiydi. Hatta Ispanya, 2008 Cokiisii
gelip cattig1 sirada fazla veren bir tlkeydi. Portekiz’in agik ve borg
durumu da Almanyadan daha kétii degildi. Ama projektorleri Krizin
asil kaynagindan, bankacilik sektoriinden bagka taraflara kaydirma
pesinde olanlar i¢in yalanlar gok daha eglenceli ve tabii faydali ol-
duktan sonra, gercege kim aldirir?

Bir zamanlar politik ve ekonomik tartigmalara Sag-Sol boliinmesi
hakimdi. Kirmiz kosede Sol, ekonominin piyasa giiglerine birakila-
mayacak kadar 6nemli oldugunu ve merkezi olarak planlanan eko-
nomik faaliyetlerle toplumun daha iyi yasayacagini savunurdu. Mavi
kogedeki serbest piyasacilar ise kontra-yumruk olarak toplumsal
fayda igin yapilacak en iyi seyin, piyasaya dayal Darwinci bir siirece
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izin vermek oldugunu, boylece ekonomik bakimdan verimsiz uygu-
lamalarin elenecegini ve basarili olanlarin ayakta kalacagini s6ylerdi.
1991de kirmuzi kose feci bir yenilgiye ugrad: ve ashinda bir daha da
toparlanamadi. 2008de, ¢ok kimse fark etmemis olsa da, sira mavi
koseye gelmisti. Ciinkii o zamandan beri, Atlantik’in her iki yanin-
daki 2008 sonrasi gelismelere bakinca basar degil, biiyiik bir baga-
risizhik goriilityor.

Aslinda Darwinci siire¢ tam tersine déndii. Bir 6zel kurulus ne
kadar basarisizsa, kayiplari ne kadar agirsa, o kadar giigleniyor, vergi
odeyenlerden o kadar ¢ok mali destek alabiliyor. Kisacasi, sosyalizm
Kiiresel Minotaurosun Altin Cagrnda 6lmiistii, kapitalizm ise cana-
varin diinya ekonomisi tizerindeki hitkiimranlig sona erdiginde ses-
sizce aramizdan ayrildi. Onun yerine yeni bir sosyal sistemimiz var
simdi: iflascilik — iflas etmis bankalarin yonetimi (Yunancaya geg-
meme izin varsa, ptocho-trapezocracy derdim buna).®?

Toparlayalim: Gelecek kusaklar 2008 Cokiisitnii kendi kosulla-
rinin kritik bir parcasimi anlamak amaciyla arastiracak. Kiiresel ka-
pitalizmin dokusunu ve dinamigini nihai olarak degistirmis yeni tip
bir rejimin 6nemli ipuglarini bulacaklar onda. Benim sectigim iflas-
¢tlik teriminin tutup tutmayacag fark etmez. Asil 6nemli ey, 2008'in
ciddi bir siireksizlik noktas: olmasi: Ondan sonraki hayat 6ncekine
benzemeyecek. Bu kitapta anlatilanlar bakimindan, 2008 sonrasin-
daki yeni donemin biri biiyiik bir yokluk, digeri g6z alic1 bir mevcu-
diyet olan iki belirtisi var: Olmayan sey 2008den onceki diinyay: dii-
zenleyen ve bizi 2008 Cokiisii’'ne tasiyan Kiiresel Minotauros; mevcut
olan ise onun yeniden dirilen ve intikam alarak geri dénen hizmetci-
leri. Yakin gelecekteki diinyamiz, Minotaurosun hizmetgilerinin artik
onun kaprislerinden kurtulmus olarak gemi aziya aldig bir diinya.

63 Yunanca “fakir, dilenci” demek olan ptochos s6zciigii modern Yunancada
“miiflis” anlamina da gelmektedir. “Banka’nin Yunanca kargiligl trapeza. Ilk
anlami “masa” olan bu sézciigiin bankayla iligkilendirilmesi, eski Yunan kent
devletlerinde borg alip verme islerinin agorada (“pazaryeri”), taraflar uzun
masalarin baginda otururken yapilmis olmasindan kaynaklantyor.
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Hizmetgilerin misillemesi

Dostlarn biraz yardiniyla®: Geithner-Summers Plam

Krizler gelecegin laboratuvariysa, farkh “tedaviler” deneyen bas
arastirmacilar ortaya ¢ikacak sonugta en 6nemli rolii oynuyor de-
mektir. 2008 Cokiisi'niin ardindan girisilen deneyler, sonraki ge-
ligmeleri bi¢imlendirdi — benim iflas¢ilik dedigim sey ¢ikti ortaya.
Bu ciiretkar deney yontemlerinin en iyi 6rnegi, tinlii Geithner-
Summers Planrdir.

Hayata Subat 2009da baslayan Geithner-Summers Plani, Bagkan
Obama’nm bankalara icinde debelendikleri degersiz TBSlerden kur-
tulmalar1 igin verdigi 1 trilyon dolarlik yardim paketini kapsiyordu.
Kimsenin satin almak istemedigi bir malla ilgili problem, onun bir fi-
yatiun olmamasidir. Diiriist davramldiginda yapilmasi gereken, ban-
kalardan TBS'leri yanlis yatirm sayarak iptal etmelerini istemekti.
Ama bunu yaparlarsa, kayiplar1 varliklarinin ¢ok iistiine ¢ikacak ve
tiim bankalar iflasa siiriiklenecekti.

Olast bir ¢6ziim vergi 6deyenlerin ya da Fed’in bu “varliklar1” ban-
kalar1 genel olarak kurtarmaya yetecek sekilde ayarlanmug bir fiyat-
tan “satin almasiydr”. Hazine bakani Paulson’un aklinda boyle bir gey
vardi, ama uygulamaya yetecek para icin Kongreden onay alamadi.
Hiikiimet degistikten sonra top Geithner ve Summers'a gegmisti. Onlar
da parlak bir fikirle yeni bir sey denemeye karar verdi: gecersiz hale
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gelmis TBS'ler i¢in bir pazar yaratmak ve boylece vergi verenleri bir
kez daha bankalar i¢in kefalet 6demekten kurtarmak.

Basit bir fikirdi bu. Bankalarla birlikte likit fonlar, emeklilik fon-
lar1 vb. olusturulacak, toksik TBS'ler i¢in sitniile edilmis fiyatlarm or-
taya ¢iktigy simiile edilmis bir pazar kurulacak ve boylece bankalarin
hesaplari diizeltilebilecekti. Bunun nasil isleyecegini diisiindiiklerini
aciklayalim simdi.

Kutu 7.1
Basariszhigin 6diilii

Hicbir sey ayricaligin kendini yineleme kararlihgs kadar 1srar 1 degildir.
Kiiresel Minotauros gimlerinde Larry Summers (Bagkan Clinton'in ha-
zine bakani) Wall Street'in ta amen serbest birakilmasina yesil 11k yak-
muste. O siralar Timothy Geithner de onun mistesariydi. Sekiz yil sonra
Bagkan Obama iktidara geldiginde, onlarin biiyiik katkisi olan bu kari-
sk 181 temizlemeye kim ¢agirilds peki? Tabii yine Summers ve Geithner!
Hangi nedenle? Ongca ayricalik getiren boyle biiyiik bir is bagka kime
emanet edilebilirdi ki? Kapitalizm yeterince Karmagik hale geldiginde,
basansizlik ddiilini-alir. Her kriz gorevlilerin giiciiniti daha da arttirir,
ctinkii kamuoyunda pisligi ancak onlarin temizleyebilecegi izlenimi var-
dir. Mesele su ki, p oblemi yaratmig olanlarin uygulayacag “coziimler”
dahada _ erkezil smis ve karmagik bir gii¢ yaratacak ve bu da sucluyu
daha davazgecilmez kilacaktir:...

Diyelim ki B Bankas1 100 dolara satin aldig1 bir TBSye sahip (buna
da c diyelim). 100 dolarin 40 dolar1 B'nin kendi parasi, 60 dolar1 da
kaldirag (yani Bnin cyi satm almak igin bir sekilde 6diing aldign tutar)
olsun. B'nin sorunu, 2008den sonra c'yi 5 dolardan fazlasina satamryor
olmaktir. Kasalar1 boyle TBS'lerle doluysa ve bunlar1 hep 60 dolarin
altinda satmak zorundaysa, iflasa siiriiklenir, ¢iinkii TBS basina 60
dolar olan borcunu kargilayacak kadar para bile alamamaktadir (negatif
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net varlik denilen durum). Dolayistyla B higbir sey yapmaz, c’yielinde
tutar ve binlerce darbe alacag: yavas bir 6liimle yiiz yiize gelir; Bnin
toksik TBS'lerden kurtulamadigini goriip duraksayan yatirimcilar B
hisselerinin fiyatin1 kirmaya baslayacak, hisselerin borsadaki degeri
durmadan azalacaktir. Devletin B'yi yasatmak icin verecegi her
kurus, umutsuzlugu daha da arttirir. Nitekim bankalara destek olarak
verilen paralar hi¢bir zaman makine almak i¢in krediye ihtiya¢ duyan
isletmelere ya da yeni bir ev almak isteyen tiiketiciye ulasmaz. Ve bu
da zaten kétii olan resesyonu daha da beter kilar.

Simdi gelelim Geithner-Summers Planrna. Bu plana gore 6nce
bir hesap (A) olusturulur ve bir likit fon ya da emeklilik fonu (H) ta-
rafindan Cyi almak i¢in kullanilir. A hesabinin toplam miktarina 60
dolar diyelim (B'nin c’yi elden ¢ikarmak icin kabul edecegi asgari tu-
tar budur). S6z konusu 60 dolar su sekilde toplanmaktadir: H fonu
ve ABD Hazinesi Aya Ser dolar katar. Geriye kalan 50 dolar bir borg
olarak Fedden gelir.*® Bir sonraki adim H fonunun hiikiimet tarafin-
dan B'nin C’sini satmak iizere diizenlenmis bir agik arttirmaya katil-
masidir. En yiiksek teklifi veren, c'ye sahip olacaktir.

Haliyle bu agik arttirmalarda rezerve edilmis (yani minimum) bir
fiyat s6z konusudur: 60 dolar (B'nin iflastan kaginabilmek igin c'yi sa-
tabilecegi asgari fiyat). Diyelim ki H, ¢ i¢in 60 dolar teklif edip arttir-
may1 kazamyor. Boylece B 60 dolarini ald1 ve alacaklisina (Bnin c'yi
satin alirken bu amagla 60 dolar kredi kullandigini hatirlayalim) ak-
tardi. C'yi alirken kendi kasasindan 6dedigi kisim kadar zarar etse de,
hayatta kald: ve bir baska zaman kar edebilecek. H'ye gelince, yapa-
cag1 temettii 6demesi, cyi kaga satabildigine bagh olacak. $imdi biri
65 ABD Hazinesinin 5 dolarlik Katkisi ashnda Sorunlu Varliklar: Kurtarma

Programi (SVKP) denilen seyden, Fed'in 50 dolar1 ise Federal Mevduat Sigorta

Kurulusu’ndan (FMSK) kargilanacakti. S6z konusu kurulus “Yeni Diizen'ciler

tarafindan, bir bankanin 6demeleri yapamamasi: durumunda mevduat sa-

hiplerinin tasarruflarini giivenceye almak amaciyla kurulmustu (1933 Glass-

Steagall Yasasi kapsaminda). Geithner-Summers Plan1 SVKP igin 150 milyar

dolar, FMSK i¢in 820 milyar dolar ayirmus, 6zel sektoriin de (likit fonlar ve
emeklilik fonlar1) kendi paralarindan 30 milyar dolar katmasini 6ngérmiistii.
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H i¢in iyi, digeri kotii olan iki senaryoya bakalim.

Iyi senaryoya gére, H fonu c'yi 60 dolar fiyatla (kendi ddedigi ki-
sim sadece 5 dolar olmak iizere) satin almasindan birkag hafta sonra
goriir ki, simiile edilmis pazar kalkisa ge¢mis, spekiilatorler bu pazara
katilmis ve c'nin degeri yiikselmis, mesela 80 dolar olmus. Bu para-
nim 50 dolar1 H'nin Fede olan borcu, gerikalan 30 dolar1 da ortagiyla,
ABD hazinesiyle paylagsmasi gerekiyor. Boylece elinde 15 dolar kalr.
Fena degil. 5 dolar yatirip 15 dolar aldi. Bu TBSlerden bir milyon
adet satsa, 10 milyon dolarlik giizel bir net kazang saglamis olacak.

Kotii senaryo gerceklesirse, H kendi yatirimini (5 dolar) kaybe-
diyor, ama daha fazlasini degil. Mesela diyelim ki c olarak adlandir-
digimiz, A hesabini kullanarak 60 dolara satin aldig1 TBSyi ancak 30
dolara satabildi. 30 dolar hasilat yapt: ve Fede 50 dolar bor¢lanmust.
Normal olarak cebinden 20 dolar 6demesi gerekirdi (ABD Hazinesinin
yapacag gibi). Ancak, Fed’in Hye verdigi 50 dolar, bir geri 6demesiz
kredi. Yani Fed Hnin C'yi satmasiyla elde edilen paray: tutuyor, ama
geri kalan parasini (6denmemis 20 dolar1) Hden alamuyor.

Kisacasy, igler iyi giderse fon yonetimi 5 dolar yatirip net 10 dolar
kazanmus olacak (ytizde 200 oraninda bir getiri); buna karsilik isler
kotii gidecek olursa, sadece basta koydugu 5 dolar1 kaybedecek. Iste
bu Geithner-Summers Plan1 ¢ok uygun bir ¢6ziim yolu olarak su-
nuldu, hitkiimet likit fonlar1 ve emeklilik fonlarmn bir miktar risk ala-
rak devletin tasarlayip yiiriittiigi, ise yarama ihtimali bulunan boyle
bir oyuna katilmaya tegvik etti. Sonunda taraflarin hepsi birden ka-
zanabilirdi oyunu: bankalar (TBS'lerden kurtularak), likit fonlar ve
emeklilik fonlar1 (ytizde 200']iik ¢ok hos bir getiriyle) ve devlet (6de-
digi kefalet paralari telafi edildigi igin).

Her sey harika goriiniiyor. Ama bir soru var ortada: Hangi akli

66 lyi senaryoya gore H'nin net kazanci 10 dolar, kétii senaryoya gére -5 dolar-
dir. Bu iki say1 arasindaki “mesafe” 15 dolar eder. H bu simiile edilmis pazara
girmeli mi? Basit bir hesaplama, H'nin ancak iyi senaryonun gergeklesme ih-
timali olast kaybin (5 dolar) bu “mesafeye” boliimiinden (5/15, yani tigte bir)
fazla olmasi halinde kazangh ¢ikabilecegini gostermektedir.
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baginda fon yoneticisi iyi senaryonun gergeklesmesine iigte birden
fazla sans tanir?*® Toksik TBS’lere 5 dolardan fazla veren kesinlikle
yokken, kim kiile donmiig bir TBSyi 60 dolarin iizerinde bir fiyata
satma olasiiginin {icte birden yiiksek oldugunu diisiiniir? Bu simiile
edilmis pazara kim girer? Saf ve temelsiz iyimserlige dayanan bir
programa 1 trilyon dolar ayirmak, oldukea garip goriiniiyor.

Peki, ABD yo6netiminin en zeki elemanlarindan ikisi olan Tim
Geithner ve Larry Summers delice bir cesarete mi kapilmisti? Elbette
hayir. Gergekten parlak bir plan yapmiglard: - ama amag agiklanan-
dan farkliydi. Agiklanan amag, fonlar1 bankalardaki yanip kiil olmug
toksik paray1 (TBS’leri) satin almaya tesvik etmekti ve hicbir basi-
retli fon yoneticisinin boyle bir seye asla yanagmayacagini gordiik.
Gethner ve Summers bilmiyor muydu boyle olacagini? Biliyorlardi
tabii. Oyleyse, likit fonlar ve emeklilik fonlar1 bu igten uzak duraca-
g1na gore, bankalarin toksik tiirevlerini kime satmay1 diisiiniiyorlardi?
Iste sarsic1 cevap: bankalarin kendilerine!

Asil amag buydu (ve beklenecegi gibi, gergeklesti de). Yine B ban-
kasina donelim. Caresizce elindeki ¢ TBS’sini bilango tablosundan ¢1-
kartmaya calisiyor. Geithner-Summers Plani tam da bu noktada dev-
reye girer. B bankasi, Fed ve ABD Hazinesi'nin bir 6nceki kurtarma
operasyonunda 6diing verdigi paranin bir kismiyla hemen bir likit
fon (H) kurar. Sonra bu H’ fonunu Plan’a katilarak yeni bir hesap (&)
olusturur. A hesabinda 100 dolar bulunmaktadir (H’ ve ABD Hazinesi
7’ser dolar koymus, Fed de 86 dolar bor¢ vermistir). B bankast hi¢ bek-
lemeden kendine ait c i¢in 100 dolar teklif eder. Boylece 100 dolar-
lik toksik TBSden sadece 7 dolar 6deyerek ebediyen kurtulmus olur
ve o 7 dolar bile zaten hiikiimetin bagislamis oldugu bir paradir!¢®

Bankalarin sayilarla oynayarak bagindakibeladan kurtulmasina izin

67 Henry Kissinger'in Summers’a “Beyaz Sarayda bir mevkiverilmesi ve kotii fi-
kirleri vurmak ya da diizeltmekle gorevlendirilmesi gerektigini” s6yledigi ri-
vayet edilir.

68 Ayrica, bir mucize olup da H’ likit fonu c'yi 100 dolarn ustiinde bir fiyata sa-
tabilirse, fazladan bir miktar daha kazang saglanir.
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veren geytanca bir plandi bu. Ama Geithner-Summers Planr'ndaki hi-
lenin anlami etik veya mali boyutlarin da 6tesine gegmektedir. Ondan
onceki Paulson Plani bankalara para vermenin kaba ama agik sozlii bir
yoluydu, sorup anlayacak bir sey yoktu. Oysa Geithner ve Summers
baska bir sey denedi, Wall Streete aldig1 yardimlarin, anka kusu gibi
kendi kiillerinden dogabilecegini gosteriyorlardi: Devlet destekli bir
plana dayanarak yeni tiirevler yaratilabilirdi - yani vergi 6deyenle-
rin kamuya gegmis parasindan yararlanarak yeni 6zel para bigimleri
olusturacaklard.

Esas itibariyla, yonetim Kiiresel Minotaurosun en sadik ve en ig-
reng hizmetgilerine, canavarin gézden diismesinden sonra, gérkemli
bir geri déniis imkani saglamis oluyordu. Bu durum, politikacilarin
garip bir sekilde kendi kendilerini gii¢siizlestiren bir yola girmesinin
orneklerinden sadece biridir. Batik bankalarin elini gii¢lendirmekle,
etkili politikalar uygulayabileceklerikayda deger bir alan birakmamuis
oldular. Wall Street’in giicii yerine gelince, politika da siirmekte olan
Kriz'i dizginleme kapasitesini yitirdi.

Geither-Summers Plantmin Avrupa versiyonu

Avrupadaki Kriz (izleyen boliimde ayrintih olarak ele alinacak) ken-
dine has 6zelliklere sahiptir. Buna ragmen, toksik tirevlerin Avrupa
kurumlari iizerindeki sagirtici etkisine kisaca bakmak, 6gretici olacak.
Amerikan kaynakh TBS'lere kiigiimseyerek baktig1 soylenen bir ki-
tada, mali zorluk i¢indeki iiyeleri (6rnegin Irlanda, Portekiz, Ispanya)
icin bir kredi imkani yaratma karar1 alan AB'nin alay edilen TBSlerin
yapisindan esinlenmesi ne kadar ilging!

Mays 2010da AB Ozel Amaghi Vasita (OAV) denilen araglari olus-
turdu. Bunun amaci, euro bélgesinin mali stkint1 gekmeyen iilkeleri
adina kredi alip, finans piyasasindan diglanms vaziyetteki diger iiye-
lere bor¢ vermekti. Boylece, devlet borglarinin 6denememesi duru-
mundan kagimlacakty; aksi halde bir¢ok banka batabilirdi, ¢iinkii soz
konusu devletlere biiyiik miktarlarda kredi agmis bulunuyorlardi.
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[leride Avrupa Finansal Istikrar Diizenegi (AFID) adim alacak
olan OAV, gegici bir fon olarak diisiiniilmiistii. Ama euro krizi agirla-
sinca, gelistirilmesine karar verildi ve 2013’te Avrupa Finansal Istikrar
Mekanizmasi adh kalicr bir kurum haline geldi. Euro bolgesi adina
440 milyar euro borg¢ alp likidite sorunu olan, muhtemelen iflas et-
mis iiye {ilkelere kredi verilecekti.*

AFID, onu “iflasgiligin” mitkemmel bir érnegi yapan iki ozellige
sahip. Bunlardan ilki (izleyen béliimde ayrintisina girecegiz), AFID’in
topladig1 paralan Irlanda’ya, Portekize vb. degil, Avrupanin tokez-
leyen bankalarina vermesi. Burada bizi daha ¢ok ilgilendiren ikinci
ozellik ise, AFID'in toksik euro bonolar gikararak borg para aliyor
olmasi. Daha bir yil 6nce hatali olduklar: gériilmiis TBS'lerle benzer
yapida bonolar bunlar.

Wall Streetin TBSleri farkl mortgagellardan (esik-iistii veya esik-
alt1) alinma dilimleri birlestirerek olusturdugunu ve her par¢anin
farkh faiz oranlarina ve farkh risklere sahip oldugunu unutmayahm.
Bu karisimin gergekten zehirli (hatta patlayicr) oldugunu, ¢linkii belli
bir TBSdeki dilimlerden biri aksadiginda, diger bir dilimin de riskli-
liginin arttigin da (6rnegin Jack borcunu 6deyemiyor, onun isini ve
evini kaybetmesi Jill'in de isini kaybetme ihtimalini yiikselttiginden,
Jill de borcunu ddeyemiyor) hatirlayalim.

AFID bonolari, sézgelimi Irlanda devletine borg vermek iizere gika-
riliyordu; Aralik 2010da yilkdmliiliiklerini yerine getirememis ve 6zel
bankalardan aldig1 borglar1 6deyemenmis, iflasin simirinda yalpalayan
bir Irlanda vardi. Bu iilkeye verilecek borglar icin AFID piyasalardan
para toplarken, diger on bes euro bélgesi tilkesinin (Yunanistan Mayis
2010dan itibaren para piyasasindan dislanmis durumdaydi) GSYHye
orantili olarak belirlenen garantorliik giicii esas alinmisti. Toplanan
miktar kii¢iik “paketlere” bolinityordu ve her pakette Almanyanin ga-
ranti ettigi bir dilim, Fransamn garanti ettigi bir bagka dilim, Portekiz’in

69 Plan, AB'nin ek olarak kendi biitgesinden 60 milyar euro, IMFnin de 250 mil-
yar euro daha katacagini ve paketin 750 milyar euro olmasini ngérityordu.
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garanti ettigi bir digeri vb. bulunmaktaydi. Her iilkenin kredibilitesi
farkh oldugundan, uygulanan faiz oranlani da farkliydi. Sonunda bu
“paketler” bonolar halinde 6zellikle Asyali yatinmecilara ve Avrupanin
kendi (neredeyse iflas etmis) bankalarina satiiyordu.

Simdi, Yunanistan ve Irlanda gibi Portekiz de para piyasasindan
¢ikmak zorunda kalsa, neler olabilecegini diisiinelim. Boyle bir se-
yin olmasina (eger siz bu satirlar1 okurken ¢oktan olmus degilse) yol
acabilecek nedenlerden biri, zaten esikte bulunan Portekiz’in yiik-
sek faizlerle Irlanda adina borg¢ almak zorunda birakilmis olmasidir!
Spekiilatorler pekala Portekiz'in borcunu 6deyememesi durumunda
kendilerine 6deme yapilmast i¢in KT T'ler satin alabilir ve bu KT T lerin
fiyatlarindaki artis Portekiz’in yeni borglar alirken kabul edecegi faiz-
leri siirdiirilemez bir diizeye kadar yukar itebilir. Ve Portekiz de sap-
kasini alip AFIDEe gitmek zorunda kalr!

O zaman da AFID’in, Portekize yardim etmek igin gerikalan euro
bolgesi tilkeleri adina yeni borglar yapmasi gerekecektir. Portekiz ar-
tik grup disinda kaldigindan, AFID’in bonolarina garantér olan di-
ger on dort tilkenin yiikleri agirlasir. Piyasalar nasil tepki verir buna?
Gézlerini yeni “marjinal” iilkeye dikerek, yani AFID icinde yer alip
Yunanistan, Irlanda ve simdi bir de Portekize bor¢ vermek iizere en
yiiksek faizle borg alan iilkeye. Boylece Ispanyamn 6dedigi faiz oran-
lar1 da ytikselir ve yiikselir, sonunda Madrid de para piyasasindan ati-
lana kadar. $Simdi AFID’in kullanmasi igin borg isteyecek on iig iilke
kald1 ve piyasalar o gliniin “marjinal” iilkesine odaklandi. Bu boyle
siiriip gidecek ve sonunda AFID i¢inde kalan iilkeler iyice azalip top-
lam borg yiikiinii -isteseler bile- tasiyamaz olacaklardur.

Gelecek boliimde sikisip kalmus bir daga grubu metaforuna bas-
vuracagim. Birbirlerine tek bir iple baglilar ve teker teker diismekteler.
Sonunda en giiglii olanlar da kendilerine bagh olarak havada sarkan di-
gerlerinin agirhgina dayanamayip diisiiyor. Bu gozle bakinca, AFID’in
hali hi¢ de umut verici goriinmiiyor. Bonolar: farkh tiirdeki garanti-
leri (ayr1 devletler tarafindan verilmis garantileri) bir araya getiriyor ve
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maalesef bu agidan hig seftaf degiller. 2008den 6nce TBS'ler de aynen
boyle diinyaya gelmekteydi; dolayisiyla iki oliimciil kusur s6z konusu.

Birincisi, AFID bonolarin diinya ekonomisine onca sorun gikar-
mus TBSler gibi yapilandirmak, en hafif tabirle, 6zensizliktir. TBS ben-
zeri yapinin dogrudan bir etkisi, AFID’in 440 milyar euro borg alip
bunun ancak 250 milyar eurosunu borg olarak dagitabilecek olmasi-
dir. Geriye kalan 190 milyar euro dylece bekleyerek tozlamr! Neden?
Ciinkii yatrmcailar bonolarin toksik oldugunu bilmektedir ve ancak
AFID biiyiik bir miktar1 yedek olarak tutarsa bunlar1 satin almaya ya-
nagirlar; Portekiz veya bagka bir tiye tilkenin 6deme giigliigiine diigmesi
halinde, bu yedek para kullamlacaktir. Kisacasi, bor¢ havuzu olustur-
manin son derece verimsiz bir sekline bagvurulmustur.

Ikincisi, tipki ABD'deki Geithner-Summers Plan’'nda da goriil-
dugii tizere bu tiir bir politik miidahale, TBS’lerin prensibini —ve do-
layisiyla onun Wall Street'teki onciillerini~ aklamakla kalmaz, daha
da 6nemli olarak bankalara, sigorta sirketlerine, likit fonlara vb. yeni
ozel para yaratma firsat da tanir. Sanki 2008 Cokiisii olmamus gibi!
Geithner-Summers Plan’'nin ABDde nasil yeni tiirevler iirettigini ve
boylece eski, saglam kamu parasindan yararlanarak Wall Streete yeni
Ozel para pompaladigim gérmiigtiik. Avrupada da aym derecede ugur-
suz bir sey gerceklesmistir.

Yunanistan ve Irlandanin kefaletini §demeyi hedefleyen AFID tarz:
miidahalelerin toksik euro bonolariyla finanse edilecegi belli olunca
(piyasalar bu yolla devletin bor¢ 6deme sorunlarinda ¢6ziim sagla-
nabilecegine bir an bile inanmamustir), bankalar ve likit fonlar euro-
daki belirsizligi yeni bir bahis oyununa ¢evirme firsatina dort elle sa-
rildi. Ve aynen sunu yaptilar: Avrupadaki iiye devletlerin (6rnegin
Yunanistan'in, Irlanda’nin, Ispanyanin, Italyanin) bonolarina kargt
KTTlerden olugan bahisler ¢ikardilar. Sonugta, hem AFID’in toksik
euro bonolar1 hem de bol miktarda iiretilen KT T’ler yeni bir siirdiiriile-
mez Ozel para jenerasyonu yaratmists. En son olusacak 6zel para yigini
kiile doniistiigii zaman (ki mutlaka déniisecek), Avrupa’ya ne olacak?
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Seni kurtaran eli 1sirmak:
en igreng hizmetginin en ciiretkar hali

Geithner-Summers Planrnin hem orijinal hem de Avrupada diinyaya
yeniden gelmis haliyle asil 6zii, Wall Street'in yarattig1 Ozel parayi te-
mize gikarmaktir. Yitksek sesle “bir daha asla!” diye agiklama yapacak-
larina, politik liderlerimiz bankalara bunun olagan bir ticari faaliyet
sayildig sinyalini vermistir. Ustelik bu olagan ticaret kamu fonlariyla
yapiltyor. Karl Marx tarihin kendini tekrar ettigini ama ikinci defa-
sinda bunun sulu bir komedi oldugunu s6ylemisti. Nitekim 2008 6n-
cesinde Wall Street kendi yapay finansal {iriinlerini kendi yaratmist:
(hiikiimetin katkisi belki buna goz yummak olmustu), 2008deki eri-
meden sonra ise ayni sey ok biiyiik devlet (Amerikan ve Avrupa hii-
kiimetleri) siibvansiyonlariyla yapild.

Ozetle, daha 2009 Subat'nda Obama yonetimi, —igleri, yoksul in-
sanlarin mortgage borglariyla doldurulmus- eski tiirevler i¢in yeni
bir pazar icat ederek Wall Street’in yelkenlerini sisirmisti. Bu yeni pa-
zarda degisim araci —tekrar yiizdiiriilen— eski tiirevler ile yenilerinin
bir karisimuiyd (yeni tiirevler yoksullarin mortgagelarina degil; vergi
odemekten kaginma yolu olmayanlardan, yani ¢ogunlukla yine aym
yoksul kisilerden alinan vergilere dayaniyordu). Bu sekilde bankala-
rin toksik varliklari hesaplarindan gikarken, yeni bir toksik 6zel para
tiretmedevri bagladi. Avrupalilar da geri kalmamus, bir buguk yil sonra
AFID tarz1 borglanmalar ve banka kurtarmalarla yeni birgok toksik
finans “lirtinleri” dalgasina katkida bulunmustur.

Bankalarin kayitlarindan toksik TBS'lerin gogu gikarildiktan sonra
Wall Street, kismen getirileri kismen de ¢esitli yardim asamalarinda al-
dig1 paralari kullanarak devlete borglarini geri 6demeye basladi. Tabii
devlete borglarini geri 6diiyordu diyerek fazlastyla abartmis oluyorum.
Verdikleri, ¢esitli yardim asamalarinda ABD Hazinesive Fed'den almis
olduklarmin kigticiik bir pargastyd: sadece. Clinkii kurtarma operas-
yonlarinin biiyiik kismi, devasa boyutlarda, ama kayda gegmemis ga-
rantiler halindeydi ve bunlar hig geri 6denmedi. Geithner-Summers
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Planrnin yarattigt muazzam masraflar da 6yle. Bankalar, Fed’in Wall
Street’le dayanigma gosterisi olarak onlardan yiiz milyarlarca dolar-
lik hisseyi ve bagka varliklar: el altindan satin almis olmasinin (nicel
gevseme denilen sey) lafim bile etmedi. Bunlarin da hi¢ 6denmeye-
cegi bastan bellidir.

Kisacasi, bankalara 6nce toksik 6zel para yaratma curcunasina geri
dénme olanag (vergi 6deyenler tarafindan) verildi, sonra bankalar
hiikiimete borglarmnin kiigiik bir kismni geri verdiler - tam da y6ne-
ticilerinin yeni aldig1 6demeleri mesru gostermeye yetecek bir mik-
tard1 bu. Fon 6demeleri tekrar harekete gecip borsa toparlandiginda,
medya ballandira ballandira resesyonun sona erdigini anlatmaya ko-
yuldu. Ekonominin yeniden biiyiimekte oldugunu soéylityorlardi bize.
Basin, yorumcular, iktisat¢ilar, Wall Street uzmanlar: ~hemen herkes—
diinyanin sonu gelmedigi igin rahat bir nefes almus gériiniiyordu. En
ciddi olanlar 6zellikle dikkatli konustugu ve bazilari ¢ift ¢okiislii reses-
yon konusunda agikg¢a uyarida bulundugu halde, yaygin kani badire-
nin atlatilmis olduguydu. Halbuki igsizlik her zamanki kadar yiiksekti,
ipotekli evlerin haczi ya da el degistirmesi olaylar1 hiz kesmemisti ve
reel ticretlerde kipirt1 yoktu.

Politik anlamda, hiikiimetlerimiz batik bankalara tamamen teslim
olmustur. Ve kotii kisilere taviz verildiginde hep oldugu gibi, tavizi ve-
rene kimse tesekkiir etmis degildir. Aslinda Geithner-Summers Plani,
bankalarin devlete santaj yapma imkaniniarttirdi. Baskan Obama y6-
netimi Wall Streetin tam kapsaml kamulaswrmalara kars: tekrarladig
teraneyi (bankalarin sermayesini 1993'te Isveg'te yapildig: gibi geici
kamulagtirma yoluyla yeniden yapilandirmanin finans sistemine olan
giiveni yikarak daha gok istikrarsizliga neden olacagi ve bunun da to-
parlanmayi tehlikeye sokacagi seklindeki sahte argiiman) kabullenir-
ken, Wall Street bankalar, yonetime karsi komplo hazirligina basla-
must1 bile. Yenilenmis finansal enerjileriyle Obama’nin muhaliflerini
destekleme niyetindeydiler (agik¢a daha hafif diizenlemeler vaat edi-
yordu bu mubhalifler).
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Cevrilen bu dolap, ABD Yiiksek Mahkemesi’nin Ocak 2010da 5e
kars1 4 oyla 1907 tarihli Tillman Yasas’'m tersine ¢evirmesiyle daha
da ciddiyet kazandi. S6z konusu yasay1 Baskan Roosevelt, biiyiik sir-
ketlerin ellerindeki parayla politik etki satin almasim 6nlemek icin ¢1-
karttirmusts. O ugursuz Persembe giinii Yitksek Mahkeme Wall Streete
kapilar actr: Artik sirket yoneticileri hi¢ kimseye danmismadan, 6zel-
likle 2008 sonrasinda finans sektoriindeki diizenlemelerle ilgili ola-
rak kendilerine en iyi teklifi yapan politikaci i¢in ¢ek yazabilecekti.

Bu “ihanet” karsisinda Baskan Obama da kurnazca hareket ederek
Paul Volckere (seksenli yaslarinda hala ding biriydi Volcker) yetki ta-
nidi ve bundan boyle Wall Street’in nasil bir diizenleyici gergeve icinde
calisacagim kaleme almasin istedi — tstelik yonetimin Wall Street’i
onemli hususlarda daha siki kontrol altina alabilecegi bir metin ol-
maliydi bu. Ekonomik Toparlanma Danigma Kurulu (ETDK) baskam
olarak yeni bir gii¢ edinen Volcker, ortaya Volcker Kural'm ¢ikardive
yonetim de bunu Kongreden gecirmeyi taahhiit etti. Volcker Kurali
“Yeni Diizen'cilerin Glass-Steagall Yasasi'ni yeniden canlandiriyordu
(bu yasay1 Larry Summers 1990’larda kaldirtmust1). Volcker'in diizen-
lemesi, bankalarin tiirevlerle ve diger alisilmamus finans triinleriyle
amatorce ugrasmasini 6nlemeyi hedeflemisti. Temel fikir, mevduat
toplayan ve devlet giivencesi altinda olan bankalara borsa islemlerinde
ve tiirev ticaretinde yer alma izni vermemekti. Volcker Kurali'ni gegir-
mek icin girisimde bulunuldu, ama sonunda kazanan Wall Street oldu.

Kiiresel Minotaurosun ilk peygamberlerinden olan ve ona 1980deki
yeniyetmelik ¢caginda hamilik eden biri (Volcker’in oynadigi rol 4. bo-
liimde anlatilmist1), Wall Street bankacilarina uykusuz geceler yasat-
mugt. Ama bu pek uzun siirmedi. Ocak 2011de Volcker'in ve onunla
birlikte ETDK’nin gorevi sona erdi. Belli ki Wall Streetin ciddi ta-
vizlere zorlanabilecek kadar zayif oldugu kisa donem bitmisti artik.
Minotauros’un en ¢irkin hizmetgisi serbest kalmisti. Simdi ortada su
soru var: Kiiresel Minotauros olmadan isini nasil yiiriitecek? Bu tiir
spekiilasyonlar1 kitabin sonuna sakliyoruz.
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Talanc: yonetimin geri doniisii, anlams:z iktisat
ve piyasa koktenciliginin ilging trajedisi

Serbest piyasa koktenciliginin hem politik diisiince hem de ekonomik
kuram diizeyinde bizim Minotaurosun hizmetgilerinden biri oldugunu
belirtmistik (bkz. 5. boliim, Toksik Kuram, kisim A ve B). Bu zihniyet
bir bakima Marksizmin Sovyet rejiminde kullanilmasina benzer
bir gekilde isliyordu: Uymamak daha sereflidir uymaktan.” Her iki
durumda da hayranhk verici ekonomi arastirmalarina dayanan yiice
idealler, asagihk amaglara alet edilmekteydi: belli bir toplumsal grubun
iktidar ve zenginlige el koymasi.

Devlet aygitinin kendini begenmis giigliiler tarafindan ele gegiril-
mesi, Amerikada 1929'dan 6nce iyice yerlesmis bir uygulamaydi (bkz.
2. boliim). 1929 Cokiisii, tarihin, haydut bir devletin kendisini yag-
malamasina izin veren bir topluma kestigi cezaydi - 6nce soyguncu
baronlarin, ardindan kurumlagmus patronlarin ve kisa siire sonra da
Wall Street'in ele gecirdigi topluma.”

“Yeni Diizen” ve Ikinci Diinya Savagt'yla gelen Kiiresel Plan yeni bir
sosyoekonomik diizen getirmis, sirketler, yonetim ve alisan Amerikalilar
arasinda daha kapsayic bir birlik saglamisti. Hemen herkes tarafin-
dan hala kapitalizmin Altin Cag1 olarak hatirlanan bu donem’ birkag
onyil siirdii. Ama 1971de Kiiresel Plan ¢okiip hem Amerikan hem de
diinya ekonomisi Kiiresel Minotauros'un yolunu agmak {izere isteye-
rek “pargalandiginda’, savas sonrasindaki birlik bozuldu.

70 Yazar burada Hamlet'in ‘More honourd in the breach than the observance
cimlesini ahntilamgtir. Birinci perdenin dordiincii sahnesinde gegen konugma
soyledir: Burada yetismis de olsam, dogrusu, / Bu adete uymamay: daha se-
refli buluyorum / Uymaktan. (gev. Sabahattin Eyiiboglu, Tiirkiye I Bankasi
Yayinlari, 2010, Istanbul). — ¢.n.

71 Neoliberal haydut devlet diisiincesi i¢in bkz. James Galbraith (2008) The
Predator State: How conservatives abandoned the free market and why liberals
should too, New York: The Free Press.

72 1950’ler ve 1960’lara “Altin Cag” demek, siyahlara ve diger azinhklara ayip
etmek olur, ama yine de dogrudur, ¢iinkii o donemdeki istikrarh biiytime

yurttashik haklar1 hareketinin yilkselmesine ve sesini duyurmasina yardimei
olmustur.



YANIS VARUFAKIS 201

Tesadiif degildi bu. Gérmiis oldugumuz gibi diinya ekonomisin-
deki dagilma, ABD’ye, ikili agigindaki bilyiimeyi siirdiirmesi i¢in ge-
rekli sermaye girislerinin 6nkosuluydu. Kiiresel Minotauros’un haki-
miyetini kurmast i¢in bu i¢ patlamanin olmasi sartti. Peki canavardan
gergekten kim faydalanmistir? Amerikan toplumu iginde en ok kaza-
nanlar, finans sektoriinde ve onun gevresinde ¢ahsanlar, fosil yakit sa-
nayi, askeri-endiistriyel komplekse bagl sanayi kollari (esas olarak da
elektronik, bilisim, havacilik ve makine miihendisligi). Bir de Walmart
tarzinda bir yerin bir parcasina sahip olabilecek kadar sansli olanlara,
¢ok somiiriicii sirketlere gok faydas: dokunmustur. Minotauros bunlar
icin ¢ahstr. Serbest piyasa koktenciligi de onun ideolojik hizmetgisiydi.

Serbest piyasa koktencilik altinda yatan asil ideallerin bagina ge-
lense, Marksizmin Moskovadaki kaderini paylagsmakti. Destekledikleri
politik gii¢ iktidara gelince, ilk kurban onlar oldu. 1981'de Ronald
Reagan Beyaz Saray’a adimim atarken, arz yanh ekonomiden, den-
geli biitcelerden, koca devletin soniimlenmesinden (isin ilginci, bu ilk
kez Marx’n kullandig: bir tabirdi) vb. soz ediyordu. Ama birkag ay
bu tiir politikalarla oyalandiktan sonra ve issizlik 1981de hizla yiik-
selince, ani bir u-doniisii yapt1 (tipk: Lenin’in fabrikalar1 toplumsal-
lagtirmanin planlandig sekilde islemeyecegini goriip Yeni Ekonomik
Politika’ya ge¢mesi gibi). Devleti kiigtiltiip biitgede denge saglamak ye-
rine, hizlandirma pedalina bast1. Olgiisiizce yiiriittiigii Keynesci uygu-
lamalarla ikiz agiklar iyice sisti, igsizlik geriledi ve Kiiresel Minotauros
keyifle yola koyuldu.

2008 Cokiisii ti¢ degisiklige yol agmustir. Birincisi, Minotauros
yaralar i¢inde labirentine tikili kalmisti, Avrupa, Japonya, Cin ve
Giineydogu Asyanin fazlalarini tiiketerek bu ekonomilerdeki dur-
gunlugu onleyecek hali yoktu. Ikincisi, finans marketleri ¢oktii, ya-
rattiklar1 6zel para yok oldu ve kiilleri Kriz’in giiglii riizgarlariyla sav-
rulup gitti. Ugiinciisii, politikacilar ya Minotauros'un hizmetgilerini
dizginleme cesareti gosterdi ya da yerlerini bunu yapmayi vaat eden
taze gliclere birakmak zorunda kaldu.
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2008’in bu g etkisinden sadece ilki hala devam etmektedir. Hem
Amerikada hem de Avrupada kendi ayaklar: tistiinde durmak ve dev-
rilmis Minotauros’un hizmetgilerini sindirmek isteyen politikacilar te-
reddiitte kaldi. Onlar kararsizlik gosterince, daha az 6zenli baska poli-
tikacilar hizla harekete gecti. Yaptiklar ilk is, bankalar1 ayakta tutmak
amaciyla akitilan taze basilmig kamu parasini, Wall Streete ve diin-
yanin diger bankalarina toksik 6zel paranin yeni bi¢imlerini yayma
imkani saglamak icin kullanmakti. Yeniden baslayan curcuna, ban-
kalara politik giiglerini geri vermeye yetecek kadar etkili oldugunda,
bir seyleri degistirmek isteyen politikacilar ¢ok ge¢ kalindigini fark
ettiler. Irkilip geri ¢ekildiler. Sonugsuz kalmaya mahkum bir ¢atisma
yerine bagka bir zaman1 beklemeyi yeglemislerdi.

Epilog: iki diinyanin en kotiisii
Zorba efendi hastalanir da hizmetgiler isi ele alirsa ne olur? Bu hizmet-
gilere bagli. Yazik ki bize yiik olan hizmetgiler, Kiiresel Minotaurosun
y6netme bigiminin en kotii yanlariyla yonetiliyorlar (haksizliklar, ya-
banilik ve istikrarsizlik); iistelik onun yerine getirdigi 6nemli islevi de
karsiladiklar1 yok: diinyadaki fazlayi aktararak Avrupa ve Asyadaki ar-
tik iirtinler igin yeterli genel talebi muhafaza etmek.
2008e kadar uluslararas: ticaret dengesizlikleri hi¢ durmadan bii-
ylimustii ve Kiresel Minotauros bagkalarinin tiretim fazlalarinin ak-
tarimu igin yurtdisindan yeterince sermaye gekebiliyor ve o iiretim
fazlalarinin her yil yinelenmesini miimkiin kiyordu. Ayrica, bu gi-
rislere sirtim yaslayan Wall Street kendi 6zel parasini iiretmisti, bu
para da diinyaya muazzam bir likidite sagladi, boylece biriken fazla-
lar stirekli artabildi. Nekadar giivenilmez ve siirdiiriilemez olsa da, en
azindan devam ettigi miiddetce belli bir mantig1 vardi bu durumun.
Opysa simdi Minotaurosboyle bir dengeleme yaparmiyor. Amerikan
ekonomisi tam kapasitenin ¢ok altinda ¢caligmakta, igsizlik mallara, ev-
lere ve hizmetlere talebi kemiriyor ve Wall Street her ne kadar ele ge-
¢irdigi politikacilar sayesinde tam bir iyilesme havasinda olsa da, yeni
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bir titketim ve yatirim patlamasini ateglemeye yetecek miktarda ozel
para iiretmeyi imkansiz buluyor. Ve bdyle bir patlama Avrupanin,
Japonya’'nin ve hatta Cin'in siirdiiriilebilir biiytime yoluna geri déne-
bilmesi igin mutlaka gerekli.”

Minotauros'un hizmetgileri tarafindan yonetiliyoruz ve canavarin
istikrar saglayic etkileri de yok artik. 2008 oncesi siirdiiriilemez bir
donemdi; 2008 sonras: ise gelecek kusaklar icin hayal bile edemeye-
cegimiz bir kargasa tehlikesi yaratan gerilimlerle dolu.

73 Okur Cinde islerin gayet iyi gittigi itirazinda bulunabilir. Bir sonraki bolimde
boyle olmadigim 6ne siirecegim. Cin'in biiyiimesi siirdiiriilemez giidiilemelere
dayanmaktadir; bitytimeyi devam ettirecek uzun vadeli talep yaratma giicii
mevcut degildir.



SEKIZINCi BOLUM

Minotaurosun kiiresel mirast: kararan giines, yarah
kaplanlar, ugar1 Avrupa ve kaygili bir ejderha

Kararan giines: Japonyamn yitik onyillar
Kiiresel Plan’in ayaklarindan biri olan Japonya’nin, ABD'nin sefkatli
himayesiyle savag sonrasinda gerceklestirdigi ihracata dayanan bi-
ylime tam bir mucizeydi. Iki agamada gergeklesti: 1950’lerin son-
larinda Japonya hafif sanayi iiriinleri ihrag etmeye baglamigt1 ve
ABDden agir sanayi iiriinleri, bagka yerlerden de hammadde satin
aliyordu. Cok hizli bir gelismeyle ticari faaliyet bigimi degisti, agir
sanayi mallar1 ihrag edip ithalatin1 az bulunan hammaddelerle s1-
nirlandirdi

Savagtan sonra Japonyada ticretler hep artmustir, ama higbir za-
man biiyiime ve tiretkenligi artishizina yetisememigtir. Aradaki fark-
tan olugan fazlalar Tokyo hiikiimeti tarafindan 6zel sektoriin isine ya-
rayacak altyap: ingaat1 (6rnegin ulagim), aragtirma-gelistirme, egitim
vb. i¢in kullanild; ok daha az bir kismi da genis kitlelere yonelik sos-
yal glivence agma ayrild1.

Biiyiik boyutlu sermaye yatirimlarina dayanan etkili 6lcek ekono-
mileri olugmugtu. Uretim, keiretsu denilen yogun oligopolistik yap1-
lariginde gerceklesiyordu (6rnegin Mitsui, Mitsubishi ve Sumitomo).
Bunlar dikey eksende holdinglesmis biiyiik, hiyerarsik orgiitlenme-
lerdi; kendi bankalari, fabrikalar ve ayrica pek cok kiigiik ve orta is-
letmenin (KOBI'ler, chusho-kigyo) yer aldig girift bir tageronlasma
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sistemleri vardi. KOBT'ler istihdamin yiizde 80’ini sagladiklar1 halde,
toplam iiretime katkilar oldukga kiigiiktii, bityiik firmalarin ortalama
diizeyinin yarisindan azdu.

Japon ekonomik mucizesi iste boyle bir kombinasyonun sonu-
cuydu: birbiriyle baglantil bitytik holdingler, onlarin etrafinda dénen
¢ok sayida kiigiik kurulus ve her ikisinin de altyap: ve finans ihtiyagla-
niyla ilgilenen bir yonetim. Bu agidan bakinca, Japonyanin dis talebe
bel baglamasi kolayca anlagiliyor. Yatirim ve Giretime verilen agirlik,
tiretkenligin gerisinden gelen ticretler ve asgari diizeyde tutulan sosyal
harcamalarla Japon ekonomisi tirettiginin ancak kiigiik bir kismin tii-
ketebilirdi. Hem Kiiresel Plandan sonra Kiiresel Minotaurosun Japon
ekonomisi i¢in ¢ok 6nemli olmasinin, hem de Minotauros kan revan
i¢inde kalinca Japonyanin devam eden ciddi bir istikrarsizhga diis-
mesinin nedeni de budur.

Tabii Japonyamn 1990’larda uzun bir inise gegtigi biliniyor. Neyin
yanhs gittigini anlamak i¢in yorumcular genellikle bankacilik sekto-
riinde ipuglar1 arad. Serbest piyasa amigolari ise Japon bankalarinin
biyiik ol¢iide devlet tarafindan kontrol edildigini 6grendigi anda,
problemin ne oldugunu buluverdi. Ama bu goriisiin atladig: bir sey
var: Bankalarin devlete bagimh olusu Japon ekonomisinin bir sorunu
olsa bile, ayni zamanda onun basarismin nedeniydi de. Hiikiimet ve
bankalar arasinda uzun zamandir siiren isbirligi yetkililere kaldiragh
yatirim imkan verdi ve sonugta, savas sonrast donemde “ulusal sana-
yilesme politikasi” uygulamak gorece kolaylasti. Boyle siki bir birlikte-
lik olmadan, Japon mucizesi de olmazdi. Bu sayede hiikiimnet, sirket-
leri finansallasmaktan alikoyabildi, bu isi onlar adina Japon Bankas:
ile birlikte Maliye Bakanlig yiiriittii. Endiistri kendi asli isiyle ugras-
maya (kaliteli “nesneler” yapmaya) yonlendirildi, hiikiimet ve keiret-
si'lara bagh bankalar da s6z konusu sanayi gruplarina dogru yonel-
mesi veya onlarin arasinda gerceklesmesi gereken sermaye akist ve
dolasimindan sorumlu oldu.
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Kiiresel Plan doneminde Amerikan vesayeti altindaki tilkede fi-
ilen otoriter tek-parti (Liberal Demokratik Parti) yonetimi siirmiis,
devlet sivil toplumdan gorece ayrik ve ézerk kalmusti. Japon politika-
clar 1971de Kiiresel Plan’in yerini Kiiresel Minotauros'a birakmasiyla
baglayan dramatik gelismelerde énemli bir rol oynamugti. Ozellikle
Japon sosyal ekonomisinin dolardaki ilk devaliiasyona tepki olarak
biiyiik bir revizyondan gegmesi gerekiyordu. Japon devlet gorevlileri
ABD’ye yapilan ihracatin hizla diigmesi karsisinda atak davranarak
iki yola bagvurdu. Birincisi, rekabet giiciinii siirdiirmeyi saglayacak
yeni teknolojik ¢oziimler gelistirildi. Ikincisi, dogrudan dig yatirim,
ABD Hazine Bonolarinin satin alinmasi ve New York borsasina yati-
rimlarla ABD’ye sermaye ihraci yapildi. Kisacasi, kendi oligopolik en-
dustrisini ayakta tutabilmek i¢in Japonya, ABD yetkililerinin bekledigi
sekilde hareket etmis, Kiiresel Minotaurosu beslemeye koyulmustu.

ABD ile Japonya arasinda basit ve sozsiiz bir uzlasma vardi simdi:
Japonya ticari fazlalarin1t ABD borglarin: satin alarak ve Amerikada
yatirim yaparak aktarmaya devam edecekti; karsihginda Amerika ig
pazarina ayricalikh erigim olanaklari siirdiiriilecek, bdylece Japon sa-
nayisi igin, kendi toplumundan yeterli derecede gikmasi imkansiz olan
talep temin edilmis olacakti. Ama bir sorun vardi aslinda: Yabanci ti-
cari varliklar satin alimyorsa, bir asamada bunlar gelir getirmeye bas-
lar ve gelirlerin tilkeye geri dondiirtilmesi gerekir. Yani Japonya ser-
maye ihracatgist olmaktan ¢ikip rantiye bir millete doniigme riskini
aliyordu. Boyle bir yonelim, Japonyanin petrol krizinden sonraki bii-
ylime stratejisine (katma degeri yiiksek, enerji gereksinimi diisiik sa-
nayilerde, drnegin elektronik, entegre devreler, bilgisayarlar ve mekat-
ronik, yani sanayi robotu dallarinda yogunlasma) tersti.

22 Eyliil 1985’te ABD, Japonya, Bat1 Almanya, Fransa ve Ingiltere
arasinda Plaza Anlagmasi imzalandi. Dile getirilen amag, dolarin
degerini diisiirerek Amerikanin ticari agigim (ve buna ek olarak
biitge agigin1 da) azaltmakti ~ diger bir deyisle, Kiiresel Minotaurosu
dizginlemek. Bugiinlerde bir¢ok yorumcu Plaza Anlagmasi’ni
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hatirlatiyor, Cin’in ABD’yle ticaretindeki biiyiik agig1 gidermek iizere
ABD'nin Cin'e benzer bir anlagma dayatmas: gerektigini savunuyorlar.
Plaza Anlagmas’nin -imzalanmasin izleyen iki yil i¢inde- dolarin
yen karsisindaki degerini yiizde 50den fazla diistirdiigii dogrudur;
ama bu yorumcular Anlasmanin gergek amacini gézden kagiriyor.
Bu amag, en azindan kismen, Japon toplumunun rantiyelesmesini
onlemekti; boyle bir gelisme hem Japonyanin uzun vadeli planlarin
hem de tartislmaz global rantiye olmaya aligmus Kiiresel Minotaurosu
tehlikeye sokardi”

Yenin 1985’ten sonraki tirmanis Japon ekonomisini biiyiik ve de-
vamli bir yavaglamaya zorlad1. Japon ihrag tiriinleri Amerikada daha
pahali olmugtu artik, yatirim oranini korumak isteyen Bank of Japan,
keiretsu sistemine bol likidite pompaladi. Ortaya ¢ikan sonug, modern
tarihin gordiigii en biiyiik fazla likidite yiginiydi. Bunun yan etkisi ise,
Japon emlak sektoriinde muazzam bir spekiilasyon faaliyetinin bagla-
mast oldu. Ve sonra 1990’larin baslarinda yetkililer emlak balonunu
biraz sondiirmek i¢in faizlerde kismi bir artis yapinca, ev ve ofis fi-
yatlar1 ¢okiiverdi. Ulkedeki bankalar bilangolarina kimsenin odeye-
meyecegi kadar yiiksek borglar kaydetmek zorunda kald1.

Japon yetkililerin, bankalar1 bu kétii borglar1 temizlemeye zor-
lamadigy, sik ileri siiriilen bir iddiadir. Boyle oldugu dogru, ama 6te
yandan, bankalarin keiretsu yapisi iizerinden irili ufakl sirketlerle siki
ve girift baglar icinde bulundugu unutuluyor. Devlet bankalarin, tah-
sil edilemeyen borglari silmesine izin verseydi, bankacilik sektérii du-
vara toslar ve Japonya’un sanayi mucizesi hemen o anda sona ererdi.
Onun yerine devlet ve Japon Bankasi, bankalara gerekli oldugu kadar
likidite pompaladi. Ama maalesef bu paralarin gogu bankalardaki kara
delikler tarafindan yutuldu, takip altinda tutulan batik borglar olarak
kalip dise dokunur yeni yatirimlara doniigemediler.

74 Plazanm diger bir hedefi de, Japonya ve Almanya tarafindan ele gegirilmekte
olan kiiresel elektronik pazarinda kendi ¢okuluslu sirketlerinin daha bityiik
bir rol oynamasi konusundaki kararhligim gostermek ve kabul ettirmekti.
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19307larin ortalarindan beri ilk defa, ileri bir kapitalist ekonomi
resesyona neden olan bir likidite tuzagina yakalanmsti. Para politi-
kas: yetkilileri ellerinden geleni yapts, yatirimlarin artmast igin faiz-
leri neredeyse sifira gektiler ve bankalara likidite pompaladilar; ama
zombilesmis Japon bankalar1 umulan yatirimlari yapamadi. Hiikiimet
pes pese tesvikler cikariyordu. Yollar insa edildi, kopriiler kuruldu, iil-
kenin adalarm boydan boya gecen yeni demiryolu' projeleri olustu-
ruldu. Bu girisimler tilkedeki fabrikalar ¢aligir vaziyette tutsa da, “ra-
hatsizlik” gegmemisti.

Isin ilging yani, Japon “rahatsizligi” 2008'den 6nce Kiiresel
Minotauros'un bilyiimesine oldukga aktif sekilde katilmust1. Sifira ya-
kin faiz oranlar, daha iyi getiriler arayan sermayenin Tokyodan New
YorKa gdgiine yol agti. Japon hiikiimeti zaten ABD hiikiimetinin borg-
larina biiyiik miktarlarda yatirim yapmus, bir o kadar da ozel sirket-
ler dogrudan yabanci yatirim olarak (6rnegin Amerikan hisse senet-
lerinin veya biitiin sirketlerin satin alinmasi, Sony, Toyota, Honda vb.
tiretim tesislerinin ABD topragina tasinmasi) ABD’ye sermaye ak-
tarmists. Simdi tiglincii bir sermaye akisi ekleniyordu bunlara: finans
spekiilatorleri tarafindan yiiriitiilen carry trade’, yani Japonyada dibe
vurmus faiz oranlariyla borg alman parann, ok daha yiiksek geti-
riyle borg verilmek tizere ABD’ye kaydirilmasi. Carry trade faaliyeti
Minotauros’a akan paray1 6nemli dlgiide arttirmus ve dolayisiyla, pa-
radoksal sekilde Minotauros'un felaketini hazirlayan finansallagma
siirecini daha da hizlandirmistir.

Japonyada tetiklenen kriz disinda, Minotauros'un hizla biiyiime-
sine katkida bulunan bagka etkenler de vardi. Ulke parasim dolara
baglama (dollar peg denilen uygulama) girisimleri sik tekrarlanryordu;
bu durum finansallagma ile birlegince, uzun bir finans krizleri zinciri
ortaya ¢ikt1 ve her halkada gergek bir ekonomik erime yaratabilecek
kadar etkili oldu. Zincir 1994'te Meksika pezosu kriziyle baglamsts,

75 Diisiik faiz getiren bir para biriminden borglanip krediyi yiiksek faiz getiren
bir para birimine yatrmaktr. —e.n.
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sonra Giineydogu Asyaya si¢radi (Tayland bahti, Giiney Kore wonu
ve Endonezya rupisi ¢okmiistii), Rusya’ya gecti ve kisa siire sonra
tekrar Latin Amerika'ya geri doniip orada durdu (en biiyiik trajediyi
Arjantin yasamist1). Biitiin bu krizlerin baslangicinda, ucuz yabanci
sermayenin iilkeye akip emlak piyasalarinda balonlar yaratmasi yat-
maktadir. Ve bu balonlar patlaymnca, sermaye siddetli bir hareketle di-
sar1 kagar ve sevgili IMFden birileri gelip iilke ekonomisini finansal
anlamda yangin yerine gevirir.

Boylesi bir kabus tekrarlanmasin diye tasarruf yapip duran bu top-
lumlar dogal olarak eninde sonunda kendi kiillerinden dogacaktur.
Peki yaptiklar1 o tasarruflar ne oldu? Siirii halinde New Yorka ugtu-
lar, Minotauros’un biiyiimesine katkida bulundular. Isin tuhafi, Latin
Amerika ve Giineydogu Asya krizlerinin yarattig1 enkazdan yiikselen
“bir daha asla” havasina ragmen, 1994’ten 2002’ye gevre iilkelerdeki fi-
nans krizleri adeta titizce hazirlanmis bir defile gibi 2008 Cokiisiinden
once yeryiiziinii boydan boya dolasmustir.

2008den ve Minotaurosun mecburen tahttan ¢ekilmesinden sonra
ABD ve Avrupa, dehset icinde Japon likidite tuzaginin kendilerine de
sigramis oldugunu gordii. iste bu noktada, Avrupali yorumcularin,
zombilesmis bankalara kars: yeterince sert davranmadiklar1 gerekge-
siyle Japon yetkililere attif zilgitlar sessiz sedasiz unutuldu. Avrupa ve
ABD, Japonyanin onlarca yillik kaybina yol agoms regetelerin aynilarma
basvurmaktaydi. Zombi bankalar biitiin Batrnin bir 6zelligi olmustu
artik. Ustelik politik bakimdan giigsiiz olan Japon bankalarinin tersine,
Amerikanin ve Avrupa’min zombi bankalari soziinii gecirmekte, benim
iflascilik dedigim yeni sosyoekonomik diizeni kurmaktadur.

Yaral: kaplanlar: Japonya, Amerika ve Giineydogu Asya krizi
Kore ve daha 6nemlisi Vietnam savaglarinin gelismis kapitalizme
Giineydogu Asya yollarini1 agmasiyla, Japonya bélgede hegemonik bir
rol oynamaya baglamust1 (bkz. 3. boliim). Giineydogu Asya kaplanlarmna
gerekli teknolojiyi vererek ilk biiyiime hamlesini gergeklestirmelerini
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sagladi. Ancak ABD, Almanya ve Japonya i¢in ne idiyse, Japonyanin
da Gilineydogu Asya i¢in ayn sey oldugunu diisiinmek yanlhs olur;
bu durum Kiiresel Plan déneminde Kiiresel Minotauros déneminde
gegerlidir. Japonya ve Giineydogu Asya baglaminda fark sudur:
Japonya, Giineydogu Asya iilkeleri karsisinda 6nemli bir ticari
fazla elde etmemistir (oysa ABD Kiiresel Plan déneminde Japonya
ve Avrupa kargisinda ticari fazla elde etmekteydi) ve Japonyanin
Giineydogu Asyanin ticari fazlasin1 emdigi bir ddnemden gegilmistir
(oysa Kiiresel Minotauros doneminde Avrupa ve Japonya'nin fazlalar:
ABD'ye akmustir). Giineydogu Asya Japonyayla iliskisinde her zaman
yapisal ve uzun vadeli bir ticari agik veriyordu, biiyiimesi Amerika ve
Avrupadan gelecek net ihracat gelirlerine baghydu.

Kiiresel Minotauros'un en iyi isledigi yillarda, ozellikle 1985-1995
arasinda, dolarin deger kaybetmesi siirecine Japonyann dogrudan dig
yatirnmlarinin Asya’ya dogru kaymas eslik etti. Birkag yil i¢inde ke-
iretsu kanatlarin1 Kore, Malezya, Endonezya ve Tayvana agmus, hem
tiretimde hem de yeni altyap tesislerinin ingasinda kullamilan ser-
maye mallar1 ihrag etmekteydi. 1985te imzalanan Plaza Anlagmasi’nin
amaglarindan biriydi bu da, Amerikanin dayattigi zorunluluklar
Tokyo'nun kabullenmesini édiillendirmenin yollarindan biriydi. ABD
hiikiimeti, IMF, Diinya Bankasi (yani tam takim halinde ileri Bati ka-
pitalizmi) Giineydogu Asya hiikiimetlerine yonelerek sermaye piya-
salarinin tamamen serbest birakilmasi i¢in baski yapti. Amag basitti:
Japonyanin Giineydogu Asyadaki yatirimlarini kolaylastirmak, ama
ayni zamanda Wall Street’in buralara yayilmas: ve diinyamn bu kis-
mundan da (buradaki hizl biiylime Bat1 i¢in daha yiiksek getiriler de-
mekti) kazang saglamasi.

Gilineydogu Asya baskiya boyun egdi. Hizla akan yabanci sermaye
emlak ve hisse senedi fiyatlarim yiikseltti ve bu iilkelerin Japonya
kargisindaki ticari agiklar1 bitytidii. Ve Japonlar hi¢bir zaman kendi
tiretimleri igin yeterli i¢ talep yaratamadigindan, Giineydogu Asyadaki
liretim i¢in Japonya disinda pazarlar bulma ihtiyact daha da giddetlendi.
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Bu noktada imdada yetisen yine ABD oldu. Ciinkii kendi yaptig:
o parlak, harika sanayi mallarin tiiketecek talep diginda her seyi
tiretebilen Japonyanin tersine, Minotaurosun nezareti altinda Amerika,
bagkalarinin mallar1 i¢in muazzam talep diizeyleri yaratma isinde
ustalagmustl. Boylece ABD, Japonya dahil biitiin o bolgenin baglica ihrag
pazari haline geldi, Giiney Kore ve Tayvan ise daha ¢ok Japonyadan
ithalat yapryordu. Boylece belki de ilk defa, 1940’larin sonlarinda
Kiiresel Plan1 hazirlayanlar tarafindan Japonya i¢in diisiiniilen ama
Baskan Maonun beklenmedik zaferiyle uygulamaya gegirilemeyen
hayat alam gergeklik kazanmis oldu.

Plaza Anlasmasrna uygun sekilde, Japon likidite akisi ve dis yati-
rimlar1 hizla Giineydogu Asyaya yayildi. Kaplan ekonomilerine bu ser-
maye girisleri, ABD'ye yapilan ihracatin giderek artan getirilerine ekleni-
yordu. Cok gegmeden, bir emlak balonu olusmasina yol agt: bu gelisme.
1990’larm sonlarina dogru balon patladi ve yabanci sermaye geldigin-
den ¢ok daha hizl bir sekilde uzaklasti ve s6z konusu iilkeleri miithis
bir kabusla bag basa birakti. insaat alanlari terk edildi, para birimlerinde
sert devalilasyonlara gidildi, yatirrm diye bir sey kalmady, issizlik top-
lumsal gerilimleri trmandirds, yoksulluk tekrar artrnaya baslad: ve en
kotiisii, IMFye basvuruldu. IMF kredileri, kamu sektoriiniin verimsiz
ve yozlasmus oldugu tilkelere gore ayarlanmus politikalarin uygulanmasi
koguluna baglyd:. Isin kétiisii, bu politikalar kaplan ekonomilerine hig
uygun degildi; ¢linkii o tilkelerdeki sorun sosyal harcamalarin fazla ol-
masindan ya da yolsuzluklardan kaynaklanmiyordu, finansal kurulus-
larin agin1 bityiimesinin ve bir likidite krizinin tirtiniiydi.

IMFnin dogmatik “tutumluluk” politikalarinin dayattig1, ber-
bat ve tamamen gereksiz bir kemer stkma déneminin ardindan,
Giineydogu Asya kaplanlari yavas yavas toparlanmaya baslad: - kis-
men Minotauros heniiz gayet giirbiiz oldugu igin, kismen de yerel
para birimlerinde yapilan devaliiasyonlarin etkisiyle. Bolge hiikiimet-
leri 19907larmn sonlarindaki bu krizden ¢ok saglam bir ders almugt::
Bir daha asla IMF'ye bagvurmayacaklard. Bir daha asla Wall Street’in
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ve ona bagl bankalarin, giigliikle gergeklestirdikleri ilerlemeyi yikma-
sina izin vermeyeceklerdi.

O zamandan beri Giineydogu Asya tilkeleri kétii giinler i¢in do-
lar rezervi bulundurmayi ihmal etmedi. Bu rezervler, Minotaurosun
canlihginy, kiistahligini ve dolayisiyla hitkiimranhgin siirdiirmesine
yarayan New York baglantili sermaye tsunamisiyle birlestiriliyordu.

2008 Cokiisi'nden sonra yen, onemli olgiide deger kazand: ve
Japonyanin ihracata dayali biiytime planlar1 bir darbe daha yemis oldu.
Diger tarafta kaplanlar ise paralarini dolara endeksli tutmaya devam
etti. Genel uzlasiya gore, kriz zamanlarinda kendini saglama almak
isteyen sermaye, en biiyiik ekonomilere dogru kayar. 2008den sonra
dolarin ve yenin yiikselmesi bu ylizdendi. Ama geriye cevaplanmamis
bir soru kaliyor: Neden yen, dolar (ve dolayisiyla Giineydogu Asya
para birimleri) karsisinda bu kadar hizl bir ytikselis gosterdi? Ciinki
Avrupa ve Amerikada faiz oranlar1 Japonyadakilerle sifira dogru gi-
den ¢ilginca bir yarisa girmis, boyle olunca 6zel Japon sermayesinin
yurtdiginda durmak i¢in bir nedeni kalmamugts. Bilyiik miktarlarda
tilkeye d6niis yapan Japon sermayesi (tabii Cokiis sirasinda “yanip yok
olmamus” kismu) yeni yukari itti, Japon sanayisini hem ABD hem de
Gilineydogu Asya karsisinda dezavantajli bir konuma getirdi.

Japon birikimlerinin {ilkeye geri donmesi, kiiresel gapta uzun vadeli
etkiler yaratmustir. Bir yandan, yenin deger kazanmastyla Japonyadaki
durgunluk daha da derinlesti; diger yandan, yenle yapilan carry trade son
bulunca, kiiresel ekonominin giclii resesyon egjlimleriyle bogustugu bir
doénemde, diinyadaki faiz oranlari yiikselise gecti. 11 Mart 2011de yasa-
nan deprem sonrasi tsunami felaketi Japonya’ya sermaye girisini yogun-
lagtiracak, ekonomik faaliyeti kisa vadede daraltacak, ama orta vadede
arttiracak (biiyiik yeniden insa stireci hiz kazandiginda). Biitiin bu sar-
sic1 hareketlilik ortarminda, Japon sermayesinin hala geri donmekte olusu,
Cinin Batidan gelen taleplere direnerek para birimini konvertibl yap-
maya ve dolara bagh olmaktan gikarmaya yanasmamasinin asil nedeni-
dir. Demek ki ejderha, kaplanlarin yasadig1 act deneyimden dersini almis.
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Dogu Asya i¢in 2008 Cokiisi'niin tek hayirh yani, Giineydogu
Asyanm Japonya karsisindaki goreli konumunu giiglendirmis olma-
sidir. Yine de bolge, ihrag tiriinlerine olan talep konusunda biiyiik bir
belirsizlik icinde. Diinyanin geri kalaniyla ticarette net bir ihracat faz-
las1 elde edebilmesi, hele simdi kuzeydeki Biiyiik Ejder’in golgesi al-
tindayken, 6zellikle zor olacak.

Oczetle, Japon kapitalizminin zayif noktasi, ABD'nin tersine hic-
bir zaman Giineydogu Asya kargisinda hegemonik bir konum gelis-
tirememis olmasidir. Kore, Tayvan, Malezya, Singapur vb. teknoloji
ve yatirim mallar1 konusunda Japonyaya bel baglamusti, ama onu ta-
lep yaratacak bir kaynak olarak géremiyorlard.. Biitiin bélge Kiiresel
Minotaurosa ve onun kaprisli, tubaf tarzina bagh kalmustir. Bu ko-
sullarda biiyiiyen Cin bir siiper gii¢ oldu. Ne Japon tipi bir hastalik
gekmeye ne de Giineydogu Asya kaplanlarimin 1990’larin sonlarinda
kendilerini i¢inde buldugu tuzaga diismeye niyeti var.

Almanyamin Avrupa’s:

Simdi Kiiresel Plan'n ikinci ayagina donelim, Almanya’ya, onun
Minotauros ¢aginda ve sonrasinda gectigi karisik siireclere bakalim.
Japonyadan 6nemli bir farki var bu iilkenin. 1971deki dolar deva-
liasyonundan sonra ihracata dayal biiytimesini korumaya galigan
Almanya, Japonyada bulunmayan bir geye sahipti: erisebildigi kendi
hayat alarna. ABD'nin evvelce biiyiik gabalar harcayarak Almanya igin
olugturdugu bu alan Avrupa Ortak Pazarr'yds, yani bugiinkii Avrupa
Birligi. Almanyanin Avrupa iilkelerine yaptig ihracat, Kiiresel Plan
mimarlarinin 6ngérdiigii rolii oynamus, hem giiglii bir Alman mar-
kit desteklemis hem de geri kalan Avrupamin endiistriyel gelisme-
sinin merkezi olmustu. Nitekim Almanyann ihrag tiriinleri sadece
Volkswagen marka otomobillerden ve buzdolab: gibi esyalardan iba-
ret degildi, Avrupanin iiretim aygitmin her bakimdan normal isleye-
bilmesi i¢in gerekli yatirnm mallarini da kapsiyordu.

Yine de, Almanya Avrupanin lokomotifi sayllmazdi 1973’ten itibaren
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kita Avrupasmin gelisme modeli, Almanyanin kiiresel kuruluslar:
tizerinden bag kurulan giiglii bir yatinm mallar1 endiistrisinin birlesik
etkisine dayanmaktaydi. Ancak, bu kuruluslari ayakta tutan genel talep,
Almanyada sirket faaliyetlerinin yayildigi komsu iilkelere kiyasla daima
daha az olmustu. Japonya gibi Almanya da en ¢ok istenen, en yenilikgi
sanayi mallarini verimlilikle iiretebilecek ¢ok buyiik bir kapasiteye
sahipti. Ve yine Japonya gibi, bu mallar igin zorunlu talep yaratmada
son derece yetersiz kallyordu. Ama Japonyadan farkl olarak, Avrupali
cevresi ya da hayat alani, Almanya’nin avantajiydi. Bukonumu, sanayi
tiriinlerine olan talebin 6nemli bir kismini olusturarak Almanyay:
(Japonya'ya kiyasla) Minotaurosa daha az bagimh kilmaktaydu.

Son yillarda Avrupanin temellerinde yatan heterojenlik ¢ok tar-
tistlmistir. Ama bagka tiirlii olabilir miydi zaten? Dolar bolgesi ¢ok
mu homojen? Almanya esit gelismis ve esit derecede dinamik eya-
letlerden mi olusuyor? Elbette degil. Genel olarak diyebiliriz ki, ge-
nisleme oncesi AB, ti¢ farkli ekonomi tiirii barindirryordu: siirekli
fazla iireten iilkeler (Almanya, Hollanda, Bel¢ika’nin Flaman bolgesi,
Avusturya ve Iskandinav iilkeleri), siirekli agik veren iilkeler (italya,
Yunanistan, Ispanya ve Portekiz) ve kendine 6zgii ayr1 bir kategoride
bulunan Fransa.”® Bu iilkenin aynk konumu, fazla iireten iilkeler gru-
buna bir tiirlii giremese de, iki biiyiik giice sahip olmastyla aciklana-
bilir. Birincisi politik kurumlarinin -belki Napolyon déneminin mi-
ras1 olan- kapasitesidir; bunlar Avrupada politika gelistiren bir sivil
hizmete en ¢ok yaklasanlardir ve Washingtondakilerle bile yarisabi-
lirler. ikincisi ise iiretim fazlasi veren iilkelerin hepsinden ileri olan
biiyiik bankacihik sektoriidiir. Agirbash bankalar1 sayesinde Fransa,
Avrupa ekonomisi i¢indeki ticari 6demeler ve sermaye akislar1 baki-
mundan merkezi bir konum edinmistir.

76 Ingiltere’yi bu siniflandirmanin disinda tutuyorum. Thatcher hiikiimeti dé-
nemindeki sanayisizlesmeden sonra bu iilkeyi Avrupanin geri kalmis bolge-
lerinden ayiran tek sey, finans diinyasinda merkezi konuma sahip bulunan
Londra’yd. irlanda’y1 da disarida biraktim, ¢iinkii siimdi iginde bulundugu
kriz statiisiinde 6nemli degisiklige yol agabilir.
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1985'ten itibaren Kiiresel Minotauros’un Amerikan ticaret agigini
bityiitme egilimi, Almanya ticaret dengesinde biiyiik bir iyilesmeye yol
agt1. Bu durum, kolektif ticari dengenin iiretim fazlasina dogru gelis-
mekte oldugunu goren diger AB iilkelerinde de yank: buldu. Boylece
ortak bir para birimini, euroyu yaratacak giicler ve kosullar olusmaya
baslamisti. Her grubun baglanti saglayacak bir para birimini tercih et-
mek i¢in kendince nedenleri bulunuyordu.

1970’lerden itibaren Almanya, hem tiiketim hem de yatirim mal-
larinin bityiik bir ihracatgisi ve toplam talebin net bir ithalatgisi ola-
rak, Avrupa diizeni i¢indeki konumunu gii¢lendirmeye y6nelmisti.
Bagarisinin anahtari biiyiime hizin1 Avrupanin geri kalaninin al-
tinda, yatirnmlarini ise komgularinin bir hayli iistiinde tutmus olma-
styd1. Boyle bir politikanin amaci agiktir: Avrupadaki hayat alaninda
olusan ticari fazlalar giderek arttirip biriktirmek, boylece Atlantik’in
6biir tarafinda Minotauros’u beslemek ve buna karsilik ABDde ve daha
sonra da Cinde kendi ihracat artiginin finansallasmasini saglamak.

Almanyanin bu stratejisine comak sokabilecek bir tehlike, re-
kabetgi devaliiasyonlardy; italya (ve bagka iilkeler) bu yola bagvura-
rak Almanya kargisindaki ticari agiguni azaltmakta bagari sagliyordu.
Almanya agisindan ideal durum, el {istiinde tutulan marki muhafaza
etmek ama ayni zamanda kur dalgalanmalarini simirlandiracak bir
Avrupa para mekanizmasi yaratmak olurdu. Boylece Avrupa Déviz
Kuru Mekanizmas: (DKM) ortaya ¢ikti, ama kisa 6miirlii oldu, 1990’la-
rin baginda agir bir spekiilatif atak sonucu ¢oktii. Bu noktada durumu
kabullenen Almanya ortak bir para birimine riza gosterdi: Kalici bir
para birligi spekiilatorlerin raslantisal kur dalgalanmalarindan yarar-
lanip spekiilasyonlara sebep olmasini engelleyebilirdi.

Diger Avrupa iilkelerinin hepsi de ortak para birimini istiyordu.
Agik veren iilkelerin seckinleri devaliiasyonlardan bikmigti. Bu kadar
basit. Banka hesaplarinin ve giizel yazlik villalarinin beklenmedik bir
anda Alman marki olarak biiyiik deger kaybmna ugramasi canlarini
sikiyordu. Emekgi siniflar da enflasyonun, zorla elde ettikleri iicret
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artiglarin yiyip bitirmesinden biktigindan, Yunan ve italyan segkinler
tarafindan ortak para birimi rityasim paylasmaya ikna edilmeleri zor
olmadi Ama tabii ddenecek agr bir bedel vardi ashnda. Euro bélgesine
katilmanin kosulu enflasyonu yiizde 3 sinirma diisiirmekti. Bunu
yapabilmek igin, acik veren iilkeler kendi ekonomilerinin iiretken
sektorlerinde ciddi bir duraklamaya yol agan tedbirler almak zorunda
kalacakti. Yine de, iicretlerdeki eksilme faiz oranlar diistiigii igin
artan kredi imkanlaryla telafi edilmekteydi. Nasil 1970’ler ve 1980’ler
ABD’sinde ¢aligan insanlar piriltili kredi kartlar1 karsihginda reel
ticretlerdeki gerilemeyi kabul etmek zorunda birakildiysa, agik veren
Avrupa iilkelerinde yasayan ve yeterli imkanlara sahip olmayanlar da
daha ¢ok bor¢lanmaya mecbur edildi.

Ama euro projesinin asil kritik halkasi, hep mesafeli durusuyla
one gikmug olan Fransa’ydi Fransanin segkinleri, frank ve marki bir-
birine baglamak i¢in li¢ nedene sahipti. Birincisi, siyasi segkinlerin,
gliclii Fransiz sendikalar1 karsisinda pazarhik giigleri artacakty, ¢iinkii
Ren Nehri’nin diger tarafinda Alman sendikalary, igverenler ve federal
hiikiimet arasindaki goriismeler sonunda iliml iicret artiglar1 kabul
edilmisti. Ikincisi, zaten ¢ok 6nemli olan bankacilik sektorii daha da
giiclenecekti. Ugiinciisii, siyasi segkinler tam da Fransanin uzmanli-
ginin Almanya’y1 geride biraktig: bir alanda, transnasyonal siyasi ku-
rumlar olusturma alaninda Avrupa’y: yonlendirme firsat: bulacakt1.

Alman markwnun yeni giysileri

Euronun dogusu agik veren iilkelere ek olarak ve Fransada da
durgunlugun agirlasmasina yol agti. Aimanya ve fazla veren euro bolgesi
tilkelerindeyse fazlanin istisnai lgiide artmasini sagladi. Bu fazlalar
Alman kuruluglarinin, faaliyetlerini ABD, Cin ve Dogu Avrupada
uluslararasi diizeye tagimasinin finansal araglar1 oldu. Béylece Almanya
ve diger fazla veren tilkeler, Kiiresel Minotaurosun Avrupadaki karsihgy,
simulakrun’u” haline geldi. Minotauros diinyanin geri kalam igin
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talep yaratirken, simulakrumu da Avrupa’nin geri kalanindaki talebi
bosaltiyordu. Almanyanin Avrupadaki arka bahgesine durgunluk
ihrag ederek iilkenin global dinamizmini siirdiirdi.

Genel olarak, euro bolgesi iyi bir ilerleme icindeydi. Toplam gelir-
ler artiyordu. Ama goriinen yiizeyin altinda, Fransamn ve agik veren
tilkelerin sanayi sektorleri yavas ilerleyen bir resesyona girmekteydi.
Hem gerilerde kalmus iilkelerin hem de hirsh Fransa’nin, paralarint
Alman markina bagladiklari i¢in 6dedigi bedeldi bu. Odiilleri neydi
peki? Ucuz krediler ve borca dayah tiiketim meraku.

2008 Cokiisi'nden 6nce Avrupamin Minotaurosa hasedi (bkz.
5. boliim), kitada ekonomik biiyiimenin neden gok yavas kaldig ve
Anglo-Kelt modelinin istiinliigii hakkindaki uzun aragtirmalarda
kendini belli ediyordu. Aslinda Avrupadaki uyusuk biiyiime oranlar:
(son kirk yilm her bir on yilinda diisiis kaydetmisti) esnek olmayan
emek piyasastyla, iltihapli finans sistemiyle, asir1 comert sosyal giiven-
likle kesinlikle ilgili degildi. Diisiik biiyiime oranlarimin baslica ne-
deni, Avrupanin biiyiik kisminin Alman fazlalarinmn etkisine kapilma
tarziydi. Kiiresel Minotauros’un rahatca isledigi zamanlarda, kitadaki
agik veren iilkelerin tek tesellisi de ABD’ye yapilan net ihracatt1. Ama
2008 gelip ¢atinca, bundan da oldular.”®

Simulakrumun kurumsal maskesi, euro bolgesine iiye olma
kosullarin belirleyen iinlii Maastricht Antlagmasr'yla bigimlendi.
Anlasma, liye iilkelerin biitce agigina simir koymus, GSYH'nin yiizde
3’li gegmemesi kosulunu getirmisti. Bor¢-GSYH oranlari yiizde 60'm
altinda tutulmak zorundaydi. Para politikas: karara baglanacak ve
enflasyonu kontrol altinda tutan “bagimsiz” bir kurulug olarak AMB
tarafindan uygulanacakti. Ayni derecede 6nemli bir vurgu da, transfer-
yok maddesiydi (2008 sonrasinin diliyle, “kefalet” 6deme uygulamas

77 Fransiz filozof Gilles Deleuze simulakrumu “farkh olamn farkh olanla fark-
lilik aracii@yla iliskilendigi” bir “sistem”™ olarak tanimliyor. Bkz. G. Deleuze
(1968) Difference and Repetition, New York: Columbia University Press.

78 Avrupamn agik veren iilkeleri ve Fransa’nin bir de Asyada giderek yiikselen
agiklar1 hesaba katmasi gereken bir dénemde.
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kalkiyordu). Bu son noktanin anlamy, iiye devletler mali stkintiya
diisecek olursa, euro kurumlarindan (AMB, Eurogroup vb.) ya da
diger euro bolgesi iiyelerinden yardim beklememeleriydi.

Maastricht Antlasmasi Avrupa kamuoyuna ve segkinlere, euroyu,
hazira konma tesebbiislerine karsi korumak tizere alinmis makul 6n-
lemler olarak tanitildi. Bunun i¢in genellikle bir ortak banka hesabi
metaforundan yararlaniliyordu. Hesap sahiplerinden her biri, kendi
para yatirmis olsun veya olmasin, digerleriyle 6nceden goriisiip an-
lagma geregi duymadan para gekebilirdi. Boyle bir hesabin ¢ok geg-
meden bosalacag: vurgulaniyordu. Euro bolgesinde de, iiye bir dev-
letin savurganlig1 ortak para biriminin giivenilirligini yikabilir, onu
degersizlestirebilirdi.

Herhangi bir para birliginde bu gibi isWismarlar1 engelleyici bir meka-
nizmanin olmasi gereklidir, ama yeterli de degildir. Eksik bir sey vardu
Bu “eksiklik” rastlant: eseri miydi, yoksa bir gizli giindem mi s6z konu-
suydu? Ben ikinci ihtimalin dogru oldugunu diisiiniiyorum. Aslinda bu-
rada yapilmak istenen, 1944’te Bretton Woodsta Keynesin Uluslararasi
Para Birimi Birligi 6nerisini reddederken Harry Dexter White'm akhinda
bulunan seydi (bkz. 3. boliim). Amerikalilar nasil Kiiresel Plan doneminde
biiyiik fazlalar elde etme hakkim muhafaza etmek istediyse, simdi de
Almanya, belirgin fazla aktarim mekanizmasi Maastricht Antlasmasrna
dahil edilmesine kars1 ckiyordu. Hangi amagla? Olusturulan euro bol-
gesini acik veren tilkelerin (ve Fransanin) Alman ihrag mallarina net bir
efektif talep saglama “ytikimliiliigiinii” nihai olarak kesinlestirmek igin.

Diinya ¢apindaki Amerikan hegemonyasiyla Almanya’nin AB
i¢indeki hakimiyeti arasinda biiyiik bir fark vards, o da fazla akta-
riminin ne kadar 6nemli oldugunu Amerikahlarin gayet iyi biliyor
olmasiydi. Amerikalilarin Keynes'ten ayristig1 tek nokta, fazla ak-
tarim mekanizmasinin resmi olarak kurumsallagmasini istememe-
leriydi. Kiiresel Plan ¢ergevesinde Almanya ve Japonyay: sermaye
pompalayarak comertce desteklemeyi aliskanhk edinmislerdi. Ve
Kiiresel Plan agagilik bir 6liime siiriiklendikten sonra onun yerini
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alan Kiiresel Minotauros, sermaye ve ticaret fazlasi akiglarim1 Wall
Street lehine diizenleyerek de olsa, aktarim isini keyifle devam ettir-
migti. Evrensel canavar faaliyette oldugu siirece, euro bdlgesinin ha-
tal1 mimari yapisi ayakta kalabildi.

Kutu 8:1
Avrupanm kaast

Bu kitabin merkezi metaforunu genisletip Europa mitini de katmak-
tan-kendimi ahkoyarmyorurn. Bize Minotauros'u anlatan ayni mitolo-
jiye gore, Europa Fenikeli bir prensesmis. Zeus cok begeniyormus kizi:
Beyaz bir bogaya doniismiis, tistiine binip: gezmesi icin prensesi cez-
betinis. Bir dahia inmesine firsat birakmadan hizla kosup Ege Denizi'ne
dalms ve kizt Girit Adasi'na ¢ikartmus. Birlesmelerinden Kral Minos
dogmus. Yani Europa Minotauros'un tivey biyiikannesi oluyor (bkz. 1.
bolimde Minotauros'un dogus hikayesi).

Oykiiniin bir de su yani var: Zeus, karis: tanrica Heraya dénmeden
once Europaya bazi hediyeler vermis. Bunlardan biri de, avini her za-
man yakalayan Laelaps ad 1 taziymus. (Bir digeriyse hedefi hi¢ sasirma-
van muzrakimnis.) Birka¢ kusak sonra Laelaps korku salan Teumnessian
tilkisini yakalama gorevi alnus. Ama tanrilarn; hic yakalanmamasim
diistinerek yarattigr bir hayvanmig bu tilki: Bu ¢6ziimit imkansiz uyus-
|mazlik, Zeus'un zihnini 6yle mesgul etmis ki, ikisini de tasa ¢evirmeye
karar vermis, gece gokyliziinde parlayan birer takimyildiz yapmus on-
lar1. Euronun sorunl rim ¢ozecek bir politika bulmak i¢in kafa patlatan
Avrupali politikacilar, basarilmas: olanaksiz islerle ilgili béyle bir meta-
fory hatirlamaktan hoglanir belki.

2008 Cokusti Minotaurosu yaralayinca, euro catirdadr. Yunanistan
en zayif halkayds, ama ashinda sorun modelin biitiintinde derinlere kok
salmists ve Ozellikle fazla aktarim mekanizmasinin olmayigindan kay-
naklaniyordu. Ama bu konuya girmeden Once birka¢ adim geri gidip sa-
vag son asmnda ortaya ¢tkmis iki Almanya'nin nasil birlestigine bakalim.
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Almanya'min birlesmesi ve bunun kiiresel 6nemi

Sovyetler Birliginin 1980’lerin sonlarinda beklenmedik sekilde bas-
layan ve kesintisiz devam eden dagilma siireci, ok gegmeden Berlin
Duvarrnin yikilmasina yol agti. Alman Sansélyesi Helmut Kohl, Dogu
Almanyay: ilhak etmek i¢in bu firsattan hizla yararland. Yerlesik an-
layisa gore, Almanyanin birlesmesinden dogan asir1 masraflar iilke-
nin 1990larda ¢ektigi ekonomik sikintilarin ve durgunlugun nedeni
olmustur. Ben buna katilmiyorum.

Yeniden birlesmenin Alman kamu maliyesini zorladig (yaklasik
1,3 milyar dolarhk bir yiik) elbette dogrudur, hatta Almanyays, o ka-
dar 1srar etmis oldugu Maastricht Antlagmas’'ndan sapmak zorunda
birakmustir. Ama diger yandan, yeniden birlesmeyle birlikte iilkede
cahisanlarin pazarlik giicii de azalmustir. Petrol krizinin, Walmart'n ve
bazi agresif kuruluglarin hamlelerinin 1970’lerde Birlesik Devletlerde
yarattig1 etkinin aynisi, Almanyada da birlesme siireciyle birlikte
1990’larda goriildii. Suna da dikkat etmek gerek: Eski Sovyet impa-
ratorlugunun parcasi olup ¢okiisiiyle Alman sermayesinin elini giic-
lendiren tek iilke Dogu Almanya degildi. Polonyadan Slovakyaya,
Macaristandan Ukrayna’ya kadar birgok iilkenin isgiicii kaynaklari,
Alman sirketlerine ucuz is giicti imkani vermekteydi.

Daha genel bir ifadeyle, yeniden birlesmeye bagh maliyet patla-
masina Almanya’nin verdigi karsihk, rekabet yoluyla ticretlerin diigsii-
riilmesi oldu. Euro bolgesi i¢in hazirhklar yapilirken, Almanya birles-
meden yararlanarak oldukgea diisiik ticretleri (Euro bolgesinin diger
kisimlarindaki ticretlere kiyasla) kendi isgiicii pazarlarina ¢ekmistir.
Kiiresel Minotauros'un iilke i¢indeki stratejisini neredeyse kopyalayan
Alman simulakrumu, ticret artigmi iiretkenlik artisinin 6nemli 6lgiide
altinda tutacak bir stratejiyi destekledi. Euroya gecilince Alman sana-
yisi Italya gibi iilkelerin rekabet amaciyla kendi para biriminin dege-
rini diisiirmesi tehlikesinden kurtulunca, disiik ticretlerden saglanan
kazanglar kalic1 hale geldi.

Ayrica, Almanyadaki kolektif ticret pazarlig sistemi sermaye ile
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sendikalar arasinda korporatist ve neo-merkantilist bir anlayisla olus-
turulmus uzlasmaya dayaniyordu, iiretkenlik ile ticret artislar1 arasin-
daki farkin sermayeye yararim diger Avrupa iilkelerine kiyasla daha
fazla arttirryordu. Esas itibariyla, diisiik biiytime, siiregen bir reel ticret
gerilemesi ve dinamik yatirimlarmn ardindan Alman ihracatinin reka-
bet giiciinii beslemistir. 2004’ten sonra Kiiresel Minotauros ugusa geg-
tiginde, onunla birlikte Alman ticaret fazlasi da firladi, sermaye biri-
kimi artty, igsizlik 2 milyona diistii (neredeyse bunun iki katina kadar
¢tkmusti) ve Alman sirket karlar yiizde 37 artis kaydetti.

Ancak, her ne kadar Alman se¢kinleri agisindan ortalik giil bah-
¢esine dénmiis goriinse de, bankacilik sektoriinde ¢iiriimiis bir sey-
ler vardi Minotauros simulakrumunun, isteyerek bizzat Kiiresel
Minotauros'tan kaptig1 berbat bir viriistii bu. Ve 2008 Cokiisii New
York ve Londra’yr vurunca, viriis ciddi bir enerjiyle harekete gecti.”
Euronun varolus krizi bashyordu.

Once tarih, sonra ucuz komedi olarak: Avru pada banka
kurtarmalar:

Avrupa 2008 Cokiisitnii bir Anglo-Kelt vakasi sayp igten ice se-
vinmisti ve kendi bankalari altina hiicum olgusuna benzer bir fi-
nansallasma macerasina kapilmadig i¢in memnundu, ama gerge-
gin ortaya ¢ikmasi uzun siirmeyecekti. Kriz gelip cattiginda, Alman
bankalar1 1:52’lik bir kaldira¢ oraniyla yakalands, yani kendi fonla-
rindaki her 1 euro karsiiginda 52 euroluk bor¢ vardi — Wall Street
veya Londradakinden daha koétii bir orand: bu. En tutucu ve aldiris-
siz eyalet bankalar1 (Landesbanken) bile vergi 6deyen Almanlar igin

79 IKB Bankasi ve onun ortagi olan KfW Bankasi, Wall Street’in ¢evirdigi dolap-
larin etkisiyle 2008de ilk ates alan kuruluglardi. Devletten destek almak igin
hemen Berline bagvurdular. Yardimin maliyeti 1,5 milyar euroyu buluyordu
ve bu, buzdaginin sadece goriinen yiizitydii. Alman halkinin (ve aslinda bir-
¢ok Alman politikacisinin da) habersiz oldugu Kiiresel Minotauros, Alman
sermayesine finansallagma viriisiinii bulagtirmisti. Hastalik iyice ilerlediginde,
Alman vergi mikelletleri ¢ok agur bir fatura 6demek zorunda kaldu.
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birer dipsiz kuyuya donmiistii. Fransadaki durum da farkh degildi,
bankalar TBSlere 33 milyar euro yatirmis olduklarini itiraf etmisti. Bu
actkl miktara Avrupa bankalarinin risk altindaki alacaklarini da ekle-
mek zorundayiz: borglu olan euro bolgesi devletlerinden® 849 milyar
euro, Dogu Avrupa iilkelerinden 150 milyar euronun tiistiinde, Latin
Amerikadan 300 milyar euronun iistiinde ve yaklagik 70 milyar euro
tutarindaki batik izlanda borglart.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Avrupa Komisyonu (yani ABnin
etkin “hiikiimeti”) ve iiye devletler hemen, ABD yonetimi Wall Street
icin ne yaptiysa, Avrupa bankalari igin aynisini yapmak iizere hare-
kete gecti. Ama iki 6nemli fark vardu. Bir kere, euro dolarla ayni de-
gildir: Dolar diinyanin rezerv dévizi olarak kalmustir, Fed ve ABD
Hazinesi bos ¢ek yazabilir ve bu yiizden dolarin degerinde hi¢ degilse
orta vadede ¢ok az degisiklik olacagina giivenebilirler. IMF verilerine
gore 2009 sonunda global rezervlerde dolarin pay: yiizde 62’ydi ve
Avrupa’min 2010 sonrasi yagadig1 borg krizi nedeniyle daha da arttu.

Ikinci fark, euro bélgesinin problemli yapsiyla ilgilidir; 6zellikle
de tiye iilkelerin ortak bir para birimine bagh olmalarina kargin kamu
bor¢larinin birbirinden kesinlikle ayrilmis olmasiyla ve her devletin
tek bagina bankalardan sorumlu tutulmasiyla ve yapisal fay hatlarinin
ilerlemesini 6nleyecek, fazla aktarim mekanizmasinin bulunmama-
styla. Basitce soyleyelim: 2008de “dolar bolgesindeki” her eyalet (me-
sela California veya Nevada) kendi sinirlar1 icinde kayith bankalarin
kefaletini 6demek zorunda kalsayd: ve kamu bor¢larimin Washington
tarafindan kargilanma sans1 bulunmasayd, neler olacagini bir diisiiniin!

Boyle sorunlu bir kurumsal ¢ercevede AMB ve Avrupa Komisyonu
bankacilik krizine hakim olmaya caligti. 2008-2009 arasinda bankala-
rin bor¢larini “toplumsallagtirdilar’, kamu borcuna déniistiirdiiler. Bu
arada beklenen oldu ve Avrupa ekonomisi resesyona girdi. Bir yil icinde
(2008-09) GSYH Almanyada yiizde 5, Fransada yiizde 2,6, Hollandada
yiizde 4, Isveg'te yiizde 5,2, Irlandada yiizde 7,1, Finlandiyada yiizde

80 Yunanistan,ﬂlanda, Portekiz, Ispanya, italya ve Belgika.
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7,8, Danimarkada yiizde 4,9 ve ispanya’da yiizde 3,5 oraninda geriledi.

Sonra birden, likit fonlarin ve bankalarin aklina parlak bir fikir
geldi. Bir yandan hiikiimetlerin vergi gelirini azaltan resesyon, diger
yandan bankalarin kendilerinin sorumlu oldugu kamu borglarindaki
muazzam Yyitkselme nedeniyle zorlanan kamu maliyelerinin eninde
sonunda bir veya daha fazla euro bélgesi devletinin borglarini 6de-
yemez duruma diisecegine dair bahse girmek icin kendilerine veril-
mis kamu paralarmin bir kismini neden kullanmasinlar.

Bu diisiinceyi ne kadar ¢ok diisiindiilerse, memnuniyetleri o kadar
artt1. Euro iiyeliginin, en agir borg yiikii altindaki tilkeleri, (Yunanistan
ve digerleri) para birimlerini devaliie etmekten ahkoymas: (yani hem
borglarm hem de resesyonun etkisi altida kalmis olmalar1), bankalarm
bu iilkeleri hedef almasma sebep oldu. Boylece bahsi baglatmaya karar
verdiler (6nce kiigiik miktarlarla) ve ilk olarak Yunanistan'in borgla-
rin1 6deyemeyecegini iddia ettiler. Londra'nin iinlii miisterek bahisgi-
leri milyarlarca sterlinlik bu bahislerin altindan kalkamayinca, ban-
kalar ve likit fonlar giivenle KT T’lere, yani baska bir iilke daha énce
iflas edecek olursa 6nceden belirlenmis bir tutar: 6deyen sigorta poli-
gelerine yoneldi (KT T lerin tam bir betimlemesi igin bkz. 6. boliim ).

Tabii 6zel paranin bu en yeni bigiminin ticaret hacmi biiyiidiikge,
kriz daha da kétiilesiyordu. 1ki nedeni vardi bunun. Birincisi, Yunanistan
veya Irlanda’ya kars: girilen bahislerle baglantili KT T’lerin fiyatlar: ar-
tinca, Atina ve Dublin’in borg¢ alirken 6demek zorunda kaldig: faiz
oranlar yiikseliyor, mali durumlar:1 daha da kétiilesiyordu (ve fiili if-
lasa dogru siiriikleniyorlard:). ikincisi, KTT’lere ne kadar ¢ok para
harcanirsa, imalat alanlarinda yatirrm yapmak isteyen sirketlerden ve
giderek biilyiimekte olan borglarin: yeniden yapilandirmaya ¢alisan
devletlerden hortumlanan para da o kadar fazla oluyordu.

Kisacasi, banka kurtarma islemlerinin Avrupada aldig: bigim, fi-
nans sektoriine yeni bastan 6zel para tiretme firsat: saglamsts. Wall
Street'in 2008de yarattig: siirdiiriilmesi imkansiz 6zel para nasil yanip
kiil olmaya mahkum idiyse, basgin1 almus ilerlemekte olan yeni 6zel
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paranin da, yine matematiksel bir kesinlikle eriyip gitmekten kurtu-
lamayacag) belliydi. Bu defaki bir kamu borglar: krizi‘'ydi (diger adiyla
devlet borglart krizi). Ik belirtiler 2010 baslarinda Yunanistan'in bas-
kenti Atinada hissedildi.

Yunanlilarin katlanan bor¢lar

Ekim 2009da Yunanistan'in yeni segilmis sosyalist hiikiimeti, iilke
borglarinin milli gelire oranini yiizde 12 olarak acikladi (oysa yiizde
6,5 ongorilmiistii ki bu bile Maastricht sinirinin iki katindan fazlaydu).
Zaman kaybetmeden KT T ler Yunanistan'n 6denemeyen borglarimin
patlayacagi 6ngoriisiine gore diizenlendi; 300 milyar euroluk borcun
yeniden finanse edilmesi i¢in devletin 6demesi beklenen faiz oran-
lar1 da aynisekilde harekete gegti. Ocak 2010°'da kurumsal yardim ol-
madan Yunan hiikiimetinin borglarini 6deyemeyecegi belli olmustu.

Hiikiimet euro bolgesinde gayriresmi yardim arayisina giristi.
Ve Alman $ansélyesi Angela Merkel o {inlii nein-kiibiinii dile ge-
tirdi: Yunanistan kurtarmaya nein, faiz oranlarini rahatlatmaya nein,
Yunanistan'in borglarin1 6dememesine nein. Boyle bir iiglii nein, kamu
maliyesinde (hatta belki 6zel olaninda bile) emsali goriilmemis bir
seydi Bakan Paulson’'un 15 Eyliil 2008de Lehman Brothersa sunlari
soyledigini farz edelim: “Hayur, sizi kurtarmayacagim” (bunu zaten
soyledi); “Hayur, sizin i¢in ¢ok diisiik faizli kredi ayarlamayacagim”
(muhtemelen bunu sdylemistir) ve “Haynr, iflas isteyemezsiniz” (iste
bu asla sdylemeyecegi bir seydi). Bu son “hayir” anlagilmaz bir s6z
olurdu. Ama Yunan hiikiimetine sdylenen tam da buydu iste. Alman
hiikiimeti ne Yunanistana yardim etme fikrini ne de Yunanistan'm bu
kadar ¢ok borg altinda (Fransiz bankalarmna 75, Alman bankalarina 53
milyar euro) 6deme yapamaz hale gelecegi olgusunu kavrayabiliyordu.

Cok sikintili gecen bes ay boyunca Yunan devleti asir1 faizlerle
borg almak zorunda kaldy, firtinay: atlatabilecek gibi goriinmeye ¢ali-
styor, 6deme zorlugu iyice agirlastyordu. Bayan Merkel son 4na kadar
Yunanistan’ kiigiik diisiirmek igin hazir gibiydi. Iste 0 son an Mayis
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2010da, diinya tahvil piyasasinin 2008deki Kredi Cokiisiine benzer
bir duruma diismesiyle geldi. Yunan borg krizi yatirimcilarda panik
yaratmusts, 2008deki gibi borglarin 6denmedigi bir durumun hizla
yaklastig1 diisiincesiyle hi¢ kimsenin tahvillerini almiyorlardr artik.
2 Mayis 2010da euro bolgesi, AMB ve IMF Yunanistarra 110 milyar
euro bor¢ vermeyi kabul etti, ama faiz oranini, Yunan kamu maliye-
sinin bu krediyi ve eski borglarini kendi kasasindan 6demesini nere-
deyse imkansiz kilan bir seviyede tuttular.

Haliyle, agir resesyon icindeki bir ekonomiyi yoneten batik bir
hiikiimete yeni ve pahal borglar yiiklemenin onu, mucizevi bir se-
kilde borglarin1 ddeyebilir hale getirecegine ikna olmayan yatirim-
clar, Yunanistan'm (ve euro bolgesindeki diger dayaniksiz devletle-
rin) iflas edecegi yoniinde bahis oynamaya devam etti. Birkag giin
sonra da AB Avrupa Finansal Istikrar Diizenegi'ni (toksik yapisini 7.
boliimde tartistigimiz AFID) olugturdu. Savas durumlari igin ayril-
dig1 séylenen 750 milyar euro, bagka bir euro bolgesi iiyesinin kamu
bor¢larini yardim gérmeden 6deyememesi halinde kullanilmak iizere
beklemeye alintyordu.

Birkag giin sakin kalan piyasalar AFID’i yakindan inceleyip onun
gegici bir tedbirden ibaret oldugu kanisina vardi. Euro krizi siddetini
arttirarak siiriityordu. Tabii boyle olmasinin nedeni, agik veren ve if-
lasa siiriiklenmekte olan bir devlete yiiksek faizli yeni borglar verme-
nin isabetsiz olmasi, hatali yapiy1 diizeltmeye kesinlikle yaramama-
stydi. Kiiresel Minotauros 2008 Cokiisii'yle tepetaklak oldugunda, onun
zehirli simulakrumunun yikiai potansiyeli de giin yiiziine ¢ikmugt1.

Eger tespitimde yanilmiyorsam ve euro krizi bankacilik krizi ola-
rak baglamis bir sistem hatasiysa, Avrupa’nin ilaci hastaliktan da beter
bir sey demektir. Bogulmakta olan birinin yardimina iyi yiizme bilme-
yen birini gondermeye benziyor bu: Hayata tutunmak igin birbirine
yapisip hizla dibi boylayan iki kétii yiiziicliniin hazin sonunu izlersin.

Tabii soziinii ettigimiz bu iki yiiziiciiden birieuro bélgesinin agik
veren devletleri, digeri de Avrupanin bankacilik sistemi. Yunanistan



226 KURESEL MINOTAUROS

ve Irlanda gibi devletlerin, karsilif1 degersiz bir takim kagitlar olan
bor¢larinin agir yikii altinda kalmis bankalar kara delikler halini
aldi, AMB bunlara inanilmaz miktarlarda likidite pompalamay siir-
diiriiyor ve tabii i diinyasina aktarilan kredi incecik bir sizintidan
fazlas1 degil. Ama AMB, ihtiyag fazlasi veren iilkeler ve IMFE, banka-
cilik krizini tartismaktan inatla kagiuyor, bitiin enerjilerini agik ve-
ren iilkelere agir tasarruf 6nlemleri dayatmak i¢in harciyorlar. Sonu
gelmez bir déngii bu: Tasarruf dayatmalari agik veren tilkelerin ba-
sina bela olmus resesyonu daha da agirlastirdikea, zaten batik kredi-
lerin Yunanistan, irlanda vb. tarafindan giiniin birinde 6denecegine
dair bankalarin duydugu kuskular da derinlesiyor. Yani kriz kendini
yeniden tiretmekte.

Yuvarlanan dagcilar ve euro krizi

Domino etkisi tabiri, euro bdlgesi krizini anlatmak igin sik¢a kullani-
lan bir metafor: A¢iga batmus bir iilke bir sonrakinin tistiine devrile-
cek ve sonunda hicbiri ayakta kalmayacak. Ama sanirim daha iyi bir
metafora bagvurabiliriz: Birbirinden ¢ok farkli bir grup dagci dik bir
yamagta. Tek bir halatla baghlar birbirlerine. Kimi daha gevik, kimi
daha zayf, ama hepsi de mecburi bir dayanisma iginde. Aniden dep-
rem oluyor (2008 Cokiisii) ve i¢lerinden biri (ona Yunan diyelim) tu-
tundugu yerden firlayip asih kaliyor; diigmesini engelleyen tek sey,
onu digerlerine baglayan halat. Havada sallanan bu zor durumdaki
grup tiyesinin agirh@ini digerleri paylasmak zorunda, tistelik yerinden
oynamis kayalar yukaridan tistlerine dogru diismeye devam ediyor.
Oczellikle ikinci en zayif (ya da “marjinal”) dagcinin (ona Irlandali diye-
lim) durumu kritik. Ve sonunda frlandali da dayanamuyor. Kalanlarin
yuki iyice artti simdi; siradaki “marjinal” iiye de sallanmaya baslads,
kiigiik bir diisiisiin esigine geldi. Kalan “kurtaricilarin” halat biraz-
dan tekrar sert sekilde gekilecek.

Tam da bu nedenle, euro kriziyle bas edilemedi. AFID’in yapisini
Wall Street’in toksik TBSleriyle karsilastirmustik (7. boliimde). Bir iilke
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tahvil piyasalarndan aynlip AFIDE sigindiginda, bir sonraki “marjinal”
tilkke daha yiiksek faizlerle karg1 kargiya kaliyor ve ortalama yiik de
agirlasmis oluyor. Berbat bir siireg bu. Trajik bir kazayi yavaslatilmig
olarak izlemeye benziyor. Ama aslmda euro krizi gercegi cok daha
beter, ¢iinkii dagc1 grubu benzetmesinin kapsamadig bir 6zelligi daha
var: AFID'in “ahcilar” ucuna dogru gerceklesen her “gecisle” birlikte
daha da yogunlasan bankacilik krizi.

Gergekten de, ugurumdaki trajedi derinlestikge, bankacilik alanin-
daki dram da yogunlagtyor. Biitge agi81 biiyiiyor; siki tasarruf, agik ve-
ren ekonomileri daha da daraltarak bankalardaki endiseyi arttirryor ve
olumsuz bir geri bildirimin etkisiyle, bu paralel dram ugurum yama-
cindaki bir sonraki “marjinal” iilkeyi tutundugu yerden koparip aliyor.

Isin en sagirtic1 yam su: Avrupa’nin aslinda bu krizi birkag hafta
i¢cinde ¢6zmesi miimkiin. Ama nasil? Ve eger bu dedigim dogruysa,
Avrupa neden tereddiit ediyor?

Kriz basit ve ¢cabuk sekilde ¢iziimlenebilecekse,
Avrupa neden tereddiit ediyor?
Once euro bolgesindeki ikili krizin (biri borglu iilkeler, digeri banka-
cilik sektoriindeki sikintilar) nasil beklemeden ¢oziilebilecegini agik-
layacagim. Avrupanin yaklagimi bagarili olamad, ¢iinkii borg krizi
ile bankacilik krizinin birbirini besledigini dikkate almadig: gibi, kri-
zin daha derindeki nedenine de gozlerini kapads; euro bolgesinin kal-
binde bir fazla aktarim mekanizmasmnin bulunmaysi. Ug basit adimla
iyilesme saglanabilir.
[k adim, AMB'nin bankalara yaptifi cdmert yardimlar, agik ve-
ren Ulkelerin o bankalara olan bor¢larindan 6nemli bir kismunin si-
linmesi kosuluna baglamasidir®' (AMB bunu yapabilecek pazarlik

81 Teknik agidan boyle bir seyi, agik veren devletlerin Avrupa bankalarindaki
tahvillerini nominal degeri ok daha diisiik yeni tahvillerle takas ederek yap-
mak miimkiindii.
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giiciine fazlasiyla sahiptir, ¢linkii Avrupanin fiilen iflas etmis banka-
larini siirekli olarak ayakta tutmaktadir.)

Ikinci adimda AMB'nin yapacag), aninda etki edecek bir diizenle-
meyle tiim iiye iilkelerin kamu borglarindan bir boliimii nominal de-
ger olarak Maastricht Antlasmasr'nda onlara miisaade edilen borg se-
viyesiyle (GSYH'nin yiizde 601) esitlenir. Transfer AMB'nin ¢ikardig:
ve iiye iilkelerin garantisi altinda degil, kend;i yiikiimliiliigii alinda olan
tahvillerle finanse edilecektir. Uye tilkeler yine bor¢larini 6demeye de-
vam eder, ama en azindan borcun Maastrichtle uyumlu kismi icin
AMB tahvil emisyonunun miimkiin kildig diisiik faizler uygulanacakdrr.

Ugiincii ve son adimda is, diger bir saygideger AB kurumuna,
Avrupa Yatirnm Bankasr'na (AYB) diisiiyor. AYB'nin karli projelere
yatirim yapma kapasitesi Diinya Bankasr'nin kapasitesinin iki katidur.
Yazik ki yeterince kullanilamuyor, ¢iinkii mevcut kurallara gore yatiri-
mun bir kismini iiye tilkeler karsilamak zorunda. Berbat bir durumdaki
acik veren euro bolgesi devletlerinin bunu yapmast miimkiin degil.
Ama iiyeiilkelere, AYBtarafindan finanse edilen projelere kendi katk:
paylarini AMB tarafindan bu amagla ¢ikarilan tahviller (bkz. adim 2)
seklinde gerceklestirme hakk: taninirsa, AYB euro bolgesinde eksik
olan ‘fazla aktarim mekanizmasi’ roliinii iistlenebilir. AMB'nin yardi-
nuyla Avrupadaki ve baska yerlerdeki fazla veren {ilkelerden fazlala-
rin1 6diing alip Avrupa’nin agik veren bolgelerine yatirim yapacaktir.

Ogzetle, ilk iki adimdan beklenen sonu¢ bor¢ krizinin bertaraf
edilmesidir; tictinci adimm amaci ise euro bolgesine eksik halkay:
saglayarak destek olmaktir — euro bolgesinin hicbir zaman sahip olmadig
bu mekanizmanin eksikligi, 2008 Cokiisirniin etkisiyle euro krizinin
dogmasinin da nedenidir. Ama eger biitiin bu sdylediklerim dogruysa,
Avrupa neden béyle bir 6neriyi ya da bir benzerini benimsemiyor?
Onceki sayfalarda aslinda cevabi var bunun, ama belki simdi agik¢a
belirtmenin sirasi geldi. Euro krizi hizh ve kolay bir sekilde ¢oziilecek
olursa, Alman hiikiimeti, kaynayan krizin Fransa ve agik veren tilkeler
kargisinda kendisine sagladify muazzam pazarlik giiciinden mahrum kalr.
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Ayni hususu bagka tiirlitifade edecek olursak, fazla veren tilkelerin
simdi bir ayag: euro bolgesinin iginde, digeri disindadir. Bir yandan,
euro bolgesinin geri kalanini ortak para birimiyle kendilerine bag-
layarak bolge icinde bityiik fazlalar elde etmeyi giivenceye aliyorlar.
Diger yandan, siiriip giden krizin agik veren tilkeler iizerindeki etkisi
¢ok agir oldugu i¢in, euro bélgesinden ¢ikma segenegini elde tutma-
nin Avrupa i¢i gériismelerde kendilerine muazzam bir pazarlik giicii
saglayacaginin farkindalar. Ornegin, Almanya sansolyesi ne zaman bir
maddeyi giindemden ¢ikartmak istese, hi¢ muhalefetle karsilasmadan
yapabiliyor bunu. Ama kriz fazla veren iilkelerin euro bolgesinden
¢tkmasini engelleyecek bir sekilde bitiverse, Alman sans6lyesi masa
bagindaki yaklasik iki diizine goriigmeciden sadece biri olarak kalir.

Suna dikkat edelim: Euro krizini ¢6zmek igin getirdigim 6neri-
nin ikinci adimi, Almanyann euro bolgesinden ayrilmasini engeller;
¢iinki ortak bir kurum olan AMB biiyiik borglar aldiginda (¢ikardig:
tahvillerle), bu ortak borcu iye iilkelere ayri ayr1 tahsis etmek imkansiz
olacaktir®? Dolayistyla, artik hi¢ kimse ayrilamaz. Ugiincii adim atil-
diginda ise, Avrupa eksikligini ¢ektigi fazla aktarim mekanizmasiyla
donatilmis olacak ve Almanyanin simulakrumu bir kenara atilacaktir.

Yani ekonomik agidan bakinca euro krizinin siirmesini zorunlu
kilan bir neden yok, ama bu kriz, Kiiresel Minotauros'un hiikiimran-
lig1 sirasinda Almanyanin Avrupa iginde edindigi rolii siirdiirme-
sine yariyor. Ve simdi Minotauros kaput olmusken, Avrupa krizde,
Almanya ise inkar etmekte.

Ejderha once ugar, sonra endiseye kapilir

4 Aralik 2010da Wikileaks, ABD Disisleri Bakani Hillary Clinton ile
Avustralya Bagbakani Kevin Rudd arasindaki (28 Mart 2009 ya da o

82 Mesela Californianin ABDden aynlmak istedigini diigiinelim. California ken-
dine diigen yikimliliiii yerine getirip sorunsuzca ayrilabilsin diye, ABD fe-
deral borglarindan hangi kismin bu eyalete ait olduguna nasil karar verile-
cek? Verilemez. Ortak bir euro bonosu ¢ikarildiginda, Almanyanin durumu
da boyle olur; euro bolgesinden ayrilma isi karmakarigik hale gelir.
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yakinlardaki bir tarihten) bir goriigmeyle ilgili resmi bir telgraf met-
nini yaymladi. $6yle yazilmusti: “Bakan aymi zamanda Cin'in ekono-
mik yiikselisiyle ortaya ¢ikan meydan okumaya deginerek sordu: ‘Siz
bu bankaciya ne kadar sert davraniyorsunuz?”’

Okur, hakli olarak bu kitaptaki bir eksikligi kinayabilir, diinya eko-
nomisinin gelecegini anlatma iddiasina ragmen, Cine pek az deginildi-
gini diisiinebilir. Tarihte diinyanin 6nde gelen giiglerinden biri olmus
Cin’in gosterisli bir sekilde yeniden dogusu, siiphesiz zamanimizin bii-
yiik bir olayidir. Gelecegimizi de ABD’nin yirminci yiizyildaki rolii ka-
dar etkileyecektir. Bundan kuskum yok. Ama Cin’in yiikseliginin te-
mel niteligi ve gelecekteki etkisi, Kiiresel Minotauros'un bigimlendirdigi
diinyay: iyice kavramadan anlagilamaz. Ciinkii ugan ejderha Kiiresel
Minotauros'un bigim verdigi bir ortamda yetismistir ve onun neden
olup miras biraktig1 dengesiz bir diinyada olgunlagsmak zorundadur.

Deng Xiao Ping’in Cin igin ¢izdigi rota, Japonya'y1 ve Giineydogu
Asya kaplanlarim1 model almisti. Ulkenin biiyiime planina yon ve-
ren temel prensip, ikili ekonomiydi: Ozel ekonomik bolgeler Cinde
Singapur veya Hong Kong benzeri noktalar olusturacakty; sinirsiz is-
glicii kaynagina sahip yogun kapitalist faaliyetin siirdiigii adalard:
bunlar. Bir yandan da merkez, dogrudan yatirimi ydnetecek (bii-
yiik olgiide Japon modelini esas alarak), ama aynmi zamanda teknoloji
transferi ve dogrudan yabanci yatirmm i¢in Batili ve Japon ¢okuluslu
sirketleriyle dogrudan goriismeler yapacakti. Cin'in kiiresel konum-
lanig1 ise Giineydogu Asya’ya benziyor, ihracata dayah biiyiime igin
mallarina ABDde ve Avrupada talep kaynaklar1 arryordu.

Cin'in gergeklestirdigi hamleyi Kiiresel Minotaurosa borglu oldu-
gunu tereddiit etmeden sdyleyebiliriz. Amerikan, Avrupali ve Japon
gokuluslu sirketler bu siiregte gok 6nemli bir rol oynads, Cinde yer-
leskeler olusturup buradaki diigiik maliyetlerden yararlanarak basta
ABD olmak tizere biitiin diinyaya ihracat yapmaya basladilar. Ayn
zamanda, Cinden ithal edilen ucuz mallar Walmart tarzi Amerikan
sirketlerinin, fiyatlar1 inanilmaz 6l¢iide diisiirmesine olanak saglad
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ve ABDdeki goreli iicret ve enerji enflasyonunu asgariye indirme giri-
simlerine yardimc1 oldy; bu da (4. boliimde gérmiis oldugumuz gibi)
ABD’ye -Minotauros’u mutlu ve keyifli kilan- sermaye akiginin siir-
mesi i¢in kesinlikle gerekliydi.

Cin isi 6grendi, Minotaurosun en sevdigi besin kaynaklarindan
biri oldu. Liderleri Cin'in bilyiimesini etkileme potansiyeline sahip
ABD politikalarini dikkat ve hevesle takip ediyordu. Ozellikle 1985
Plaza Anlagmasrndan (bunun Japonyay: iginden ¢ikilmaz bir duruma
diisiirdiigiinii gormiistiik) ve 1998 Giineydogu Asya krizinden (bu da
Amerikanin bagarili bir girisiminin sonucuydu: Kaplan iilkelerindeki
mali diizenlemeler gevsetildi ve finans piyasalar1 Wall Street, Londra ve
Avrupa bankalannin aginhklarna teslim edildi) onemli dersler gikardilar.

Yaygin kabul goéren giincel bir hipoteze gore Cin, para biriminin
(renminbi, kisaltmast RMB) degerini yeniden ayarlamasi yoniinde
ABDden gelen bogucu baskiya bu tecriibeler nedeniyle direnmekte-
dir. Goriindiigii kadariyla 2008 Cokiisi'nden beri ABD, RMB'nin re-
valiiasyonu icin ciddi bir ¢aba i¢indedir ve bunun nedenleri 19807lerde
Japonyay: Plaza Anlagsmasi’na zorlarken gecerli olan nedenlerin ay-
nidir. Bu konuda alisilmus agiklama, yurtici talebin diismesinden te-
laglanan ABD'nin resesyon ikliminde her y6netimin yapacag gibi
davrandigidir: yurtdigindaki talebi canlandirma. Bu da genellikle de-
valiiasyon yoluyla (ya da aym sonucu almak tizere, bagkalarim kendi
paralarinin degerini yiikseltmeye kigkirtarak) yapilmaya ¢ahsilir. Ama
ben bir kez daha, standart agiklamanin eksik kaldigimi diistiniiyorum.

Merkez iisleri agirlikla ABDde bulunan Amerikan sirketleri RMBnin
~yukarida belitilen nedenlerle- RMB'nin degerinin artmasi yoniinde
baski yapiyor gergekten; ama haberleri duyulan Cin ile ABD arasindaki
para birimi savaglarinin, zannedildigi gibi geleneksel tipte oldugu pek
kesin degil. Bu konuda siiphe duymak icin iki neden var. Birincisi,
ABD politikacilarinin Kiiresel Minotauros déneminin sona erdigini
ve ABD'nin ikili agigini bilyiitme (en azindan kiigiiltmeme) stratejisini
terk etmek gerektigini ne l¢iide kabul ettigi tam belli degil. ikincisi,
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RMB'nin degeri artacak olursa, en biiyiik, en zengin ve en dinamik
Amerikan sirketlerinden bazilar1 agir bir darbe yer. Ciinkii diinyaya
ihrag ettikleri mallarin 6nemli bir kismini Cinde tiretiyorlar. RMB deger
kazandiginda, kar marjlar1 diiser. Her iPad’in, her HP bilgisayarmn ve
hatta Amerikan otomobillerinin (bir¢ogunun parcalar1 Cinde imal
edilmekte) fiyati zorunlu olarak artar. Zaten ABD hiikiimeti RMBde
fiyat ayarlamasi i¢in Pekinde lobi ¢alismasi yiiriitiirken, sayisiz Bati
firmas1 da RMB'nin ABD dolar kargisindaki degerinde 6nemli bir
artig olmasi halinde Cinden gekilecekleri (Hindistana hatta Afrika'ya
taginacaklari) tehdidinde bulunuyor.

ABD-Cin ekseninin yam sira, Cin'in gagirtict bityiimesi diger ge-
lismekte olan uluslar tizerinde de kalici bir iz birakti. Bazilar: rekabet
nedeniyle yikima ugradi, ama bazilar1 da Batr'yla ve onun ¢okuluslu
sirketleriyle siiregelen bagimlilik iliskisinden kurtuldu. Cin'in yiikseli-
sinden dolayi en ¢ok sikint geken tilkelerden biri Meksikadir. Meksika
ABD'nin periferisinde, iicretlerin diigiik oldugu bir imalat¢1 olmay:
se¢mis, bu ugurda epey ¢aba harcamugti (ayrica, ABD ve Kanada'nin
yaninda Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasrnda -NAFTA- yer
aliyordu). Bu yiizden, Cin'in yiikselisi Meksikal imalatgilar i¢in tam
bir kabustu. Buna karsilik, baz1 bagka iilkeler i¢in gokten inmis bir
hediye gibi oldu - zengin maden kaynaklarini Cin firmalarina satan
Avustralyadan Arjantine, Brezilyadan Angola’ya (2007de bu tilkenin,
bagta petrol sanayisi igin olmak tizere dogrudan yatirim seklinde al-
digi1 fonlama, IMF nin biitiin diinyaya verdigi krediden fazlayd:) kadar.

Latin Amerika ise herhalde Cin'in Kiiresel Minotauros'un en biiyiik
yemleyicisi olarak belirmesi nedeniyle kalici degisikliklere ugramis
bir kitadir. Arjantin ve Brezilya, tarlalarim 1,3 milyar Cinli tiiketiciye
besin maddesi saglayan iiretim birimlerine doniistiirdii ve Cin'in ag
fabrikalarini doyuracak mineralleri aramak i¢in topraklar: esmeye
koyuldular. Cindeki ucuz isgiicii ve Cin pazarimin Batr'ya agilmasi
(Diinya Ticaret Orgiitii iiyeligi dolayisiyla), iilkenin ayakkab, oyuncak
ve tekstil gibi diisitk katma degerli sektorlerinde faaliyet gdsteren
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imalatgilarina Meksikali ve diger Latin Amerikal rakiplerini bertaraf
etme imkami verdi. Bu iki yonlii etki Latin Amerikada sanayinin
ortadan kalkmasma ve kitanin temel ihtiya¢c maddeleri tiretimine
doénmesine neden olmakta.

Gelismeler kiiresel bir boyuta sahip. Ciinkii Brezilya ve Arjantin
—zaten yapmaya baglamig olduklar1 gibi- gozlerini Asya’ya gevirirse,
uzun zamandr siirdiirdiikleri ABD ve Avrupa gida pazarlarina girme
miicadelesini (Amerikali, Alman ve Fransiz ciftciler lehine alinmig
¢ok ciddi korumaci énlemler yiiziinden bu pazarlarin diginda kal-
yorlardi) bir kenara birakabilir. Latin Amerikanin ticari faaliyet tar-
zindaki degisme, ¢ok yakin zamana kadar ABD’nin arka bahgesi sa-
yilan biitlin bir blgenin yonelimini simdiden etkilemeye baslamugtir.

Latin Amerika hiikiimetleri, tilkelerinin Cin i¢in temel ihéya¢ mad-
deleri iireticisine donilismesine karsi koymamayi seciyor. Sanayinin
yok olmasindan rahatsizlik duyuyor olabilirler, ama 1998-2002 ara-
sindaki gibi bir krize girmekten ve yine IMF'nin gelip halklarindan
diyet istemesindense simdiki gelisme yeglenebilir.

Simdi Digsisleri Bakani Clinton'in alintiladigimiz sozlerine done-
lim. Cinden Amerikanin bankacisi diye s6z ederken ne kastettigi bel-
lidir. $ekil 8.1de goruldigii gibi, ABD biitce agigini finanse etmek
i¢in 2000den beri Avrupa ve Japonyadan ¢ok Cine bel baglamis du-
rumda. Ama Bayan Clinton Ciné “sert muamele etmek” derken neye
isaret ediyor? Yine Pekine parasinin degerini yiikseltmesi icin baski
yapmak mu kastettigi? Yoksa ABD'nin sicaret agigim Cin iizerinden
azaltma amac1 mi?

Muhtemelen. Ama daha da 6nemli bir neden, ¢cokuluslu Amerikan
sirketlerinin karlarini korumaktir. 1980’lerden itibaren tretim tesis-
lerini Meksika ve Brezilya gibi iilkelere tasiyan bu kuruluglar, simdi
Cinden kaynaklanan siddetli bir rekabetin tehdidi altinda.®*

83 Meksikal ikuisat¢1 Rogelipo dela O, 2009da Australian Broadcasting Company’ye
verdigi bir radyo roportajinda goyle demisti: “Uluslararas: kuruluglara bagh
giicli sirketler bile is hacimlerinin azalmasi ve marjlarinin daralmas: kargisinda
ok biryiik bir yilginhiga kapilimsti. Cin etkisi bir anlamda kesinlikle eziciydi”
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| Kutu 8.2
Amerika’nin bankacilar:

Sekil 8.1 dort farkh yilda hem kamusal hem de 6zel ABD varbklar-
nin ABD disindaki devlet kurumlar: ya da devlet denetimindeki finans
kuruluslart arasindaki dagihmmm gosteriyor. 2003ten itibaren evvelce
Amerika tarafindan himaye edilen Avrupa ve Japonyanin giderek onun
mali destekeisi olmalktan uzaklastis gortilmekte. Cin devletinin katkilan
ise alabildigine yitkselmis. Bu anlamda, Miniotaurostun son zorluklar za-
ten Cir'in sahip oldugu ABD varliklari icin ciddi bir tehdit olusturdu.
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® AB ve Japonya Merkez Bankalart

Geligen Ekonomilerin Merkez
# Bankalant (esas olarak Cin)
# Devlet Varlik Fonlar (esas ola-
rak Cin ve Norveg)
% Cin Devlet Bankalar1
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Sekil 8.1
Yabanct devlet kuruluglarinin sahip oldugu ABD varhklarindakiartis (milyar dolar)

Cin’in miithis bitytimesi karsgisinda Amerikanin icine diistiigii
¢ikmaz, 2008 Cokiisti nedeniyle Minotauros'un Cin'i hizaya getire-
mez hale gelmesinden kaynaklaniyor. O zamana kadar ticari fazlalar1
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Minotauros'a bagh olan Cinliler, bu fazlalar1 ABD devlet borglarimni sa-
tmn alarak ya da 6zel girisim olarak ABD’ye yatirmak zorundaydi Ama
artik Minotauros miktar1 durmadan artan Cin mallarini kesinlikle
2008 6ncesindeki ol¢iide ememediginden (6zellikle simdi, Cin tireti-
mini siiper hizli tren gibi yiiksek teknolojili ve biiyiik boyutlu iiriin-
lere kaydirmigken), Cin de sermayesini dogruca New YorKa gonder-
mek zorunda degil.

Boyle olunca, Cin'in ABD varliklarina hala devasa yatirimlar yap-
mak igin bir tek nedeni kaliyor: ABD varliklarina simdiye kadar zaten
devasa yatirimlar yapmis olmasi. Halkinin getin sartlarda ¢alismasiyla
olusmus birikimlerin ABDde baslayacak bir kamu borglari kriziyle bii-
yiik bir deger kaybma ugramasini istemiyor. Diger yandan aslnda ABD
hiikiimeti, yapilan tiim agiklamalara ragmen, RMB'yi dolara karsi de-
gerlendirecek Plaza tipi bir anlasmay1 dayatma konusunda gogu biiyiik
Amerikan sirketinin destegine sahip degil. Agiklarini Minotaurosun
atesli genglik yillarmdaki gibi biiyiitemeyen ve 1985’te Japonyaya in-
dirdigi darbenin benzerini Cine karsi uygulama imkan: da olmayan
ABD, Cine nasil muamele edecegine karar vermekte zorluk gekiyor.

Ama Cin de, ortada kitkreyen bir Minotauros olmayinca kendi sa-
nayi iiriinlerine yeterli pazar1 bulmadig1 igin sikintida ve sagirtici yol-
lara bagvurdugu goriiliiyor. Ornegin Brezilya merkezbankas: Gin'in bu
tilkeye yaptig1 dogrudan yatirimlarin 2009da sadece 300 milyon do-
lar oldugunu, 2010da ise 17 milyar dolara firladigini agikladi. Neden?
Ne yapmak istiyor Cin?

Su bilinen bir sey: Brezilya ve Arjantin gibi bazi iilkeler bir sii-
redir ejderhanin, kendilerinden demir, soya fasulyesi, petrol, et vb.
satin almasi sayesinde ciddi kazanglar saglamakta. Ama Kiiresel
Minotauros 2008de agir bigimde yaralanip bu iilkeler Cine yaptik-
lar1 hammadde ihracati sayesinde biiytimeyi siirdiiriirken, para bi-
rimlerinde dolara kars: sert yiikselisler gergeklesti. Bunun ii¢ dog-
rudan etkisi olmustur.

Birincisi, Latin Amerikadaki yiiksek bityiime hizlar1 bolgeyi bu
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kez ABDden gelen yeni bir carry trade dalgasi icin cazip hale getirdi.
ABDde biiytime orani sifir civarinda oldugundan, sermaye kagisi
olagandi zaten.

Ikincisi, Brezilya ve Arjantin’in para birimleri dolara (ve sabit kur
dolayistyla RMB'ye) karst gii¢lendigi icin ucuzlayan Cin sinai iiriin-
leri yigin halinde bu tilkelere akt1.

Ugiinciisii, boyle bir déngiiniin kalici olmasini isteyen Cin, Latin
Amerikaya yatirimlar arttirds. Iste bu iigiincii gelisme biraz énemli.
Yakin zamana kadar Cin Afrika vb. yerlere yatirim yapiyordu ve asil
amacl, kendi iilkesindeki sanayinin ihtiya¢ duydugu hammadde aki-
sin1 giivenceye almaktu. Brezilya gibi ilkelere yatirimlar yapmasi, yeni
bir stratejiyle kendi Kiiresel Plani'm gelistirme pesinde olabilecegini
akla getiriyor! Cin, diger iilkelerde de Cin mallarina talebin artmas:
i¢in sermaye akisinin bir kismuni ABD disindaki tilkelere yonlendi-
riyor. Cin’in diger gelisen iilkelerle iliskilerinin daha genis anlamina
dair ancak bazi ipuglarindan s6z edilebilir. Minotaurosun 2008de ug-
radig felaketi kullanarak kendi ihra¢ mallarina olan talepte acilan ya-
g1 nasil kapatmaya cahistigiyla ilgili bu ipuclari. Su kadari agik: Cin,
ABD ve gelismekte olan tilkeler bundan bdyle iiglii bir tavuk oyunu®
oynayacak. Ne kimin iistiin gelecegi belli ne de kimin neyi hedefle-
digi. Yeni, etkili, kiiresel bir fazla aktarim mekanizmasimn (resmi ya
da gayriresmi) olugmasi ihtimali zayif ve uzak goriiniiyor. Oyleyse,
Minotauros'un diinya ekonomisine biraktigi miras oldukea sevim-
siz demektir.

84 Opyun teorisinin etkili oyunlarindan (Mahkum Cikmazi, Geyik Avi gibi) biridir. Korkak
Tavuk Oyunu diye de bilinir. Ayn1 seritte karsi yonlerden seyreden iki siiriiciiniin da-
hil oldugu bir oyundur. Sonug igin farkli ihtimaller vardir. Oyunculardan biri serit di-
sina ¢ikarsa korkak tavuk ilan edilip oyunu kaybeder. Oyuncular birlikte serit disina
¢ikmak tizere isbirligi yapabilirler ancak isbirligine uymayan ve seriditerk etmeyip di-
gerinin terk etmesini saglayan taraf kahraman ilan edilip oyunu kazanirken digeri yine
korkak tavuk ilan edilir. -e.n
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Epilog: Batrmn iflascihg ile Dogu'nun
kirillgan giicliiliigii arasmda

Gii¢ merkezlerindeki ruh haline baktigimizda, “Uciincii Diinya” diye
andigimiz tilkelerde iyi bir kriz oldugunu s6yleyebiliriz. “Gelisen eko-
nomilerin” bityiime siireci Avrupa ve ABD aleyhine gergeklesiyor.
Uzun zamandir kék salmus kapitalizmin bu iki odaginda maalesef if-
lasilik yeni sosyoekonomik “sistemi” olugturmakta.

Kiiresel Minotaurosun 2008de diistiigii durum, diinya ¢apinda yeni
bir gii¢ siralamasi ihtimalini, giindeme getirdi. Yine de Minotauros
yok olmus degil, her yani harabeye ¢evirme tehditlerine devam ediyor.
Yaralar1 belki de 6liimciil, ama diinyamizm her yerinde hala damgasi
var. Bityiik darbe yedigi, Wall Street’in neredeyse tamamen ¢6kmek
tizere olusu yiiziinden biitiin enerjisi emildigi sirada, Amerikanin hi-
maye etmeyi birakmis oldugu ilkeler gerekeni yapamadi.

Avrupa kendi eseri olan bir krize girdi — altmig yildir siiren bii-
tiinlesme ¢abasini tehlikeye atan bir krize hem de. Giineydogu Asya
kendini giiglii bir komsuya eskisinden daha bagiml halde buldu; su
farkla ki, artik Japonya’ya degil Cine bagimliydi. Minotarus’un giigsiiz
diismesinden 6nce zaten resesyona siiriiklenmis bulunan Japonya ise
artik stagnasyonla uzlagmis goriiniiyor.

ABD disindaki biiyiik ekonomik giigler arasinda sadece Cin,
Minotauros'un tahtina talip olabilecek bir dinamizme sahip. Ama o da
heniiz boyle “sanli” bir rolii iistlenemeyeceginin farkinda, kendi tire-
timi i¢in gerekli talebi bile yaratamiyor. Cok yeni olan —6zellikle Latin
Amerika’yla baglantili olarak- kendi Kiiresel Planr'ni yaratma ¢abas,
himayesine almasi muhtemel iilkelerde (mesela Brezilya) gerilimlere
yol acti. Amerikanin Kiiresel Plani ¢ok az direngle kargilasmisti, ama
bunun nedeni tasarimi veya uygulanmasinda yatmiyordu, o zaman
ABD disinda biitiin diinyanin harabe halinde olmasinin sonucuydu.

Kimileri Cirvin sadece beklemekle yetinebilecegini, zamani gelince
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tistiinliigiin zaten ona gegecegini diisiiniiyor. Ama Cin liderleri bundan
o kadar emin degil. Minotauros sonrasi diinyada toplam talebin ¢ok
azalmis oldugunun farkindalar. Almanya, Japonya ve Cin’in ayakta
kalabilmek icin saldirganca biiyiiyen fazlalara ihtiya¢ duydugunu
biliyorlar. Ama bu da onlarin fazlalarini kendi agiklar: icin emecek
birini gerekriyor.

S6z konusu “biri” evvelce Kiiresel Minotauros'tu. Ama artik o yok
ve yerini alabilecek bir sey de goriinmiiyor. Cin hiikiimeti vakit ka-
zanmak i¢in bityliyen ekonomisini tesvik etmekte, enerjik bitylimenin
devam etmesini umarak para biriminin deger kazanmasi tehlikesin-
den koruyor onu. Ama gelecege dair belirtiler de géziinden kagmi-
yor, iyi belirtiler degil bunlar. Bir kere, Cin'in tiiketim-GSYH oram
diismekte; i¢ pazarin Cin'in devasa fabrikalari icin yeterli talep yara-
tamayacagina dair kesin bir gosterge bu. Diger yandan, hiikiimetin
pompaladig1 paralar gayrimenkul balonlar: yaratiyor. Kontrol altina
alinamazlarsa patlayabilir ve tilke icinde felaket boyutunda bir ¢6-
ziilmeye neden olabilirler. Ama bir yandan biiyiimeyi kismadan na-
sl sondiiriirsiin bir balonu? Alan Greenspan'in yamtlayamadig tril-
yonlarca dolarlik uzmanhk sorusu buydu iste. Cinli otoritelerin cevab:

bulacag1 da hi¢ kesin degil.



DOKUZUNCU BOLUM

Minotauros'suz bir diinya

Bu kitabin ilk baskisinin yazilmasinin iistiinden neredeyse iki yil
gecti® O zaman, ac1 ¢eken canavar igin iyi bir gelecek 6ngérmemis-
tik. Gelismeler Kiiresel Minotauros’un yaralarinin, o mucizevi fazla
aktarim roliinii oynayamayacagi kadar derin oldugunu gosterdi mi
peki? Amerikan, Avrupa ve hatta diinya ekonomilerinin neden sal-
lanip durduguna, neden genel giivensizligin “yeni norm” halini ald1-
g1na iliskin elimizdeki en iyi agtklama bu mu hala?

Kiiresel ekonomide neyin yanls gittigini belirlemek isteyen bir ku-
ramin ciddiyetle ele alinmay: hak etmesi i¢in ge¢mise ait mantikl bir
agiklama sunmasi yetmez. Ayni zamanda kendisini yanlis gikaracak
olan, gelecekteki gelismeleri de sdylemelidir. Itk baskinin ekirdegini
olusturan argiiman, son iki yillinig1g1 altinda boyle bir sinavi gegebilir
mi? Soruyu cevaplamaya ¢alismadan 6nce, biitiin kitap boyunca te-
mel alinmus “Kiiresel Minotauros Hipotezi’ni a¢ik bir dille (ve bir di-
yagram yardimiyla) tekrarlayalim. Okura hipotezi hatirlattiktan sonra,
bunu yanlis ¢ikaracak bir dizi “olgu” belirtecegiz. Boliimiin geri kala-
nindaysa, en bastaki a¢iklama girisiminin, yani Kiiresel Minotauros
Hipotezinin, bu ampirik yanlis ¢cikabilme [¢iiriitiilebilme] testini ba-
sartyla gegecegini umuyorum. Ve eger boyle olursa, dramin iig para-
lel sahnesinde, Amerika, Avrupa ve Cinde siirmekte olan bugiinki
politik tartismalara da yararh bir 151k tutacaktir.

85 Bu boliim yeni baski iin yazilip eklenmigtir.
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Kiiresel Minotauros Hipotezi: bir 6zet*

1970’lerden itibaren ABD, diinyanin endiistriyel iiriin fazlasinin biiyiik
bir kismini emmeye bagsladi. Tabii Amerikanin net ithalati Almanya,
Japonya ve Cin gibi fazla iireten tilkelerin net ihracatina karsiik di-
siyordu; Amerika onlarin baglica talep kaynagiydi. Buna kargilik,
fazla veren tilkelerin girisimcilerinin karlari, daha fazla getiri arayi-
styla giinii gliniine Wall Streete donmekteydi. Wall Street bu sermaye
girisini ti¢ amagla kullamyordu:

(a) Amerikal tiiketicilere kredi agmak,

(b) ABD sirketlerine dogrudan yatirimlar ve tabii

(c) ABD Hazine Tahvilleri satin almak (yani Amerikan hiikiime-
tinin acgiklarini fonlamak).

Bir Kiiresel Minotauros'a benzettigim bu kiiresel fazla aktarim me-
kanizmasmin (KFAM) merkezinde ABD’nin iki devasa agig1 bulun-
maktaydr: ticaret agig: ve federal hiikiimetin biitge agigr. Kitap sunu
ileri stiriiyor: Bunlar olmadan mallarin ve sermayenin diinya ¢apin-
daki dairesel dolagimi (bkz. asagidaki diyagram) “kapanamazdi” ve
global ekonomi istikrarsizlagirdi.

Bu aktarim sistemi ¢oktii, ¢linkii Wall Street merkezi konumundan
yararlanarak ve ABD'ye, diinyanin geri kalanindan akan net karlara sir-
i1 dayayarak muazzam 6zel para piramitleri olusturdu. Finansallasma
olarak da bilinen Wall Street bankalarinin 6zel para ¢ikarma siireci
hem aktarim mekanizmasina biiyiik bir enerji katt1 hem de yeni bir
finansal canlilik sacarak ABD i¢indeki, Avrupadaki (Avrupa banka-
lar1 da Ozel para basma trenine atlayivermisti) ve Asyadaki talep dii-
zeylerini iyice alevlendirdi. Gel gor ki, boylece kendi sonunu da ha-
zirlamaktayd.

2008 sonbaharmnda Wall Street’in 6zel para piramitleri kendiliginden

86 Tam agk]am; i¢in 6. boliime bakilmalidir.
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ABD
i¢ pazarlar Hikimet Sirketler

WALL STREET
Amerika’nin Ikili A¢igy

EFERTIETALED SavisiAR

FAZLAS! OLAN SANAYiI TOPLUMLARI (dunyanin geri kalant)
(Almanya, Japonya, Gin, Hollanda, iskandinavya, vb.)

Sekil 9.1
Kiiresel Minotaurosun kiiresel fazla aktarim mekanizmasi

kapasitesini yitirdi. ABD bankacilik sektorii artik iilkenin ikili (ticaret
ve biitge) agigini dizginleyip Amerika iginde diger iilkelerin net ih-
racati i¢in yeterli talebi olusturacak finansmani saglayamaz olmustu
(2008 sonbaharina kadar bu finanse etme siireci, diinyanmn geri ka-
laninda net ihracat yoluyla elde edilen fazla karlari ¢ekip aliyordu). O
karanlik andan itibaren diinya ekonomisinin yeniden dengesini bul-
mas! imkansiz hale gelmisti - en azindan alternatif bir kiiresel fazla
aktarim mekanizmasi olmadikga.

Bu kitabm ilk baskisindaki merkezi hipotez, 6zetle boyleydi iste.
Tarihin testini gegebildi mi peki?

Minotauros 6ldii! Yasasin Amerika'mn agiklari!

Kiiresel ekonomi Minotaurosun yerini alacak bir tiir KFAM olmadan
ayaklarini saglamca basabilseydi, bu kitabin yeni bir baskisina gerek
olmazdi (birinciden dolay: 6ziir dilemek yeterli olurdu ¢iinkii).
Ayn sekilde, eger euro bolgesi tutumlu politikalarindan aldi giigle
toparlanabilseydi ya da Cin kendi icinde kegfettigi bir kuvvetle halkinin
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titketim oramindaki diisiisii durdursayds, kitabin temel diregi yine
¢6kmiis olurdu. Yazik ki olmadi boyle seyler: Diinya, karanlik bir
okyanusun bilinmeyen sularinda, kotiiciil korku ve kayg riizgarlariyla
durmadan savrularak yolculuguna devam ediyor.

Ama toparlanmanin huzur verici kanatlarin iistiimiize agmamg
olmasi, “Kiiresel Minotauros Hipotezi’nin dogrulugunu kamtlamaz
elbette. Son iki yilda s6z konusu hipotezin hayatta kaldig1 ve halen
aciklayic1 bir potansiyele sahip oldugu sonucuna varabilmek i¢in, dik-
katli bir sekilde ve biraz ayrintiya inerek onun 6ngoriilerini belirtmeli
ve sonra da bu 6ngoriileri olgularla kargilastirmaliy1z. Baglayalim 6y-
leyse: Yaklagik son iki y1laait hangi gozlemler, bize Kiiresel Minotauros
Hipotezi'nin hatali oldugunu gosterir?®’

Farz edelim ki Krize ragmen Amerikanin biiyiik agiklar siirdii,
ama hem mal hem de sermaye olarak diger iilkelerin net jhracati
2008 6ncesi donemden ¢ok da farkli olmayan ol¢iilerde emmeye de-
vam ettiler. Eger 2009 ve sonrasinda bunu gozlemlemis olsaydik,
Kiiresel Minotauros Hipotezi ¢iiriitiilmiig demekti, ¢iinkii o zaman
iki seyi ileri siirmek imkansizlagird::

() Kiiresel Minotauros'un yikilmis oldugu ve
(b) diinya ekonomisinde siirmekte olan sikintilara onun oliimii-
niin yol agtig1.

Simdi de olgulara bakalm: Dikkate deger ilk gozlem, Amerikanin
ikili agiginin siirdiigii ve tepinmeye devam ettigi. 2005 yilinda, yani
Minotauros, hitkiimranliginin zirvesindeyken, ABDde federal hiikii-
met biitgesi 574 milyar dolar agik vermisti. Ayn1 Amerikal tiiketici-
ler ve firmalar diinyamn geri kalanindan 781 milyar dolar gibi ¢ar-
pic1 bir miktarda net ithalat yapmusti. Bu mallarin Amerikah olmayan

87 ilk baskida kullanilan verilerin ¢ogu en geg 2009a aitti. Bu baski i¢in 2010 ve
2011 mali yillar1 ile 2012’nin ilk ii¢ geyregine ait verilerden yararlanma imka-
nina sahiptik.
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tireticilerinin sagladig1 karlarin neredeyse yiizde 70’i Wall Streete geri
déndii. Ve bir kez bankacilarin eline gegince, adeta jet yakitiyla dol-
durularak (“finansal miihendislik” denilen uygulamayla) ABD agik-
larini finanse ettiler, arta kalan kismi da diinyanin dort kdsesine ih-
rag edildi (ve oralarda tiirlii gesitli balonlar olusturmaya yaradilar).

2008 felaketinin ardindan, Amerikamin agiklar birbirinden hizla
uzaklastr. Her tiirlii gelirde (emek, sermaye ve rant gelirleri) biiyiik
bir diisiis olmus, varlik degerleri dibe vurmus, ipotekli evlerin hacze-
dilmesi ve issizlik basim alip yiiriimiistii. Dolayisiyla Amerikahlarin
ithal mal tiiketimini kismasi kaginilmazdi. Nitekim 2005’te 781 mil-
yar dolar olan ticaret agig1 2009da 506 milyar dolara geriledi. Oysa
aynu y1l federal hiikiimetin biitce acign (2005’te 574 milyar dolarken)
1 trilyon 400 milyar dolara firlads, giinkii yonetim Wall Street’i des-
teklemeye ¢alist1 ve Main Street’i canlandirdi. 2011 itibariyle ticaret
aqig1 toparlanmus, 2005teki diizeyine (738 milyar dolarla) yaklasmusts;
biitge agig1 ise tarihi rekor seviyesinden fazla uzaklasmadan, tirkiitiicii
1 trilyon 228 milyar dolar seviyesinde sabitlendi.

Demek Kriz nedeniyle Amerika'nin agiklar1 dibe vurmamnus, hatta
toplamlarn huizla yiikselmis. Oyleyse simdi sunu sormak gerekiyor:
ABD 2008 sonrasinda baskalarimin mal ve sermaye fazlalarim ak-
tarma isini yeterince basartyor mu, yani diinyadaki toplam talebi,
tiretilen mallarin ihtiyac olan diizeyde tutabiliyor mu? (2008 6nce-
sine bakarak bunun gerekli oldugunu gériiyoruz.) Resmi istatistikleri
dikkatle inceledigimizde, buna verilecek cevap kesinlikle olumsuzdur.
Kisacasi, olgular Kiiresel Minotauros’un isinin bitmis oldugunu gos-
teriyor. Bunu dogrulayan iki veri var.

Birincisi, Amerika diinyanin geri kalanmnin net jhracatin1 aktarma
kapasitesini 2008 6ncesi yogunlukta kaybetti. Rakamlarla daha kesin
ifade edersek, 2011de Amerika, diinyann geri kalanin net ihracati
i¢in, 2008 Cokusii olmasa yaratacagindan yiizde 23,7 daha az talep
saglamustir. (Sekil 9.2de su agik¢a goriilityor: 2011de ABD’nin eme-
bildigi deger, baslica ihracatg iilkelerin net jhracatinin o yilki trend
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degerinden neredeyse yiizde 24 diisiiktiir.)

ikinci ve eszamanli olgu ise, Amerikanimn ~Wall Street aracil-
g1yla— 2008 6ncesi yatirim yogunlugunu tutturacak kadar sermayeyi
kendi 6zel sektdriine gekememesidir. Ozellikle 2011de, 2008 Cokiisii
yasanmasaydi gelinebilecek diizeye (trend diizeyine) kiyasla, ABDde
yabancilarin elindeki varliklar yiizde 56,48 oraminda azalmigstir (bkz.
Sekil 9.3). Bu ¢ok sert diisiisiin bashca ve gergekten dikkate deger ne-
deni, sonunda kredi halinde ABD kuruluslarina ulasan net yabanci
sermayeakiginin 2006da 500 milyar dolarken, 2011de -50 milyar do-
lara kadar diismiis olmasidir (bkz. Sekil 9.4).

Sonug olarak ¢ok belirgin bir resim ¢ikiyor karsimuza: Kriz ABD'nin
acik veren konumunu degistirmedi. Federal biite agig1 az-qok ikiye
katlandy, ticari agik ise 6nce biraz diisiip sonra eski seviyesinde kaldu.
Ama ABD agiklari, artik kiiresel mal ve sermaye akislarim diinya ¢a-
pimda dengeleyen bir mekanizma olmay: basaramiyor. 2008 kadar
Amerika’ya ithal mallar dag gibi yigilirken, benzer miktarlarda da
sermaye girisi oluyordu (bunlar birbirini dengeliyordu bdylece). 2008
sonrasinda bu artik olmuyor. Amerikan pazarlari yiizde 24 oraminda
daha az ithalat ¢ekebiliyor (yani 2008 Cokiisii'nden 6nce diinyanin
alisik oldugu talebin ancak yiizde 66’sim yaratabiliyorlar). Amerikan
6zel sektoriine giren sermaye de, Wall Street 2008de ¢6kmeseydi ula-
silacak olan miktardan yiizde 57 daha az.

Kisacasi, 0 muazzam Minotauros'tan arta kalan tek sey, Amerikamn
kamu bor¢larinda sermaye akisinin siiriiyor olmast (bkz. Sekil 9.5).
Oyleyse, diinya diizensizlik iginde ve para, bu kargasa déneminde
kendine rezerv para biriminin bagrinda giivenilir bir liman arayip
duruyor. Ama Geri Kalan Diinya Amerikanmn kurumsal sirketlerine
ve emlak sektériine sermaye pompalamadik¢a ve Amerika da onlar-
dan yaptig1 ithalati azalttik¢a, emin olabiliriz ki canavar 6liidiir ve ke-
sinlikle zaruri olan fazla aktarim siirecini yeniden baslatacak bir sey
onun yerini almis degildir. Hiiziinle haykirtyoruz: Kiiresel Minotauros
oldii! Yasasm Amerikanin agiklari!
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Sekillerle Minotauros'un oliimii
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Minotauros’tan sonra Amerika

Wall Street Amerikanin ikili agigum diger iilkelerin fazla mal ve ser-
mayelerini aktarma amaciyla kontrol etme yetenegini kaybedince,
Amerikan ekonomisi olduk¢a azalmis bir ekonomik faaliyetle yetin-
mek zorunda kaldi. Bu kendi bagina kétii bir sey sayilmayabilirdi,
ama birikmis bor¢lar (6rnegin 6denmemis mortgage’lar ve banka-
larin birbirine verdigi batik krediler) sanki hi¢bir sey olmamus gibi
oOylece duruyor.

Diisiik diizeyli ekonomik faaliyet gercekten de iyi olabilir — eger
istihdamda hizlica bir yiikselme olursa ve disiik ticretler diisiik fi-
yatlarla birlikte sakin ama siirekli bir toparlanmaya uygun bir tiike-
tim diizeyi tutturabilirse. Ne var ki, bankacilik sektorii para politika-
sinin, eski giizel giinlerdeki (2008 6ncesi) gibi kendi ¢ikarlarina uygun
sekilde diizenlenmesinde bagarili olmasi, tilke i¢indeki bityiimenin
Amerikan toplumuna ulasmamasini garanti ediyordu. Bu duruma
(a) Avrupa’'nin intihar edercesine Herbert Hoover tarzi® bir tutumlu-
lukla oyalanmasim (kitanin yaris1 kendi Bityiik Bunahmr’nin menge-
nelerine sikismisken) ve (b) Cin'in yapisal olarak i¢ talebi canlandira-
mamasini ekleyelim: Krizin bizi birakmamasi hi¢ de sasirtici degil.

Yedinci ve sekizinci boliimlerde iflasciligin yiikselisi vurgulana-
rak anlatilmig, bankalarin batmasinin bankacilara, ¢ok islerine yara-
yan, ilging ve talanci bir politik gii¢ sagladig belirtilmisti. Bankalarin
kara deliklerine orantih gekilde gerileyen milli gelirden daha biiyiik
bir par¢a koparmayi saglayan bir giictii bu. Amerikan kamuoyunun
Geithner-Summers Planr’yla nasil aldatilip yamiltildiging; Fed'in strate-
jisinin Wall Street’i hi¢bir kosula bagh olmadan ayaga kaldirmak ama-
ayla yiiriitillen aleni bir operasyondan ibaret oldugunu;* Hazine'nin
goniilsiizce akardigi canlandirma paketinin hizla gerileyen devlet har-
camalar1 da dikkate alindiginda, Amerikadaki toplam mal ve hizmet

88 Bu, Main Street bor¢larinin ve/veya tiiketicilere ve sirketlere verilmis daha bii-
yiik borglarin kogulsuzca silinmesi demek olurdu.
89 Baskan Hoover'in Biiyitk Bunalunda oynadigi rolden 2. boliimde bahsedilmisti.
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talebinin diisiisiinii durdurmaya hig yetmeyecek bir sizint1 oldugunu

da gormiistiik (bkz. 7. boliim).

Obama y6netimi politik enerjisini ¢ok ¢abuk yitirdi. Cokiisiin
sahnelenmesinde en biiyiik rolii oynamus kisilerin (Larry Summers,
Tim Geithner, Ben Bernanke vb.) edepsizce su¢ mahalline “kurtarici”
kiliginda dénerek yeni basilmis veya bor¢ alinmus trilyonlarca do-
lar1 savurup kendi bankaci “ahbaplarina” bol keseden dagitmasi, Mr.
Obama’nin en saglam destekgilerini bile durdurmaya yetti. Cikacak
sonucu tahmin etmek kolaydr: Deflasyon donemlerinde sik sik ol-
dugu gibi (6rnegin 1930’larda), politik kazang saglayanlar devrimci
Sol kanattan degil, Sag kanadin kagiklar1 arasindan ¢iktt. ABDde de
asagilanan bankacilarin,” suglanan Fed’in, “diiriist” metal para igin
aciktan yapilan ¢agrilarin® ve her tiirlii yonetime kars1 hiddetli tep-
kilerin arasindan yiikselen, Tea Party oldu.

Isin ilginci, Tea Party’nin yiikselisinin bu hareket tarafindan sugla-
nan Fed’in miidahalelerini arttirmig olmasidir. Nedeni basit. Obama
yonetimi yolunu kaybedip ekonomiyi canlandiracak hicbir anlamli ta-
sarty1 Kongreden gegiremez hale gelince, Amerikanin makroekono-
misini yonlendirmek i¢in bagvurulacak tek ara¢ kalmisti: Fed’in para
politikasi. Ve faiz oranlar1 da ABD'nin 1930’lardan® (bkz. 2. boliim)
bu yana ilk kez likidite tuzagina yakalanmasiyla olusmus bir ortamda
m Tea Party adaylarinn bilyiik isletmelerden ve Wall Street’ten

aldiklar1 desteklerden dolay: bir sikinti duydugu yoktu.

91 Krizin tubaf yanlarindan biri de, altin ve giimiis standardin geri getirmek is-
teyenlere yeni bir enerji saglamis olasidrr. Fed'in gevsek para ve denetleme
politikasinin (Greenspan ve Barnenke dénemlerinde) ve Wall Street’in fiilen
6zel para gikariyor olmasmin, birgoklarinda kimsenin karismadig: (ve iste-
nildigi gibi basilip ¢ogaltilan) bir para arzulariuyandirmis olmas: anlagilir bir
sey. Yine de bunca zeki insanin ¢oziimii, para arzimn belli bir metalin (altin,
glimiis vb.) miktarina baglanmasinda gormesi sagirtici. Sanki altin standardi-
nn zincirleriyle bagh bir diinyada 1930’larm Bilyiik Bunalimi hi¢ olmazms
gibi (bkz. 3. boliim).

92 Bunun anlamy, faiz oranlarin sifira gok yakin oldugu ve daha fazla diisiirii-
lemedigidir (bkz. 2. boliim). Ayrica, bir resesyon doneminde faiz oranlari si-

fira yakin oldugunda, diigen fiyatlarin reel faizleri tirmandiriyor olmas: gibi
bir tehlike vardir (likidite tuzag: tam da budur).
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sikisip kaldigindan, Fed su sonuca vardi: Amerika’y1 berbat bir dep-
resyondan ayiran tek sey nicel gevsemeydi (NG). Bunun nasil bir stra-
teji oldugunu 8. boliimde 1990’lardaki Japonyanin kayip onyili bag-
laminda anlatmigtik.

Mr. Bernanke'nin harekete gegmesini gerektiren nedenler var mryds?
Elbette! 1990dan 2008e kadar Amerikada toplam talep,” uzun vadeli
trend diizeyine tekabiil eden dar bir kanalda (yiizde 98 ile yiizde 104
aras1) hareket etmisti. Ama 2009da uguruma yuvarland: ve bugiine
kadar toparlanamadi. Simdilerde toplam talep, Kriz olmasayd: bu-
lunacag yerin (trend degerinin) yiizde 14 altinda. Bu ¢ok bityiik bir
fark ve iki etkenle, (a) hane halklarinin borg yiikleri ve (b) bankala-
rin kredi vermeye yanasmamastyla birlikte yiiksek issizlik oranin ka-
¢inilmaz kildigy gibi, yakinda pek ¢ok Amerikalinin, toplumun ¢at-
laklarina yuvarlanarak hicbir zaman is bulamayacagini gosteriyor.

Mr. Bernanke Amerikada toplam talebi tekrar biraz canlandirmak
tizere NG uygulamasina gegince, farkina varmadan Tea Party’ye ve
daha sonra da ana akim Cumhuriyetgilere mitkemmel bir hedef sun-
mus oldu. NGyi ulusun ruhunu yozlastiran, parasmin itibarmi di-
sliren, zaten bor¢ uyusturucusuna bagimh ulusa bir doz daha verip
Mephistophelesiin en zalim aracina iyice esir eden seytanca bir giri-
sim olarak tanitmak i¢in harika bir firsat cikmigti. Darphaneleri ¢a-
listirmak, gecici bir rahatlama ugruna orta vadede patlak verecek hi-
per-enflasyona razi olmak demekti.

Tabii bunlarin higbiri dogru degildi. NG asagida agiklanacak ne-
denlerle etkisiz oldugu iin elestirilebilir; ama Fed'in uyguladigi NG’nin
Amerikay1 1970’lerdeki gibi fiyatlarin hizla yiikseldigi bir duruma
siiriikleyecegini sdylemek giiliingtiir. Ne var ki, dik kafah Sag is ya-
parken gercege degil, yarattigi kokutucu izlenimlere (daha sonra ka-
musal olarak iiretilmis zenginligi 6zel miilk haline getirmek igin de
kullamilir bunlar) bagvurur!

93 Gaynsafi yurtigi hasilaya gore 6l¢iilmiis olarak.
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Hayra yormanin en karmagik bigimi olarak nicel gevseme

Bussatirlar yazihirken, nicel gevsemenin iigiincii ayag (NG3) giindeme
gelmisti. Bunun ne demek olduguna bakmakta yarar var, ¢iinkii or-
tada pek ¢ok yanlis agiklama dolagtyor ve bunlarin en 6nemli hatasini
gormek Kriz’in dogasini kavramak bakimindan 6gretici degere sahip.
Kendi duyurusuna gore Fed, her ay (yeni bir agiklamaya kadar)
40 milyar dolarlik mortgagelara dayali kagit varlik (mortgage’a dayal
menkul kiymetler, kisaca MDM) satin alacak. Peki kimlerden alacak
bunlari? Ozel bankalardan ve diger finans kuruluglarindan tabii. Ya
6demeyi nasil yapacak? Basit: O kuruluslarm Fedde mevcut hesapla-
rini elektronik yoldan kredilendirerek; kredi miktarlar1 da s6z konusu
kagit parcalarim (MDM) bilangolardan gikarmak i¢in gerektigi kadar
olacak. Ancak, bankalarin Feddeki hesaplarinda olusan yeni dolar
bakiyesinden miisterilere veya ticari kuruluglara kredi agmasi miim-
kiin degil. Bunlar sadece diger bankalarda bulunan baska kagit varlik-
larla degis tokus edilebilirler. Bu nokta, NG'nin neden para basmakla
ayn1 sey olmadigimi anlamak bakimindan ¢ok énemli. Her ne kadar
“islemler” teknik goriinse de, biraz daha yakindan bakmaya deger.
Fed, X Bankasr'ndan 1.000 dolarhk MDM kagd: aldiginda,1.000
dolar bankanin bilangosundaki “varliklar” siitunundan ¢ikarilir ve
onun yerine X’in Feddeki “yedek hesabinda” tutulan 1.000 dolar,
para olarak islenir. Soz konusu hesaba “yedek” denmesinin nedeni
Fed'in bu hesabin kullanilmasina iligkin koymus oldugu kosullardur.
Daha kesin bir ifadeyle, Fed bu 1.000 dolarin sadece bagka bankalara
odiing verilebilmesi ya da bagka bankalardan menkul deger almak
i¢in kullanilabilmesi sartini getirmistir. Yani Fed’in satin almus oldugu
bu 1.000 dolar “degerindeki” MDM’nin ekonomiye katilmasi, ancak
X Bankasr'nin bagka bir bankadan, mesela Y Bankasr'ndan baska bir
kagit varhk satm almak istemesi halinde miimkiin olur. Ama bunu
yapsa bile, paranin gergek ekonomiye katilmasi i¢in o kagit varlhigin
yeni ¢ikmis olmasi gerekir; 6rnegin, Y Bankasi bir miisterisine 1.000
dolarhk yeni bir bor¢ vermistir ve bu borcu X Bankasrna aktarir. Eger
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kagit varlik eskiyse, yani NG oncesine ait bir bor¢sa, NG'nin biitiin
yapacag, 1.000 dolarlik bir menkul degeri bir bankanin bilangosundan
diger bankanin bilangosuna aktarmaktan ibaret kalir. 1.000 dolar da
hi¢bir zaman dairesel gelir akisina dahil olmaz.

Tam da bu nedenle, NG enflasyonu koriikleyemez. Hatta tersine,
2012de ABD enflasyon oraninin iki y1l 6ncekinden diisiik ¢tkmasina
yol agmustir - hem de daha 6nceki ¢ok biiyiik NGI ve NG2 hacim-
lerine ragmen. Oyleyse, NG'nin ardinda nasil bir mantik yatiyordu?
Mr. Bernanke’nin kendi agiklamasina gére, MDM'lerin Fed tarafin-
dan satin alinmasi bunlarin fiyatim yiikseltecek ve soyle bir zincir-
leme reaksiyon baglatacakt:

» yitkselen MDM fiyatlar1 bunlar satin alacak kisilerin talep et-
tigi faiz oranlarim asag1 geker (¢linkii artik MDM'ler daha cazip bir
degerlenme potansiyeline sahiptir);

= MDM kagitlariyla baglantili disiik faiz oranlar1 yeni mortga-
ge’larda de disiik faiz oranlar: getirir;

= mortgage'larin faiz oranlari azalinca, yeni evlere olan talep artar;

= evlere yonelik bu ek talep ev fiyatlarin yiikseltir;

= yiikselen ev fiyatlari, evlerinin degeri o evin tstiindeki ipotek-
ten diisiik olan ve mortgage kolelerine doniismiis Amerikali ailele-
rin sayisini azaltacaktir.

Biitiin bunlar gergeklesecek olursa, bir sonraki asamada umut edilen,
Amerikan toplumundaki mortgage esareti (finanscilarin diliyle
“negatif 6zvarlik”) vakalarinin azalmasi, daha ¢ok aileyi daha kolay
para harcamaya yoneltecek, bir¢oklar1 evlerini satip daha kolay is
bulabilecekleri bolgelere tasinacak, digerlerinin de mevcut borglar
i¢in 6dedikleri paralar azalacak, harcamalar1 da biraz artacaktir.
Beklenen 6nemli bir sonug da, yatirnmcilarin MDM kagitlarindan
sirket tahvillerine kaymasi, yani sirketlere daha ¢ok dogrudan borg
vermesidir. Iste, sevgili okur, Mr. Bernanke'nin NG3'ler sayesinde
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ulusunun resesyondan nasil uzaklagacagina dair destansi teorisi boyle.
Nesi yanlis bunun? Kiigiik bir sey atlanmig: NG'nin bu verimli ¢arki-
nin dénmeye baslamasi i¢in, birgok imkansiz inanigin bir araya gel-
mesi zorunludur:

= Y Bankas’min miisterileri olan Jack ve Jill gayrimenkul pazari-
nin orta vadede dibe vurmus olduguna ve islerini kaybetmeyecekle-
rine giivenmelidir, ancak o zaman T Bankas'ndan mortgage kredisi
istemeye cesaret edebilirler.

= Y Bankasi zaten ¢ok dolu olan “varliklar” sittununu, Jack ve Jille
evalmalari i¢in kredi verme riskine girip biraz daha biiyiitmeye razi
olmalidir; ayn1 zamanda boyle siipheli bir borcu bagka bir bankanin,
mesela X Bankasrnin Feddeki NG’ye bagh “yedek hesabini” kullana-
rak kendisinden satin alacagi umuduna bel baglayacaktur.

= Jack ve Jill gibi kisilere is veren firmalar orta ve kisa vadede X
Bankasrnin gergekten de Jack ve Jiltin mortgage kredisini Y Bankasrndan
satin alacagina inanmaly, ayrica bu tiir islemlerin kendi iiriinlerine ta-
lebi arttiracagim diigiiniip yeni elemanlar almay: uygun bulmalidir.

Laf1 uzatmamak igin §6yle diyelim: NG'nin, vaat ettigi gibi istthdanu
arttirmasi ve gayrimenkul pazarini ayaga kaldirmasi igin pek ¢ok ki-
sinin pek ¢ok seye inaniyor olmasi lazim. Ama zaten kendi kendini
dogrulayan bir kétiimserlik kol gezmekteyken, gesitli kisilerin aklindan
boyle seyler gececegine inanmak, mucizelere inanmaktan farksizdir.
Toparlayalim. Amerika yonetilemez hale geldiginden beri (Beyaz Saray
ile Kongre'nin arasi agildig1 igin), resesyona karst harekete gegme ka-
pasitesine bir 6l¢iide sahip yegane devlet organi Feddir. NG de reses-
yonu biraz yavaglatici etkide bulundu - en azindan birileri “biiyiik”
bir sey yapiyor goriindiigii igin. Kortizon gibi, agrilar1 ve semptom-
lar1 hafifletiyor ama tedavi etmiyordu. Dogruca insanlarin borg yii-
kiiniiazaltacak ya da —1970’lerden itibaren- diisiik seviyeleri nedeniyle
problemin temel kaynaklarindan biri olan (4. boliim) diisiik iicretleri
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yiikseltecek bir sey yapmadikga, NG bir ise yaramazdi.

NG'nin yan etkileri hi¢bir zaman Fed’in atesli sagc1 muhalifleri-
nin soyledigi kadar toksik olamazdi belki, ama 6yle olduklari yine de
dogruydu. Her seyden 6nce, NG bankacilar yurtdiginda kredi agmaya
6zendirir; 19907larda Japonyada da NG carry tradee yol agmis, ABD'ye
sermaye aktarimi epeyce hizlanmigti. Bunun bir sonucu olarak, geli-
sen iilkelerde (tipik bir 6rnek Brezilyadir) para birimi deger kazanr,
dolayisiyla mallarin (6zellikle besin maddelerinin) fiyat: yiikselir, dar
gelirli Amerikalilarm durumu kétiiye gider. Ayrica, gelisen iilkeler hizl
sermaye girisi tehdidi altinda kalir; boyle bir gelisme hizla tersine, ser-
maye kagisina (Giineydogu Asya, irlanda ve Ispanyada goriilmiis ol-
dugu gibi) déniisebilir ve o zaman da ardinda tam bir harabe birakur.

Belki de Amerikanm en biiyiik trajedisi, kamusal tartigmalarin
-bu satirlar yazilmaktayken- bir ¢ikmaza saplanmig bulunmasidir.
Gozlerini NG'ye, yeni bir altin standardinin art1 ve eksilerine, federal
borglarin siirdiirillemez olusuna, belki de ¢6ziim olarak hayat stan-
dardinda ciddi bir azaltma yapmak gerektigine diken, bunlara odak-
lanan Amerikalilar, asil noktadan uzaklasmigtir: Sikintilarinin asil
nedeni, kinci Diinya Savagrndan beri ilk defa ABD'nin diinyadaki
fazlalar1 aktarma kapasitesini yitirmis olmasidir. Bu aktarma isini ger-
ceklestirecek alternatif bir mekanizma olmadigy siirece, Amerikanmn
(ve diinyanin) toparlanma olanaklari ciddi 6lgiide sinirl kalacaktir.

Minotauros’tan sonra Avrupa

Onceki boliimde iflasgiligin Amerikanin bir “icadi” oldugu kadar,
Avrupanin da agmazi oldugunu ileri siirdiik. Iki kita arasindaki fark,
Amerikahlarin hi¢ degilse euro bolgesindeki gibi biiyiik tasarim
hatalariyla bogusmak zorunda olmamasidir. Krizden en gok etkilenen
eyaletlerin vatandaglarinin (6rnegin Nevada veya Ohio) bir de eyalet
borglari ile eyaletlerinde faaliyet gostermis bankalarin kayiplar
arasindaki olimciil kucaklagsmay: dert etmesi gerekse, ne kadar
sikint gekeceklerini bir diigiiniin! Ayrica Amerikalilar en azindan i¢
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boliinmeler yiiziinden eli kolu bagh bir merkez bankasiyla ugrasmak
zorunda degil. Ya da para birliginin (euro bolgesinin) icinde en agir
darbeyi almus tilkelere uzayhlarmus gibi davranma egiliminde olan ve
onlara sonunda makroekonomik yasalara uyamaz hale gelene kadar
mali su iskencesi yapmak gerektigini sanan bir Alman merkez bankasi
(Bundesbank) yok Amerikada®®*

Gegtigimiz iki yil icinde Avrupada tartigmalar teknik ve kiiciik
caph goriinen meseleler iizerine odaklandi - hele Avrupanin son
derece zengin tarihi arka plam diisiiniiliirse. Yakin zamanda Avrupa
Merkez Bankasrnin {talyan ve Ispanyol tahvillerini satin alacag du-
yuruldu; bu islem “sarta baglanacak” mi1 acaba? AMB'nin alacag tah-
viller -6zel kurulularmn elinde bulunanlarla iligkisi bakimindan- fi-
nansgillarin pari passu [esit sartlarda, ayni isleme tabi olarak] dedigi
sekilde mi muamele gorecek? AMB tiim Avrupa bankalarim mi de-
netleyecek, yoksa sadece “sistemik” olanlar1 mi?

Bunlar kamu maliyesi ile para politikasi arasindaki baglantiya has-
talikh bir merak duyanlar disinda kimseyi ciddi sekilde ilgilendirecek
konular degil. Ote yandan, bu sorular (ve bunlara nasil cevaplar ve-
rildigi), muhtemelen Avrupanin gelecegi igin Vestfalya, Versailles ve
hatta Roma antlagmalar1 kadar 6nemli olacak. Ciinki{i Avrupanin bir
arada mu kalacag), yoksa 2008 Cokiisiiniin sahverdigi kotiiciil mer-
kezkag kuvvetlere yenik mi diisecegi, bu meselelere bagh.

Yine de, dyle uzun agiklamalara girmeye gerek yok. Uzmanca
terimlere girmeden basit sekilde anlatilabilecek trajik bir temel
gercegi yansitiyorlar sadece: Avrupa dagiimakta, ciinkii mimari yapisi
Minotaurosun oliim sancilarmin yarattig1 soklara dayanacak kadar
saglam degildi. Onceki boliimiin gesitli kistmlarinda euro blgesinin
kurulusu ve yapisal hatalar1 belirtilmis, Avrupa tarz1 iflasgilik ele

94 Burada gunu ileri siiriiyorum: Yunanistan ve Portekiz gibi iilkelerin kamu sek-
toriinde yapilacak biiyiik kisitlamalarla borglarim temizlemesi seklindeki an-
lamsiz talep, borg deflasyonuyla baglantili bir depresyon déneminde makroe-
konomik bakimdan olanaksiz bir seyi istemektir — 6zellikle bu iilkeler devaliie
edip zaman kazanacaklan bir para birimine sahip degilse.
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almmugti. Ozellikle Avrupanin “yuvarlanan dagcilarindan” soz ettigimiz
kisimda Yunanistan’la baglayan ve —kitabin ilk baskis ¢iktiktan sonra—
iki magrurve ok iiretken Avrupa ulusuna, ispanya ve Italyaya kadar
varmis olan domino etkisini vurgulamugtik.

8. boliimdeki analiz 15181nda agik¢a goriiliiyor ki, Madrid ve
Romanin borglarini 6deyemez duruma gelmesinin mali savurgan-
likla bir ilgisi yok (Ispanyanin 2008de Almanyadan daha az borcu
bulundugunu ve italyanin biitce agiklarinin hep kiigiik oldugunu ha-
tirlayalim). Her sey euro bolgesi makroekonomisinin, net ihracat ta-
lebi i¢in biiyiik dl¢iide Kiiresel Minotaurosa bagimli olmasiyla ilgili.
Minotauros 2008de devriliverip Wall Street'in parasi yok olunca, iki
etken Avrupayi yere serdi.

Etkenlerden birj, iflas etmis bankalarin ve 6deme yapamaz du-
ruma diismiis devletlerin (Yunanistan'la baslayip irlanda ve Portekize
sigrayan ve sonunda Italya ve ispanyay1 da paramparga eden bir sii-
reg) birbiri ardinca 6liimle burun buruna gelmesiydi. Diger etken ise
Minotauros'un simulakrumu (Alman ekonomisinin bu metaforik tas-
lags bir 6nceki boliimde yer almust1) ve onun, euro bolgesinden iste-
digi zaman ¢ikma opsiyonunu birakmaya kesinlikle yanasmayip bu
yiizden euro bolgesini siirdiiriilebilir sekilde onarmaya yonelik her
tiirlii akla uygun plani reddetmesiydi.

8. béliim iki y1l 6nce yazildigindan beri, Avrupada analiz bakimin-
dan kayda deger herhangi bir sey oldu mu peki? Aklima euro bolge-
sini nihai ¢okiisten kurtarip agir ilerleyen bir ¢6ziilme siirecine so-
kan Avrupa liderlerinin ii¢ hamlesi geliyor:

1. Avrupa Merkez Bankasr'nin, Aralik 2011 ve Subat 2012 arasinda
1 trilyon euro basarak degersiz teminatlar kargiliginda batik ban-
kalara dagitma karar1. Bu paranin bir kismi (yiizde 30dan fazla
degil) bankalar tarafindan mali zorluk i¢indeki devletlere (6rnegin
Italyaya) borg olarak verildi. LTRO diye anilan operasyon euro
bolgesine sekiz veya dokuz aylik ek bir siire kazandirdu.
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2. Mart 2012de Yunanistan'in bor¢larinin kismen silinmesi. Ancak
resmen, borglarin herhangi bir standartla 6ddenmemesi anlamina
gelen bu silme iglemi, ekonomi tarihinde benzersiz bir olaydir;
¢iinkii borglu iilkeyi, 2012 sonunda, 2011 sonunda olandan daha
agur bir borg yiikii altina sokmugtur!®

3. Agustos 2012de euro bolgesinin dagilmakta oldugunu itiraf eden
Avrupa Merkez Bankasi,® italya ve Ispanyadaki ikinci el tahvil-
leri ayirt etmeden satin almaya hazir oldugunu duyurdu, amag
bu iki iilkkenin 6dedigi faiz oranlarim kargilanabilir diizeyde tut-
makt1. Ama Alman hiikiimetini de buna katabilmenin bedeli
olarak, AMB bagkani Mr. Mario Draghi aym zamanda bu “ope-
rasyonlarin” (artik dogrudan parasal islemler adiyla aniliyorlar, ki-
saltmast) miifettisler denetiminde gerceklestirilecek kemer sikma
kosuluna bagli olacagimi da agikladi. Béylece Avrupanin merkez
bankas sunagin baginda Almanya’nin saginda yer alarak kendi
en degerli ilkesini el altindan kurban etmis oldu: merkez banka-
sinin bagimsizlig.””

Bir¢ok okur bu kisa listeye Avrupa liderlerinin Haziran 2012deki

95

96

97

Yaklasik 100 milyar euroluk borg silindi, ama bir yandan da Yunanistan hem
“resmi alacaklilarina” (AB iilkeleri, Avrupa Merkez Bankasi ve Uluslararasi
Para Fonunda olugan trio) hem de 6zel alacaklilarina kalan borglarint 6demek
iizere yeni borglar almaya zorlandi. Acimasiz bir resesyon tiim siddetiyle siir-
mekteyken, Yunan hiitkiimetine kamu harcamalarinda kisintilar ve korkung
boyutlarda yeni vergiler kabul ettirildi. Bu yiizden milli gelir o kadar geriledi
ki, borcun milli gelire oran1 daha 6nce gorilmemis seviyelere kadar tirmandi.
Tabii mevkiine dikkat eden hi¢bir merkez bankas: yetkilisi boyle pervasizca
konugmaz. Bay Mario Draghi’nin segtigi ifadelerle euro bolgesinin dagilmasi
ihtimaline agikqa isaret etimesi, artik ciddi bir “konvertibilite riski” bulunma-
stylabaglantiliyd: ve bununla kastettigi, euro bolgesindeki tiim fiyatlarin bagka,
yeni ve -muhtemelen- ulusal para birimlerine doniigtiiriilme tehlikesiydi!
AMBPB’nin se¢tigi para operasyonlarinin kendi karartyla durmayacak tiirden
oldugu fark edildiginde, bu kayip agik¢a goriiliir; s6z konusu operasyonlar
ancak Briiksel ya da IMF artik durdurulmalari veya kesilmeleri gerektigini
soylediginde sona erecektir. Bu durum, iinlii “merkez bankasinin bagimsiz-
ligs fikri"nin higbir zaman gergek bir ilke degil, “muhtag” bankacilar diginda
kimseye para vermemenin bahanesi oldugunu kanitlamaya yeter.
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Uzlagma Zirvesi'ni katmadigim igin tepki duymus olabilir. italya
ve Ispanya bagbakanlarinin 1srar iizerine zirve, kitadaki bankacilik
krizi ile borg krizini birbirinden ayirma karar almigsti. Nasil yapila-
bilir boyle bir sey? Euro bolgesindeki bankacilik sistemleri birlestiri-
lir, bunlara “merkezden” sermaye pompalanir ve aktarilan bu serma-
yeleri s6z konusu bankalarin yerlesik oldugu tlkelerin ulusal borcu
olarak hesaplama israrindan vazgegilir. Bu anlagma tam anlamuyla uy-
gulansayd, zafer yiiriiylisiinii siirdiiren euro krizini durdurmak i¢in
6nemli bir adim atilmig olurdu. Ama uygulanmayacak! Birkag giin
icinde Alman liderleri, bunun olmamasi i¢in zekice ve kararli bir kam-
panya baglattl. Eminim ki, simdiye kadar varilan en 6nemli anlasma
olmasina ragmen bagarisiziga mahkum, dolayisiyla boguna miirek-
kep harcamaya gerek yok.

Demek ki asil sunu sormaliyiz: Neden euro krizini bitirebilecek
her fikre, 6zellikle Almanyadan, bu kadar direng gosteriliyor? Standart
cevap, Almanyanin, kendi destegiyle yapilacak finansmanlarin, ortak-
lar1 tarafindan sorumlu gekilde kullanilacagina emin olmadan, gevre
tilkelerine ait bor¢lar1 6demek istememesi ve federalizm yo6nelimli
girisimlere (bankacilik birligi veya mali birlik gibi) karsi olmas: sek-
linde. Pek ¢ok Kuzey Avrupalinin aklina yatsa da, bu goriis isabetli
degil. Daha derinde yatan bir nedeni ortaya ¢ikaracagina inandigim
bir diisiince deneyine giriselim simdi.

Diyelim ki sikilgan bir maliye bakan: elinde bir kontrol pane-
liyle siikliim piikliim sansolyenin Berlindeki ofisine geliyor. Panelde
bir sari, bir de kirmizi diigme var. Ikisinden birine basmas: gerekti-
gini soyliiyor sansolyeye ve hangisine basarsa ne olacagini agikliyor:

Kirmuzi butona basarsaniz, $ansolyem, euro krizi hemen sona erer,
biitiin Avrupada genel bir bilyiime artig olur, her iiye iilkenin borcu
Maastricht sinirinin altina gerileyiverir, Yunan vatandaglar (ya da
Italyanlar, Portekizliler vb.) daha fazla ac1 gekmez, cevre iilkelerin
borglar1 (devlete veya bankalara ait) icin Alman ve Hollandali vergi
yikiimlilerinin saglayacag1 teminatlar gerekli olinaz, biitiin euro
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bolgesinde yiizde 3'lin altindaki seviyelerde kahr, euro bélgesinin ig
dengesizlikleri azalir ve toplam yatirimlarda genel bir yitkselme olur.

Sar1 butona basarsaniz, Sansolyem, euro bolgesindeki durum asag yu-
kar1 son on yilda oldugu gibi kalacaktir. Euro krizi daha kontrollii de
olsa fokurdamaya devam eder. Almanya igin felaket demek olan par-
calanma ihtimali ciddiyetini korusa da, sar1 diigmeye basmaniz ha-
linde euro bolgesinin dagilmama ihtimali daha fazla (Avrupa Merkez
Bankasrnin da biraz yardimiyla). Almanya'nin faizleri son derece dii-
stik olarak kalir ve euro giizelce baski altinda tutulur (Alman ihracat-
¢ilar1 agisindan “giizelce”); periferinin faizleri ise iyice tirmanir ama
patlama noktasina gelmez, italya ve ispanya, milli gelirlerini éniimiiz-
deki ti¢ y1l iinde yiizde 15 azaltmaya dogru ilerleyen borg-deflasyon
sarmalina daha da gémiiliir, Fransa siirekli olarak bir yari-iflas duru-
muna kayar. Kisi bagina diisen GSYH, fazla veren tilkelerde yavasca
yiikselirken, periferide hizla diiser. {lk “diigmiis” ilkeler (Yunanistan,
Irlanda ve Portekiz) giderek kiigiik Letonyalara, hatta Kosovalara dé-
necektir: bizim insanlarimizin tatile gittigi ve ucuz gayrimenkuller sa-
tin aldigy, (milli gelirlerinin Yuzde 25 ila 40’n1 kaybettikten ve nitelikli
isgiiclerinin bityiik kasmu yurtdisina gittikten sonra) mahvolmus il-
kelere. Genel olarak Sansolyem, sar1 butonu segerseniz, euro bolge-
sinde igsizlik Ingiltere ve ABD'nin oldukga iistiinde kalmaya devam
edecek, ayartmalar giigsiiz, bitylime negatif olacak ve yoksulluk dur-
madan ¢ogalacak.

Ne dersin, sevgili okur, sansolye hangi diigmeye basmak ister sence?
Ve tamamen ayn bir bagka soru: Ortalama Alman se¢men sansolye-
nin (simdiki veya gelecektekiler) hangi diigmeye basmasim isterdi?
Tabii bu hem farazi hem de ampirik bir soru ve kimse kesin bir ce-
vap veremez. Ama cevap Amerika ya da Ingilterede olacag1 kadar apa-
¢ik da degil. Sar1 buton Amerikan bagkanina veya Ingiliz bagbakanina
hig cazip gelmezdi. Oysa Alman sansolyesi igin ¢ok daha ciddi bir sege-
nek. Sansolye kirmizi diigmeye basmak istese bile, bunu yaptiginda seg-
men kitlesinden dehsetli bir tepki gelecektir. Yunanlarin ve ftalyanlarm,
Ispanyollarin ve Portekizlilerin kendi “Biiyiik Bunalim”larindan béyle
“kolayca” kurtulmasina géz yumunca, Ren’'in dogusunda ve Alpler’in
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kuzeyinde ¢ok oy almak hi¢ de muhtemel degildir.

Iki yildir Alman kamuoyu Kriz'in en kotii kismunin atlatildigina ve
bunun da Almanlarin erdemli davranip genis kapsaml bir tutumluluk
gostermesi ve sik1 galismasi sayesinde olduguna inaniyor. Giineylilerin
ise tersine, hercai gekirge gibi, finans riizgarlarinin soguk firtinalara
donecegi giinler i¢in hazirlik yapmayip savurganhk ettigini diistinii-
yorlar. Bu anlayisin el ele gittigi ahlaki diiriistlik duygusu da iyi in-
sanlarin kalbine ve zihnine gekirgeleri cezalandirma egilimi yerlestir-
mekte; hatta onlara ceza verirken kendilerini de cezalandirmis olmaya
bile (bir dereceye kadar) razilar. Bunlara eslik eden, 2008 6ncesinde
euro bolgesini ve Almanyay: giiglii kilmus olan seye iliskin kokla bir
yanhs anlama var bir de: yani Kiiresel Minotauros'un yaptig: tuhaf-
liklarla onlarca yil boyunca Almanya ve Hollanda gibi iilkelerin euro
bolgesi i¢inde ve disinda net sermaye ve mal ihracatgisi olarak kal-
masini (ayn1 zamanda kendi mallarina euro bélgesinin periferisin-
den gelen ABD kaynakl talebi ithal ederek) saglamis olmasina iliskin.

2008 sonrasi donemin ilging ve biiyiik bir gizemi, Minotaurosun
oliimiiniin genel talep baglaminda euro bolgesinin fazla veren iilke-
lerini (Almanya, Hollanda, Avusturya ve Finlandiya) agik veren iilke-
lerden (6rnegin talya, Ispanya, Irlanda, Portekiz ve Yunanistan) daha
kotii etkilemis olmasidir (bkz. sekil 9.6). Sermayenin agik veren tilke-
lerden birdenbire gekilmesi, onlar1 borglarini 6deyemez hale getirdi.
Almanya gibi tilkeler ise “temellerinin” 2008 Cokiisi'nden daha agir
bir sekilde etkilendigini gérmiistii. Almanyada tcretlerin korkung
bir bask: altinda kalmasiyla (6nceki béliimde tartisilmisti) birlikte
bu durum, boyle iilkelerde olusan diismanca hislerin daha derin ne-
denlerini agiklayicidir. Kolayca Yunanlilara ve diger Akdenizlilere yo-
nelik 6fkeye doniisen bu duygular karsilik da gordiigiinden, Avrupa-
i¢i diismanliklar yeni bir hiz kazaniyor, yabanci karsithgina, hatta
Nazizme (Yunanistan i¢in akil almaz bir sey) elverisli ortamlar geli-
siyor. Dolaysiyla, digmelerin oldugu her yerde kirmizi degil sar1 bu-
tona basma egilimi ¢ok daha kuvvetli.
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0 Minotauros'un diigiisiinden sonra ta-
lep gerilemesi Avrupamn fazla veren
tilkelerinde (% 31) periferi iilkelerine
10 (% 13,3) kiyasla daha agirds
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Sekil 9.6
ABD'nin euro blgesi periferisi (Italya, Ispanya, irlanda, Yunanistan ve Portekiz) ve
euro bolgesinin fazla veren iilkeleri (Almanya, Avusturya, Hollanda ve Finlandiya)
kargisinda mal ticareti agif

Kaynak: ABD Ekonomik Analiz Dairesi

Toparlarsak, Minotauros'un fazla aktarimi, euro bolgesinin ha-
tall mimarisinin ayakta kalmasi i¢in gerekliydi. Canavar sahneden
cekilince, Avrupadaki ortak para birimi blgesi ya yeniden tasarla-
nacak ya da uzun ve acili bir dagilma dénemine girecekti. Fazla ve-
ren iilkelerin Minotauros sonrasi diinyada baska bir fazla aktarim
mekanizmasi gerektigini (ve kendi fazlalarimin bir kismunin da ak-
tarima girecegini) kabul etmeye yanasmamasi, Avrupadaki ters is-
leyen simyamn nedenidir: Simyaci kursunu altina gevirmeye ¢alisir;
Avrupa’nin simyacilar: ise altinla basladilar (segkinlerinin gururu
olan bir biitiinlesme projesiyle), ama yakinda kursundan ibaret ku-
rumlar kalacak ellerinde.
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Minotauros’tan sonra Cin

Bu kitabin ilk baskisinin son boliimiinde, séylendigine gore isleri
Kiiresel Minotaurostan devralmak i¢in tetikte bekleyen ugan ejder-
haya goziimiizii ¢evirmistik. Ocak 2011de kaleme alinan sonug kis-
munda soyle yazmgtim:

Cin hiikiimeti vakit kazanmak i¢in biiyiiyen ekonomisini tegvik et-
mekte, enerjik bityiimenin devam etmesini umarak para biriminin de-
ger kazanmas! tehlikesinden koruyor onu. Ama gelecege dair belirti-
ler de gdziinden kagcmuyor, iyi belirtiler degil bunlar. Bir kere, Cin'in
tilketim-GSYH orani diismekte; i¢ pazarin Cin'in devasa fabrikalar
i¢in yeterli talep yaratamayacagina dair kesin bir gosterge bu. Diger
yandan, hiikiimetin pompaladig paralar gayrimenkul balonlari ya-
ratiyor. Kontrol altina alinamazlarsa patlayabilir ve iilke icinde fela-
ket boyutunda bir ¢oziilmeye neden olabilirler. Ama bir yandan bii-
yiimeyi kismadan nasil séndiiriirsiin bir balonu? Alan Greenspan'in
yanitlayamadig trilyonlarca dolarlik uzmanlik sorusu buydu iste. Cinli
otoritelerin cevabi bulacagi da hig kesin degil.

Bunlarin yazilmasini izleyen dénemde, 6ng6rﬁlenleri dogrulayan
gelismeler oldu. Sekil 9.7 Cindeki tiiketim oram azalmasinn bir dii-
zelme olmadan devam ettigini gosteriyor. 201 1de elde edilen her bir

Sekil 9.7
Cin’deki toplam talebin bilesimi (GSYH nin yizdesi)

1990 1995 2000 2005 2009 2011

Ozel 49 44 45 40 34 29
tuketim
Yatirim 35 42 36 42 48 58
Hikamet 12 13 17 12 11 10
tiketimi
Net ihracat 4 1 2 6 7 3

Kaynak: Qin Ulusal Istatistik Dairesi.
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dolar gelire karsilik Cin pazarlarina sadece 29 sent girmisti. Net ih-
racat yillik yurtici talebe kiigiik bir katk: yapmakta (her ne kadar di-
ger yandan iilkenin yatirim kapasitesine ve dolayistyla hizla yiikselen
tiretime katkisi cok fazla olsa da); talepteki yetersizligi karsilama yii-
kiimliiliigii giderek daha gok yatirimlara diisiiyor. Ama yukarida alin-
tiladigimiz paragrafta da belirtildigi gibi, yatirimin béyle 6ne ¢ikmasi
iki kenar1 keskin bir kilig, ¢iinkii gayrimenkul pazarlarinda cin siseden
¢ikt1, balonlar bir siiredir belli belirsiz bir tehdit olusturmaya basladu.

Nitekim 2011de Cinli yetkililer yeni ev kredilerinde idari kosullari
sikilagtirdl, boylece iiretken yatirimlar etkilemeden gereksiz seylere
ve bos binalara akan fonlari azaltmay: umuyorlar (bos duran apart-
man dairelerini genellikle orta siniftan ¢alisan kimseler biiyiik borg-
lar yaparak aliyor, ileride daha iyi fiyata satma beklentisiyle tutuyor-
lar - standart bir, sismeye baslamis balon durumu).

Evlere olan talep azaldi, ama maalesef bu hiikiimet miidahalesi-
nin gayrimenkul balonlarimi séndiiriirken sinai tiretimi de etkileyece-
gine dair belirtiler var. Ne gibi belirtiler? Elektrik iiretimi 2012 basla-
rindaki seviyesinde takili kaldi. Boyle bir sey en son 2008/9da olmus,
kisa siire sonra endiistriyel iiretim de hizla diigmiis ve Pekin’i, tiike-
tim oranmi daha da kisacak diizeyde ekonomiyi tesvik girisimlerine
zorlamist. Bundan kaginmak igin hiikiimet simdi mortgage sartla-
rin1 tekrar gevsetiyor ve konut sektoriinde yeni bir balon olusmasi
riskini goze almuis oluyor.

Ozetle, Avrupanin fazla veren iilkeleri gibi Cin'de de, Kiiresel
Minotauros'un 6liimilyle birlikte diinyadaki toplam talebin dortte bir
oraninda azalmis olmasi, makul toparlanma ihtimallerinin 6niinii kesti.
Hatta icinde yasadigimiz diinya daha da belirsiz ve riskli hale geldi,
¢inki bagvurulan careler (Cin'de tesvik, ABDde NG, Avrupada ke-
mer stkma) Kriz'in kiigiik ve sikici uzantilar iiretme olasiligini arttir-
makta. Ciinkii kiiresel bir aktarim mekanizmasi Minotaurosun kiil-
lerinden dogup onun yerini almadikga diinya giivensiz, bunaltic1 bir
yer olarak kalacak.



Yeni baskiya ek

Tarihin aktorleri

Biz simdi bir imparatorluguz ve harekete gectigimizde kendi gercek-
ligimizi yaratiyoruz. Ve siz bu gergekligi arastirirken -ne kadar akl-
lica galigsanuz da- biz tekrar harekete gegip yeni ve farkli gergeklikler
yaratacalz, siz onlar1 da aragtirabilirsiniz ve isler iste boyle gidecek.
Biz tarihin aktorleriyiz... ve size, hepinize bizim yaptiklarimiz: aras-

tirmak diistiyor.”®

Yiiksek mevki sahibi bir ABD gérevlisinin bu s6zleri Amerikanin sa-
vas sonrasindaki muazzam kiistahliginin 6ziinii ok iyi yakaltyor. ABD
mevcut gergekligi yenisini yapmak iizere bir degil, iki kere parcaladu.
[lk defasinda zaten segenegi yoktu. IL. Diinya Savagi, goniilsiizce iist-
leniyor olsa da Amerika'ya, gergeklik-kurma roliinii yiiklemisti. Buna
cevap olan Kiiresel Plan parlak bir basartydi, kiiresel kapitalizme en
giizel cagini yasatti. Ve Kiiresel Plan miadini1 doldurunca, ABD tered-
diit ederek ya da mevcut gercekligi “aragtirarak” vakit kaybetmedi.
Onun yerine aktif bir sekilde bozulmakta olan gergekligi dagitmak,
yeni ve fazlasiyla enerjik bir gerceklik doguracak diinya ¢apinda bii-
yiik bir kriz baglatmak iin yol ariyor. Iste bu yeni gergeklik Kiiresel
98 Bu sézle£Ee, Ron Suskind tarafindan Ekim 2004’te New York Times
Magazine'deki makalesinde aktarilmustir. Kime ait olduklar belirtilmemis-

tir, ama Baskan George W. Bush'un bagyaverlerinden Karl Rove tarafindan
ve 2002 yazinda sdylendigini diistinenler goktur.
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Minotauros’tu. Boylece Amerika tarihinde ikinci kez diinyay: yeniden
bi¢imlendirmis oluyordu - goriintii olarak degil ama stiriinen bir za-
yiflig1 gorkemli bir hegemonyaya donstiirerek.

Amerikanin bagarisinin anahtari bir kiiresel fazla aktarim meka-
nizmasinin (KFAM) mutlaka gerekli oldugunu kavramig olmasidir.
Hegemonya hitkmetmekten veya kaba somiiriiden farkhidir. Gergek
hegemon, giiciinii tazelemenin, kendisine tabi olanlardan daha ¢ok
sey ekip almaktan degil onlarin fazla yaratma kapasitelerine yatirim
yapmaktan gectigini bilir. Onlardan bir seyler almak i¢in, karsiiginda
bir seyler verme isini iyi becermelidir. Giiciinii siirdiirmek i¢in fazla-
larin saglama almasi gerekir, ama bunun i¢in de fazlanin biiyiik bir
kismini tekrar altindakilere gondermek zorundadir.

Savag sonrasinda tek bagina yarattig iki farkli kiiresel gerceklikte
Amerika, tamamen kendi kontroliinde olmasim istedigi, ise yarar
KFAMlar olugturmaya biiyiik 6zen gostermisti. Kiiresel Plan done-
minde diinyadaki fazlann taciri olacagim varsayiyordu. Dolayistyla
hegemonyasinin odaginda -ticaret fazlasina dayanan- kendi fazla ve-
ren sermayesinin biiyiik parcalarin Japonya ve Avrupaya aktarmak
ve planlandif: gibi bundan kazang¢h ¢ikmak fikri vards kazangh ¢iki-
yordu, ¢iink{i Avrupallar ve Japonlar bu transferleri Amerikan tire-
timi olan veya onun kontroliindeki mal ve hizmetleri almak i¢in kul-
lanmaktaydi.

Amerika istemedigi halde biiytik bir ticaret ve biitce ag181 vermeye
baslayinca, tekrar harekete gecti. Kiiresel Minotauros Cag igin bir
giris olacak kiiresel bir deprem yaratt1. “Kiiresel Minotauros’, global
ticaret ve sermaye akisini ters dondiiren iri yar1 bir KFAM igin benim
kullandigim alegorik bir terim. Amerika bundan boyle diger tilkelerdeki
endiistri merkezlerine, tiriinleri icin yeterli talebi saglayacak, karsiliginda
onlarin sermaye akisinin yaklagik ytizde 80’ini alacakti. Boyle siddetli
bir d6niigiim en az on yil siiren korkung bir dagilmaya, borg krizlerine,
toplu bir istikrarsizliga ve kiiresel stagflasyona yol agmistir. Ama
Amerikali seckinlerin goziinde biitiin bunlar 6denecek makul bir
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bedeldj; faturasi diinyanin sosyal ekonomisine ve Amerika’nin emekgi
ailelerine ¢ikarilacak bir gecis maliyetinden ibaretti. Bunlar1 yapan
da su bizim “tarihin aktorleriydi’, yani birbirini izleyen Amerikan
yonetimlerinin kurnaz yetkilileri.

Kendine hakim olma ve basarinm tehlikeleri

Filozoflarin bildigi gibi kendine hakim olma, az bulunan ve hayret
verici bir erdemdir. Ayni zamanda, biz giiglendikge gevseme egilimi
gosteren bir erdem. Bu yéniiyle, giiven ile basar1 arasindaki iliskiye
benzer: Aramuzdaki giiven baglari ne kadar giicliiyse, kolektif ve bi-
reysel bagarimiz o kadar biiyiik olur. Ama bagari, hirs besler ve hirs
giiveni ¢ozlip eriten bir seydir. Benzer sekilde, kendine hakim olma
basariya yardim eder; ama sonra bagar1 insanin kendine hakim ol-
masini tehlikeye sokar.

Iste bu bagari paradoksu, kendine hakim olmayla ilgisi nedeniyle,
ABD'nin II. Diinya Savasrndan sonra yarattig iki “gercekligin” de mah-
vina yol actr. [lkinde ABD yénetimi kendi negatif miihendisligine ye-
nik diistii. Tkincide ise kendini tutamayan, Amerika'nin ozel sektorii,
ozellikle de finans sektoriiydii. Bu hatalarin nasil olup da bagarimin
icinden ¢ikip firladigim anlamak igin, biri 1971’le, digeri 2008le il-
gili iki soruyu ele alalim.

Kiiresel Plan’a ¢elme takip ayaklarini yerden kesen ve 1971deki
krize yol acan neydi? Cevap: ABD hiikiimetinin baglangictan itiba-
ren sahip oldugu agir1 avantajlardan yararlanirken kendine hakim ol-
may1 becerememesi; diinyanin rezerv dévizinin vasisi olarak istedigi
gibi kiiresel kamu paras: basabiliyor olmast.

Ya 2008de Kiiresel Minotauros’u o6litmciil sekilde yaralayan
neydi? Yine Amerikanin kendini tutamamasi. Ama bu defa suglu
ABD yo6netimi degil (her ne kadar her seyin goézleri 6niinde oldugu
soylenerek suglanabilirse de), genel olarak ozel sektor ve ozellikle
bankalardi. Amerikan finans sektorii yeni ele gecirdigi agir1 bir avantaji
kullanirken, kendine hakim olma konusunda garpici bir basarisizlik



266 KURESEL MINOTAUROS

sergiledi; o da kiiresel finansallasmanin vasisi olarak istedigi gibi kiiresel
ozel para basabiliyordu.

Minotauros hayatta kalabilir mi?

Kitabin ilk baskisinda Minotauros'un hayatta kalabilecegine iliskin
ciddi siiphelerim oldugunu belirtmistim. iki y1l i¢inde tiim dirilme
umutlar1 yok oldu. 2008 Cokiisii Amerikan ekonomisinden o kadar
¢ok finansal malzeme emmis, New YorK'ta konuglanan finansallasma-
nin enerjisini 6yle tiiketmis ki, Minotaurosun yabanci sermaye {ize-
rindeki manyetik etkisi artik geri gelemez. Wall Street ayaga kalkmus,
2006’n1n atilgan giinlerini aratmayacak karlar yapiyor belki; ABD hii-
kiimeti eskisinden de daha ok yabanci sermaye gekebiliyor; devril-
mek igin fazla biiyiik olan bankalar simdi iyice biiytidii (en azindan
goreli olarak). Ama Wall Street'in sermayesi artik Minotauros™u giir-
biiz tutan yabanci sermaye tsunamilerini ¢ekemeyecek kadar ciliz.
Nitekim 2012de bankacilar yiiksek sesle yakiniyor, edepsiz kar oran-
larina dénmiis olduklar1 halde yatirimcilarina hikkiimetin getirmis ol-
dugu diizenlemeler yiiziinden “yeterince” yiiksek getiriler saglayama-
maktan sikayet ediyorlardi.

Aslmda bankacilarin yeni gergeklik karsisinda sizlanmalarinin
ardinda yatan, bankalarinin artik diinya fazlalarini tek elden aktara-
muyor olmasidir. Dahasi, 2008-2009dan sonra ABDde ve Avrupada
kurulan rejim (benim iflas¢ilik dedigim “sistem”) fazlasiyla ige doniik
ve gerekli sermaye girislerini saglayabilecek kadar ilging ve cazip de-
gil. Kiiresel Minotaurosun bugiinkii hali, Kiiresel Plan'n 1971den
sonra kendini i¢inde buldugu durumdan farkl degil: geri dondiirii-
lemez bir bozulma.

Sersemlemis bir diinya ekonomisi

« . - L) . .- . .. ae - -
Gelisen ekonomilerin” memnuniyet vericibiiyiimesine ragmen, hala
Batr'nin hakimiyetindeki bir diinyada yasiyoruz. Minotauros sonrast
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donemde bunun anlam, hayatlarimiza Minotauros’un hizmetgileri ta-
rafindanyon verildigidir: Wall Street, Walmart, Almanya’min eyalet tipi
merkantilizmi, AB'nin bir para birliginin fazla aktarim mekanizmasi
olmadan gelisebilecegine dair anlamsiz iddiasi, ABD iginde, Avrupa
icinde, Cin icinde biiyiimekte olan esitsizlikler, vb. Minotaurosun
olmadig1 ama onun hizmetgilerinin yonettigi bir diinya mantiksiz,
sagma bir yerdir.

Bu sagmaligin en iyiornegi, kiiresel dengesizlikler denilen seyle ilgili
tartigmalar. Kiiresel dengesizlik kavramiyla, bazi lilkelerin (Almanya
ve Cin ilk akla gelen 6rnekler) ticaret fazlasi sistematik olarak biiyiir-
ken, bunun bir yansimasi olarak diger bazilarinda ticaret agiginin bii-
yiimesi kastediliyor.” Tiim yorumcular bunun 2008deki kirilmanin
bir nedeni oldugunda hemfikir. Dolayisiyla kiiresel dengesizliklerin
azalmasini istemek veya tasavvur etmek ¢ok yerinde bir yaklasim gibi
goriiniiyor. Oysa dogru olan bunun tam tersi.

2008den sonra, derin bir resesyonda bulunan Amerikanin ticaret
agig1 azaldigi icin kiiresel dengesizlikler de azaldi. Benzer sekilde, euro
bolgesinin yikima ugramus periferisi ithal mallardan uzak durdu ve
orada da bolge i¢i dengesizlikler gerilemekte. Ne var ki, bu tiir den-
gelenmeler aslinda diinya ekonomisini istikrarsizlastiriyor, ¢iinkii ti-
caret agiginin azalmasi (bolge icinde ve bolgeler arasinda), sermaye
hareketlerindeki daha biiyiik dengesizliklerle el ele gidiyor. Ustelik
ticari hesaplar dengelenirken, buna 6denemez boyuttaki bor¢ dag-
larinin biiyilimesi ve ise yaramaz tasarruflardaki (uzun vadeli, iiret-
ken yatirimlara doniistiirillemeyecek kadar iirkek olduklar i¢in) ar-
tis eslik etmekte.

99 Meslektasim Joseph Halevi ile birlikte 2003’te yayinladigimiz bir makalede
(Kiiresel Minotauros metaforunun ilk kez kullanildig yaz1) Amerikanin gittikge
biiyiiyen “kiiresel dengesizlikleri” (yani ikili agig1) tizerinde durdugumuzda,
bu vurgumuz dikkate alinmamigti. Minotauros 2008 Cokiisirne devrildikten
sonra, herkes kiiresel dengesizliklerin hem uluslararas: diizeyde (yani Cin'in
ABD ve Avrupa kargisindaki fazlasi) ve euro bélgesi iginde (yani Almanya’nin
diger euro bolgesi iilkeleri karsisindaki fazlasi) kabul eder oldu.
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Gergekten de, 6nce kiiresel dengesizlik cinlerini kovan, hemen ar-
dindan da onlar olmadigi icin sikintiya diisen tuhaf bir diinyadayiz.
Tabii gelismeleri Kiiresel Minotauros alegorisiyle diisiindiigiimiizde,
ortada bulmaca filan kalmaz. Bu korkung canavar her seye ragmen,
1971den beri resmi bir KFAM'1n olmadig1 kararsiz diinyada istikrar
sagliyordu. Ama simdi o canavar da yok ve diinyamuz kalic1 bir istik-
rarsizlik, kronik belirsizlik ve bitmek bilmez bir debelenme halinde.

Eksik mekanizma

Kiiresel kapitalizm daha ok yatirim, daha iyi makineler, daha hizh
trenler, daha zekice buluslar sayesinde istikrara kavusturulamaz. Devlet
daha akillica harcama ve yatirimlar yapsa her seyin yoluna girecegini
sanan kaba Keynescilerin diistiigii hatadir bu. Aym sekilde, merkez
bankalari fiyat istikrarina dikkat ettiginde ve diinya ekonomisini ye-
niden dengeye oturtma isi arz ve talebin sihirli entrikalarina birakil-
diginda da, kiiresel kapitalizm yitirdigi dengesine kavusamayacaktir.
Bu da ozgiirliikgiilerin daha da tehlikeli olan yanhsidir. Sadece kiire-
sel degil, bolgesel kapitalizmin istikrari icin gereken, kiiresel bir fazla
aktarim mekanizmasidir - pazarlarin ne kadar kiiresellesmis, ne ka-
dar 6zgiir ve iyi ¢alisir durumda olsalar da, saglayamayacag1 bir me-
kanizmadir bu.

Oyleyse soru su: Amerika eksik olan KFAM'1 ortaya ¢ikaramiyorsa
ve Avrupa da kendi dagilmasiyla fazla mesgulse, kim yapacak bu isi?
Cin mi? O hi¢ olmaz. Cin elbette ¢ok siki ¢alisiyor ve kayda deger
bir basartyla kismi kiiresellesmenin kendine has bir ¢esitlemesini
yaratiyor; boylece Pekin Hindistan, Afrika ve Latin Amerikanin yan
sira Avrupali, Amerikan ve Japon ¢okuluslu sirketlerini de kapsayan
ok genis bir ticaret ve yatirim aginin merkezi oldu. Cin ABD, Avrupa
ve Japonya yetkililerini isine karistrmamaya ve belki kisa zamanda
kendi parasi renminbiyi (RMB) s6z konusu aglarin temel degisim
araci haline getirmeye ¢alisacak. Ama iste bu aglar daha genis bir
diinya ekonomisinin i¢inde gomiilii kalmaya mahkum ve Cin talep
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tiretmekteki radikal yetersizligi yiiziinden onu yeniden dengelemeyi
bagaramaz.

Ya simdi ne olacak? Tarihin yeni aktorleri aramyor

Kisa siirede ortaya bir KFAM gikmazsa, gelecegi diisiinmemek daha
iyi. Ciinkii bir taraftan da elimizde 6lii Minotaurosun hizmetgilerinin
zehirli aglarna diigmiis bir Bat1 olacak, 2008 sonrasinin zorluklarryla
bas edemeyen, durgunlasan, gerceklikle bag: giderek koptugundan
olgularla potansiyelleri bir araya getiremeyen ve yeni “gerceklikler”
yaratamayan Bat1. Diger tarafta ise gelisen ekonomileri gorecegiz: ki-
sitlamalar1 agmaya, yeni “gerceklikler” iiretmeye, mevcut ufuklar: ge-
nigletmeye hazir insanlarla kayniyor. Boyle iki farkli temponun ol-
dugu, ekonomisi hizla ilerleyenler ile durgunluk yagayan ama askeri
gli¢ tizerinde, diinyamn rezerv dovizi ve uluslararas: kurumlar (BM
Giivenlik Konseyi, NATO, OECD, IMF ve Diinya Bankas1) lizerinde
fiilen tekele sahip digerlerinden olusan bir diinya kolayca tutusabilir.

Peki, eger KFAM istikrarli bir kiiresel sosyal ekonominin olmazsa
olmaziysa ve o olmadan Ikinci Diinya Savag1 6ncesindeki radikal risk-
lilik durumuna (iistelik modern kitle imha silahlarinin yarattig1 risk
de buna eklenmis olarak) dénme tehlikesi varsa, daha giizel bir gele-
cek alternatifi olabilir mi?

Boyle goz alic1 bir senaryo, gelisen iilkeler arasinda biiyiik bir koa-
lisyon olusmasi ve aralarindaki planlanmus yatirim ve ticaret islemleri
temelinde fillen KFAM meydana getirmesidir. Mesela Cin'in Brezilya'y:
adeta gérmezden gelip tilkenin tiretken varliklarini Brezilyal: yetkililerin
onay1 olmadan satin almas: yerine soyle bir sistem diisiinelim: Cin'in
yatinmlar1 Brezilya hiikiimetiyle yapilan anlasmalara gore yonlendirilir
ve Cine satt1g1 ihtiyag maddelerine uygun miktarda Brezilyaya sermaye
girisi ve Cin teknolojisi transferi olur. Brezilya, Cin, Arjantin, Hindistan,
Turkiye ve belli Afrika iilkeleri arasinda yapilacak bu tiir anlagmalar bir
KFAM islevi gorerek istikrarh bitytimeyi miimkiin kilacaktir. Bizim
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Batrnin iflas¢iligin zor durumda birakacak olmast da isin cabast.

Ikinci ve daha da parlak bir senaryoda ise Bat1 birden aklini ba-
sina toplar ve sonunda John Maynard Keynes'in Uluslararasi Para
Birimi 6nerisinin hakkoni verir, yani Amerika'nin 1944 Bretton Woods
konferansinda reddettigi 6nerinin. Cok mu inanilmaz gériiniiyor?
Gergekten de dyle. Ama yine de, 2008 Cokiisii baz1 zeki insanlar: ha-
reketlendirdi. IMFnin eski yoneticisi Dominique Strauss-Kahma bir
BBC mubhabiri global ekonominin nasil yeniden bi¢imlendirilebile-
cegi hakkinda fikrini sormustu. Su sasirtic1 cevabi aldr:

Gegmiste hicbir zaman, IMF gibi bir kurulug simdiki kadar gerekli
olmadu... Keynes altmus yil 6nce neyin gerekli oldugunu gormiistii;
ama gok erkendi o zaman. $imdi bunu yapmanin vakti geldi. Ve sa-

nirim yapmaya haziriz bunu!'*®

Belli ki Strauss-Kahmrin burada soziinil ettigi, ok yanh bir KFAM'n
yaratilmasindan bagka bir sey degil — tipki John Maynard Keynesin
1944’te Bretton Woods konferansinda énermis oldugu gibi. Kiiresel
Minotauros'tan farkh olarak boyle bir fazla aktarim semasi baz: zeki
yetkililere ve tek bir tilkenin hesaba gelmez finans sektériine degil, iyi
isleyen bir global organizasyona dayanir ve bu organizasyon malla-
rin, karlarin, tasarruflarin ve talebin aktarimi i¢in gerekli parametre-
leri bilingle ve saydamlikla belirler.

Iki yil sonra, Strauss-Kahn'in bu cesurca agiklamasi diinya ¢a-
pinda bir politika degisikligi programi baglaminda amlmak yerine,
“linlii son sozler” arasinda sayilacak bir ifade olmustu. BBC’ye bun-
lar1 s6ylemesinden birkag hafta sonra Strauss-Kahmin kelepge vuru-
larak bir NYPD [New York Sehri Polis Teskilati] aracina bindirilmesi,
2008 sonrasinda segkinlerin diisiinme tarzinin ne kadar gelgitli oldu-
guna dair tipik, sembolik bir olaydir. O zamandan beri sézii geen

100 17 Ocak 2011de BBC Radyo 4'te yaymlanan “Inside the IMF — Part Two”
adh program.
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politikacilar, IMF ve Diinya Bankas: baskanlari, genel olarak diinya
kapitalizminin kahyalar1 2008den ders almamayi se¢mis goriiniiyor.
Agir1 hiz nedeniyle ceza kesilmis siiriiciilerden farklar1 yok: Birkag
kilometre boyunca hiz limitine dikkat ettikten sonra tekrar eski hiz-
larina doniip “bu defa bagka tiirlii olur” diye avutuyorlar kendilerini.

Yani belirtiler hayirh degil. Daha 6nce bu kadar ¢ok giig sahibi in-
sanin diinya ekonomisinin ayaga kalkmak i¢in neye ihtiya¢ duydu-
gunu bu kadar az anladig1 hi¢ olmamusti. Daha 6nce tarihin aktor-
leri hi¢ bu kadar sikint1 verecek sekilde ortadan kaybolmamusti. Tek
umudumugz, tarihin sik sik ortada kimse yokmus gibi goriinen du-
rumlarda yeni olanaklar dayatiyor olmast. Oyleyse, karanliklar arasin-
dan yine de iyimserlik i1gina bir yol agalim ve sunu soralim: Kiiresel
Minotauros’un yerine iyi tasarlanmis ve kolektif olarak {izerinde uzla-
silmug bir KFAM gelecekse, bu doguma kim aracilik edecek? Tarihin
aktorleri bu defa kim olacak?

Yukarida boyle bir tarihi aktoriin gelisen ekonomilerden ¢ikabile-
cegini sdylemistim. Ama kitabi bitirmeden 6nce birkag ciimleyle bir
itirafta bulunmam gerekiyor: Bunun olacagina inanmiyorum. Avrupa
kendi i¢ ¢ekismelerine dalmisken ve gelisen toplumlar hem Kriz ne-
deniyle hem de kiiresel ¢apta kaliplar1 ytkma gelenegine sahip olma-
diklari i¢in giigsiiz kaldigina gére, eksikligi giderme isi ister istemez
bir kez daha ve belki de son defa, yine ABD'ye diisiiyor. Basitge soy-
lemem gerekirse, tam kapsamli bir KFAM olusturma yéniinde ciddi
bir ilerlemenin bagka nasil saglanacagini géremiyorum.

Tabii bunun da 6nkosulu su: Amerikanin etkili politikacilart
“kendi” Minotauros’larinm 6liimiiniin ne anlama geldigini ve bu-
nun geri ¢evrilemez bir durum oldugunu kavramis olmah ve diinya
ekonomisinde kalic1 bir durgunluk egilimi 6ngoriilerinden de etki-
lenerek enerjik davranabilmeli. Ancak o zaman rasyonel, istikrarh ve
yagadigimuz son Kriz'in yaratici potansiyelini salmasina izin verilece-
gine dair umut tohumlari tagiyan bir kolektif gelecek sansimuz olabilir.

Boyle parlak bir gelecek i¢in Cin, Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika
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vb. gibi gelisen iilkelerin de 6nemli yapitaglar: ekleyerek katkida bu-
lunmasi mutlaka gerekli. Ama Amerika'nin 6nciiliik etmesi sart. Eger
bunu yaparsa, belki yiizyillar sonra Minotaurosunun 6liimii sairlere
ve mit yaraticilarina ilham verecek, bu 6liimii yeni ve sahici bir hii-
manizmin baglangic1 sayacaklar. Yapmazsa, bizim kusagin postmo-
dern 1930ar1 on yildan uzun siirmez.
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