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Onsoz

Kiiresel Kriz, ana akim ekonomi teorisi olarak kabul edilen Neoklasik-
Keynesyen ekonomi teorisinin yetersiz oldugunu yadsinamaz bir bi¢imde
gosterdi. Teorinin ‘rasyonellik varsayiminmin’ pek de gegerli olmadig, ‘mar-
jinal egilimler yaklagiminin’ gergekleri tam olarak kavramadig, tam reka-
bet piyasasinin hatta sadece rekabet piyasasinin hi¢ var olmadigx hep bili-
nen ama gérmezden gelinen sorunlar olarak hahinin altina siipiirilmigti.
Kiiresellesme ve ardindan gelen Kiiresel Kriz artik mevcut ekonomik ger-
gevenin diinyada olan biteni agiklamakta yetersiz kaldigani adeta géziimii-
ziin i¢ine soktu.

Mevcut ana akaim makroekonomi teorisi pek ¢ok yonden kusurlu go-
riiniiyor. Her seyden 6nce mikroekonomiden devralarak kullandig) rasyo-
nellik varsayiminin bugiin artik gecerli olmadig ya da iilkelerin gelismislik
diizeyine gore ciddi farkhiliklar gosterdigi goriilebiliyor. Bu durumda olay-
lar kargisinda insanlardan ve kurumlardan rasyonel davramg beklemek ve
bir teoriyi buna gore yapilandirmak rasyonel olmayan bir yaklagim hali-
ni aliyor.

Ashinda 6l¢iimleri marjinal egilimlere gore yapmak (6rnegin marjinal
tiiketim egilimi ya da sermayenin marjinal verimliligi) bir anlamda ras-
yonel davrani§ kabuliiniin devam gibi alinabilir. Rasyonel davranig, eko-
nomi konu oldugunda, kararim son birime gore veren tiiketici veya iire-
tici davramg1 olarak anlatilir. Ne var ki ger¢ek yagamda bunun tam ola-
rak boyle olmadigini, ortalamalarin ¢ok daha fazla 6ne giktigini goérebi-
liyoruz.

Diinya simdiye kadar iki 6nemli serbestlesme yasadi. Bunlardan ilki ti-
caretin serbestlesmesiydi ve sonugta serbest dig ticaret sistemi kiiresel bir
sistem halini aldi. Her ne kadar uluslararas: ticaretin 6niinde giimriik ver-
gisi ve diger baz1 kisitlamalar olsa da uluslararas: ticaret giiniimiizde ser-
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bestge yiirityor. Uluslararasi ticaretin serbestlesmesi biiyiik ol¢iide sanayi
devrimi sonrasinda ortaya ¢ikti. O zamana kadar tarim iiriinlerinin ve k-
sith sanayi iiriinlerinin kargihikh ticareti s6z konusuydu. Sanayi devrimi-
nin getirdigi iiretim patlamasi, sanayi devrimini basarmig iilkelerin malla-
rin1 diinyaya satmasi i¢in uluslararasi serbest ticareti zorlamalarina yol ag-
t1 ve sonunda ticaret serbest hale geldi. Uluslararasi ticaretin yayginlagma-
s1 0 zamana kadar gegerli olan klasik ekonomi modeli, ekonomik sistemi
ve yeni paradigmay: agiklayamaz hale gelince neoklasik ekonomi teorisiy-
le giincellendi.

Diinya ekonomisi, 1929’daki Biiyiik Depresyona kadar bu yeni modelle
yiiriimeyi basardi. Biiyiik Depresyonla birlikte diinya yeni bir degisime gir-
di. Bu kez bu degisime uygun elbiseyi Keynesyen ekonomi sundu ve krizden
¢ikis saglandi. Boylece Neoklasik-Keynesyen ekonomi teorisi yeni ana akim
ekonomi teorisi olarak kullanilir oldu.

2008’de baglayan Kiiresel Kriz, sermaye hareketlerinin diinya ¢apinda
serbest birakilmasinin sonucu olarak ¢ikti. IME biitiin iiyelerini sermaye
hareketlerini serbest birakmaya zorlamig ve 2000’lerin baginda da bu ama-
cina ulagmus, kiiresel sistemde sermaye hareketleri serbest kalmigti. Ne var
ki bu degisimin alt yapisini olugturacak olan hukuk diizeni, denetim siste-
mi ve ekonomi teorisi heniiz tamamlanmig degildi. Mevcut ana akim eko-
nomi teorisi, bu yeni olusumu agiklayabilecek ve yonlendirebilecek arag-
lardan yoksundu. Bunun sonucu olarak 2008 krizi baglad: ve ¢ikis i¢in de
Neoklasik-Keynesyen modelin gelistirdigi araglara bagvurulmaktan bagka
bir sey yapilamad.

Diinyada sistem ve dolayisiyla paradigma bir kez daha degismis, anlayis-
lar farkh hale gelmis, yagam yenilenmis ama teoriler eskide kalmigti.

Bu kitap, kiiresellesmeyle birlikte birbirlerine daha ¢ok benzeyecegi dii-
siiniilen ama tam tersi gelismelere sahne olan farkli ekonomilere tek tip bir
ekonomi politikas elbisesi giydirmek yerine her bir ekonominin farklihg:-
na gore yeniden birer elbise dikilmesi gerekliligini gostermeyi amaghyor.
Kitap yeni olugsumlara uygun ekonomik bakis agilar1 gelistirmeye yonelmis
bir ¢abanin 6zetidir.



“Farkli ekonomilere

tek tip bir ekonomi politikasi

elbisesi giydirmek yerine
her bir ekonominin farkliligina
gore yeniden birer elbise

dikilmesi gerekir.”




“Yasam degistr, insan degisir,
anlayiglar degisir; bilim de

bunlara paralel olarak degisir.

Bilimin inanctan en onemli
farki budur.”




Genel Cerceve

Ekonomi Bilimini
Bi¢cimlendiren Etkenler

Ekonomi bilimi, son elli y1lda giderek daha matematik agirhikh bir yapi-
ya doniigse de biitiin diger sosyal bilim dallarinda oldugu gibi odaginda in-
san ve toplum bulunan bir bilim dalidir. Matematigi agirlikh olarak analiz-
lerinde kullanmasi ekonomi bilimine yalnizca teorilerini daha kolay ve ka-
nitlanabilir bir yoldan ortaya koyma olanag sunmaktan ote bir sey getir-
mez. Ekonomiyi diger sosyal bilimlerden ayiran en belirgin 6zelligi, ideolo-

jiyle olan yakin iligkisidir.

Ideoloji, ¢ogunlukla bilgiye ve &grenmeye
dayali olmayan nedenlerle bir kisi veya grup ta-
rafindan benimsenen inang veya felsefe kiime-
si olarak tanimlaniyor. Daha basite indirgersek
diinya goriigii olarak ozetleyebiliriz. Ekonomi
bilimi, bilgiye ve 6grenmeye dayal nedenlerle
ortaya ¢ikmug bir bilim dali olsa da ideolojiye g6-
re yani bilgiye ve 6grenmeye dayanmayan ina-

Ekonomi bilimini
bicimlendiren etkenlerin
baginda toplumda
gegerli anlayiglar, moda,
teknoloji ve verimlilik

gelir.
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niglara gore sekillenen bir bilim dalidir. Bugiin kullandigimiz ve tiniversite-
lerde okuttugumuz ekonomi bilimi, ana akim ya da Ortodoks kuram deni-
len Neoklasik-Keynesyen ekonomi teorisidir. Bu biitiiniin bir pargasi olan
mikroekonomi biiyiik 6l¢iide neoklasik ekonomi teorisi tarafindan, oteki
pargasi olan makroekonomi de Keynesyen teori (ve onun devamu niteligin-
deki teoriler) tarafindan bi¢imlendirilmistir. Bu teorinin toplumsal duruma
bigim vermeye yonelik uygulamasi olan ekonomi politikasi ise biiyiik 6l¢ii-
de neoliberal ekonomik yaklasimin etkisi altindadir. Hepsinin etrafinda asil
olarak kapitalist ideolojik gergeve yer alir.

Ekonomi bilimi; iiretimin kim tarafindan, nasil, hangi miktarda ve han-
gi fiyata yapilacaginy, iiretilenlerin nasil béliisiilecegini arastiran bilim ola-
rak tanimlanir. Bu durumda yukaridaki ciimle i¢inde gegen sorularin ya-
nitlanabilmesi i¢in bir model gerekir. Iste bu modelin bigimlenmesi bii-
yiik ol¢iide ideolojinin etkisi altindadir. Farkl ideolojilerin bu sorulara ya-
nitlan da farklidir. Aslinda tartisma en bagtan, iiretim araglarinin sahipli-
gi meselesiyle baslar. Kapitalizmde iiretim araglarinin sahipligi 6zel kisile-
re, 6zel kurumlara aittir, devlet ilke olarak iiretim araglarina sahip olmaz.
Sosyalizmde ise iiretim araglarinin sahibi kamu kesimidir. Bu, 6nemli bir
ayrimdir. Ciinkii iiretim araglan 6zel kesime aitse iiretimi 6zel kesim, kamu
kesimine aitse iiretimi kamu kesimi yapacak demektir.

Ekonomi deyimi eski Yunancada hane halki anlamina gelen oikos s6z-
ciigii ile yénetim anlamina gelen nomos sézciiklerinin birlestirilmesi ile
olusturulmug bir sozciik olsa da zamanla anlami olduk¢a geniglemistir.
Ekonomi biliminin konusunun ve kapsaminin ne oldugu sorusuna pek ¢ok
farkl yanit verilmigtir simdiye kadar. Verilen yanit kisinin ekonomi bilimi-
ne hangi ideoloji agi1sindan baktigini da agiklar aslinda.

Ekonomi biliminin en yaygin tanimi Lionel Robbins’in yapti§1 tanimla-
madir: Ekonomi bilimi; kit kaynaklarin alternatif kullanim olanaklarini in-
celeyen bir bilimdir. Bu sanki ideolojiden soyutlanmis bir tanim gibi gériin-
se de alternatif kullanim olanaklarinin neler olacag sorusunun yanitini ara-
maya giren bir kisi ister istemez kendini ideolojinin i¢inde bulur.

Ayrica ekonomi bilimini tiiketim ve iiretim agisindan ele alan bir tanim
olmasi nedeniyle de kapitalist ideolojiye uygundur. Kapitalist ideolojinin
boliigiim sorunuyla ya da daha anlagilabilir bir ifadeyle gelir dagilimi so-
runuyla fazlaca ilgisi yoktur. Oysa ideolojiden soyutlanabildiginde ekono-
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mi bilimi yalnizca tiiketim ve iiretimle degil iiretimin tiiketimle kopriisiinii
kuran paylagim (boliigiim) sorunlariyla da ilgilidir.

Tiiketim ve iiretim agisindan bakacak olursak ekonomi bilimi Lionel
Robbins’in tanimina uygun bir iglev iistlenir: Cok sayidaki ihtiyacin elde-
ki sinirh imkanlarla kargilanmasi ¢abasi. Insan, elindeki sinirh imkanlarla
¢ok sayidaki ihtiyaglar arasinda se¢im yaparken bazi ihtiyaglarini kargila-
maktan vazge¢mek zorundadir. Her segilen ihtiyacin gercek maliyeti aslin-
da vazgegilen 6teki ihtiyagtir. Omegin kisith parasiyla sandvigle yetinip si-
nemaya gitmeyi tercih eden kisi iyi bir yemek yemekten vazge¢mis olmak-
tadir. Bu durumda vazgegilen iyi yemek, sandvi¢ ve sinemaya gitmenin al-
ternatif maliyeti (firsat maliyeti, vazge¢me maliyeti) olarak kargimiza ¢i-
kar.

Uretim agisindan bakarsak ekonomi bilimi kimin iiretim yapacag, kim
i¢in iiretim yapilacagi, ne kadar iiretilecegi, iiretimin kaga mal edilecegi ve
kaga satilacagn konularyla ilgilenir.

Paylagim veya boliisiim agisindan bakacak olursak bu kez ekonomi-
nin ilgi alan iiretimden kimin ne kadar pay alacag konusuna odaklanir.
Uretim faaliyetinde yer alan emekgi, sermaye sahibi, toprak (ya da dogal
kaynaklarin) sahibi ve girisimcinin iiretimden ne kadar pay alacagi ekono-
minin temel ugras alani haline gelir.

Buraya kadar agikladigimiz konulan bir gemada gosterelim:

Paylasim/Bdlisiim
Tiketim Agisindan Uretim A@sindan Acgisindan
¢ Cok sayidaki ihtiyag ¢ Uretimi kim e Uretimden kim ne
sinirh imkanlarla yapacak? kadar pay alacak?
nasil karsilanacak? SEELE 4 5
e Kimin igin e Ucret (emegin
¢ Her segis bir uretilecek? karsilig1)

istr.
gz ¢ Ne kadar Uretilecek? e Kar (girisim
e Her vazgegisin bir gliclinun karsilig)
alternatif maliyeti

vardir.

e Kaga uretilecek?
e Faiz (sermayenin
karsihigr)

e Rant (dogal
kaynaklann karsilig)
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Kapitalist sistem, tiiketim ve iiretim iizerine odaklanmig bir sistem ol-
dugu i¢in ekonomi bilimini de hep tiiketim ve iiretimle ilgili bir ¢ergcevede
ele alip tanim1 ona gére yapmaktadir. Thtiyaglarin sonsuzlugu bir yana ¢ok
sayida olup olmadig bile bugiin tartiymali hale gelmistir. Kapitalizmin ya-
rattif) tiikketimin en iistiin deger oldugu algis1 aslinda ihtiya¢ olmayan bir-
¢ok seyi ihtiya¢ haline getirmigtir. Bunlarin ger¢ekten ihtiya¢ olup olmadi-
g1 bir yana ekonomi, en az tiiketim ve iiretim kadar 6nemli olan paylagim
(boliigiim) iligkilerini de gergevesi i¢ine alan bir tanima gereklilik duymak-
tadir. Tiiketim, ekonomik faaliyetin itici giicii olsa da insanin iiretime geg-
mesinden sonra tiretim iligkileri ve sanayi devriminden sonra da paylagim
meselesi tiiketim kadar 6nem kazanmis, 6ne ¢ikmstir.

Bu ¢er¢evede ekonomi bilimini g6yle tanimlamak sanirim en dogru yak-
lagim olur: Ekonomi bilimi, ihtiya¢lar1 kargilamaya yénelik mal ve hizmet-
lerin iiretimi, bu iiretimin katkida bulunanlar arasinda paylagilmasi ve el-
deki sinirh imkanlarla ¢egsitli ihtiyaglar arasindan tercih edilenlerin kargi-
lanmasi ¢abalanni inceleyen ve bu iliskilerin dogru kurulabilmesi igin ¢6-
ziimler oneren bilim dalidir.

Giiniimiizde en yaygin bi¢imde kullanilan ekonomi teorisi kapitalizmin
piyasa modeline gore kurgulanmigtir. Buna gore giiniimiiz ana akim eko-
nomi teorisi de kapitalist ideolojiye gére bi¢cimlenmis olmaktadir. Bunun
karsisindaki yaklagim sosyalist ekonomi teorisidir. O da en basit ifadesiyle
piyasa modeline gore degil, iiretimin miktar, gesidi ve fiyatlarina iligkin ka-
rarlar1 veren merkezi planlama modeline gére sekillenmigtir. Bir bagka ifa-
deyle sosyalist sistemde neyin, kim i¢in, ne kadar ve kaga tiretilecegi sorula-
nnin yanitini piyasa degil merkezi planlama &rgiitii verir.

Ekonomi bilimini sekillendiren bir bagka 6ge zamandir. Bundan iki yiiz
y1l kadar 6nce sanayi devrimi filizlenirken ekonomi teorisi de yeniden gekil-
lenmeye bagsladi. Gelismeyi bilimsel olarak ilk yorumlayan, tanimlayan ve
teorik ger¢eveye oturtan Adam Smith’tir. Sanayi devrimi gelistik¢e bir¢ok
yeni gelisme ortaya ¢ikt1. O zamana kadar olmayan bir ig¢i sinifi dogdu, top-
lumun en iist sinifini olugturan aristokrasi sinifinin yerini yeni dogan bur-
juva sinifi almaya bagladi. Uzunca bir siire sistem, sermayenin sahibi olan
burjuvazinin tek tarafli egemenliginde yiiriidi. Zamanla isgiler sendikalag-
maya ve giicli bir sinif olmaya dogru ilerlediler. Boylece sermaye ve emek,
iretimden elde edilen degerin paylagilmasi agamasinda kars1 karsiya geldi.
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Adam Smith, sanayi devrimine dogru giden diinyayr yorumlayan, yon
gosteren bir takim diisiinceler ortaya atti. Kapitalist sistemin belkemigini
olugturan igbéliimii ve koordinasyon bu diisiincelerin en 6nemlileri ara-
sindaydi. Smith’in ardindan gelen iktisatcilar bu diigiinceleri gelistirdi.
David Ricardo, John Stuart Mill, Thomas Malthus kapitalist sanayilesme
modelinin baglica teorisyenleri oldu. Devletin iiretimde yer almasini digla-
yan ve adina piyasa ekonomisi denen model bu donemde ortaya ¢ikt1. John
Maynard Keynes, bu ekonomi modelini klasik ekonomi ve bu iktisatgila-
n da klasik iktisat¢ilar olarak adlandirdi. Bu ekonomi yaklagimi 1870’ler-
de ortaya ¢ikan krize (Uzun Depresyon) kadar ana akum (Ortodoks) eko-
nomi teorisi olarak kaldi. O siralarda 6zellikle insan, firma ve piyasa dav-
raniglarini farkli bakis agilariyla yorumlayan yeni bir yaklagim gelistirilme-
ye basladi. Stanley Jevons, Carl Menger ve Leon Walras’in asag yukarn ay-
n1 zamanlarda ortaya attiklan diigiinceler faydacilik, rasyonellik, arz ve ta-
lep gibi kavramlar1 6ne ¢ikaran ve adina neoklasik ekonomi teorisi deni-
len yeni bir ekonomi yaklagimini ¢ikardi. Bu yaklagim, Alfred Marshall ile
doruk noktasina ¢ikt. Marjinalizm adi da verilen bu yeni yaklagim; insa-
nin rasyonel oldugunu, kararlarini rasyonel yaklagimlarla aldigini, kararla-
rn alinmasinda marjinal (son kullanilan) birim kavraminin 6nemli ve pi-
yasanin her tiirlii kanigimdan uzak, tam rekabet piyasasi oldugunu esas ali-
yordu. Neoklasik teori aslinda klasik ekonomi teorisine bir takim katkilar
yapmaktan ve onu biraz daha matematige yaklagtirmaktan bagka bir sey de-
gildi. Isin 6zii ayniydl: Piyasa ekonomisi biitiin sorunlan ¢6zer, devlet eko-
nomiye kangmamal.

Zaman iginde bu yaklagima itirazlar geldi. Her seyden 6nce piyasa tek
bir piyasa degildi, pek ¢ok farkli piyasa érgiitlenmesi vardi. Isin ilginci
diinyada hig kargilagilmayan tek piyasa neoklasik ekonominin iizerine in-
sa edildigi tam rekabet piyasasiydi1. Diinyadaki piyasalar; tekeller, oligopol-
ler, trostler arasinda dalgalanan bir eksik rekabet piyasalar silsilesini yan-
sitiyordu.

1929 Biiyiik Depresyonu ile sistemin ¢okiisii, ekonomiye devletin mii-
dahalesinin modele katilmasina yol agt1. Keynesyen ekonomi ad1 verilen bu
model uzunca bir siire karma ekonomi ad1 altinda diinyanin pek gok yerin-
de ekonomi modeli olarak uygulandi.

* % %
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Istekler, Ihtiyaglar ve Kit
Kaynaklar Dengesi

Daha énce de degindigimiz gibi ekonomi biliminin tanimlarindan birisi, s1-
nirsiz isteklerin sinirh imkanlarla en rasyonel sekilde kargilanmasinin yol-
larini aragtiran bilim dah geklindeydi Bu tanimdaki sinirsiz istekler; insan-
larin ve onlarin olusturdugu toplumlarin istekleridir. Dolayisiyla ekonomi
biliminin odaginda insan ve toplum yer alir.

Once tanimda anlasmamiz gerekir. Pek ¢ok ekonomi kitabinda (be-
nim baz kitaplarimin eski baskilar1 d4hil) ekonomi biliminin tanimi sinir-
siz isteklerin sinirh imkanlarla en rasyonel sekilde karsilanmasinin yollari-
ni1 aragtiran bilim dali yerine sinirsiz ihtiyaglarin sinirli imkanlarla en rasyo-
nel sekilde kargilanmasinin yollarini aragtiran bilim dali olarak gegiyor. Bu
dedigim konu Ingilizce ekonomi kitaplarinda da s6z konusu. Tanimdaki is-
tekler ifadesi kimi kitaplarda needs (ihtiyaglar) kimi kitaplarda wants (is-
tekler) olarak yer aliyor. Oysa bu iki kavram arasinda ¢ok fark var. Istekler
genis, ihtiyaglar ise ¢cok daha dar bir kavramdir. Yemek yemek ihtiya¢tir, bu-
na kargilik diinyanin en pahali lokantasinda yemek yemek bir ihtiya¢ degil
ancak bir istek olabilir. Dolayisiyla sonsuz olan ihtiyaglar degil, isteklerdir.

Insanlar, farkh kiiltiirlerde farkh sekilde yetisirler, farkli zevklere, fark-
li davraniglara ve farkh yaklagimlara sahip olurlar. Ornegin bir Cinli ile
bir Amerikali veya bir Hintli ile bir Alman ilk bakigta benzer davranis-
lar gosteriyor gibi olsalar da yagama bakiglar1 ve yaklasimlar ¢ok farklidir.

Zevkleri farklidir, tiiketim aligkanhklari farkli-

Isteklerimizi | dir, davranulari, tepkileri farklidir. Ayn1 miktar-

da paray1 Amerikali ve Cinli’ye ayn1 anda versek
farkhi davraniglar sergilerler: Amerikali muhte-
melen paray: harcar, Cinli ise 6nemli bir béli-
ekonomi bilimine ve | miinii ilerisi icin tasarruf eder. Bu davraniglarin
iktisatcilara gerek olugmasi gelir diizeylerinin farklligina ek ola-

karsilayacak kaynaklar
kit olmasaydi bir

rak ge¢miste yaganan olaylarin etkisiyle olusan
ve kugsaktan kusaga gecerek toplumsal bir dav-
rani§ halini almig olan kiiltiirel farkhliklara da
gerek yoktur derler. | baghdir. ABD ve Cin birbirine uzak cografyalar-

kalmazdi. Onun icin

cennette iktisatgtya
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da oldugu icin bu farklihk dogal kabul edilebilir. Buna kargilik ayni cograf-
yada bulunan, hatta birbiriyle komsu olan iilkelerdeki insanlarin davranig
kaliplan da farkhidir. Mesela Tiirkler ve Yunanlar komgsu iilkelerde yasarlar
ve baz1 davraniglan birbirine benzer. Yine de tam bir benzerlik s6z konu-
su degildir. Tiirk insani, bir bagka yakin iilkede yasayan Ruslarla farkh dav-
rams kaliplarina sahiptir. Ozetle séylemek gerekirse diinyaya yayilmig olan
insanlar ve onlarin olusturdugu toplumlarin olaylara bakug, algilayig, ver-
dikleri tepkiler, tarihsel, kiiltiirel ve cografi farklar nedeniyle farkh bigim-
ler gosterir.

Ekonomi biliminin tanimina geri dénersek tanimda yer alan biitiin s6z-
ciikler diinyanin farkl yerlerinde farkh algilanir. Buradaki kritik s6zciik ras-
yonel sozciigiidiir. Akla, mantiga uygunluk olarak tanimlayacagimiz rasyo-
nellik bile her yerde ayni sekilde anlagilmaz. Bir¢ok kiiltiirde rasyonellik
duygusallikla bastinlir ve irrasyonelligin rasyonellik sanilmasina yol a¢ila-
bilir.

Biitiin bunlar bize insanlan davraniglarimin, alglamalaninin ve yakla-
simlarinin iilkeden iilkeye, kiiltiirden kiiltiire farkliliklar gésterebilecegini,
benzerlikler olsa da bire bir ayn1 kahiplar igine sokulamayacagini gosterir. O
nedenledir ki matematik kullanarak enflasyonu agiklamak her yerde aym
sekilde miimkiin olsa da insanlarin davraniglarindan kaynaklanan etkileri
aym sekilde agiklamak miimkiin olmaz.

Ekonomilerin gelismislik derecesi, dolarizasyon orani gibi meseleler de
ekonominin yapisin1 ve isleyisini dolayisiyla ekonomik davraniglan etkiler.
Ornegin parasi rezerv para olan (biitiin diinyada ali§ veriste kabul edilen
para) bir iilke ile parasi rezerv para olmayan bir iilkenin ekonomik yapisi-
nin isleyisi farklidir. Ornek olarak parasi rezerv para olan ABD ile parasi re-
zerv para olmayan Tiirkiye’yi ele alahm. ABD’nin kurdan etkilenebilmesi
i¢in dolarin yiiksek oranda deger kayb1 yasamasi gerekiyor. Bu pek sik go-
riilen bir durum degildir. Buna kargilik TL devaml deger kaybiyla karsilag-
tig1 i¢in bu durumun Tiirkiye ekonomisindeki etkisi yiiksektir. TL, dolara
kars1 deger kaybedince dolarizasyon yiikseliyor, ithal girdiler pahalamiyor,
dolayisiyla iiretim maliyetleri ve satig fiyatlan yiikseliyor. Sonugta enflas-
yon artiyor. ABD’de maliyet enflasyonu denildiginde kur kaynakh artiglar-
dan ¢ok iicret artiglar1 gibi maliyet artiglarinin etkisi anlagihirken Tiirkiye’de
asil olarak kur artiginin yaratti1 enflasyon anlagihiyor. Bu farkhihgin dogal
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sonucu olarak bu iki iilkede enflasyonla miicadele farkli temellere oturtul-
mak zorundadir.

Egitimin her konuda oldugu gibi ekonomik olaylar: anlayip yorumla-
makta da 6nemli etkisi vardir. lyi egitilmis bir toplumun, ekonomide or-
taya ¢ikan sorunlarn anlayip elestirmesi ve yonetimden dogru yaklagimlari
talep etmesiyle, iyi egitilmemis bir toplumun y6netime elestiri yoneltmesi
ve dogru seyleri talep etmesi ¢ok farkhidir. Bu farklihklar yénetimin ekono-
miye verecegi bi¢imi fazlasiyla etkiler. Benzer bir durum kamu hizmetinde
gorevlendirilecek kisilerin ve yonetime talip olan siyasetgilerin liyakati a¢1-
sindan da gegerlidir. Eger kamu hizmetinde liyakat esasi terk edilmigse, bir
bagska deyisle kamu gorevlerine layrik olmayan kisiler getirilmigse, o iilkede
ekonomi yonetimi olmas: gerekenden farkh yonlere gidebilir. Gelismis ve
gelismekte olan tilkeleri 6rnek olarak ele alalim: Geligsmis tilkelerde kamu
gorevlerine atananlar genellikle liyakat esasina gore atanirlar. Oyle olunca
ekonomi yénetiminde bilim 6nde tutulur, hatalar miimkiin oldugunca dii-
siik diizeyde kalir. Ya da en azindan hatalar tekrarlanmaz. Oysa gelismekte
olan iilkelerin 6nemli bir boliimiinde kamu gorevlerine atanmada ve yiik-
selmede liyakatin yerini iktidara sadakat almistir. Bu da kamu hizmetinin
sunulmasinda bilimin degil iktidann isteklerinin onceligi almasiyla sonug-
lanir ve kalite diigiisiine yol agar.

Ekonomi Evrensel
Bir Bilim mi?
Bilim kelimesi (science) Latince bilgi anlamina gelen scienta ya da bilmek
anlamina gelen scire sozciigiinden tiiremistir. Bilim baglica iki alana ayrilir:
(1) Doga bilimleri ya da fizik bilimler (evren ve doga iizerindeki ¢aliymala-
n kapsar), (2) Sosyal bilimler (insan ve toplum davranislar iizerine yapi-
lan galiymalar kapsar).

Ekonomi bilimi, insanin doga, insanin insan, insanin toplum ve insanin
mal ve hizmet ile olan iligkilerini konu alir. Insanin doga ile iliskisi kendisini

iiretimde gosterir. Insanin insan ile iliskisi kendisini ticaret gibi ya da mali
hizmetler gibi alanlarda gosterir. Insanin toplumla-iligkisi kendisini 6rnegin
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Ekonomi bilimi | ¢aliyma yagaminda gdsterir. Insanin mal ve hiz-
evrensel bir bilim | met ile olan iligkisi de 6rnegin tiiketim, yatinm
gibi alanlarda ortaya ¢ikar. Ekonomi bilimi insan
ve toplum davraniglan iizerine kurulu bir bilim
oldugu icin sosyal bilimler arasinda kabul edilir.
formu olan ekonomi Sosyal bilimlerin temel yaklagimi, gerge-
politikast her yerde o gin bir modelinin ortaya konulmasidir. Gergegi
dogrudan ele almak yerine onu bir model ¢erge-
vesinde ortaya koymaya y6nelmenin iki nedeni
gére bigimlendirilmek | y.rqyr: (1) Gergegin karmagik goriintiisiinii so-

zorundadir. | yutlamalarla basitlestirip anlagilir hale getirme-
ye ¢aliymak, (2) Kargimiza ¢ikan benzer olaylan
her defasinda yeniden anlayip agiklamaya ¢alismak yerine elimizdeki mo-

olsa da onun, topluma

yoén vermekte kullanilan

yere uygun farkhliklara

dele bakarak ¢6ziimlemeye gitmek.

Ekonomi bilimi bir sosyal bilim oldugu ve insan ve toplum temelli
olaylarla ilgilendigi icin deneylerle incelenmesine ve dogrulanmasina ola-
nak yoktur. Ornegin ‘bir malin fiyat: arttiginda o mala yénelik talep azalir’
6nermesini yaptigimizda bunu laboratuvarda deneyle test etmemiz s6z ko-
nusu degildir. O nedenle sosyal bilimlerde ve dolayisiyla ekonomide deney-
lerin yerini gozlemler alir. Eldeki verileri inceleyerek fiyat arttiinda talepte
diisme oldugunu bir¢ok mal ve hizmet iizerinde ve bir¢cok yerde gézlemle-
digimiz zaman bu gozlemler bize doga bilimlerindeki (6rmegin kimya labo-
ratuvarindaki) deneyler kadar giivenilir sonuglan vermis olur.

Bilimin amac: gergegin bir modelinin ortaya konulmasidir. Gergek de-
gisebilir mi? Fizik ve doga bilimlerinde gergek, eger dogru belirlenmigse de-
gismez ama insanlarin gergek hakkindaki eksik bilgileri degisebilir. Mesela
Einstein evrenin sabit oldugunu diigiinmiis ve buna gére bir teori geligtir-
misti. Edwin Hubble teleskopla yaptifh aynntili incelemeler sonucu yildiz-
lanin diinyadan ¢ok agr bir tempoyla uzaklagtiim1 gézlemleyince evrenin
genisledigi (evrensel enflasyon) goriigiinii ortaya att1. Einstein bunu 6gren-
diginde sabit evren teorisinin yagaminin en biiyiik hatas1 oldugunu itiraf et-
ti. Gergegin degisimi bazen bu 6rnekte oldugu gibi bizim ger¢egi algilama-
miz nedeniyle ortaya gikar. Ashinda burada degisen sey gergek degil bizim
onu algilama bi¢imimizdir. Sosyal bilimlerin odak noktas: insan oldugu ve
insanin anlayi§1, yaklagimlari, zamana, modaya, algilara, beklentilere gére
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degisim gosterdigi i¢in bu durum sosyal bilimlerde daha farkli ve daha sik
ortaya ¢ikar. Kiiltiir farklar, yetisme tarzlari, 4detler, gelenekler, moda in-
sanlan farkh kilar. Bazen de ekonominin bir pargasi oldugu sistem degisir.
O zaman da ekonomi bilimi o degisiklige ayak uydurmak zorunda kalir. Bu
farkhiliklar bir¢ok konuda evrensel olarak tanimlanan teorilerin yerel olarak
yeniden tanimlanmasini ya da en azindan yorumlanmasini gerektirebilir.

Para, yaygin olarak kullanilmadan 6nce bir bagka deyisle trampa ekono-
misinin gegerli oldugu dénemlerde ‘her arz kendi talebini yaratir’ bigimin-
de formiile edilen iinlii Say Yasasi gegerliydi. On kilo portakal satmak iize-
re pazara gétiiren bir satic, elinde onun isine yarayacak mallar bulunan bir
satictyla portakallarini degistirebilirdi. Zaman iginde ekonomi parasallast,
para ali§ verise aracilik eder oldu. Sonugta pazara portakallariyla giden kisi
almak istedigi mali o portakallarla degistirecek kisiyi aramak yerine porta-
kallarini satarak aldig parayla istedigi mal almaya y6neldi. Degisen bu or-
tamda her arz kendi talebini yaratmaktan ¢ikarak tam tersine talep arz1 ya-
ratir hale geldi. 150 yl i¢inde bir ekonomi yasasi tam tersi bir yasayla yer
degistirmis oldu.

Ingiltere Kraligesi 1. Elizabeth zamaninda piyasada ayni degeri tastyan
iki tiir giimiis para vardi. Bunlardan birisi tiimiiyle giimiisten birisi de gii-
miige nikel karigtirilarak yapilmigti. Darphane Miidiirii Thomas Gresham
piyasadan saf giimiis iceren paralarin eksilmeye bagladigini fark etti. Biraz
aragtirdiktan sonra bu paralarin eritilerek giimiis¢iilere satildigin kesfetti.
Boylece bu paralarla daha az giimiis igeren paralar ayni degere sahip oldu-
gu icin bunlan eriterek giimiigciilere iizerinde yazili degerden daha pahaliya
satmak miimkiin olabiliyordu. Gresham buradan giderek kétii para iyi pa-
ray1 piyasadan kovar tezini gelistirdi. Giiniimiizde bu tez madeni para 6ne-
mini kaybedip yerini ¢ok biiyiik 6l¢iide kagit paraya terk ettigi igin 6zellik-
le parasi rezerv para konumunda olan gelismis ekonomiler i¢in gegerli de-
gil. Buna kargilik parasi zayif olan ve dolarizasyona a¢ik bulunan ekonomi-
lerde insanlar tasarruflarin iyi para konumundaki yabanci parayla yaptik-
lar1 i¢in Gresham Yasasi tam tersine dénerek iyi para kotii paray: piyasadan
kovar tezine déniigmiig bulunuyor.

Biitiin bunlardan ¢ikan sonug¢ ekonominin arz yasasi, talep yasas: gibi
kimi konularda evrensel olmasina kargilik, tiikketim egilimi, tasarruf egilimi
gibi baz1 konularda yerel oldugudur. O nedenle ¢ogunlukla ABD, Ingiltere,
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Almanya gibi gelismis ekonomilerde gelistirilmis ekonomi teorilerinin bi-
zim gibi iilkelerde bire bir geqérliliginin beklenmesi yanhs olur. Ormegin
siirprizlere yer olmamasini savunan rasyonel beklentiler teorisi, bizim gi-
bi siirekli siirprizlere agik bir ekonomide yerini irrasyonel kararlar ve uy-
gulamalar beklemek biciminde formiile edilebilecek bir irrasyonel beklen-
tiler teorisine birakir. Buna kargilik bu irrasyonel yaklagimlar siireklilik ka-
zanirsa insanlar onlar da rasyonalize edecegi igin (yani siirekli irrasyonal
adimlar beklemeye alisacag i¢in) o da sonunda rasyonel beklentilere do-
niigebilir.

Farkh Kiiltiirler,
Farkli Sistemler

Bir ekonomik sistem olarak kapitalizmin, iiretim araglarinin sahipliginin ve
denetiminin 6zel kesim elinde oldugu bir sistem oldugunu séyledik. Ozel
kesim, bu araglari, konulmug kurallar icinde, kendi ¢ikarlar i¢in yonlendi-

rir ve kullanir. Bu yonlendirme piyasa ekonomisi ¢er¢evesinde arz ve talep
kurallarina gore olur. Kapitalizmin temel kabulii, ekonomik birimlerin (ki-
siler, firmalar) en yiiksek ¢ikari elde etmeye yénelmis olmalaridir. Bu ger¢e-
vede liretici, en diigiik maliyetlerle en yiiksek kar, tiiketici en diigiik harca-
mayla en yiiksek tatmini elde etmeyi amaglar. Sonugta iireticinin, tiiketici-
nin, tasarruf sahibinin, yatinm yapanin, devletin ¢ikarlar: birbirini dengeler

ve toplum igin ideal bir denge ortaya ¢ikar. Bir

bagka ifadeyle herkesin kendi 6z ¢ikarini en iist | Kapitalizm iyi bir sistem
noktaya tagimaya ¢aligmasi, ekonomik refahin

olmayabilir ama bir¢ok
da en iist noktaya ¢ikmasini saglayan bir denge-

ye ulasmamizi saglar. yerde uygulandigi

Klasik iktisatcilar (Adam Smith’den Alfred | bi¢imiyle ahbap ¢avus
Marshall’a kadar uzanan kugak) kapitalist sis- kapitalizmi olarak 6ne
temde, sistemin 6ziinii bozacak, ¢ikar-yarar den-
gesini zedeleyecek miidahaleler ve diizenlemeler
yapilmadig takdirde, sistemin her zaman den-

gede kalacagini 6ne siirerler. Arada bir ortaya ¢1- | bir soygun diizenidir.

¢ikan sistem aslinda bir

ekonomik sistem dedil
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kacak dengesizliklerin gegici olacagini ve miidahale edilmedigi siirece siste-
min dengeyi yeniden kendiliginden saglayacagini iddia ederler.

Bu iddialara kargin sanayi-finans kapitalizmi irili ufakli bir¢ok kriz ya-
sad1. Bunlardan ii¢ii ¢ok biiyiik ¢apl ve uzun siireli oldu. Ilki 1873 yilinda
baglayip yaklagik geyrek yiizyil siiren Uzun Depresyon, ikincisi 1929 yilin-
da baglayip 10 yila yakin siire devam eden Biiyiik Depresyon, iigiinciisii de
2008 y1linda baglayan ve devam eden Kiiresel Kriz'dir.

Keynes, kapitalizmin, kendi kendini dengeye getirecek giiglere sahip ol-
dupu iddiasinin bos oldugunu, ekonominin kendi haline birakildipy tak-
dirde igsizligin artmaya devam edecegini ve durgunluk ya da kii¢iilmenin
biiyiimeye dondiirillemeyecegini 6ne siirdii. Gergekten de kapitalizm, ki-
silerin ve kurumlarin kendi ¢ikarlarini maksimize etme pesinde kogarken
bir yandan da toplumun genel refahini maksimize etmelerini otomatik ola-
rak saglamiyor, bazen tam tersine krizlere yol agabiliyordu. Geligmis diin-
yada, gerek 1929 Depresyonu’nda gerekse Kiiresel Kriz’de Keynes’in yakla-
sum uygulandiktan sonra kapitalizm krizden ¢ikabildi.

Kapitalizm, her ne kadar yukarida ortak bir gergeve i¢inde tanimlanmig
bir sistem olarak gériinse de ashinda bu sistemi uygulayan iilkelere baktig-
mizda sistem boyle ortak bir ¢ergeveye sigmiyor. Kimi iilkelerde kurallar iyi
cergevelenmis oldugu igin sistem, ortak refahin saglanmasina yénelik ola-
rak daha etkin ¢aligabiliyor. Geligmis Bat1 iilkeleri ve Japonya bunlara 6r-
nek olarak verilebilir. Ne var ki bu ekonomilerde kurallar, yaraticiliga daha
fazla yer agmak igin gevsetildiginde kriz ¢gikabiliyor. Bunu Kiiresel Kriz d6-
neminde fazlasiyla gézlemledik. 1980’lerde baslayip 2000’lerin ilk on yiina
kadar uzanan dénemde moda olan deregiilasyon, denetimlerin gevsetilme-
si, piyasalann kendi haline birakilmasi yaklagimlar: Kiiresel Kriz’le sonug-
landi. Uzun Depresyon ve Biiyiikk Depresyon, sistemin kendiliginden den-
geye gelecegi iddiasinin ve dolayisiyla gériinmeyen elin diizeltmesine bi-
rakilmasinin kriz yaratabilecegini gostermisti. Kiiresel Kriz, kurallarn faz-
la gevsetilmesinin, denetimlerin ihmal edilmesinin de kriz yaratabilecegi-
ni kanitladi.

Baz iilkelerde iiretim araglannin miilkiyeti agirlikli olarak kamu kesi-
minde bulunuyor. Ozel kesim girketleri ancak kamu kesiminin izin verdi-
gi alanlarda kamu kesiminin kurdugu sirketlerle birlikte iiretim yapiyor-
lar. Cin ve Kore, kapitalizmin bu tiir uygulanmasinin 6rnekleri arasinda-
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dir. Bu orgiitlenme bigimi tam olarak kapitalist bir iiretim bigimi tanimi-
na uymuyor.

Biitiin bu farklihklara kargin bugiinkii kiiresel sistem kapitalizmin her
yerde egemen oldugu bir diinya sistemini tanimhyor.

Kapitalizmin temelini olugturan serbest piyasa ekonomisinin 6zellikle-
rini tagiyor gériinen ama ashinda iktidara yakin olanlara 6zel kurallar uygu-
layan ekonomik sisteme ahbap ¢avus kapitalizmi deniyor. Ahbap ¢avus ka-
pitalizmi; i§ insanlannin iglerini, siyasal iktidar ve biirokratlarla olan yakin
iligkilerine dayanarak yiiriittiigii sistemin adidir. Siyasal iktidarin ve onun
talimati altmda biirokrasinin verdigi izinler, ihaleler, tegvikler ve destekler
ahbap ¢avugs kapitalizminin baghica alanim olusturuyor.

Ahbap ¢avus kapitalizmi bu tiir islerin arada bir yapildig bir diizenin
degil, bu tiir iglerin sistemlestirilerek, olmasi gereken iligkilerin yerini aldi-
g1 sistem olarak goriilmeli. Bir bagka ifadeyle bu tiirlii yasal olmayan, 6zel
isler bir veya birka¢ alanda bir veya birkag kez tekrarlaniyorsa buna yolsuz-
luk demek daha dogru olur. Eger bu tiir iliskiler siireklilik gosteriyorsa, si-
yasal iktidarla veya onun gorevlileriyle qikar iligkisine girilmeden ihale ah-
namiyorsa ya da kamu ihalelerini almak i¢in siyasal iktidarin yakininda ol-
mak gerekiyorsa yani olay sistemlegtirilmigse o zaman ahbap ¢avug kapita-
lizminden s6z etmek gerekir.

Ahbap ¢avus kapitalizmi iki gekilde ortaya ¢ikiyor: (1) Siyasal iktidar sa-
hipleri ya da biirokratlar, bazi isleri yapmak i¢in i§ insanlariyla ¢ikar birligi-
ne girerlerse ya da (2) Siyasal iktidar sahipleri verdigi ihale vb.nin gelirlerini
paylasabilecegi i insanlarina ihaleleri verir ve kendi 6zel kesimini yaratirsa.
1lki olaya 6zgii oldugu i¢in sistemik bir risk olugturmuyor, ikincisi ise siste-
mi ele gegirmeye yonelik oldugu i¢in sistemik risk olugturuyor. Ikincisi, ba-
z1 hallerde ilkinin sistemin timiine yayilmasiyla ortaya gikiyor. Baglangigta
bir iki konuda ve bir iki igte ortaya ¢ikarken giderek yayginlagiyor ve her ko-
nuda yer alt1 tarifeleri ve yer alt1 iliskileri gelismeye bashyor. Sonunda siste-
me girebilmek igin siyaset-kamu gorevlisi-i§ insan1 liggeninin igine girmek
gerekiyor. Bu ti¢genin disinda kalanlar ya kiigiik islere razi oluyor ya da sis-
teme girmenin yolunu anyor.

1997 Giineydogu Asya krizi 6ncesinde bir¢ok Uzak Dogu iilkesinde-
ki durum ahbap ¢avug kapitalizminin doruk noktasimi temsil ediyordu.
Sonradan yapilan incelemeler, siyasal iktidar-kamu gérevlileri-is insanlan
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iligkisine dayali, yapilmamasi gereken bir¢ok isin yapildigini, verilmeme-
si gereken izinlerin verildigini, agilmamasi gereken kredilerin agildigini or-
taya koydu. Yani uzak doguda bir¢ok iilkede herkese esit ve agik yiiriitiil-
mesi gereken ekonomik iligkiler ahbap ¢avug kapitalizmine doniigmiigtii.
Giineydogu Asya krizinin olugmasina yol a¢an nedenlerin baginda bu tiir
yolsuzluklarin neden oldugu ¢arpik finansal yap: geliyordu.

Ahbap ¢avus kapitalizminin giiniimiizdeki doruk noktas: olarak Rusya
gosteriliyor. Her tiirlii ekonomik karar Putin’den ge¢mek zorunda. Onun
onaylamadi kisilerle i§ yapilmiyor, onun onaylamadig: izinler verilemiyor.
Putin de isleri hep kendi adamlanna veriyor ve karsithgni aliyor.

Ahbap ¢avug kapitalizmi aslinda gelisme yolundaki iilkelerde ¢ok da-
ha yaygin olarak ortaya ¢iksa da gelimis tilkelerde de gortiliiyor. Subprime
mortgage krizi ve ardindan ¢ikan Lehman Brothers krizi bu tiir iligkilerin
ABD gibi kapitalizmin en iist diizeyde gelistigi ekonomilerde de olabilecegi-
ni gosterdi. Denetimler yetersiz kalmig, bagimsiz diye bilinen kurumlar bi-
le olay: tam olarak goriip sorunu teshis edememis ya da 6nlem alamamisti.

Bu gibi gelismeler, gelismis iilkelerde daha ¢ok biiyiimenin yarattig1 bii-
yiiniin gézleri boyamasi sonucunda ortaya ¢ikiyor: Isler iyi giderken kimse
el frenini cekmek ya da alarmi ¢almak istemiyor.

Tiirkiye, ahbap ¢avus kapitalizminin tam ortasinda yer alan iilkelerden
birisi. I diinyasiyla, yargisiyla, medyasiyla, sendikasiyla, iiniversitesiyle, bii-
rokrasisiyle, bagimsiz olmasi gereken kurumlariyla siyasal iktidarla biitiin-
lesmis bir yap1 iginde bulunuyor. Bu yapiya eklemlenmemis olanlann i
yapma ya da yagsama §ans1 yok denecek kadar az. Soma’da siyasal iktidarla
ve kamu gorevlileriyle i¢ ice oldugu i¢in yeterince denetlenmeyen ve birgok
eksikligine karsin isletilmeye devam edilen bir maden ocag ve sonugta or-
taya ¢ikan facia ve sonrasindaki gelismeler, ahbap ¢avus kapitalizminin ti-
pik bir sonucunu gosteriyor.

Yolsuzluk her yerde olabilir. Hangi 6nlem alinirsa alinsin yolsuzluk mut-
laka bir yerlerden ¢ikar ortaya. Mesele yolsuzlugun o olayla sinirh kalip kal-
mamasi meselesidir. Eger yolsuzluk o olayla sinirhh kalmayip yayilir ve sis-
teme egemen hale gelirse o zaman sistem kapitalizm olmaktan ¢ikip ahbap
¢avus kapitalizmine doniigiir. Birisinde yolsuzluklarin sistemi bozmasi s6z
konusu iken 6tekinde (ahbap ¢avus kapitalizminde) yolsuzluklarin sistem
haline gelmesi s6z konusu oluyor.
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Ahbap ¢avug kapitalizminin 6nlenmesinin bir tek yolu var: Hukuku tis-
tiin kilmak. Bir tilkede yarg: bagimsizsa yani hesap sorulabilirlik tartigil-
maz bir noktaya gelmigse o iilkede ahbap ¢avus kapitalizmi yayginhk ka-
zanamaz. Hukukun iistiin kihindig1 ve hesap sordugu yerlerde denetimler
de dogru yapilir ve 6nlemler alinir. Hukukun iistiinliigii yalnizca bireylere
kars1 degil devlete karg1 da olmaly, siyaset¢i de higbir istisnaya tabi olmadan
yarg: kargisina ¢ikarilabilmelidir.

Bugiin Gegerli Olan
Ekonomi Teorisi

Bugiin kullanilan ekonomi teorisi, 6zellikle 1980’lerden sonra kiireselles-
me adi verilen degisimden sonra neolibéral yaklagim agirhikh bir gorii-
niim almis olan Neoklasik-Keynesyen ekonomi teorisi denilen teoridir.
Giiniimiizde genel kabul gérdiigii igin ana akim ekonomi ya da Ortodoks
ekonomi gercevesini temsil eden teori budur.

Neoliberalizm terimi, ilk kez 1950’lerde ortaya atilmis olmasina kars1-
lik asil olarak 1980’lerde yaygin bi¢imde kullanilmaya baglandi. Liberalizm,
yalnizca ekonomik igerikli olmayan, siyasal ve sosyal bir ¢ergeveyi de ice-
ren bir kavram olmasina karsilik neoliberalizm,
daha ¢ok ‘birakiniz yapsinlar’ yaklasimina da- | Bugiin kullanilan
yali ekonomik felsefeye geri doniigii temsil et-
mek iizere kullanildi. Neoliberalizm taraftarla-

1, ekonomik ve finansal serbestlestirme, 6zelles- 1980’lerden sonra

ekonomi teorisi 6zellikle

tirme, deregiilasyon, serbest ticaret, kamu har- | kiiresellesme adi verilen

camalarinin diigiiriilmesi ve dolayisiyla ekono-

. A degisimden sonra
mide kamu kesimi agirhginin azaltilmasi, 6zel

kesimin 6niiniin agilmasi, gevreci koruma 6n- neoliberal yaklagim

lemlerinin hafifletilmesi gibi gorigleri savunu- | adgirlikl bir gériiniim
yor ve bu ¢ergevenin olusturulmasi halinde eko-
nomik sistemin hi¢bir aksamaya meydan birak-
madan ¢alisacagini ileri siiriiyorlardi. Bu goriig-
ler, ABD’de Baskan Ronald Reagan zamanin- teorisi denilen teoridir.

almug olan Neoklasik

~ Keynesyen ekonomi
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da (Reaganomics), Ingiltere’de Bagbakan Margaret Thatcher zamaninda
(Thatcherism) uygulamaya gegirildi. Tiirkiye’de de benzer yaklagimlar ve
uygulamalar egemen oldu. Turgut Ozal’in bagbakanhg: déneminde bu ku-
rallar yaygin bicimde uygulandu.

IME neoliberalizmin bir anlamda yén gostericiligini iistlenmisti. Oteden
beri neoliberalizmin 6nerdigi yaklagimlara ek olarak, paralarin yabanci pa-
ralar kargisinda dalgalanmaya birakilmasini, sermaye hareketlerinin serbest
kalmasini savunuyordu. Neoliberalizmin doruk noktas1 1990’lardan bags-
layarak kiiresellesmeyle birlikte paralarin dalgalanmaya birakilmasi ve ser-
maye hareketlerinin diinya ¢apinda serbest kalmasi oldu. 20’inci yiizyilin
son ¢eyreginden itibaren bunlarin hepsi kiiresellesmeyle birlikte yasama ge-
¢irildi ve neoliberalizmin biitiin 6nerileri sisteme egemen kilind1.

Neoliberalizmin altyapisini saglayan 1989 yilinda ABD’li iktisat¢1 John
Williamson’un ¢ergevesini ¢izdigi Washington Uzlagisi’dir. Washington
Uzlagisi’'nin on temel ilkesini soylece siralamak miimkiindiir: (1) GSYH’ye
oranla biiyiik sayilacak mali a¢iklan 6nleyecek bir maliye politikas: izlen-
meli. (2) Kamu harcamalar, siibvansiyonlardan ilkégretimin, temel saghk
sisteminin ve altyapr yatinmlarinin desteklenmesi gibi biiyiime odakli ve
fakirleri koruma amagh alanlara kaydirilmali. (3) Vergi tabaninin yaygin-
lagtinlmasini ve 1thimh marjinal vergi oranlarini saglayacak bir vergi refor-
mu yapilmali. (4) Faiz oranlar: piyasada belirlenmeli ve reel faiz ¢ok yiiksek
olmasa da pozitif bir deger tagimali. (5) Déviz kurlar rekabet¢i olmali. (6)
Kota gibi niceliksel kisitlamalarin kaldirilmasin1 6ngorecek bicimde ithalat
serbestlestirilmeli, ticareti korumaya déniik kararlar diigiik ve tekdiize ta-
rifelere dayandirilmali. (7) Ulkeye yonelik dogrudan yabanci sermaye ya-
tirimlan serbestlestirilmeli. (8) Kamu iktisadi tegebbiisleri 6zellestirilmeli.
(9) Giivenlik, ¢evre koruma, tiiketiciyi koruma ve finansal kuruluglarin ih-
tiyat amaciyla gozetimini hedefleyen kurallar disinda kalan ve piyasaya giri-
si ve rekabeti engelleyen kurallar kaldinlmali. (10) Miilkiyet haklan i¢in ya-
sal giivenlik saglanmall.

Bu on ilkenin ¢ogu, eger kapitalist sistem i¢cinde kalinacaksa, aslinda
dogru ilkelerdir. Ne var ki bazilari, 6zellikle kurallarin gevsetilmesi, serbest-
lestirmeler gibi kurallar, etik ile denetim arasindaki hassas dengeyi bozdu-
gu icin sistemni Kiiresel Kriz’e gétiirdii. Neoliberalizm ile gevsetilen kural-
lar, baglangigta yaraticilligh ve biiyiimeyi tesvik edecek gibi goriiniirken gi-
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derek, daha fazla kazanmak i¢in ahlak dis1 yollara sapmay: tegvik eden bir
ortamin dogmasina yol agt1. Kurallar gevsetilince ahlik dis1 yollara sapmak
konusunda (ahbap ¢avug kapitalizmi) gelismekte olan ekonomilerle gelis-
mis ekonomiler arasinda biiyiik farklar olmadig: ortaya ¢ikt1.

Sonug olarak neoliberalizmin vaat ettigi cennet, cehenneme doéniistii ve
kapitalist sistem 2008’de tarihin ilk Kiiresel Kriz'ine girdi. Neoliberalizm
6ncesindeki krizlerde kapitalizm béylesine bir kiiresellik i¢inde olmadig:
i¢in krizler kiiresel nitelik kazanmiyordu.

Bugiin artik IMF iktisat¢ilarinin da neoliberalizmi elestirdigi bir agama-
ya gelmis bulunuyoruz. Elestiri bu agamaya kadar geldiyse yeni bir model
de kapida demektir.

Neoliberalizmden geriye kalan ise kural digilig1 para kazanma modeline
doniistiirmiis etik olmayan bir ekonomik yap1 oldu.

Giiniimiizde ekonomi biliminin asil ihtiyaci, krizlere, sikintilara yol a¢-
mi§ bulunan kapitalizmin ge¢mis ideolojisini yayacak kuramlara dayan-
maktan ¢ok, hatalarini gésterecek, bu hatalarin diizeltmelerini yapacak bir
kuramsal ¢er¢evenin giindeme getirilmesidir.



“Devrim niteligindeki her

degisim o zamana kadar gegerli

olan teorileri alt ust eder.
Sermaye hareketlerinin serbest
kalmasi, ana akim ekonomi
teorisinin guniimuz yasamina
uymayan yonlerini agiga

ctkardi.”




Eski Ekonominin
Gunumuz Dunyasina
Uymayan Yanlan

Ana Akim Ekonomi Teorisine
Yonelik Temel Elestiriler

Giinlimiiziin ana akim ekonomi teorisi, yani once Keynesyen sonra para-
salc1 (monetarist) en sonra da rasyonel beklentiler teorisiyle giincellenmis

neoklasik ekonomi teorisi, aslinda kapitalist sistemin ekonomi teorisidir.
Bundan 30 yil 6nce diinyada, kapitalist sistem ve onun taklidi olan ahbap-
¢avus kapitalizmi, yaninda sosyalist sistem ve her iki sistemi tek yapida bir-
lestiren karma ekonomik sisteme sahip iilkeler vard. O zamanlar giincel-

lenmis neoklasik teori tek bagina egemen degil-
di. O nedenle evrenselligi tartiymahydi. Ciinkii
kapitalizmde sistemin yénetim bi¢imini olustu-
ran piyasa, sosyalist sistemde olduk¢a sinirh bir
yer tutuyor, onun yerine planli ekonomi modeli
denilen bir ¢esit merkezi piyasa, yonetim bi¢imi
olarak yer aliyordu. Son ¢eyrek yiizyilda biitiin
diinyaya yayilan kiiresellesme modasiyla birlik-
te piyasa ekonomisi iyi kotii her yerde egemen

Piyasa ekonomisi
denilen sistem aslinda
gercekte olmayan bir
rekabet piyasasina
dayanan hayali bir

sistemdir.
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hale geldi. Boylece ilk bakigta kapitalizmin ekonomi teorisi olan giincellen-
mis neoklasik ekonomi teorisi, kiiresel sistemin evrensel ekonomi teorisi
haline geldi. Ne var ki kapitalizmin egemenligi kimi iilkelerde kapitalizme
en yakin bi¢ime biiriinmiis olsa da kimi iilkelerde ahbap-¢avus kapitalizmi
formatinda yer aldi. Dolaysiyla giincellenmis neoklasik ekonomi teorisinin
evrenselligi hala tartigilabilir konumda duruyor.

Bugiin analitik araglarim1 kullandigimiz ekonomi teorisi, ozellikle de
mikroekonomi teorisi, zaman i¢inde bir¢ok katkiyla zenginlesmis gibi go-
riinse de, biiyiik 6l¢iide Alfred Marshall ile doruk noktasina ¢ikmis olan ne-
oklasik yaklagimin elden geg¢irilmig halidir. Bu yaklagim bir takim varsayim-
lara dayanir: (1) Insanlar rasyoneldir ve aldiklar1 kararlar1 bu dogrultuda
alirlar (rasyonellik varsayimi, homoeconomicus diigiincesi). (2) Piyasalarin
agiklanmasinda tam rekabet sistemi 6rnek alinir (rekabetin yayginhg var-
sayimi). (3) Kararlar, marjlar dikkate alinarak verilir (marjinalite varsay:-
mui). (4) Tiiketicinin amaci, elde edecegi fayday, iireticinin amac ise karim
en st diizeye qikarmaktir (maksimizasyon varsayimu).

Bir modelin, bir teorinin varsayimlarini tartiyjmak ancak o model ya da
teorinin gergeklere uyup uymadigim sorgularken giindeme gelir. Yerlesik
ekonomi teorisinin ger¢ek yagami tam olarak agiklayip agiklayamadigi uzun
siiredir tartisihyor ve yaygin bigimde elestiriliyor, dayandig varsayimlardan
yola gikarak ulagtig1 sonuglarin tam olarak gergek yasama uymadig 6ne sii-
rilliiyor. Oysa bir teori ger¢ek yasamda kargilagilan olaylan basite indirge-
yerek, siniflandirarak ve genellestirerek anlatmak i¢in kurulur. Ne kadar iyi
basitlestirmis, ne kadar iyi simiflandirma yapmig ve ne kadar esash genelles-
tirmis olursa olsun ulagtifr sonuglar gercek yasgama uymuyorsa o teori ige
yaramaz. Ve o zaman teori bir kenara atilmadan ve yerine yenisi geligtiril-
meden 6nce varsayimlarinin dogru olup olmadig gézden gegirilmeye bas-
lanir. Uzunca bir siireden beri ger¢ek yagama tam olarak uymadig icin eles-
tirilen giincellenmis neoklasik teorinin varsayimlari, bu elestirilerin en 6n-
de gelen par¢as1 konumunda bulunuyor.

Bugiin ¢evremize baktigimizda irrasyonel davranislarin yayginhg-
ni, rekabetin her yerde ayaklar altina alindigini, insanlarin kararlarini ¢o-
gu kez marjlan degil ortalamalan dikkate alarak verdigini, tiiketici ya da
tireticinin bir¢ok kararinda maksimizasyon ilkesini degil bambagska amag-
lar1 kovaladigini gorebiliyoruz. Bu agamada ana akimi temsil eden giincel-
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lenmis neoklasik ekonomi teorisinin ger¢ek yasami anlatmakta ve agikla-
makta yetersiz kalip kalmadigy sorgulaniyor. Bazilan bu teorinin ige yara-
madigini, bazilan yeniden elden gegirilmesi gerektigini, bazilan da teori-
nin gegerliligini korudugunu savunuyor. Ama hi¢ kimse kapitalizmin nite-
lik degistirip degistirmedigini sorgulamiyor. Neoklasik teori kapitalizmin
kurallarinin uygulandig bir ortam igin kurgulanmis bir teoridir. Yani ba-
tacak olan varsa kurtanlmayacaktir mesela. Bir devlet, batacak olan firma-
lar1 kurtarmaya yoneldiginde neoklasik teorinin gergeveledigi kapitalizmin
kurallar islemez hale gelir. O zaman teori mi hatali uygulama mi tartiyma-
sina sira gelir.

Bugiin yapilmasi gereken sey, 6zellikle sermaye hareketlerinin kiiresel
¢apta serbest kalmasindan sonra kapitalizmin artik ilk tanimlandig bigim-
deki gibi olmayacagini ama yarim yamalak olarak iglemeye devam edecegi-
ni, yani ahbap-gavuy kapitalizminin asil modelin yerini aldigin1 kabul et-
mek ve ona gore teoriyi diizeltmek olmali, diye diisiiniilyorum. Bunu ya-
parken varsayimlan degistirerek ise baglamak gerekecek. Yarim yamalak bir
rasyonellige, bozuk bir rekabet diizenine, maksimizasyondan ¢ok tesadiifle-
re ve marjlar yerine ortalamalara uygun hareket varsayimlarina dayanan bir
teori kurmak yagsama ok daha uygun diigecektir. Davranigsal ekonomiyle
kaos teorisini ve puslu mantikla irrasyonel beklentiler yaklagimlarini da igin
i¢ine katarak giiniimiizde egemen olan ahbap-¢avus kapitalizmine uygun
bir yeni ekonomi teorisi kurulmas: gerekecek.

Bu, sanildig1 kadar kolay bir i degil. Ciinkii rasyonellik, rekabet, mak-
simizasyon, marjlarda hareket varsayimlar tizerine kurulmus koskoca bir
ekonomi teorisinden s6z ediyoruz. Bu varsayimlan kaldirdiginiz anda bii-
tiin teori alt iist olacak demektir.

Bu agamada John Maynard Keynes'in s6zlerini dikkate alarak yola qik-
mak gerek: “Zorluk yeni diisiinceler ortaya koymaktan ¢ok, eskilerden kur-
tulmakta yatar.”

Rasyonalite-Irrasyonalite

Rasyonel sézciigii Tiirk Dil Kurumu’'nun Tiirkge Sozliik’tinde akla uygun,
aklin kurallarina dayanan, ol¢iilii, hesapl, ussal olarak tanimlaniyor.
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Rasyonel davranmak bugiin uygulamada | Rasyonel sézciigii,
olan ana akim ekonomi teorisinin yasama yak- akla uygun, aklin
lagiminin en temel ilkesidir. Makroekonomi
agqisindan rasyonellik; fiyat istikran, diisiik is-
sizlik, yiiksek biiyiime, diisiik cari agik gibi olgilii, hesapl, ussal

makroekonomik hedefleri bir arada yakala- | olarak tanimlamyor. Bu

kurallarina dayanan,

yabilmeye doéniik politikalar1 uygulamak ola- acidan bakinca ekonomi
rak tanimlanabilir. Bu yolda atilacak adimlarin
beklentileri de olumlu yonde etkileyerek bun-
larin hepsinin bir arada ger¢eklesmesini sagla-
yabilecegi diistiniiliir. oldugu gériilebiliyor.
Rasyonel sézciigiiniin karsit1 olan irrasyo-
nel sézciigiiniin TDK’nin Tiirk¢e Sozliik'iindeki karsiligi da ¢ok net: Akl di-
s1. Yani akla uygun olmayan yaklagimlar, davranislar, kararlar.
Mikroekonomi a¢isindan rasyonel davranis ekonominin genel tanimina

politikalarinin rasyonel

olmayan pek ¢ok yani

neredeyse bire bir uygun bir ¢erceveye oturur: Kisilerin ve iireticilerin elde-
ki imkdnlarla en iyi segimleri yapmasi rasyonel davrani§ olarak tanimlanir.

Ayin son giiniinde cebinde bir miktar parasi olan bir kiginin éniinde ti¢
secenek oldugunu diisiinelim: (1) Bu paray1 bankaya yatirmak ve ileride al-
may: planladig: cep telefonu i¢in yaptig birikime katkida bulunmak, (2)
Tuttugu takimin magina gitmek ve orada bir sandvi¢ yemek, (3) Oteden be-
ri almay: planladigi montu almak.

Burada 1 numarali segenek 3 numarah se¢enegi de kismen igerir. Ciinkii
bu paray: bankadaki birikimine ekleyen kisi buradaki birikimin bir bélii-
miiyle montu alabilir. Bu durumda geriye 1 ve 3 numaral se¢eneklerle 2
numaral segenegi karsilagtirmak kalir. Bu tercih kisinin zevklerine, al-
kanhklarina, o andaki durumuna gére degisebilir. Bu tercihler kisiden ki-
siye gore de degisiklik gosterir. Demek ki mikroekonomi a¢isindan rasyo-
nalite objektif bir davramig gibi goriinse de ashinda siibjektif temellere da-
yaldir.

Makroekonomi agisindan irrasyonel davranmak enflasyonu denetle-
mek, biitce aqig1m ve cari aqig diigiirmek gibi hedefleri yakalamaya yénel-
mek yerine popiilizme doniik uygulamalara saparak beklentileri bozmak ve
ekonominin yoldan ¢ikmasina yol agmak olarak tanimlanabilir.

Diyelim ki giiniin birinde ¢esitli nedenlerle risklerde artig baglamig ve
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bunun kurlara yansimasinin da etkisiyle enflasyon yeniden yiikselise ge¢-
mis, bu durum devam ederken siyasal iktidar, kendi getirdigi yasal diizen-
lemeye kargin merkez bankasina baski yaparak faizi yan yariya diigiirmesi-
ni istemis olsun. Eger merkez bankasi siyasal baskiya boyun egerek faizi ya-
n yartya indirirse piyasa aktorleri, bunu irrasyonel davraniglann rasyonel
davranislarin yerini alacag bigiminde algilar. Bu durumda enflasyonun ar-
tacag beklentisi yayginlagir ve karar ahicilarin alacaklan kararlar bu yonde
degisirse enflasyon da yiikselir.

Yukarida anlatmaya ¢alistigimiz olay mesela ABD’de olsa ABD Merkez
Bankasi Fed’in yasasindaki ifade “hiikiimet iginde bagimsizik” seklinde
bizdeki kadar agik olmayan bir ifade oldugu halde siyasal iktidar Fed’in fa-
izi nasil yonlendirecegine karigmaz. Ciinkii bu tiir bir miidahale toplumda
ciddi tepki goriir, toplum Fed’e sahip gikar. Bu saptama Almanya, Ingiltere,
Fransa gibi iilkeler icin de gegerlidir.

Ayni durumun Tiirkiye gibi gelisme yolundaki ¢ogu tilkede gegerli ol-
madigini biliyoruz. Bu iilkelerde hiikiimet, merkez bankasina bask: yoluyla
karigarak beklentinin tam tersini yapmasina neden olabilir. Bunun 6rnek-
lerini Tiirkiye’de ge¢miste birgok kez yagadik. Bu tiir irrasyonel yaklagimlar
arttik¢a beklentiler de uygulamanin irrasyonel bigimde olacag yoniinde ge-
lismeye bagliyor. Bu durumda rasyonel beklentilerin yerini irrasyonel bek-
lentiler aliyor ve piyasa aktorleri siyasal iktidardan gelecek kararlann irras-
yonel kararlar olacagini tahmin edebiliyor ve alinacak kararin tersi y6niin-
de gerceklesmeler olabiliyor. Ornegin merkez bankasi faizi indirse bile iire-
ticiler bu kararin enflasyonu indirmek bir yana risklerin yiikselmesine yol
agacagini ve dolayisiyla enflasyonu arttiracagini tahmin ettikleri i¢in fiyat-
lar1 artirmaktan vazge¢miyorlar.

Normal kosullarda bu tiir bir irrasyonel yaklagim gok etkisi yaratir ve
piyasalarda bozulmalara yol agar. Ne var ki bu yaklasim yalnizca bu alanda
degil bir¢ok alanda tekrarlanan bir rutin halini almig yani irrasyonel yakla-
simlar beklenir duruma gelmigse gok etkisi fazla biiyiik olmuyor, piyasalar-
da bir dalgalanma olsa da bu etki uzun siirmiiyor. Bir anlamda insanlar ve
piyasalar stirekli irrasyonel yaklagimlar olacagim bekledikleri igin irrasyo-
nelligi rasyonalize etmis oluyorlar (irrasyonel beklentiler teorisi).

Buradaki kritik nokta yabanci kaynaklan yénlendirenlerin bu tiir bir ir-
rasyonelligi rasyonellestirmis olup olmamalaridir. Eger rasyonellestirme-
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miglerse risk artis1 beklenenden daha biiyiik olabilir ¢iinkii iilkeye yaban-
c1sermaye yatinmu ve borg seklinde doviz girisi diiger.

Tiirkiye, her iki yaklagimi da ge¢migte gostermis, hatta zaman zaman
ikisini bir arada sergilemistir. Bu yaklasimin doruk noktasini olusturan fa-
izneden, enflasyon sonugtur teziyle baslayan yaklagumlarla ekonomi raydan
¢ikmg, beklentiler bozulmus, tilke ¢ikmaz sokaklara girmistir. Bu yaklagim-
larin sonucu olarak Tiirkiye ekonomisi, enflasyonun kabul edilebilecek dii-
zeyin ¢ok tizerinde oldugu, cari agigin giderek biiytidiigii, biitgelerin alt1 ay-
da tiikendigi Merkez Bankasi rezervlerinin eksi diizeyde seyrettigi, beklen-
tilerin son derecede olumsuz gériindiigii bir duruma diigmiistiir.

Uzun siiredir irrasyonel kararlar alinmasina aliymig ve irrasyonel karar-
lan1 bir anlamda rasyonellestirmis olan i ¢evresinin, alinacak rasyonel ka-
rarlan siirpriz karar olarak algilayacak olmasi da isin bir bagka ilging yani-
dir. Boyle bir ortamda mesela faizlerin enflasyon diizeyine yiikseltilmesi gi-
bi rasyonel kararlarin bazilari ilk anda olumsuz etkiler de yaratabilmekte-
dir.

Rasyonellikten irrasyonellige ge¢is ¢ok kolaydir. Piyasa sistemi igindey-
ken ve dolarizasyon etkisi altindayken faizin enflasyonun altina diisiiriilme-
si, kurlara ve fiyatlara miidahaleye baglanmasi irrasyonellik ortamina hizli-
ca gegis igin yeterlidir. Ne yazik ki tersi dogru degildir, yani irrasyonelligin
yerlestigi bir ortamdan yeniden rasyonel bir ortama doniis hem ¢ok zaman
hem de ¢ok yogun ¢aba gerektirir.

Ozel Kesim ve Kamu Kesimi
Ayriminin Talep ve Biiyiime
Acisindan Yanlighgi

Eski ekonomi yaklagiminin agiklanmamig ama her agidan hissedilen 6ner-
melerinden birisi kamu kesiminin eline gegen paralarin 6zel kesimden fark-
I kullanildigs gériigiidiir. Bunun altinda yatan mantik klasik ekonomi teori-
sinden beri ekonomi teorisinin i¢inde yer alan kamu kesiminin verimsizli-
gi anlayigidir. Klasik ekonomi teorisi kamu kesimini verimsiz olarak goriir:
Ozel kesim, kar pesinde kostugu i¢in kaynaklar1 bu amagla verimli kullanur,
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Ozel kesim ile | oysa kamu kesiminin kar elde etmek gibi bir soru-
nu olmadi@ i¢in kaynaklar verimli kullanma gibi
bir derdi de yoktur. Klasik iktisatgilar bu nedenle
kamu kesiminin mal iiretimi konusuna girmeme-

kamu kesimi
arasinda ekonomi

politikalarimin | sini, adaleti saglamak, vergi toplamak, altyapiy: in-
sa etmek, tilke savunmasim ve giivenligi saglamak
gibi hizmet tiretimiyle simirh konularda gérev yap-
keskinbirayrim | magn, gerisini kar pesinde kosacag i¢in ¢ok da-

6ngordiigii gibi

yoktur. Ama kamu | haverimlive rasyonel iiretim yapacak olan 6zel ke-

kesimi irrasyonel sime birakmasim1 savunurlar. Kar pesinde kogmak

kaynaklarin verimli kullanilmas: anlamina gelece-

uygulamalara | giicin aym zamanda kaynaklarin da rasyonel kulla-

girdiginde 6zel nilmasin yani tahsis mekanizmasinin dogru ¢ahs-
masini saglar.

Klasik ekonomi teorisinin, son iki yiiz yildir

etkileyebilir. | ekonomi bilimine kattig bu diisiince hemen hi¢

kesimi de olumsuz

degismeden giiniimiiz ekonomi yaklagiminin da
temelinde yer almaya devam ediyor. Ik bakista mantikh da gériiniiyor. Ne
var ki biraz daha eseleyip derinlere indigimizde bu yaklagimin o kadar da
mantikh olmadigimi gorebiliyoruz.

Kamu kesiminin, kisi ve kurumlardan 100 birim vergi topladigim diigii-
nelim. Klasik ekonomi teorisinin giiniimiize de taginan yaklagimi ¢ergeve-
sinde bu para zorunlu devlet harcamalar igin toplanmugtir. Cogu, ticret, bi-
na bakimy, savas qikmadig siirece ige yaramayan savunma alani gibi verim-
siz alanlara harcanir ve ekonomiye yarar1 dokunmaz. Oysa gergekte kamu
kesimi vergi ve benzeri dayanaklarla 6zel kesimden aldig1 bu paralan tipki
ozel kesim gibi harcar. Istihdam ettigi kisilere iicret 6der, savunma sanayi
i¢in yatinm harcamasi yapar, okul yaptirir, sahip oldugu bina ve arabalarin
bakimini yaptirir, emekli maaglanim 6der vb. Biitiin bu harcamalar, bunla-
1 alanlar agisindan yani kisiler ve 6zel kesimi olugturan birimler agisindan,
gelir olur. Bu kez kamu harcamalanni gelir olarak elde edenler harcamaya
baslar. Dolayisiyla kamu kesiminin 6zel kesimden aldig vergiler tekrar top-
luma geri déner. Bu agidan baktigimizda ana akim ekonomi teorisinin, ka-
mu kesimine giden paranin heba oldugu bigimindeki tstii kapal yaklag:-

mi dogru degildir.
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Burada dikkat edilmesi gereken mesele, kamu kesiminin bu islevini ge-
lir dagnlimindaegitligi saglama yaklagimi diginda servet transferi amagh ola-
rak kullanip kullanmadigidir. Eger kamu kesimi, bir kesimden aldig vergi-
yi bagka bir kesime harcama olarak yénlendiriyorsa o zaman servet trans-
feri yapiyor demektir ki bu, isi bagka yonlere gotiiriir. Diyelim ki kamu ke-
simi, serveti olanlardan servet vergisi almaya karar vermis ve aym zamanda
da iilkede bir otoyol seferberligi ilan edip bu otoyollar i¢in ihale a¢arak iha-
leleri kendisine yakin yiiklenicilere vermigse, bu durumda servet transferi
s6z konusu oluyor demektir. Ihaleleri alan yiiklenicilerden de servet vergisi
ahinmug olsa bile onlara kamu harcamas yoluyla gelir aktarimi da yapilaca-
g1 igin digerlerine gore kollanmig olacaklardir.

Kamu kesimiyle 6zel kesim arasinda harcamalar yoniinden bir bagka
mesele daha vardir. Hilen egemen olan ana akim (Ortodoks) ekonomi yak-
lagiminda Keynes’in katkisiyla ekonomi teorisine giren kamu kesimi harca-
malarinin ¢arpan etkisi 6nemli bir yer tutar. Bu yaklasim, devletin yapacag
harcamalarin ¢arpan etkisiyle ekonomide kendisinden misliyle biiytik etki
yaratmasi diisiincesine dayanir. Carpan, kamu harcamalarinda ortaya qikan
artigin marjinal titketim egilimine bagh olarak GSYH’de ne kadarlk bir ar-
tig yaratacaginin hesaplanmasinda kullanihr.

Vergi sonras kisisel gelir ya da kullanilabilir gelir (Yd) iki sekilde kulla-
mlir: Tiitketim (C) ve tasarruf (S).

Yd=C+S
Buradan giderek su esitlikleri yazabiliriz:
C=Yd-S
S=Yd-C

Diger degiskenler (ikame mallarinin fiyatlar, rakip mallarin fiyatlar, fa-
iz orami vb.) sabit tutuldugunda (ceteris paribus) bu iki degisken gelirin bi-
rer fonksiyonu haline gelir:

C=f£(Yd)
S=£(Yd)

Bunun anlami kullanilabilir gelir degistik¢e tiiketim harcamalar ve ta-
sarruf miktarn degisir. Gelirdeki degisimin bu iki kalemi nasil etkileyecegini
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Neoklasik-Keynesyen ana akim teorisi bize marjinal tiikketim (mpc) ve mar-
jinal tasarruf egilimiyle (mps) agiklar. Marjinal tiiketim egilimi kullanilabi-
lir gelirdeki bir birim degisimin (artig ya da azalig) tiiketim harcamalarinda
ne kadar degisime yol a¢tigin1 gosteren bir 6l¢iidiir. Marjinal tiiketim egili-
mi séyle hesaplanir:

mpc =dC/dYd

Tiiketim ve tasarrufun toplami kullamilabilir gelire esit olduguna gére
kullanilabilir gelire 1 dersek marjinal tasarruf egilimini de su denklemle he-
saplayabiliriz:

mps =1 — mpc

Marjinal titkketim egiliminin 0,7 oldugunu varsayalim. Yani kisi eline ge-
¢en her 1 TL’nin 70 kurugunu tiikketime harciyor, kalan 30 kurusunu birik-
tiriyor olsun. Bu durumda marjinal tasarruf egilimi:

mps = 1 — 0,70 = 0,30 olarak bulunur.

Bu egilim degismedigi siirece kisi eline gegen her yeni lira ile yiizde 70
titkketim harcamas: yiizde 30 tasarruf yapacak demektir.

Buradan giderek kamu harcamalannin ¢arpan (PEM) etkisini $6yle bir
denklem yardimiyla hesaplayabiliriz:

PEM=1/1-mpc
Buna goére kamu harcamalan 1birim artinnldiginda ¢arpan:
PEM=1/1-0,7=1/0,3 = 3,3 olarak bulunur.

Bu durumda kamu harcamalar 100 birim artinldiginda GSYH 330 bi-
rim artar.

Giiniimiiz ekonomi teorisi, buna vergi ¢arpani, para ¢arpani, dis ticaret
garpany, biitge ¢arpam gibi bircok ¢arpan tiirii eklemistir. Bunlardan bazi-
s1 (dig ticaret ¢arpam) yol agti1 sizint1 nedeniyle marjinal tiiketim egilimi-
nin ve dolayisiyla kamu harcamalar ¢arpaninin bityiikliigiini diigtiriir, ba-
2151 ise (vergi ¢arpan1) GSYH’de diisiise neden olur.

Bugiine kadar hi¢ kimse 6zel kesim harcamalarinin da bir ¢arpan etki-
si yaratabilecegini hesaba katmamugtir. Ozel bir sirketin yurt disindan borg-
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lanarak iilkeye 100 birim déviz getirdigini ve bunu ulusal paraya gevirerek
islemlerinde kullandiginm diisiinelim. Ozel sirket bu paray: iscilerine iicret
6demesinde, yatinm harcamalarinda ve gesitli yonetsel giderlerinde kulla-
nir. Bu paralan ellerine gegirenler i¢in bu onlann gelirinin bir pargasi ola-
cak ve harcamaya doniisecektic Tipki kamu harcamalan ¢arpanminin yarat-
tig1 katlanmig harcama artis1 gibi 6zel kesim harcamalarindaki artig da kat-
lanmis harcama etkisi yaratacaktir. Dolayisiyla bir kamu harcamalan ¢ar-
panindan soz ediyorsak bir de 6zel kesim harcamalan ¢arpanindan soz et-
mek gerekecektir.

Vergi ¢arpam agisindan gegerli teori bize devletin daha ¢ok vergi almasi
halinde GSYH’nin kiiciilecegini séylityor. Oysa bu dogru bir yaklasim degil.

Vergi ¢arpani1 (TM) séyle bir denklemle ifade edilir:

TM = — mpc / mps
mpc’nin 0,7, mps’in 0,3 oldugu varsayimiyla TM soyle hesaplanur:
T™=-0,7/0,3=-2,3

Buna gore bu ekonomide vergilerde ortaya ¢ikacak bir birimlik artis
GSYH’yi 2,3 birim azaltacak demektir. Devletin vergileri 100 birim artirdi-
g1m varsayalim. Bu durumda:

TM =100 x — 2,33 = - 233 olur.

Buna goére 100 birimlik vergi artipn GSYH’de 233 birim diisiige neden
olacak demektir.

Bu yaklasimin dogru olmadiggna yukarida degindik. Dogru degildir
¢iinkii devlet 6zel kesimden vergi olarak topladig1 bu 100 birimlik geliri yok
edecek degildir. Topladig1 bu vergi gelirini harcayacak, iicret 6deyecek, ka-
mu tagitlarina benzin alacak, binalarin aydinlatma parasim 6deyecek, yati-
rim yapacak, emekli maaglar1 6deyecektir. Bu harcamalar 6zel kesimin geli-
ri olacak ve onlar tarafindan yeniden harcanacak béylece tipki kamu harca-
malar ¢arpani gibi GSYH’yi artina sonuglar yaratacaktir.

Ozetle séylemek gerekirse, ana akim ekonomi yaklagiminin kamu kesi-
mi ile 6zel kesimi birbirine gegisi olmayan ayr1 kompartimanlar olarak go-
ren yaklasimi dogru degildir. Ekonomide, biitiin pargalarin birbiriyle ilig-
kisi vardr.
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GSYH’nin ve Kisi Basina
Gelirin Anlamsizhigi

GSYH cari fiyatlarla 6l¢iildiigiinde iiretilen nihai mal ve hizmet miktar1 bu
malvehizmetlerin piyasa fiyatlariyla ¢arpilirve GSYH bulunur. Genellikle ko-
nusulan GSYH bu sekilde cari piyasa fiyatlariyla hesaplanmig olan GSYH’dir.
Bulunan bu miktar o yilin ortalama dolar kuruna béliindiigiinde dolar cin-
sinden GSYH bulunmus olur. Ornegin Tiirkiye’nin 2022 yihii¢in hesaplanan
GSYHsi 15.012 milyar TL ve aym yihin ortalama dolar kuru 16,56’dir. Buna
gore GSYH (15.012 /16,56 =) 906 milyar dolar olarak bulunur.

GSYH satin alma giicti paritesi (SAGP) esas alinarak ol¢iildiigiinde
SAGP’ye dayali olarak hesaplanan uluslararasi dolarla doniistiiriillmiig bir
katsayiyla hesaplanir. SAGP’ye dayali uluslararasi dolar hesaplamasi dolarin
sahibi olan ABD’deki fiyatlar temel alinarak bulunur. ABD’deki bazi mal ve
hizmetlerin olusturdugu bir sepetin degeri hesaplanir, sonra bu sepetin 6te-
ki iilkelerde kag para ettigi bulunur. Bulunan bu degerin dolara déniistiiriil-
mesiyle bir katsay1 bulunur. Bunu bir érnekle agiklayalim:

Biitiin iilkeler i¢in aym1 mal ve hizmetlerin esas alindig bir sepet dii-
siinelim. Bu sepetin ABD’de bugiinkii ederi 100 dolar, Tiirkiye’deki ede-
ri ise 2.000 TL olsun. Bu hesabin yapildig tarihteki dolar / TL kuru 16,56
TL ise bu sepetin Tiirkiye’deki dolar karsilig1 aslinda (100 x 16,56 =) 1.656
TL olmas: gerektigi halde 447,5 TL oldugu i¢in satin alma giicii Tiirkiye’de
ABD’ye gére 3,7 kat daha yiiksek demektir. Bu durumda 100 dolar ABD’de
100 dolarlik mal alirken Tiirkiye’de 370 dolarhik mal alabilir. Sonug ola-
rak SAGP hesabina gore Tiirkiye’nin GSYH’si
202 y1linda (906 x 3,7 =) 3.353 milyardolara esit GSYH ve é6zellikle de
olur.

Cari fiyatlarla 6lciillen GSYH’'mi anlamhdir
yoksa SAGP’ye dayah olarak o6l¢iilen GSYH'mi
anlamhdir? Uluslararas: kargilagtirmalarda han- | 6&l¢iiler degildir. Ancak
gisini kullanmak daha dogru olur?

Uluslararas: kargilastirmalarda daha ¢ok ca-
ri fiyatlarla 6l¢iilen GSYH kullanihiyor olsa da
zaman zaman satin alma giicii paritesine daya- uygulantyor.

kisi bagina gelir, 6lgii

birimi olarak anlamh

daha iyisi bulunamiyor

denilerek uzun siiredir
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h olarak élgiillen GSYH’ye gore de kargilagtirmalar yapiliyor. Bu iki farkh
6l¢iim sekline goére yapilan hesaplamalann sonuglan olduke¢a farkh gorii-
niimler sunuyor.

Ornegin eldeki son kesin verileri iceren 2021 yilina iligkin cari fiyatlar-
la 6l¢iilen GSYH kargilagtirmasinda ABD 19 trilyon dolarhik GSYH’siyle bi-
rinci siray1 alirken Cin 17,5 trilyon dolarlik GSYH’siyle ikinci sirada bulu-
nuyor. Buna karsihk SAGP’ye gore ol¢iilen GSYH kargilagtirmasina baktig-
mizda Cin 27,2 trilyon dolarhk GSYH’siyle ilk siraya yiikselirken, ABD 23
trilyon dolarhik GSYH’siyle ikinci siraya diigiiyor.

Son giinlerin giindemde en fazla yer tutan konularindan birisi
Tiirkiye’nin cari fiyatlarla GSYH biiyiikliigii agisindan son alt1 yilda 16’nc1
siradan 21’inci siraya gerilemesi ve Iran’in 27’nci siradan 14’iincii siraya
yiikselmesiydi.

Tablo 1’e gore cari fiyatlarla 6l¢iilen GSYH’de Tiirkiye 2015’de 16’nc1 s1-
radayken 2021’de 21’inci siraya gerilemis, buna kargilik Iran 2015’de 27’nci
siradayken 2021 yilinda 14’iincii siraya yiikselmis gériiniiyor. Iran’in bu
inamlmaz sigramayr hakh kilacak bir biiyiimesi yok (2015-2021 arasin-
daki dénemde Iran’in biiyiime ortalamas yiizde 1,9 oysa Tiirkiye’nin ay-
n1 dénemdeki biiyiime ortalamasi yiizde 4,9). O zaman bu sonug nasil or-
taya cikiyor? Tiirkiye’de farkh déviz kurlar1 yok. Merkez Bankasi’'nin mii-
dahalesine karsin kurlar piyasada arz ve talebe gére belirleniyor ve siirek-
li degisiyor. Buna karsilik Iran’da birden gok kur var. Ornegin 2021 yilin-
da resmi kur 1 USD = 42.000 riyaldi. Aym yil Iran’in GSYH’si cari fiyat-
larla ulusal para cinsinden 59.904.602 milyon Riyal olarak hesaplanmis ve
1 USD = 42.000 Riyal kuru esas alinarak dolara ¢evrilerek dolar cinsinden
GSYH (59.904.602 milyon / 42.000 =) 1.426 milyar dolar olarak bulunmus-
tu. Oysa ayni y1lda serbest piyasadaki kur yaklasik olarak 1 USD = 270.000
riyaldi. Hesab1 bu kura gére yaparsak GSYH (59.904.602 / 270.000 =) 222
milyar dolar olarak karsimiza ¢ikiyor.

Tablo 2’ye gore 2015-2021 doneminde TL’nin i¢ deger kayb: (enflasyon)
Iran riyalinin i¢ deger kaybina gére diigiik kalirken TL’nin dig deger kayb
Iran riyalinin dig deger kaybina gére ¢ok yiiksek olmustur. Burada Iran ri-
yalinin resmi kurla belirlenmis ve sabit tutulmus olmasinin agik etkisi var.
Ote yandan Iran’da piyasada bir (hatta birden fazla) karaborsa kuru olug-
tuguna dikkat etmekte yarar var.
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Tablo 1: Cari Fiyatlarla GSYH’ye Gére
2015 ve 2021 Yillannda Ulke Siralamasi

Kaynak: IMF,WEO Database, April 2022.

Tablo 2: 2015-2021 Déneminde Tiirkiye
ve {ran’daki Enflasyon ve Dolar Kuru

Kaynak: IMF, WEO Database, April 2022.
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Buraya kadar ortaya koydugumuz hesaplamalar ve agiklamalar GSYH’-
nin uluslararasi kargilagtirmalar yapmak iizere dolara gevrilmesinde sorun-
lar oldugunu ortaya koyuyor. Zaten oldukga tartiymali olan GSYH hesabi
bir de bu tiir sikintilarla kargilagtiginda daha da sorunlu hale geliyor.

Bu tiir sorunlarin agilmasi amaciyla gelistirilen satin alma giicii parite-
siyle 6l¢me yapildiginda da bu kez bagka sorunlar ortaya ¢ikiyor.

Ote yandan enflasyon oranlarinin gergekleri yansitip yansitmadigi da
ayrica sorunlu alanlardan birisi. GSYH’nin cari fiyatlarla veya SAGP yénte-
miyle ger¢ek durumu gésterebilmesi i¢in enflasyon ve biiyiimenin dogru ve
tarafsiz 6l¢iilmesi, dolar kurunun da piyasada miidahale olmaksizin arz ve
talep kurallarina gére belirlenmesi gerekiyor. Bu kurallarin iglemedigi eko-
nomilerde GSYH ger¢ek durumu yansitmiyor ve uluslararasi kargilagtirma-
larda da dogru sonuglar ¢ikmiyor.

GSYH ol¢iimii yalnizca dolara gevrilirken ya da SAGP’ye gore hesapla-
nirken sorun yaratmiyor. Bu hesapta igin i¢ine katilmayan bir¢ok iiretim
yer aliyor. Ornegin ev kadinlarinin evdeki ¢aligmalar bir iicret kargiig su-
nulmadig i¢in GSYH hesaplarina iiretim olarak girmiyor. Buna kargilik eve
bir temizlikgi ya da bakic1 geldiginde ona ticret 6dendigi igin bu harcama-
lar GSYH hesaplarina giriyor. Benzer bir gekilde kendi tiiketimi i¢in bah-
¢esinde sebze meyve yetistiren ve bunu piyasaya sunmayan bir kiginin bu
tiretimi de GSYH hesaplarina alinmiyor. Ayrica kayit diginda kalan islem-
ler de en azindan bir béliimii itibariyla GSYH hesaplarinin diginda kali-
yor. Ornegin illegal oldugu i¢in uyusturucu ticaretinden elde edilen gelir-
ler eger bir gekilde piyasaya sokulamazsa GSYH hesaplarinin diginda kalir.
Bu sekilde kara para olarak elde edilen gelirler ise aklanarak piyasaya har-
cama geklinde sokuldugunda harcamalar hesabiyla bulunan GSYH hesap-
larina yansir.

GSYH hesaplarinin goériildiigii gibi birgok sorunu vardir. Bunlara ek
olarak bir¢ok harcama ya da gelir kalemi tahmin olarak hesaplara girer. Her
tahminde hata olmasi s6z konusu olacag igin bu sekilde hesaplara kati-
lan tutarlarda da sorunlar ortaya ¢ikar. Ornegin GSYH hesab: bir¢ok alan-
da devletin vergi ya da sosyal giivenlik kayitlarina dayanir. Bu kayitlarin pek
cok agidan eksiklikler tagidigini biliyoruz. Oyle olunca bunlara dayanarak
yapilan hesaplar da sorunlu olur.

GSYH hesaplarinda ortaya ¢ikan bu tiir sorunlar gelismis iilkelerden ge-
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lismekte olan iilkelere dogru gidildik¢e daha da artar. Ciinkii gelismekte
olan iilkelerde hem kayitlar eksiktir hem de birgok konu kayit disidur.

Boyle pek ¢ok sorun tasiyan GSYH hesabindan kisi bagina ortalama gelir
hesabina gegmek daha da biiyiik sorunlar yarati. GSYH, yil ortas: niifusu-
na béliinerek kisi bagina gelir hesabi yapilir. Bu hesap birgok a¢idan sorun-
ludur. Her seyden 6nce herkesin ayni gelire sahip oldugu gibi yanhs bir go-
riiniim yaratir ve gelir dagiliminin bozuk olup olmadigini giindemden dii-
siiriir. O nedenle kisi bagina gelir hesabi yapilirken mutlaka ayn1 zamanda
gelir dagilimi da él¢iilmelidir.

Son ylllarda biiyiik sayilarda siginmac alan Tiirkiye’deki hesaplama-
da bir bagka sorun daha ortaya gikar. Siginmacailann iilkede iirettigi mal
ve hizmetler, elde ettikleri gelirler ve yaptiklar1 harcamalar GSYH hesap-
larina katilir. Bir bagka ifadeyle GSYH hesabinda siganmacilarin de katkisi
vardir. Buna kargilik bu kisilerden iilke yurttashgina gegmemis olanlar iil-
ke niifusu iginde kabul edilmedigi igin kisi bagina gelir hesaplanirken bun-
lar yok saylir. Yani GSYH, sanki bunlar yokmus gibi iilkenin yurttas sayisi-
na boliiniir ve kisi bagina gelir 6yle hesaplanir. Bu durumda kisi bagina ge-
lir, olmasi gerekenden daha yiiksek goriiniir. Oysa isin dogrusu GSYH’nin
olusumunda yer alan herkesin kisi bagina gelire gegiste de orada sayllma-
sidur.

GSYH’yi 6l¢cmenin ve 6zellikle de GSYH leri uluslararas: kargilagtirma-
larda kullanmanin yeni bir yonteminin gelistirilmesi sart goriiniiyor.

Enflasyon Orami Dogru
Olgiilebiliyor mu?

Enflasyon; ¢esitli mal ve hizmetlerin fiyatlannin, aile biitgelerinde yer alan
kullanim agirhklarina gére dahil edildigi bir sepetin aylar itibariyla degerin-
deki degisimle ol¢iiliir. Bu sepete endeks denir. Endeksin genel diizeyinin
siirekli olarak artmasina enflasyon denir. Bir bagka tanima gore paranin sa-
tin alma giiciiniin belirli bir dénemde diismesine enflasyon denir.
Enflasyonu 6l¢mekte kullanilan baglhca iki sepet (endeks) vardir: (1)
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) ve (2) Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE).
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Tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE); belirli bir
donemde (genellikle ay ve yl) tiiketicilerin sa-
tin aldig1 mal ve hizmetlerin, aile biitgesindeki
agirhgina gore (anketlerle belirlenir) bir sepet-
te toplanmasiyla olusturuluyor. Her ay bu se-
petteki mal ve hizmetlerin fiyatlan derleniyor
ve sepetteki agirhiklarniyla ¢arpilip toplanarak
bir endeks sayis: elde ediliyor. Sonra bu say:-
dan bir 6nceki ayin endeks sayisi ¢ikarilip fark
yine bir 6nceki ayin endeks sayisina béliinerek
0 aya ait enflasyon bulunuyor. Uretici fiyatlan
endeksi (UFE); belirli bir dénemde (genellik-
le ay ve y1l) iilkede iiretilen ve satisa konu olan
driinlerin, tiretici agamasindaki fiyatlarim kar-

Herkesin enflasyonu
farkhdir. Ciinkii yagam
bigimi, mal sahipligi,
zevkleri, tiiketim
bicimi farkhdir. Ayrica
yasanan yerlere gére
fiyatlar da farkhdir. Bu
cergevede ortalama bir
enflasyon hesaplayip
herkesin bundan aym
sekilde etkilendigini
sbylemek dogru degildir.

silagtirarak fiyat degisikliklerini 6lcen fiyat en-
deksidir. UFE’'nin TUFE’den iki énemli farki
vardir: (1) TUFE, fiyatlarin tiiketiciye satis asamasinda derlenen, bir bagka
deyisle mal ve hizmetlerin nihai sati§ fiyatlarini temsil eden endekstir. Buna
karsiik UFE, yalnmizca mallarin iireticiden toptanciya ya da saticiya devre-
dildigi (satildig1) agamadaki fiyatlar: temsil eden endekstir. (2) TUFE, her
tiirlii vergiyi (KDV gibi) icerdigi halde UFE bu vergileri kapsamaz.

Enflasyonun iki kaynag vardir: (1) Talep enflasyonu, (2) Arz enflasyo-
nu (maliyet enflasyonu).

Talep enflasyonu; bir ekonomide para arzindaki (belirli bir anda eko-
nomide mevcut para stokunun diizeyi) artig oraninin ekonomik biiyiimeyi
agmas! halidir. Bu durumda, ekonomide iiretilen ve ithal edilen mal ve hiz-
metlere yonelik talep, ekonominin iiretim ve ithalat hacminden (arzdan)
hizli artar ve fiyatlar yiikselir. Parasalci (monetarist) iktisatgilar bu durumu
genellestirerek enflasyonun temel nedenini para arzindaki artiga baglarlar.
Milton Friedman, bu yaklagimi soyle formiile eder: ‘Enflasyon her zaman
ve her yerde parasal bir olgudur.’

Talep enflasyonunun giiniimiizde rastlanan bir alt tiirii 6ne gekilmis ta-
lebin yarattif fiyat artiglaridir. Insanlar enflasyonun gelecekte daha da ar-
tacagim bekliyorlarsa ileride almay diigiindiikleri mallar1 bugiinden alarak
stoklamaya yoénelirler. Bu egilim mallara yonelik talebin normalden hizh
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artmasina yol agar. Uretim (arz), talepteki bu hizli artisa hemen ayak uydu-
ramayacagl igin de ister istemez fiyatlar artmaya baglar.

Maliyet enflasyonu ya da arz enflasyonu; iiretim siirecinde kullanilan
faktér ve girdilerin fiyatlarindaki artiglarla olusan enflasyondur. Uretim sii-
recinde kullanilan girdiler ikiye ayrilir: (1) Uretim faktérleri; emek, serma-
ye, dogal kaynaklar ve girisimciliktir. Bunlarin iiretim siirecine katilma kar-
sihigindaki aldiklan paylar sirayla iicret, faiz, rant ve kirdir. Bunlarin bedel-
lerinde ortaya ¢ikacak artiglar iiretim maliyetlerini artirarak fiyatlara yan-
sir ve enflasyona neden olur. (2) Uretim siirecinde kullanilan girdiler; dogal
gaz, su gibi malin igerigini olugturan hammaddeler, un gibi nihai triiniin
(ekmek) i¢inde kaybolan ara mallar1 ve makine ve teghizat (ekmek firininin
makineleri) gibi mal iiretmekte kullanilan sermaye mallaridir. Bu iki grup-
ta ortaya ¢ikan fiyat artiglar1 mal veya hizmetin iiretim maliyetinin ve dola-
yistyla da fiyatinin artmasina yol agarak enflasyona neden olabilir.

Maliyet enflasyonunun 6nemli bir alt tiirii ithal edilmis enflasyondur.
Ithal edilmis enflasyon; iiretim siirecinde 6nemli oranda ithal iiretim fak-
torleri (ozellikle dis borglanma geklinde sermaye) veya girdi (petrol, dogal
gaz, makine vb.) kullanan ekonomilerde, ithal faktor ve girdi fiyatlarinda
ortaya ¢ikan artiglarin 6nce iiretim maliyetlerini sonra da satig fiyatlarini et-
kilemesi sonucu ortaya ¢ikan enflasyon tiiriidiir.

Dolarizasyon oraninin (déviz mevduati / toplam mevduat orami) yiik-
sek oldugu ekonomilerde maliyet enflasyonu, yerli paranin yabanci parala-
ra kars1 deger kaybetmesiyle de (kurun yiikselmesi) ortaya ¢ikabilir. Ulkede
yiriitillen yanls siyasal, sosyal ve ekonomik politikalann sonucu olarak
ekonomideki risklerin artisi, insanlarin ve sirketlerin kendilerini korumak
amaciyla dovize taleplerini artirmalariyla kur yiikselir, kur yiikselisi ithal
edilen iiretim faktor ve girdilerinin fiyatim yiikseltir ve bu da enflasyonu
yukariya iter.

Bu iki tip enflasyona ek olarak bir de yerlesik enflasyondan s6z edilebilir.
Yerlesik enflasyon; insanlanin mevcut enflasyonun gelecekte de bu sekilde
devam edecegini beklemeleri ve mevcut durumlarini aynen siirdiirebilmek
i¢in fiyatlariny, iicretlerini ya da sunduklari mal veya hizmetten elde ettik-
leri bedelleri bekledikleri enflasyona gore arttirmaya yonelmeleriyle ortaya
¢tkar. Ekonomide beklentilerin 6nem kazandig1 son elli yilda 6zellikle ras-
yonel bekleyislerin 6ne ¢ikmasiyla giindeme gelmis olan bir enflasyon tii-
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ritdiir. Enflasyonun ytikselecegine iliskin olumsuz beklentilerin yol agacagh
en bilinen durum iicret — fiyat sarmah denilen olgudur. Mevcut durumunu
gelecekte de korumak isteyen ticretli kesim, sendikalan aracihifyla, gelecek-
te beklenen enflasyonun farkim jimdiden almaya yoneldiginde bunu 6de-
yecek olan igveren bu farki fiyatlara yansitir ve bu da enflasyonu yiikseltir.

Oranina gore simflandirildiginda iig gesit enflasyondan soz edilir: (1)
Ihml (siiriinen) enflasyon, (2) Yiiksek enflasyon, (3) Hiper enflasyon.

Ihmh enflasyon; diisiik oranh enflasyona verilen addir. Geligmis ekono-
miler igin yilik yiizde 1-3 arasindaki oran 1limh enflasyon olarak kabul edi-
lir. Gelisme yolundaki ekonomiler igin bu oran yillik yiizde 4-6 arasi olarak
kabul ediliyor. Bu oranlann altindaki enflasyon oranlan diigiik oranh enf-
lasyon olarak adlandirilabilir.

Yiiksek oranh enflasyon; enflasyon oraninin genellikle yillik yiizde 6’'nin
izerinde olugsmas: halini ifade eder.

Hiper enflasyon terimi; enflasyon oraninin aylik olarak yiizde 50 ve tize-
ri olmas: halini anlatmak i¢in kullanilir.

Yiiksek enflasyonu belirten yillik yiizde 6 ve iizeriyle hiper enflasyonu
belirten yillik yiizde 500 ve iizeri orandaki enflasyon arasindaki her orana
yiiksek enflasyon denmesi konuyu eksik birakmak olabilir. O nedenle mese-
la yillik yiizde 15 ve iizeri enflasyona ¢ok yiiksek oranh enflasyon denilebilir.

Buraya kadar anlatilanlara ek olarak enflasyonun dogru 6l¢iiliip 6l¢iil-
medigi meselesinin tizerinde durmak gerekir. Tiirkiye bu konu i¢in énemli
bir 6rnek olusturuyor. Tiirkiye’de enflasyon 6lgiimiinde kullanilan endeks-
leri (TUFE ve UFE) TUIK hazirhyor. Son i¢ yildir ENAGrup-Enflasyon
Aragtirma Grubu adinda bilim insanlarinin olugturdugu bir grup TUIK’in
yontemini ve mallan agirhk vermede kullandig: olgiileri kullanarak elekt-
ronik olarak elde ettigi fiyatlarla bir tiiketici fiyat endeksi hesaphyor.
TUIK'in TUFE’siyle ENAGrup’'un E-TUFE’si arasinda ¢ok biiyiik farklar
var. Ornegin TUIK’in yayimladig 12 ayhk TUFE endeksi degisimi 2023 so-
nunda yiizde 62 gikmigken ENAGrup’un ayni tarihli endeks degisimi yiizde
130 gikt1. 1ki endeks arasinda 68 puan yani TUFE endeksinin bir katindan
fazla fark var. Bu durumda bu iki endeksten hangisine giivenip esas alinaca-
g1 meselesi de ciddi bir soru isareti olarak ortada duruyor.

Enflasyonun dogru ol¢iilmesi her seyden 6nce para politikasinin dogru
uygulanabilmesi i¢in 6nemli. Enflasyon yiizde 62 ise uygulanacak politika,
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ornegin faiz artinmu farkl, yiizde 130 ise ok farkh olacaktir. Ikinci durum-
da ¢ok daha siki bir para politikas: uygulanmas: gerekir.

Klasik Dikotomi

Dikotomi, bir biitiiniin birbirine gegisi olmayacak bigimde iki pargaya bo-
linmiis halini ifade eden bir terimdir. Bu iki par¢a arasinda genellikle bir
gegis olmaz ama ikisi birbirini tamamlar gériiniir. En tipik 6rnegi cennet ile
cehennemdir. Biri olmadan 6teki de olmaz ama birinden otekine gegis s6z
konusu degildir. Kavram, asil olarak felsefede kullanilir. Rene Descartes, or-
ta gagda egemen olan gergek ile goriinenin aym seyler oldugu gériisiinii ter-
sine gevirerek, bir bagka ifadeyle gériinenle gercegin farkh seyler olabilece-
gini one siirerek, felsefi dikotomi yaklagimini ortaya atti. Cesitli bilim dal-
lar1 gibi ekonomi bilimi de bu terimi felsefeden 6diing alarak kendi biinye-
sine uyarladu.

Klasik dikotomi ifadesi, ekonomide, klasik iktisat¢ilarin para arzinda-
ki degisimlerin reel ekonomiyi etkilemedigi yoniindeki goriiglerini tanim-
lamak i¢in kullamlhir. Klasik iktisat¢ilara gore ekonomi iki pargadan olu-
sur: Parasal ekonomi ve reel ekonomi. Reel ekonomi; ekonominin, mal-
lar ve hizmetlerle ve bunlarin iiretimiyle ugrasan pargasidir. Parasal ekono-
mi de bu mal ve hizmetlerin iiretiimesinde kullanilan iiretim faktérlerinin
(emek, sermaye, dogal kaynaklar ve girisimcilik) kiralanmasi ve ¢ahstiril-
masi igin 6denen kargiliklar: ve bu mal ve hiz-
metlerin alinip satilmasinda kullanilan tutar- Ekonomi, i¢ ice
lar1 ve tasarruflan kapsar. Bu iki parga, tanim gecmis iliskilere
ge.re'gl birbirine esittir ve ikisi yan yana ekono- dayanir. Ekonomideki
miyi olusturur:

pargalar birbirinden

Parasal Ekonomi = Reel Ekonomi -
tren vagonlari gibi

Reel ekonomiyi sayisal olarak ifade edebil- ayrilmazlar. O nedenle
menin yolu orada yer alan mal ve hizmetle-
ri piyasadaki degerleri yani fiyatlar cinsinden
yazmaktan geger. Buna gére denklemin sag ta-
rafini goyle daha agik yazabiliriz: etkiler.

bir pargada olugan bir

gelisme 6teki parcalar:
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Reel Ekonomi = (A malinin miktar1 X A malinin satig fiyat1) + (B
malinin miktar1 x B malinin satig fiyat1) + ... + (N malinin miktar1 x
N malinin satig fiyat:)

Bunu basitlestirirsek:
Reel Ekonomi = PQ

Burada B fiyatlar genel diizeyini; Q, mal ve hizmetlerin satiga sunulan
miktarini temsil eder. »
Denklemin sol tarafini da agik olarak séyle yazabiliriz:

Parasal Ekonomi = Para Arz1 x Paranin Dolagim Hiz
Bunu basitlestirirsek:
Parasal Ekonomi = MV

Burada M, para arzini (yani belirli bir anda ekonomide mevcut toplam
para miktarini); V; paranin dolagim hizini (yani para biriminin belirli bir
donem iginde kag kez el degistirdigini) gosterir.

Simdi bu ikisini bir araya getirelim:

MV =PQ

Buna gore bir ekonomide parasal ekonomi reel ekonomiye esittir. Bu
denklem iktisat¢1 Irving Fisher’e aittir ve miktar denklemi ya da degisim
denklemi olarak amlir. Klasik iktisat¢ilara gére bu denklemin iki yan bir-
birinden ayridir. Para, ekonomide bir értiiden ibarettir ve ekonominin re-
el tarafim etkileyemez. Klasik dikotomi denilen bakig a¢isinin asil yansima-
s1 da bu gekilde ortaya ¢ikar.

Klasik dikotomi, paradan daha ¢ok barter’in (fiziksel degis tokus, tram-
pa) gegerli oldugu dénemlerde dogru bir agiklama bigimiydi. Sonugta bir
mal ile baska bir mal ya da hizmet degistirildigi i¢in paranin etkisi olmu-
yordu. Ayni sekilde bir bagka klasik iktisat¢1 Jean Baptiste Say’in iinlii her
arz kendi talebini yaratir biciminde sloganlagtirilan Mahregler Kanunu da
o donemde gegerliydi.

Yukarida degindigimiz gibi Irving Fisher’in iinlii degisim denklemi, eko-
nominin bu iki kesimi arasindaki iligkiyi s6yle ortaya koyar:
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MV = PQ (M: Para arzi, V: Paranin dolasim hizy, P: Fiyatlar genel diize-
yi, Q: Fiziksel tiretim miktar)

Klasik iktisat¢ilara gore denklemin sol tarafinda yani para arzinda (M)
veya paranin dolagim hizinda (V) ortaya ¢ikacak artig ya da azahg, denkle-
min sag tarafinda yine parasal bir iligki olan fiyatlar genel diizeyini (P) artir-
mak ya da azaltmaktan bagka bir sonu¢ vermeyecek ve iiretim miktar (Q)
iizerinde bir etki yaratmayacakt.

John Maynard Keynes, paranin, klasik iktisat¢ilarin iddia ettigi gibi eko-
nominin reel kesimi iizerinde etkisiz olmadig goériisiinii reddetti. Parasal
ekonominin gegerli oldugu dénemde mal ve hizmetlerin degeri mal ve hiz-
metle degil parayla 6lciiliir. Bu durumda para arz1 degistiginde kisa donem-
de yalnizca fiyatlar degisir (enflasyon olusur) ama orta-uzun dénemde re-
el iiretim de degisir. Ciinkii daha ¢ok para daha ¢ok talep demektir, daha
.ok talep de iiretimin artmasi demektir. Degisim denklemi iizerinden gi-
dersek, Keynes’e gore para arzim1 (M) artirirsak kisa vadede denklemin sag
tarafindaki fiyatlar genel diizeyi (P), orta-uzun vadede fiziksel tiretim (Q)
artar. Boylece ekonominin parasal kisminda yapilan degisiklik reel kesimi
de etkiler.

Simdi bu denklemi, Tiirkiye gibi dolarizasyon etkisialtindakibir ekono-
mi i¢in, biraz farkli yorumlayarak bir analiz yapalim.

Para arzi ile para talebi birbirine esittir:

Ms = Md (Ms, para arzi; Md, para talebi)

Tiirkiye gibi dolarizasyona agik ekonomilerde para talebi iki pargadan
olugur:

Md = Mdtl + Mdyp (Mdtl, TL talebi; Mdyp, yabanci para talebi)
Bu durumda miktar teorisi denklemimizi $6yle yazabiliriz:
(Mdtl + Mdyp) V = PQ

Ulusal paraya talep hi¢ degismese bile yabanci paraya talebin artmasi
halinde fiyatlar genel diizeyi yiikselmeye baglar (enflasyon). Bu durumda
yabanci para talebi artig1 ilk asgamada fiyatlar genel diizeyinin (P) yiiksel-
mesine yol agarak enflasyonu besler, enflasyon yiikseldik¢e de yabanci pa-
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ra talebi (Mdyp) dolayisiyla para talebi (Md) artarak bir kisir dongiiye yol
agar. A

Bir iilkenin bu kisir déngiiden kurtulmasinin yolu ulusal parasim gii-
venilir hale getirmeye ¢alismaktir. Bunun i¢in de enflasyonu diigiirmekten
bagska ¢are yoktur.

Kambiyo ve
Kambiyo Rejimi

Kambiyo rejimi farkhi anlamlarda kullanilsa da aslinda déviz kuru rejim-
leri olarak bilinen konudan bagska bir sey degil. Buna kargilik Tiirkiye’de
1980’lere kadar uygulanan kapal: sisteme kambiyo sistemi ad: verildigi igin
kambiyo terimine atifta bulunuldugunda sermaye hareketlerinin kisitlan-
masl, dovizin denetlenmesi gibi gecmiste gecerli olan yaklagimlarla iligki-
lendiriliyor.

Kambiyo, asil olarak ticarette kullanilan bir terimdir. Bu ¢ergevede iki
anlami bulunuyor: (1) Para yerine gegen ve bir alacag temsil eden ve adi-
na kambiyo senetleri denilen belgelerin degis tokus edilmesi. (Tiirk Ticaret
Kanununda kambiyo senetleri polige, bono ve ¢ek olarak siralanmigtir.) (2)
Yabanc: bir iilkedeki bir alacagin tahsil edilmesi, bir borcun 6denmesi ya da
bir yabana iilkeden toplanan para ya da para yerine gegen taginabilir de-
gerlerin bagka bir yere aktarilmasi i¢in yapilan islem. Kambiyo, bu iki an-
lami diginda ekonomi alaninda da yeni bir anlam kazanmgtir. (3) Déviz

ve efektif. Doviz, dar anlamda yabanci paray:

Diinya genelinde | temsil eden belgeler ve hesaplar; efektif ise na-

kit olarak bulundurulan ve merkez bankas ta-
rafindan alig ve satis1 yapilan yabanci para an-
laminda kullanilir. Bu ¢ergevede bir iilke para-
rejimidir. Nevar ki bu sinin, baska tilkelerin parasina doéniistiiriilme-

egemen olan kambiyo

rejimi dalgali kur

rejimin heryerde ayni siyle ilgili islemlere kambiyo islemi veya d6viz
islemi denir.

sekilde isledigi iddia Iki iilke parasinin degistirilmesi iin érne-
edilemez. | gin 1 USD = 30 TL gibi bir esitlik kullanilma-
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s1 gerekiyor. Bu degisimi saglayan ve kisaca kur dedigimiz esitligin uzun ad
kambiyo kuru ya da déviz kurudur. Eskiden yabanci paralarla iligkiyi ta-
nimlamakta kambiyo ve kambiyo kuru terimleri gok daha fazla kullanilird:
giiniimiizde onun yerine déviz ve doviz kuru terimleri kullaniliyor.

Kambiyo rejimi denildiginde anlagilan konu sermaye hareketlerinin du-
rumuyla ilgili diizenlemeler ve déviz kurlannin nasil belirlenecegi mese-
lesidir. Sermaye hareketleri denildigindeyse, bir iilkeye dogrudan yabanci
sermaye yatirimi, portfoy yatirnmi (borsaya yatinnm gibi) ya da borg seklin-
de girecek ve geri gikacak olan yabanci paralar ve parayla ifade edilen 6de-
me araglarina nasil bir rejim uygulanacag anlagilir. Bukonuda iki farkh re-
jim vardir: (1) Sermaye hareketleri denetim altindaysa ya da daha agik ifa-
deyle yabanci para ve yabanci paraya dayah kaynaklann iilkeye giris ve giki-
1 kisitlanmig ve yabanci para alim satimi denetim altinda tutuluyorsa bu-
na kambiyo kontrol rejimi ya da kontrollii kambiyo rejimi adi veriliyor. Bu
rejim altinda iilkeye yabanci para girisi ve iilkeden yabanci para ¢ikig1 dev-
letin denetimine ve iznine tabi durumdadir. (2) Sermaye hareketleri serbest
birakilmigsa (buna da serbest kambiyo rejimi deniyor) iilkeye girecek ve iil-
keden ¢ikacak yabanc: paralar ve doviz alim satimi, kara para gibi konular
disinda denetime tabi degildir.

Sermaye hareketlerinin denetime tabi tutuldugu kambiyo kontrol reji-
mine genellikle sabit d6viz kuru yontemi eslik eder. Bu yontemnde merkez
bankasi yabanci paralara kars1 ulusal paranin paritesini (egitlik kurunu) be-
lirler ve bunu savunur. Eger belirlenen bu kur bir siire sonra gergek duru-
mu yansitmaz hale gelirse o zaman devaliiasyon (ya da revaliiasyon) yapila-
rak kurun yeni degeri belirlenir. Bir bagka deyisle bu yontemde kur, piyasa-
da arz ve talebe gore degil, merkez bankas: tarafindan belirlenir.

Sermaye hareketlerinin serbest oldugu serbest kambiyo rejiminde dal-
gal1 d6viz kuru yontemi gegerlidir. Bu yontemde ulusal paranin yabanci pa-
ralar kargisindaki degerini bir otoritenin belirlemesine gerek yoktur, déviz
kurlan tipki diger mallarin fiyatlan gibi piyasada arz ve talebe gore belirle-
nir ve yine arz ve talebin durumuna gore siirekli degisim gosterir.

Tiirkiye, 1980’lere gelene kadar 1930 tarihinde yiiriirliige girmis olan
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun gergevesinde ydnetime
biiyiik yetki taniyan bir sistemle siki bir kambiyo kontrol rejimi uygulada.
Kanunun yiiriirliige girdigi tarihte diinyada Biiyiik Depresyon denilen kriz
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egemendi. Bilyiik Depresyon sonrasinda da kambiyo rejimi bu kanun ger-
¢evesinde uygulanmaya devam etti. 1980’lerin ortalarina dogru déviz kur-
larinin piyasada arz ve talep kurallarina gore belirlenmesi yéntemine gegil-
mekle birlikte bir yandan da miidahale s6z konusu olmaya devam etti. O
tarihlerde diinyada egemen olan yontem de asag1 yukari ayniydi. Buna mii-
dahaleli dalgal kur rejimi (dirty float) deniyor. Tiirkiye, 1990 yilinda IMF
Ana sozlesmesinin 8’inci maddesindeki kogullar: tamamlayarak bu yan de-
netimli rejimden sermaye hareketlerinin serbest birakildig: serbest kambiyo
rejimine gegti ve Tiirk lirasi konvertibl hale geldi. Boylece yurt i¢inde yerle-
sik olan kisi ve kuruluglarin yurt i¢indeki bankalarda yabanci para iizerin-
den hesap agabilmeleri, bankalarin yabanci para iizerinden kredi verebil-
mesi ve iilkeye doviz giris ¢ikig serbest birakilmig oldu.

Giiniimiizde Tiirkiye serbest kambiyo rejimi i¢inde olmasina karsin ¢e-
sitli alt diizenlemelerle kur denetimi yapmaktadir. Bu alt diizenlemeler ara-
sinda déviz alim satimina vergi uygulanmasi, kur korumali mevduat hesap-
lar, ihracat gelirlerinin belirli bir yiizdesinin merkez bankasina satilmas
zorunlulugu, piyasada fiyat (kur) olusumuna merkez bankasi ve kamu ban-
kalar eliyle déviz satig1 yapilarak siirekli miidahale edilmesi gibi uygulama-
lar yer almaktadir. Son dénemde bu uygulamalara bakilarak Tiirkiye’nin
kambiyo kontrol rejimine (piyasada kapali kambiyo rejimi ifadesi de kulla-
niliyor) dénecegi yoniinde goriisler 6ne siiriiliiyor. Yukarida degindigimiz
uygulamalar, kambiyo kontrol rejimine kesin bir déniisii gostermese de ya-
n kontrollii bir kambiyo rejimine girildigini gosteriyor.

Bugiiniin tartiyma konularindan birisi de imkansiz iiglii ya da ti¢lii a¢-
maz denilen olgunun Tiirkiye’de ¢alisip ¢alismadigidir. Imkansiz iiglii, en
basit anlatimiyla; sermaye hareketlerinin serbest oldugu bir ortamda sabit
doviz kuru ve bagimsiz para politikasi uygulamasinin bir arada var olama-
yacagini 6ne siiren bir tezdir. Bu tezi daha anlagilabilir bir bi¢cimde soyle ifa-
de edebiliriz: Sermaye hareketleri serbest birakilmigsa, kur ve faiz ayn1 an-
da kontrol edilemez, boyle bir ortamda ya ikisini de serbest birakmak ya da
ikisinden birini kontrol etmek s6z konusu olabilir. Giiniimiizde Tiirkiye’de
sermaye hareketleri serbest, doviz kurlar ve faizler piyasada belirlenir g6-
riinse de Merkez Bankasi hem faizi hem de kuru kontrol etmeye ¢alisiyor.
Faizi kontrol ederken piyasa faizinin ok altinda bir politika faizi belirliyor
ve bankalar1 bu diisiik faizle fonluyor. Ne var ki Merkez Bankasi’nin faizi
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diisiik tutmasi kredi faizlerinin bu faiz oraninin ii¢ katina yakin olugmasim
engelleyemiyor. Dolaysiyla faiz kontrolii yan kontrol gibi bir etki yapabili-
yor. Merkez Bankas bir yandan da déviz satig1 yaparak déviz kurunu belir-
li bir diizeyde tutmaya ¢aligiyor.

Burada, Tiirkiye 6rneginden yola ¢ikarak, bazi uygulamalarin ad1 ve ger-
¢evesinin korunup, igeriginin degistirilerek bozulmasiyla farkli diizenekler
olusturulduguna ve bu yeni durumun mevcut teorik gergeveyle bagdasma-
digina dikkat ¢ektik ve bu durumlarin teorik ¢ergevenin yanhs oldugunu
gostermeyecegini vurgulamaya ¢ahgtik.

Altin Standardindan
Bretton Woods Sistemine
ve ABD Hegemonyasina

19’uncu yiizyilhn ilk geyreginde kagit paranin giderek yayginlagmasiyla bir-
likte Ingiltere’de altin standardina gegildi. Ingiliz poundu, altina bagh para
oldugu i¢in genel kabul gordii ve giderek diinyadaki en 6nemli rezerv pa-
ra haline geldi.

Altin standardi sistemi, iilkelerin, ken- | Kdagit paralarin higbir
di kagit paralarim belirli bir agirlikta saf altin
olarak tanimlamasiyla ortaya ¢ikmig bir sis-
temdir. Kagit paranin altina, altinin da kagit
paraya sorunsuz cevrilebilmesi konvertibilite | devletlerin itibarina
olarak adlandirildi. dayal] olarak

Altin standardinda biitiin ekonomiler ken- degerlendigini

maddi kargiliginin

olmadigini, sadece

di parasimi belirli bir oranla altina bagladi-

ginda, sisteme girmis bulunan biitiin tilkele- sOyledigimizde

rin paralar sabit kur iizerinden oteki parala- | sokaktakiinsamn

ra baglanmis oluyordu. saskinligi neredeyse
Birinci Diinya Savag1 6ncesinde hemen her dinozor gdrmiis

yerde hiikiimetler kigit para basimini tekel
haline getirdi ve gogu bu yetkiyi merkez ban-
kasina verdi. Basilan kagit paralarin altin kar- | gibidir.

insanin sagkinlig
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silig1 vardi. Bu karsiligi bulundurmakla, kagit paray: getirene o karsihigin al-
tin olarak 6denmesi sozii verilmis oluyordu. Bu dénemde Ingiliz poundu,
altina bagli ilk para olmanin sagladig1 avantajin yani sira Ingiliz ekonomisi-
nin diinya ticaretindeki agirhikh yeri itibariyle de diinyanin en itibarl para-
s1 olmaya devam etti. Birinci Diinya Savagr'yla birlikte merkez bankalarina
yo6nelik altin talebi artinca altin kargilig1 para basma meselesi rafa kaldiril-
di1 ve kagit para yalnizca yasal bir zorunluluga dayali olarak kullanilir oldu.
Savastan sonra kargilik meselesi yeniden oturtulmaya ¢alisilsa da gergekles-
medi. Ingiltere, poundun altin kargiligim tutmakta uzun siire direndi ama
basarili olamadi. Bu dénemde parasini altina bagh olarak tutmaya devam
edebilen yalmzca ABD oldugu i¢in dolar, poundun yerini ald: ve yavas ya-
vas diinya parasi1 konumuna yiikseldi.

1944 yilinda Bretton Woods’da toplanan ve IMF ile Diinya Bankasinin
kurulusuna 6nderlik eden toplantida kabul edilen yeni para sistemi sonra-
sinda dolarin altin karsihig1 35 dolar = 1 Ons (31,1 gram) altin denkligiyle
agiklanmig ve béylece dolar altin karsihig1 basilmaya devam etmisti. Biitiin
o6teki ekonomiler, paralari i¢in dolar kargisinda agikladiklar: kur iizerinden
dolayh konvertibiliteye sahip hale gelmislerdi.

Diinyadaki biitiin iilkelerin altin kargiligim terk etmelerine kargin dola-
rin altin karsihginda basilmasi, dolarin diinya parasi konumuna ge¢mesini
sagladi. Bu gelismede ABD ekonomisinin, diinya ekonomisindeki biiyiiklii-
g, diinya ticaret hacmindeki yeri, kiiresel finans sistemindeki 6nemi de et-
kili oldu. Diinyada merkez bankalari rezerv olarak altinin yaninda dolar tu-
tar oldular. Ciinkii dis diinyayla ahs veriste en ¢ok kabul goren ara¢ dolard1.
Dolar 6ylesine kabul gérdii ki diinyanin her tilkesinde iilkenin parasi kadar
hatta bazen ondan bile fazla tercih edilir oldu.

Bu gelismeye petrol ve altin gibi ¢ok 6nemli iki malin dolarla fiyatlandi-
riliyor olrnasi da biiyiik katki yapti. Dolar zaten altin kargilig1 basildigs igin
altinin dolarla fiyatlandirilmasi zor olmadi. Petroliin dolarla fiyatlandiril-
mas1 ise ABD'nin kérfezde Ingiltere’den devraldig: hegemonik gii¢ ve yine
dolarin altin kargsilig1 basiiyor olmasiyla saglandi.

Vietnam Savaginin yarattign mali ve parasal sikintilarla bunalan ABD,
1971 yilinda dolarin altin kargilig1 olarak basiimasi ilkesini terk edince kar-
sihiksiz kagit para basan ekonomiler arasina katilmig oldu. O zamana kadar
karsiliksiz para basan ekonomiler, paralarim1 bir anlamda dolar iizerinden
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altinla iligkilendirdikleri i¢in, bu gelismeden sonra diinyadaki biitiin kagit
paralar kargiliksiz kalms oldu.

Madeni para, iizerinde yazih deger kadar olmasa bile bir deger tasir.
Altn karsih@ kalmamis olan kagt paranin iizerinde tasidig1 degere kargi-
lik gergek degeri ise yalmzca kagt ve miirekkep degeridir. Bu tiir paraya ‘fi-
at para’ deniyor. Fiat, Latince’de olmas: gereken anlamini tagiyan bir s6z-
ciik. Kagit paralann altin karsiligh basilmasi ortadan kalkunca kagit paramin
tizerindeki deger, yalnizca hiikiimet veya yasalar 6yle soyledigi i¢in var olan
bir degere doniigtii.

Uzun siire tek bagina altin kargihg olarak tedaviil etmis olmasinin yarat-
tign itibarla, altin karsiligs kaldinldiktan sonra bile dolar, sanki altin kargih-
g varmis gibi diinyada kabul gormeye devam etti.

Gelisme yolundaki ¢ogu iilkenin kendi paras: yeterince gii¢lii olmad:-
g1 ve siirekli deger kaybettigi i¢in, konvertibiliteye ge¢is sonrasinda insanla-
rin bir boliimii paralarim dolara gevirerek saklar oldular. Eger bunun tersi
olur, ulusal para dolara tercih edilmeye baglanirsa ters para ikamesi olugur.

Bretton Woods sisteminin ¢6kmesinden énce bir¢ok yorumcu dolarin
artik diinya paras: olarak kalamayacagni, tahtinin sarsilacagim 6ne siir-
miistii. Bel¢ikah iktisat¢i Robert Triffin, 1960 yilinda Bretton Woods siste-
minin, sonunda gelip bir agmaza dayanacagini ileri siirdii. O yillarda altin
karsiign basildig icin rezerv para konumundaki dolara, ABD i¢inden oldu-
gu kadar dis diinyadan da talep vard. Triffin’e gore cari agik veren ABD, bu
aqiy1 kapatmak icin dolar basip diinyaya dagitmaya devam ettik¢e insan-
lar, ABD hazine kasalanndaki altinin bu kadar dolarin karsihigin1 vermeye
yetmeyecegini diigiinecek ve dolara giiven azalacakti. Cari a1 kapatmak
iizere dolar basmakla dolara giiven saglamak arasinda olusan ¢eliski Triffin
Celiskisi (Paradoksu) adiyla anilir oldu. Triffin’in 6ngoriisii 1971°de gergek-
lesti ve Bretton Woods sistemi ¢oktii, dolar da diger paralar gibi kargihksiz
kalmis oldu. Ne var ki bu gelisme dolarin diinya parasi olarak devam etme-
sine engel olmada.

2008 Kiiresel Finans Kriziyle birlikte Triffin’in 6ngordiigii yiitksek mik-
tarda dolar basilmasi tekrar giindeme geldi ve ABD Merkez Bankasi Fed'in
bilan¢o biiyiikliigii bu donemde on kat artti. Bu biiyiik bolluk, bollagan her
seyin degerinin diismesinde oldugu gibi dolarin da degerini diisiirdii ve gii-
ven sarsilmasina neden oldu. Bu dénemde bir yandan Cin yuaninin IMF ta-
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rafindan rezerv para olarak kabul edilmesi ve SDR sepetine dahil edilmesi,
bir yandan iilkelerin birbiriyle kargilikli ticaret iligkilerini kendi paralariyla
kurmaya ¢aligmalar1 dolar1 devirmese de sallamaya bagladi.

Dolara son darbe Rusya’dan geldi. Ukrayna savagi nedeniyle kendisine
ambargo uygulanan Rusya, kendisine cephe alan iilkelere yapacag dogal-
gaz satigini dolar ya da euroyla degil rubleyle yapacagim agikladi. Rusya, bu
hamleyle savas nedeniyle degeri hizla diigmiis olan rubleye deger kazandir-
may hedefliyordu. Bu hamle de dolari tahtindan etmeye yetmedi.

Bunlara ek olarak diinyada hizla artan bir kripto para piyasasi var. Kripto
para piyasasinda islem goren paralarin toplam degeri bugiin itibariyla 2,6
trilyon dolar dolayinda bulunuyor. Her ne kadar bunlar bu agamada para
gibi satin almalara aracilik edemese de ileride bu konuma gegmeyeceklerini
soyleyemeyiz. Dolaysiyla kripto paralardan dolarin tahtina gelen ve gide-
rek artacak olan darbeyi de g6z 6niinde bulundurmak gerekiyor.

Ote yandan dolara dayali bir takum 6deme sistemlerinin yerine yerel pa-
ralara ve ozellikle Cin yuan’ina dayali bazi sistemlere gegis igin ¢aliymalar
yiriitiiliiyor. Cin’in, diinyanin en biiyiik ticaret hacmine sahip iilkesi konu-
munda oldugu dikkate alinirsa Asya’dan baslayarak diinyaya yayilan bir si-
teme liderlik etmesi siirpriz olmaz.

Son olarak, ABD’de enflasyonun hedeflenen diizeye indirilmesinde ya-
sanan gecikmelerin dolara olan giiveni sarsacak 6nemli bir gelisme olarak
kargimiza ¢ikacagina dikkat etmek gerekir.

Biitiin bu tehditlere kargilik dolarin tahtin1 hemen terk etmesini bekle-
mek dogru olmaz. Bunun birka¢ nedeni var: (1) Béyle bir paranin herkes-
¢e kabul edilmis bir diinya parasi islevi gormesi ali veriglerde ve deger 6l-
¢iimiinde 6nemli bir kolaylik saghyor. ki iilkenin kargiikh kendi paralariy-
la ticarete girmesi kur meselesi ve deger 6l¢me meselesi agisindan cesitli so-
runlar yaratabilir. Bir para biriminin diinya parasi konumuna gegebilme-
si i¢in dolar kadar taninmig ve kabul edilmis olmasi gerekiyor. Mesela euro
bu konuma erigemedi. (2) Cok sayida iilkenin merkez bankalarinin rezerv-
lerinde ciddi tutarda dolar ve dolara bagli ABD Hazine kagidi bulunuyor.
Bu iilkeler arasinda Japonya (1,3 trilyon dolar), Cin (1,1 trilyon dolar) ve
Ingiltere (609 milyar dolar) ilk ii¢ sirada bulunuyor. Bu iilkeler dolarin ba-
sina bir is gelmesini, en azindan rezerv yapilar1 degismeden, desteklemez-
ler. (3) ABD’nin kiiresel finans sisterni iizerindeki etkisi devam ettigi siire-
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ce dolann bu darbelerden etkilenmekle birlikte yikilmasinin zor oldugunu
da belirtmemiz gerekir.

Siyaset bilimi jargonuyla ifade etmek gerekirse ABD, kiiresel sistemin
hegemon giicii konumunda bulunuyor. 20’inci yiizyihn baglarinda, Birinci
Diinya Savagi sonrasinda, Ingiltere’den devraldigi bu konumunu lkinci
Diinya Savag: sonrasinda iyice pekistirdi. Soguk savag déneminde iki ku-
tuplu hale gelen diinyanin bati tarafinda ABD’nin hegemon durumu de-
vam etti. Kargisinda Rusya vardi ve Cin o dénemde yeni yeni gii¢leniyordu.
Kiiresellesmeyle baslayan gelismeler ve Cin’in giderek gii¢ kazanmasi diin-
yadaki dengeleri de degistirmeye bagladi. ABD, hilen diinyanin en gii¢lii
ekonomisi ve dolar da hilen diinya paras1 konumunda bulunuyor. Ne var
ki bunun sonsuza kadar béyle gitmesi miimkiin degil. Cin, bir siire sonra
giiciinii parasina da iligkilerine de yansitacaktir.

Gelecegin diinyasi biiyiik olasilikla tek bir devletin hegemonyasinda yii-
riiyen bir diinya olmaktan ¢ikip bélgesel hegemon devletlere dayal: hale ge-
lecek, ABD de muhtemelen Kuzey Amerika ve Avrupa'nin hegemonu ola-
rak kalacak. Boyle bir gelismede diinyada ABD dolan ve euronun yam sira
Cin yuani, Rus rublesi gibi paralar da egemen paralar olarak yer alacaktir.



“Kuresellesme denilen ve aslinda
Amerikan kapitalizminin
dunyaya yayilmasi anlamina

gelen olgu, 2000’lere kadar

kor topal yuvarlanarak gelen

ekonomik sistemi koklii bicimde
degistirdi. Bu degisiklikler
genellikle kotii yonde oldu.”




Kuresellesmeyle
Degisen Dunya

Yeni Diinya,
Yeni Paradigma

Duzeni

Paradigma, bir alandaki yazih ve yazili olmayan kurallarin tiimiinii ifade
ediyor. Daha basit bigimde anlatilacak olursa paradigmay, bir alandaki ge-
¢erli model olarak tammlamak miimkiin. Paradigma degisikligi de 6ncele-
ri yalnizca fizik bilimlerinde kullanilmig. Mevcut ve gecerli bir modeli para-
digma olarak tamimladigimizda bu modeli degistiren gelismeleri paradigma
degisikligi ya da paradigma kaymas olarak tamimlamak gerekiyor. Gegerli

modele fazlasiyla baghlik yeni bir modeli kabul
edip ona ge¢meye engel olusturabilir. Yani bir
anlamda diisiince katiigina tutulmak yeni bir
durumu diisiinememe ya da reddetme sonucu-
nu yaratabilir. Buna da paradigma felci deniyor.

Ekonomi tarihi, ekonomi alanindaki gelisim
ve degisimlerin yam sira, ekonomik sistemin ya-
pisini1 degistiren devrimleri de anlatir. Bunlarin
en 6nemlileri tarim devrimi ve sanayi devrimi-

Insanlarin diinyanin
her yerindeki mali
piyasalara rahatlikla
girip ¢ikabilmeleri para
politikasinin etkinligini

azaltti.
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dir. Ayrica devrim olarak tanimlanmasa bile biiyiik déniigiim olarak adlan-
dinlabilecek uluslararas: ticaretin gelismesi, kagit paranin ortaya ¢ikisi, ser-
maye hareketlerinin serbest kalmasi gibi devrim niteliginde bazi 6nemli de-
gisimler de vardir.

Yirminci yiizyilin son ¢eyreginde baglayan gelismeler ekonomide ve fi-
nansal piyasalarda bir¢ok yeniligi ve dolayisiyla yeni yaklagimlar berabe-
rinde getirdi. Bu yenilikler yirmi birinci yiizyilda kiiresel sistem diye ad-
landinlan yeni sistemin altyapisinin temel taglarini olugturdu. Bunlan s6y-
le siralayabiliriz: (1) Dalgah kur rejimi (bu rejimde kur, arz ve talep giic-
lerinin dengelendigi yerde, piyasada belirleniyor). (2) Sermaye hareketle-
rinin serbestlesmesi (bu diizende para ve benzeri degerler diinyanin iste-
nilen bolgesine, iilkesine gonderilebiliyor ve orada hesap agilabiliyor). (3)
Konvertibilite, para ikamesi ve doviz yaratma (paralarin birbirine kolayca
doniistiirillmesi, insanlarin daha degerli olan parayi tercih etmesi ve kendi
ulusal parasiyla agtig1 mevduat hesabini diledigi iilke parasindan mevduata
cevirebilme). (4) Finansal piyasalarin herkese agilmasi (her isteyenin iste-
digi piyasaya girip tahvil, hisse senedi, bono satin alabilmesi). Bu dort geli-
sim ekonomide bir paradigma degisimine yol a¢t1: Eskiden kapali ya da ya-
n kapah olan ekonomiler bu degisimle birlikte i¢ ige girecek sekilde eklem-
lendiler ve bunun sonucu olarak finansal hastaliklar ¢ok daha ¢gabuk bulagir
oldu. Eskiden tek tek ekonomilerde ya da belirli bolgelerde ¢ikan ve orala-
n etkileyen krizler, bu yeni diizende ¢ok daha fazla ekonomiyi etkiler oldu.
Buna kargilik eskiden en ufak bir kriz ciddi sarsilmalar yaratir ve uzun siire-
li etkili olurken bu biiyiik eklemlenme sonucu simdiki krizler o kadar uzun
stirmiiyor. Yirmi birinci yiizyilda ortaya ¢ikan davramgsal ekonomi ve dav-
ramgsal finans yaklagimlar 6zellikle mikro piyasalarda insanlarin davranig-
larim etkileyen meseleleri ekonomik etkilerle birlikte psikolojik ve sosyolo-
jik agidan incelemeye yoneliyor.

Yirminci yiizyilin son ¢eyreginde ortaya ¢ikan ve yirmi birinci ytizyih bi-
¢imlendirmeye baslayan bu dort alandaki degisime daha yakindan bakalim:

Yirminci yiizyihn son ¢eyregine kadar iilkeler arasinda sabit kur ve mii-
dahaleli kur agirhkh bir kur rejimi uygulamasi egemendi. Sabit kur rejimin-
de Merkez Bankasi yerli paranin yabanc paralar karsisindaki kurlarim be-
lirler ve elindeki d6viz rezervleriyle bu kuru savunmaya ¢aligirdi. Rezervler
yetmezse bu kez ithalata kisitlamalar getirilerek déviz ¢ikisg miimkiin mer-
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tebe engellenirdi. Eger enflasyon veya diger nedenlerle yerli para deger kay-
betmigse ve Merkez Bankasi doviz kurlarim rezervlerini kullanarak ya da it-
halata sinirlama getirilerek savunamaz duruma gelmisse o zaman devaliias-
yon yapar, yerli paranin dig degerini diigiiriirdii. Dalgali kur rejimi yirmi bi-
rinci ytizyilda biitiin diinyanin uyguladiga kur rejimi oldu. Bu sistemde pa-
ralarin yabanci paralar kargisindaki degeri anhik olarak, arz ve talebe gore
piyasada belirleniyor. Paranin dis degeri, ekonomilerin giiciine ve paranin
i¢ degerine gore her an degisip yeni bir diizeye oturabiliyor.

Yirmi birinci yiizyil ekonomisinin 6nceki yiizyildaki yapidan 6nemli bir
farki da sermaye hareketlerinin yani para akimlannin serbest kalmasidir.
Eskiden sermaye hareketleri boyle serbest degildi. Bir iilkenin yatinmcisinin
bir bagka iilkede yatinm yapabilmesi, parasini o iilkenin kigitlarina, hissele-
rine yatirmasi ya da bagka iilkelerde mevduat hesabi agabilmesi uzun izinle-
re tabiydi. Sermaye hareketlerinin serbestligi fonlarn bir iilkeden 6tekine ra-
hat¢a akmasina yol a¢t1. Bu akis serbestligi bir yandan fon ihtiyacim kargila-
makta kolaylik saglasa da bir yandan da krizlerin bulagiciignni artirds.

Eskiden konvertibilite denildiginde bir paranin altina gevrilebilme du-
rumu anlagiirdi. Sonra paralarin altin karsihig kallkanca bu kavram da ev-
rim gegirdi. Yirminci yiizyilin son ¢eyreginden baglayan bir degisim sonucu
artik konvertibilite denildiginde bir paranin o anda piyasada olusmus kur-
lar iizerinden serbest¢e yabanci paralara ¢evrilip ¢evrilemedigi anlagiliyor.
Konvertibilitenin yayginlasmasi sonucu paralarin birbirlerine gevrilebilme
serbestligi ve kolayhgyla birlikte ulusal para yerine daha istikrarh olan ya-
bana paralarin tutulmas: ve hesap birimi gibi kullanilmasi giindeme geldi.
Buna para ikamesi ya da dolarizasyon deniyor. Fed i¢in dolar yaratmanin ya-
sal olmasa da teknik bir sinir1 var ama sermaye hareketlerinin serbest oldu-
gu herhangi bir iilkede yagayan bir kisinin boyle bir sinir1 yok. Bir talimatla
bankadaki ulusal para mevduatini dolara gevirebiliyor. Konvertibilite, insan-
lar1 para ikamesine ve o da eldeki yerli parayla yabanci para yaratabilme gii-
ciine kavugturdu. Bu durumda eskiden paray1yalnizca Merkez Bankalari ba-
sarken simdi diinyanin her yaninda elindeki yerel paray1 veripistedigi parayi
alabilen milyonlarca sanal merkez bankas: tiiredi. Bu gelisme para politikasi
yiiriitmenin eskisi kadar kolay olmadig anlamina geliyor.

Yirmi birinci yiizyila kadar finansal piyasalar herkese a¢ik degildi. Bu pi-
yasalarda iglem yapmak isteyenler bir araci kurum ya da kisi bulmak ve is-
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lemlerini ona yaptirmak durumundaydi. Oysa artik herhangi bir kurumun
bir programu iizerinden kayit olup sisteme girme yetkisi alan herkes bu is-
lemleri yapabiliyor. Finansal piyasalarin herkese agik hale gelmesi bir yan-
dan bilginin paylagilmasi ve kullanilmasin1 saglamis olsa da bir yandan da
bu piyasalardaki dalgalanmalarin kitlelere yayilmasi anlamina geliyor.

Dalgali kur rejimi, para tizerindeki baskiy: kaldirdi. Dolayisiyla ge¢miste
olugan paranin ani bir devaliiasyonla biiyiik 6l¢ciide degerini kaybedebilece-
gi korkusu ortadan kalkti. Bu korku yerini ‘deger kaybi olsa bile para yerin-
de duracaktir’ biciminde bir giiven duygusuna terk etti.

Sermaye hareketlerinin serbestligi, dijital teknolojinin de gelismesiyle
birlikte, paranin kisacik siirelerde biitiin diinyada tur atabilmesine olanak
sagladi. Eskiden bir yerde sorun ¢iktiginda paranin oradan ¢ikmas izinle-
re tabiyken simdi aninda bir dijital islemle ¢ikip bagska yere gidebilir oldu.
Eskiden ‘bir an 6nce parayi ¢ikarmaya yénelik panik ataklarin’ yerini ar-
tik ‘sakin bi¢imde biraz daha bekleme davranigr’ aldi. Bu yeni davranig tar-
21 krizlerin daha rahat ¢éziilmesini saghyor.

Insanlarin artik diinyanin her tarafindaki finansal piyasalara kolayca gi-
rip gikabilmeleri degerleri alt iist etmeye basladi. Eskiden ekonomi kitapla-
rinda bir iilke ekonomisi anlatilirken 6nce kapal ekonomiden baglanir son-
ra agtk ekonomiye gecilirdi. $imdi bunun hi¢bir anlami kalmads ¢iinkii ka-
pali ekonomi kalmad.

Ozetle sdylemek gerekirse her biiyiik déniisiimde oldugu gibi 6nce mev-
cut paradigma degisti ve dolayisiyla eski paradigmaya gére bigimlenmig
ekonomi teorileri yetersiz kalmaya bagladi. Simdilerde yavag yavas bu yeni
paradigmaya uygun teoriler ortaya ¢ikiyor. Bu biiyiik degisime kargin orta-
ya ¢ikan krizi ¢6zmekte hala Neoklasik-Keynesyen ana akim ekonomi poli-
tikas1 kullaniliyor ve gecen yiizylldaki kadar olmasa da hala ige yariyor.

Kiiresel Krize Giden Yol

Ingiliz iktisat tarih¢isi Angus Maddison’un gelistirdigi yontemler kullani-
larak geriye déniik tahminlere dayal olarak yapilan hesaplamalar bize mi-
lattan sonra 1 yilinda diinyanin toplam gelirinin (GSYH’sinin) 105 mil-
yon dolar oldugunu gésteriyor. 2000 yilina gelindiginde diinya ekonomi-
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Son ceyrek yiizyllda | si kabaca 34 trilyon dolarhik bir GSYH biiyiik-
ligiine erigmisti. Aradan gegen 2000 yida yil-
lik iretim degeri yaklagik olarak 34 trilyon do-
gelir yaratilmasi maddi | |ar artmigti. Bu; yilda ortalama 17 milyar dola-
ve manevi degerleri | 2 yakin bir GSYH artigim1 gosterir. 2022 yilin-

da diinya GSYH’si 100 trilyon dolan agms bu-
lunuyor. Son yirmi iki yilda diinya GSYH’sinin
béyle bagladi. | yilhk biiyiimesi ortalama 3 trilyon dolar olmus.
Ozetlersek ilk 2000 y1lda diinya GSYH’siy1lda 17

milyar dolar artarken son 22 yilda arti yilda 3 trilyon dolara yiikselmis. Bu

énceki 2000 yildan fazla

altiist etti. Krize gidis

biiyitk hizlanmay1 yaratan gelisme, biiyiik 6l¢iide Washington Uzlagis1 de-
nilen diizenlemeler altinda biitiin diinyaya yayilan neoliberal politikalarin
getirdigi sermaye hareketlerinin serbest birakilmasi, kurallarin azaltiimasj,
denetimin gevsetilmesi, tiirev iiriinlerin normal triinler kadar genigleme-
si ve etik olmayan yaklagimlarin yayginlagmasina kamu otoritesinin sessiz
kalmas gibi etkenlerden kaynaklanmig goriiniiyor.

Bityiimenin bu kadar hizla artmasinin sonsuza kadar siirmeyecegi ¢ok
agiktl. Sonugta 2008 yilinda tiirev iiriinlerin en yaygin diizenleyicilerinden
olan Amerikali yatirim bankasi Lehman Brothers’in batigiyla Kiiresel Kriz
patladi.

Diinya ekonomisi, Kiiresel Kriz’in yarattig bunalimdan, aradan gegen
uzun siireye kargin, tam olarak ¢ikamadi. 2013 yilinda ve 2018 yilinda iki
kez ¢ikiga yaklagti, fakat ikisinde de bu déniigii bagaramadi. 2020 yilinda
Covid-19 salgimyla, krizin yarattig1 hasarin iizerine bir de tedarik zinciri-
nin kirilmas: etkisi eklenince kapitalist sistem yeni bir sikinti i¢ine diigtii.
Salginin yarattigs sikintilar gegerken bu kez de Rusya, Ukrayna’ya saldirarak
yeni bir kriz ortaminin dogmasina yol agts; o krize uyum saglanmaya ¢al-
silirken Israil-Filistin savaginin yarattig yeni bir kriz durumu ortaya gikti.

Bu 15 yllik Kiiresel Kriz doneminde diinya ticaret hacmi yilda ortala-
ma yiizde 3,3 artmug goriiniiyor. Onceki 15 yildaki yillik artis ortalamasi
ise yiizde 7,7 idi. Kiiresel Kriz, diinya ticaret hacminin biiyiime hizim ya-
i yariya diigiirmiis bulunuyor. Kapitalist sistemin temel kabullerinden biri-
si David Ricardo’nun ‘Kargilagtirmah Ustiinliikler Teorisi’ gerevesinde for-
miile ettigi uluslararas: ticaretin geligmesinin uluslararasi refahi artiraca-
1 goriigiidiir. Aslinda Bretton Woods sistemi ve onun getirdigi IME Diinya
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Bankasi ve sonradan onlara eklenen Diinya Ticaret Orgiitii tiimiiyle bu ka-
bulii diinyaya yaymaya ugrasan kurumlardr.

Kiiresel Kriz’in yarattig1 biiyiime diigiislerinin neden olacag refah kay-
bini giderebilmek, ekonomileri canli tutabilmek igin para politikasi, ABD
Merkez Bankasi Fed onciiliigiinde bagka bir yone dogru evrildi: Parasal gev-
seme. Parasal gevseme iki agamah bir politika gergevesi ¢iziyordu: Faiz indi-
rimleri ve para arzinin artirilmasi. Her ikisi de bir ¢esit talep yonetimi po-
litikasiydi. Para arzinin artirilmasi ve faizlerin diigiik tutulmasi talep artiri-
c1 sonuglar yaratacak ve ekonomiler canlanacakti. Fed’in parasal gevseme-
ye dayah bu para politikasi yaklasiminm1 Avrupa Merkez Bankasi, Ingiltere
Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankas: izledi. Gergekten de gelisme
beklendigi gibi oldu ve ekonomilerde agir da olsa toparlanma yagandi. Ne
var ki bu biiyiik gevseme uygulamasina karsin ekonomilerin krizden tama-
men ¢ikmasi ve eski normale donmesi miimkiin olamad.

2021 yihna kadar kiiresel sistem, gelismis ekonomilerin piyasaya siir-
digii likidite ve uyguladiklan disiik faiz politikasina karsin enflasyon ka-
nadindan gelen bir meydan okuma yagamadi. Bu, ashinda o zamana kadar
ortaya konulan para politikas: goriislerine uymayan bir sonugtu. O zama-
na kadar iktisat¢ilar arasinda para arzinin biiyiimeden daha hizh artirilmasi
ve faizlerin diigitk kalmasi, 6zellikle de reel faizlerin negatif diizeyde tutul-
masi halinde enflasyonun yiikselecegi goriisii egemendi. Uzun yillar merkez
bankalarinin izledigi para politikasina bu goériis egemen olmugtu. Kiiresel
Kriz'le birlikte ne pahasina olursa olsun ekonomiyi canli tutmak, resesyona
sokmamak diigiincesi 6n plana ¢ikinca faizlerin diisiiriilmesi ve para arzi-
nin, parasal gevseme (quantitative easing) ad1 altinda, genisletilmesi giinde-
me geldi ve son 15 yila bu yaklasim damgasini vurdu. Bu uygulamanin son
birkag yilina gelinceye kadar sagirtici bigimde gegmisin ok korkulan gelis-
kisi yani para arzini artirarak saglanacak biiyiimeyle enflasyonun ters yénlii
iligskisi yasanmadi. Tam tersine para arzinin artirildigi ekonomilerde enflas-
yon diigiik diizeyde kalmaya devam etti. Hatta zaman zaman enflasyonun
biraz artmasinin ekonominin canlanmasina yardimci olacag diisiiniildiigii
i¢in enflasyonun yiikselmemesinden endise duyuldu. Bu, en ¢ok Japonya
ekonomisinde gegerliydi.

Eskiden rastlanmayan bu sagirtic1 gelismenin temel nedenlerinden bi-
risi gegmistekinden farklh olarak sermaye hareketlerinin serbest birakilmig
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olmasiydu. Kiiresellesmenin asil 6zelligi, sermaye hareketlerinin serbest kal-
masi sonucu paranin ve finansal yatinnmlarin diinyanin her kdsesine hi¢bir
engelle ve denetimle kargilasmadan seyahat edebilmesiydi. Kazang nerede
yiiksekse finansal yatinnmlar oraya yoneliyordu. Dolayisiyla ABD’de ya da
Avrupa’da Kiiresel Kriz nedeniyle piyasaya siiriilen yiiksek miktardaki pa-
ra, once bankalara oradan yatirim fonlarina ve onlar araciligiyla getirinin
yiiksek oldugu gelisme yolundaki iilkelere akiyordu. Dolayisiyla bu biiyiik
parasal genisleme paray: basan ve piyasaya siiren iilkelerde degil o parala-
rin gittigi yerlerde enflasyon yaratiyordu. 2021 yilinin ortalarindan itiba-
ren goriiniim degismeye basladi. Salginin yarattig) tedarik zinciri bozulma-
s1, bagta petrol olmak iizere ¢esitli kritik mallarin fiyatlarinin yiikselmesiy-
le birlikte enflasyonist etkiler ortaya ¢ikmaya y6neldi ve ABD’de tahvil faiz-
leri yiikselise gegti. 2022 baglarinda bu olumsuz gériiniime Ukrayna savagi-
nin yarattig1 sikintilar eklendi ve bu durum petrol fiyatlarini ve enflasyonu
yukariya dogru itti. Bu gelismeler diinyaya dagilmis olan dolarin ABD’ye
donmeye baslamasina yol agt1 ve ilk kez para arz1 genislemesi Amerikan
ekonomisi iizerinde ek enflasyonist etkiler yaratti. Fed, bir siire bu etkile-
rin gegici oldugunu diisiinerek faizlere miidahale etmedi. Benzer bir durum
Avrupa’da da goriildii. Sonugta gelinen agamada Fed, faiz artirmak zorun-
dakald:. Ingiltere Merkez Bankasi ve biraz gecikerek de olsa Avrupa Merkez
Bankasi da aym1 yolu izledi.

Bugiinkii ¢eligki Kiiresel Kriz oncesindeki sorunla ayni: Biiyiimeyi
miimkiin oldugunca yiiksek tutmak mi dogrudur yoksa enflasyonu kabul
edilebilir diizeyde tutmaya ¢aligmak mi? Kriz sonrasinda biiyiime onceli-
gi almig, enflasyon korkusu kenara itilmisti. Bugiin gelismis ekonomile-
rin kargisindaki sorun biiyiimeyle birlikte enflasyondaki yiikselis. Gelismig
ekonomiler, diine kadar diisiik faizle enflasyona yol agmadan siirdiirdiikle-
ri ekonomik diizeni bugiin artik diisiik faiz-yiiksek biiytime iligkisiyle tag-
yabilecek durumda goriinmiiyorlar.

Kiiresel Kriz’in ii¢ agamah olacagim ilk kez 2011 yilinda Radikal
Gazetesindeki kdse yazimda ortaya koymustum. Bu yazimda, ilk agamada
ABD’nin, ikinci ajamada Avrupa’nin etkilendigini ve bu iki asamada Cin
basta olmak iizere gelismekte olan ekonomilerin krizden pek etkilenme-
diklerini, fakat iigiincii agamada krizin Cin ve diger gelismekte olan iilke-
lerde ortaya gikacagini anlatmigtim. tkinci yazim 2019 yilinda kendi blo-
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gumda yazdim. Bu yazimda Kiiresel Kriz’de igiincii agamaya gelindigini ve
Cin’den baslayan ¢o6kiisiin gelismekte olan iilkeleri vuracagini yazdim. Eger
bu agsamada kriz durdurulamazsa uzun siirecek bir kriz kisir déngiisiine gi-
rilece@ini ve bir ve ikinci asgamalarin tekrarlanacagini anlattim.

Bunlan yazarken Covid-19 salgini elbette ki 6ngordiigiim bir sey de-
gildi. Fakat Kiiresel Kriz'in etkisiyle diinyanin ¢abuk panikleyen bir yapiya
geldigini ve en ufak bir sallanmada krizin tekrarlanacagin diisiiniiyordum.
Ekonomiyi, sikga bagvurulan bir 6rnekten hareketle, insan viicuduna ben-
zetirsek bu tiir krizlerin etkisi viicudun bagisiklik sisteminin zayiflamas: gi-
bi etkiler yaratir. Nasil ki bagigiklik sistemi zayiflamig bir insanmin viicuduna
mikrop girdiginde, viriis bulastiginda ciddi sorunlar yaratabilirse krize gir-
mis ekonomilerde de ayni gey olur. Herhangi bir dengede yagsanan bozulma
biitiin sistemi tehdit eder.

Kiiresel Kriz’in bir ve ikinci asamalari sisteme ciddi zararlar verdi. Yine
ekonomik sistemi insana benzetirsek nasil ki hastalanan bir insanda mora-
lin yiiksek tutulmasi tedaviye destek verirse ekonomik sistemde de insan-
larin beklentilerinin olumlu olmas: krizden ¢ikisa destek verir. Bugiin i¢in-
de bulundugumuz durum beklentilerin ¢ok kétii oldugu bir agamayi temsil
ediyor. O nedenle buradan ¢ikis o kadar kolay olmayacak.

Diinya Belirsizlik
Endeksi

Belirsizlik, i¢inde bulunulan durumu tanimlamak ve tanilamay: (teshis et-
meyi) olanaksiz kilan veya zorlastiran bilgi eksikligi sonucunda durumun
nereye ve nasil evrilecegini tam olarak gérememek hali olarak ifade edilebi-
lir. Belirsizlik, tan1 konulamayan ya da tani konulsa da durumun nereye gi-
decegi anlagilamayan her durumda ve her alanda gegerlidir. Ekonomi; sos-
yal yasamdan, siyasal karar ve yaklasimlardan,
Belirsizlik, dogru karar | iilke disinda olan gelismelerden etkilendigi; bir
bagka deyisle birden ¢ok alanin ve olayin etkisin-
de kaldigs i¢in belirsizliklere kars: en fazla duyar-
6nemli etkendir. | h olan alanlarin baginda gelir.

almayi engelleyen en
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Insanin gelecegi tahmin etme yetenegi olsa da bu yetenek eldeki veri-
lerle ve gelecege iliskin beklentilerin belirliligiyle simrhdir. Elde yeterli ve
dogru veri yoksa ve gelecege iliskin kararlar belirsizse tahmin yapmak ¢ok
zorlagir. Ekonomik bir karar alma, mesela bir yatirim yapma agamasinda
olan kisiler ve girketler, eldeki mevcut veriler ile gelecege iligkin agiklan-
mus karar ve yaklagimlardan yola ¢ikar. Mevcut veriler ge¢mise dayand:-
g1 icin bunlarin gelecekte de tekrar edecegine iligkin bir kesinlik s6z konu-
su degildir. Ge¢mis kosullar biiyiik sapmalar gostermeden devam eder, kisi-
lerin ve sirketlerin alacaklan ekonomik kararlan etkileyecek olan kamu y6-
netimi siirprizlere yer vermeyecek yaklagimlar sergilerse belirsizlik biiyiik
6lciide ortadan kalkar ve karar alicilarin gelecegi tahmin etmeleri kolayla-
sir. Ne var ki bu kogullar burada yazdigamiz kadar kolay bir araya gelmez.
Birgok iilkede eldeki veriler ya eksiktir ya da gergegi tam olarak yansitmaz.
Ornegin enflasyonun yanhs él¢iildiigii ya da yanls él¢iildiigiine iligkin go-
riiglerin yayginlagtiga bir ortamda karar ahicilarca gelecege iliskin maliyet ve
fiyat politikas1 dogru belirlenemez. Béyle bir ortamda belirsizlik yayginla-
sir. Buna ek olarak iilke ekonomisini nasil etkileyecegi tam olarak bilineme-
yen savayg, genel kriz, dogal afet, salgin gibi dis etkenler de belirsizligi artirir.
Belirsizligin artmasinin ekonomideki en biiyiik etkisi, yatirimlarin diigme-
si geklinde karsimiza ¢ikar. Bu da ekonomide igsizligin artmasina ve biyi-
menin gerilemesine yol agar.

Belirsizligin her gecen giin arttif1 ve kiiresellesmeyle birlikte i¢ ice girmis
olan ekonomilerin birinde ortaya ¢ikan sikintinin digerlerini etkiledigi bir
diinyada yagiyoruz. Bu gercevede belirsizligin ol¢iilmesi 6nem kazanan ¢a-
balardan birisi olarak kargimiza ¢ikiyor. Bu konuda ge¢miste bir¢ok girigim
yapilmis olmasina kargihk bu girisimlerin daha ¢ok makalelerde yer almasi
ve siirekliliginin olmamasi IMF’yi bu konuda yeni bir endeks iiretmeye y6-
neltmis bulunuyor: Diinya Belirsizlik Endeksi (WUI). S6z konusu endeks
The Economist Intelligence Unit’in i ayda bir yayimladig iilke ekonomik
raporlarinda deginilen siyasal ve ekonomik belirsizlikleri esas alarak hazir-
laniyor. WUI, 143 iilkeyi ve 1955 yilindan bugiine kadar uzun bir zaman di-
limini kapsayarak yenileniyor.

Yayimlanan endeks verilerinden hareketle Kiiresel Kriz'in hemen 6nce-
sinden (2007 yilinin ilk ¢eyreginden) baglayarak hazirladigim grafigi payla-
slyorum:
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Grafik 1: Diinya Belirsizlik Endeksi (WUI)
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Kaynak: https://www.imf.org/extemal/pubs/ft/fandd/2020/03/imf-launches-
world-uncertainty-index-wui-furceri.htm

Bu grafikte yalmzca en 6nemli olaylar yer ahiyor. Grafigin gidisine ve ki-
rikh gizgiyle gosterilen egilim ¢izgisine bakildiginda ii¢ konu ¢ok 6nemli
goriiniiyor: (1) Diinyada belirsizlik siirekli artig egiliminde bulunuyor. (2)
Son 14 yilin en biiyiik belirsizligini Covid-19 Salgin1 yaratmus. Ne Kiiresel
Kriz ne de Avrupa’nin Yunanistan krizi sonras1 dagilma endiselerine gir-
mesi o kadar etkili olmug. ABD-Clin ticaret savagi ve Brexit bir araya gelin-
ce ciddi bir risk artig1 yaratmg olsa da Covid-19 kadar belirsizlige yol ag-
mamig. (3) 2020 yilinin son ¢eyreginde diinyada belirsizlik konusunda cid-
di bir diisiig var. (4) Belirsizlik, fazlasiyla inisli ¢ikigh bir egilim i¢cinde oldu-
gu i¢in kisa siireli tahminler yapmanin ne kadar zor oldugu goriilebiliyor.

Kamu Kesimi Bor¢lulugu

Kiiresel Kriz sonrasinda yiikselen kamu kesimi borg stoku / GSYH orani,
Covid-19 Salgini 6ncesinde hiz kesmis durumdaydi. Salginla birlikte yeni-
den yiikselise gegti. Bundan 40-50 y1l 6nce gelisme yolundaki ekonomilerin
kamu kesimi borg yiikii yiiksek, gelismis ekonomilerin kamu kesimi borg
yiikii oldukga diisiiktii. O donemlerde gelismis ekonomiler, borglarini 6de-
yemeyecek duruma diisen bagta Latin Amerika tilkeleri olmak iizere gelis-



Kiiresellesmeyle Degisen Diinya Diizeni 71

Kiiresel Kriz'le birlikte | mekte olan ekonomiler igin gesitli bor¢ digiir-

me planlan hazirlarlar, bu iilkelerin borglarim
azaltmaya ¢ahgirlardi.

Tablo 3’ten goriilecegi gibi gelismis eko-

daha bor¢lu konuma | jomilerin kamu kesimi borg yiikii ytizde 125

gectiler. | iken gelismekte olan ekonomilerin borg yiikii

yiizde 65 diizeyinde bulunuyor. Japonya yiizde

259 ile en borglu ekonomi iinvanim alirken onu ltalya (yiizde 160) ve ABD

(ytuzde 133) izliyor. Geligmekte olan ekonomiler iginde kamu kesimi borg

yiikii en yiiksek olan ekonomi yiizde 92 ile Brezilya’dir. Giiney Afrika (yiiz-

gelismis iilkeler

gelismekte olanlardan

Tablo 3: Gegitli Ekonomilerde Borgluluk Oranlan

Kamu Kesimi Borg'Stoku/GSYH (%) 2019 2020 2021
Geligmig Ekonomiler 104,8 122,7 124,9
ABD 108,2 128,7 132,5
Euro Bolgesi 84,0 98,1 99,0
Almanya 59,6 70,0 69,9
Fransa 98,1 1153 117,6
italya 134,6 15755 159,72
Ispanya 95,5 118,2 118,9
Japonya 234,6 258,7 258,7
Ingiltere 85,2 103,3 110,8
Kanada 86,8 PESET 116,4
Avustralya 47,4 63,8 74,8
Guney Kore 41,9 48,1 53,0
Gelismekte Olan Ekonomiler 54,3 63,3 65,3
Cin 56,5 65,2 69,4
Hindistan 73,0 85,5 831
Rusya 13,8 21,0 20,7
Turkiye Sl 40,4 40,3
Brezilya 87,7 95,6 92,1
Meksika 45,1 53,1 535
Glney Afrika 62,2 7757 84,9

Kaynak: IMF: World Economic Outlook Database, October, 2023.
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de 85) ve Hindistan (yiizde 83) onu izliyor. Tiirkiye, kamu kesimi borg yii-
kii bakimindan oldukga iyi bir konumda (yiizde 40) goriiniiyor.

2022 y1li i¢in kiiresel ekonominin en olumsuz gériiniimii; ekonomilerin
giderek daha borg¢lu hale gelmesi olarak kargimizda duruyor. Devletler, 6zel
kesime ve kisilere bor¢lular ve bu bor¢ giderek artiyor.

Yeni Bir Uluslararasi
Ekonomik Diizen Gereksinimi

Kapitalist sistemin temel kabullerinden birisi Adam Smith ve 6zellikle David
Ricardo’dan beri ‘uluslararas: ticaretin gelismesi ve artmasinin uluslarara-
s1 refahi artiracagy’ 6ngériisiidiir. Bu genel kabule uygun bir uluslararasi an-
lagmalar ve organizasyonlar gergevesi olusturulmas: diisiincesi ilk kez II.
Diinya Savagr’'nin sonlarina dogru yasama gegirildi ve 1944 yilinda toplanan
Bretton Woods konferansinda ii¢ uluslararas: kurulus giindeme geldi: IME
Diinya Bankasi ve Uluslararasi Ticaret Orgiitii (ITO). Bunlardan IME 6de-
meler dengesi krizine giren ve o nedenle uluslararasi ticaretten ¢ekilen iil-
keleri yeniden sisteme sokabilmek ve kargilikh ithalat kisintilarin1 énlemek
i¢in; Diinya Bankasi, savasta yikilan Avrupa’yr onaracak destekleri saglaya-
rak Avrupa’nin uluslararas: ticaretin diginda kalmasim énlemek amaciyla
kuruldu. Avrupa toparlanip da destege ihtiyac1 kalmayinca Diinya Bankas
bu kez gelismekte olan ekonomilerin altyap: ve sektérel sorunlanna des-
tek saglayarak onlarin uluslararas: ticarette daha fazla yer almasini saglama
amacina yéneldi. ITO ise 6zellikle ABD’nin ¢esitli konulardaki kars: ¢ikig-
lan nedeniyle 6tekiler gibi organizasyonel bir
Bugiiniin diinyast | yapida kurulamadi, buna karsihk Ticaret ve
Tarifeler Genel Antlagmasi adi altinda (GATT)
bir uluslararas: ticaret anlasmasi imzalandi
konferansinda temeli | Tiirkiye 1951 yilinda GATT’a katild1. 1995 y1-
atilan yaklasimla | linda Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) kuruldu
ve GATT 1n yerini aldi. Bugiin Diinya Ticaret
Orgiitii’niin, kiiresel ticaretin yiizde 98’ini yii-
durumdadir. | riiten, toplam 164 iiyesi bulunmaktadir.

artik Bretton Woods

ybnetilemez
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Sermaye hareketlerinin serbest kalmasiyla birlikte ulus devletlerin ken-
dilerine 6zgii para ve maliye politikalar: birbiriyle gelisir hale geldi. O ne-
denle bu politikalar1 koordine edecek bir otoriteye ihtiyag duyulmaya bag-
land1. Gegen yiizyilin ikinci yarisinda bu gérevi IMF iistlenmigti. IME bas-
larda bu gorevi dogru bigimde yerine getirdi. Zamanla ABD, hegemon dev-
let olarak giiciinii ve baskisin1 artirarak IMF'nin gorevini tstlendi. Her ne
kadar IMF géreve devam etse, G7 gibi G20 gibi uluslararasi gruplar olugtu-
rulsa da ABD bunlarin hepsinde karar verici konumuna gegti. Oyle olunca
tarafsiz kararlar alinmasi yerine her konuda ABD’nin ¢ikarlarina uygun ka-
rarlar alinir oldu. Bu gelisme tek adam yénetimleri gibi sonuglar vermeye
basladi. ABD’nin ¢ikarlan ¢ogu kez baskalarinin ¢ikarlariyla bagdagsmadig:
i¢in diinyada tarafsiz, bagimsiz bir parasal otoriteye ihtiya¢ oldugunu diigii-
niiyorum. Bu otorite ABD’nin diger ortaklar: yonettigi bir yapida olmamak
kaydiyla Bretton Woods sisteminin yarattigi IMF gibi bir otorite olabilir.

Kiiresel Kriz, diinyanin, bircok konuda birlikte hareket etmesinin, pa-
rasal giiglerini birlestirmesinin ve bagimsiz bir otorite eliyle yonetmesinin
6nemini, pandemi de diinyanin aragtirma giiglerini birlestirmesinin, labo-
ratuvarlarin, aragtirma merkezlerinin birbirleriyle bilgi paylagmasinin ne
kadar gerekli oldugunu ddeta géziimiiziin igine soktu. Buna kargin bu alan-
da ¢ok fazla yol alinabilmis degil. Ciinkii ABD’nin hegemon devlet konu-
munu terk etmeye yanasmamasi ve kapitalizmin kar maksimizasyonu gii-
diisii, yagamu saghkl siirdiirebilme giidiisiinden bile giiglii goriiniiyor hala.

Ne yazik ki bu konularda ortaya atilan ‘biiyiik sifirlama’ gibi goriisler,
sunulmaya ¢aligildig1 kadar masum degil. Bu tiir yaklagimlar o masum go-
riiniiglerinin altinda aslinda diinyanin, gelismis iilkelerin hatta yalmzca
ABD ve kismen Avrupa’nin egemenligi altinda toparlanmasy, elitlerle halk,
zenginlerle fakirler, yonetenlerle yonetilenler arasinda ayrimlar yapilmasi
gibi vahsi baz1 yaklasgimlan gizliyor.

DTO’niin kurulusundan bu yana temyize giden uyusmazhklarin yar-
dan fazlasim ABD aleyhindeki uyusmazliklar olusturuyor. ABD, uzun sii-
redir bu uyusmazliklarla ilgili olarak verilen temyiz kararlarim begenmiyor
ve o nedenle de temyiz organina yapilacak yeni iiye atamalarin veto edi-
yor. Bugiin itibariyla Daimi Temyiz Organinda gérev yapan iiyelerin altisi-
nin siireleri tamamlandig halde atama yapilamamasi nedeniyle yerleri bog
duruyor ve karar yeter sayisin1 yitiren organ karar alamaz durumda bulu-
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nuyor. Sorunun ¢6ziimii i¢in ¢esitli secenekler iizerinde ¢aligihyor olsa da
DTO’niin bagimsiz yapisin1 koruma umudu giderek azaliyor.

Kiiresellesme sonrasinda IMF ve Diinya Bankasi, kota ve sermaye arti-
rimi1 yapmak istediklerinde en yiiksek paya sahip olan ABD’nin engelleme-
sine takulmaya baslamiglardi. ABD, o zamana kadar siiregelen bagimsiz ya-
pilarindan hognut olmadig i¢in bu kurumlari kendi amaci dogrultusunda
y6nlendirmek istiyordu. 1990’lardan itibaren adim adim bu planini devre-
ye sokan ABD sonunda istedigini ald1 ve ancak ondan sonra kota ve serma-
ye artirimlarini onayladi. Bu hamleler sonrasi bu iki kurulug bagimsizlikla-
rim yitirdiler ve ABD Hazinesi’nin goriiniirde olmasa da gergekte birer bag-
I kurulusu haline geldiler. Bu son gelismelere bakilinca DTO’niin de ABD
Dis Ticaret Temsilciligi’'nin (USTR) bagh kurulusu olmaya dogru siiriiklen-
digi anlagihyor.

Zenginlerin, daha iyi bir diinya diye yola ¢iktiklarinda fakirlere da-
ha biiyiik mutsuzluk getirdiklerine 1980’lerde ortaya atilan Washington
Uzlagis1 altinda diinyaya yayilan neoliberal politikalarla tanik olduk.
Kiiresellesmenin temelini olugturan bu politikalar, sosyalizmin ¢6kisiinii
de firsat bilerek, seceneksiz kalmis bir diinyada, etik degerleri bir yana bira-
karak yalmizca sermaye hareketlerinin serbestligi iizerine inga edilmis bir fi-
nansal diinya yaratarak zengini daha zengin kilmaya yéneldi. Bu politikalar
gelir dagilimini diizeltmeye, egitimde firsat esitligini saglamaya, ¢evreyi ko-
rumaya y6nelmek yerine tam tersine daha fazlabiiyiimek ugruna biitiin de-
gerlerive gevreyi alt iist etmeye onciiliik etti. Benzer yontemleri farkl arag-
larla kullanan Cin 6ne ¢ikmaya baglayinca bu kez ABD onu durdurabilmek
i¢in o giine kadar sampiyonlugunu yapti1 serbest ticareti bir kenara atarak
ticaret savaglarina y6neldi.

Gegmis gelecegin aynasidir derler. O nedenle bu masum gériiniislii yak-
lagimlarin kimler tarafindan ortaya atildiina dikkat etmek gerekir.

Piyasa Aldirmazhgi

Davranigsal ekonomi ve davranigsal finans, giiniimiiziin gozde yaklagim-
lar1 arasinda yer aliyor. Adindan da anlagilacag gibi davramgsal ekonomi
ve davranigsal finans, ekonomi ile psikolojiyi bir araya getirerek insan dav-
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Insanlar maddi | ramglanm bu agilardan ele aliyor. Bu iki yeni

kazanimlar: ugruna girisim, psikolojiyi bu kadar 6ne ¢ikarmayan

. ] ve insan davranislarini sanki birer matematik
bir¢ok dederi feda ¥

fonksiyonuymus gibi ele alarak konuya yakla-
2debiliyor. Buna piyasa san ana akim ekonomi teorisine meydan oku-

aldirmazhgidiyoruz. | yan yaklagimlar. Bu gelismeyi ana akim ekono-
mi teorisinin en bagsta varsayimlarimin gergek

diinyay: tam olarak yansitmadigindan hareketle ortaya ¢ikan arayslar seri-
sindeki son agama olarak tanimlayabiliriz.

Borsa basta olmak iizere tahvil, bono piyasasy, tiirev iiriinler piyasasi vb.
gibi sermaye ve para piyasasinin alt piyasalarimin olusturdugu finansal pi-
yasalara baktigimizda iki ilgin¢ durumla kargilagiyoruz. Bu ilgingliklerden
ilki biitiin ekonomilerde, ikincisi daha ¢ok ekonomik sorunlarin yani sira
sosyal ve siyasal sorunlarla da bogusan gelisme yolundaki iilkelerde ¢ok da-
ha fazla gériliyor.

Finansal piyasalarda gerek islemleri yoneten gerekse bu piyasalara para
yatiranlar, dogal olarak, yaptiklar isin ve yatirdiklan1 paralarin pesine dii-
siiyorlar. Bu pesine diisiis zamanla bir¢ok bagka konunun éniine gegiyor ve
neredeyse yasamin en 6nemli belirleyicisi haline geliyor. Dikkatler asil ko-
nulardan siyrilip maddi konulara déniiyor. Ornegin bir yerde savas qikti-
ginda veya bir teror olay: gergeklestiginde ya da biiyiik bir dogal afet oldu-
gunda bir an biitiin gozler oraya ¢evriliyor, piyasalar etkileniyor, altin fiyati
yiikseliyor, petrol fiyat: yiikseliyor, borsalar diisiise gegiyor. Eskiden bu tiir
olaylar hem ¢ok daha biiyiik etkiler yaratir hem de ¢ok daha uzun siirer-
di. Kiiresellesme sonrasi diinyasinda bu olaylar en fazla birkag giinliik dal-
galanma yaratiyor, sonra piyasalar normale déniiyor. Olay devam etse bi-
le ilgi diizeyi diisiiyor, herkes kendi malinin derdine diisiiyor. Bunun en ti-
pik érneklerini 2023 yilinda yasadik. Once Rusya, Ukrayna’y isgale baslad:
ve iki devlet arasinda savas gikti. Batil devletler Rusya’ya ambargo uygula-
di, Rusya da onlara dogal gaz satigin1 sinirladi. Savas, ambargo ve kisitlama
devam ettigi halde herkes piyasadaki mallarinin derdine diistii ve olay san-
ki hi¢ yasanmamig gibi oldu. Oysa savas sonlanmadi, devam ediyor. Benzer
bir olay Israil-Filistin savagiyla yagsandi. Tepkiler birkag giin siirdi, olay de-
vam ettigi halde her sey eski haline dondi. Bu, piyasa aldirmazhiginin ilk
halini temsi ediyor.
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Piyasa aldirmazhiginin daha 6zel bir haliigin bir 6rnek vereyim. Is insan
A’nin Bati standartlanna gére yetismis, hukuka saygl, iilkesini seven, laik-
likten yana bir kisi oldugunu diisiinelim. A, mevcut hiikiimete oy vermiyor,
hiikiimetin yaptiklarin1 begenmiyor ve desteklemiyor olsun. A, bir yandan
yaptigl ticaret ve sanayi iglerinden para kazanirken bir yandan da yatinm
danmigmam B'yi dinleyerek parasim finansal piyasalara yatirrmg bulunuyor.
Yatinm danigmanh@ yapan B, A ile benzer gériislere, yakin yetisme tarzina
sahip bir konumda. B, A ve onun gibilerin paralanni yonetiyor, yonlendiri-
yor ve gelirini de bu isten kazaniyor olsun. Bu ortamda A ve B agag) yukan
aym durumun pesinde kosacaklar, A, yatirdig1 para iizerinden para kazan-
maya devam etmeyi isterken, B de, bu islerden para kazanmaya devam ede-
bilmek i¢in, parasini yonettigi A ve benzeri durumdaki kisilerin daha ¢ok
kazanmasini isteyecektir. A ve B mevcut hiikiimetin yaptiklarindan mutlu
olmasalar bile bu hiikiimetin degismemesini, begenmeseler de mevcut siya-
sal ortamin devam etmesini isteyeceklerdir. Ciinkii bu siyasal ortamuin bo-
zulmasy, hiikiimetin diigmesi, yeni hiikiimet arayiglarinin ortaya ¢ikmasi gi-
bi haller istikrarsizlik yaratacak ve finansal piyasalar borsadan kurlara, faiz-
lerden diger getirilere kadar kayiplarla kargilasacaktir.

A ve B, biiyiik bir ¢eliski igindedirler. Bir yandan begenmedikleri, des-
teklemedikleri, i¢inde bulunulan sosyal, kiiltiirel ve hukuki ortami bozdu-
gundan sikayet ettikleri hiikiimetin gitmesini istemekte, bir yandan da hii-
kiimetin gitmesinin yaratacag boslugun olusturacag para kayiplariyla kar-
silagmak istememektedirler.

Kiiresel sistem, son birka¢ yilda ge¢misle kargilastirilamayacak kadar
biiyiik ve sik soklar pes pese yasadi. Biiyiik olasilikla benzer soklar yaga-
maya 6niimiizdeki donemde de devam edecek. Kisa sayilacak bir siirede ya-
sanan kiiresel ve yerel soklar finansal piyasalar1 ge¢miste ciddi dalgalanma-
lar igine siiriikledi. Boyle sik yaganan goklarla siyasette, dis politikada, eko-
nomide, finansta ortaya ¢ikan bozulmalar, ¢6kmeler, denge kayiplar1 A ve
B’yi ciddi anlamda etkilemis olsa da onlar bu etkileri hizla kenara koyup ka-
zang saglamaya devam edecek yollari arayip buldular.

Daha 6nce yasanan ekonomik krizlerde para ve i§ kayiplar1 yasayan A ve
B, bunlari bir daha yagamak istememekte, buna karsihik hiikiimetin yakla-
simlarini da kesinlikle desteklememektedirler. A ve B, piyasada dalgalanma
olmamasi ya da bu dalgalanmalarin para kayiplarina neden olmamas: igin,
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inanmadiklari, begenmedikleri hiikiimeti istemeyerek de olsa desteklemek-
te ve hatta zaman zaman o hiikiimetin partisine oy bile vermektedirler. Bir
yandan bu sistemden para kazanmaya devam ederken bir yandan da kazan-
diklar paralarla bir miilk alip ya da yabanci bir bankada mevduat yapip, ya-
banc bir bagka iilkeye yerleserek ¢ocuklarini orada daha iyi bir ortamda ye-
tistirmenin hayallerini kuracak ¢eliskiler yasamaktadirlar.

lyiden iyiye tiiketim toplumu haline gelen iilkelerde, 6zellikle yaganan
Kiiresel Kriz sonrasinda, kazanglar ve bu kazang¢larin devam ettirilmesi ¢a-
basl, insanlarin yagaminda genellikle birinci 6nem sirasina yiikselmis gorii-
niiyor. Son birkag yilda bu kadar biiyiik ve sik soklar yasganmasina kargin pi-
yasalarin tiimiiyle ¢okmemesinin temel nedenlerinden birisi; insanlarin ka-
zanglaniyla diisiinceleri arasinda yagadigi bu ¢eliskinin genellikle kazanglar
lehine ¢6ziilmesidir. Bu sekilde ¢oziildiigii siirece piyasalarin goklardan et-
kilenerek ¢6kmeye kargi cok daha esnek hale geldigini gormek miimkiin.

Piyasalarin ve bu piyasalarda kazang saglamak veya aracilik etmek i¢in
bulunan insanlarin goklara kars1 esneklik kazanmig olmalar: piyasalarin ¢a-
buk kirilmasim 6nlemek agisindan iyi bir gelisme gibi gériinse de bu esnek-
ligin i§i sosyal ve siyasal alanlardaki bozulmalara aldirmazhga vardiracak
bir rahathk saglamis olmasi kot bir gelismedir. Ciinkii aldirmazlik, yanhs,
eksigi diizeltmeyi engelleyen bir yaklagim tarzidir.

Finans Piyasalarinin
Egemenligi

Yirminci yiizyillin son ¢eyreginde ekonomide | Eskiden sanayi, ticaret
ve finansal piyasalardaki gelismelerin ortaya
¢ikardig1 yaklagimlar ekonomik sistemde bir
paradigma degisimine yol acti. Sermaye ha-
reketleri serbest kalinca eskiden kapah ya da | konusuydu. Bugiin artik
yar1 kapal olan ekonomiler, i¢ ige girecek ka-
dar birbirine eklemlendiler. Bu gelismeden iki
sonug ¢iktr: (1) Geligmis iilkeler, degerlendir-
mekte zorlandiklar varliklarini ¢ok daha yiik- | s6z konusu.

ve tarim kesiminin

egemenligi s6z

her alanda finansal

piyasalarin egemenligi
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sek getiri veren gelisme yolundaki iilkelere yonlendirdiler. Buradan da iki
sonug ¢iktr: (a) Zengin iilkeler varliklarini artirdilar, (b) Fakir iilkeler de fi-
nansman kaynag bulmus oldular. (2) Biitiin ekonomiler a¢ik ekonomi ha-
line gelince birinde ortaya ¢ikan hastalik 6tekilere ¢ok daha ¢abuk bulagir
oldu. Eskiden tek tek ekonomilerde ya da belirli bélgelerde ¢ikan ve orala-
n etkileyen krizler bu yeni diizende ¢ok daha yaygin etkiler yaratmaya bag-
ladi. Buna kargilik eskiden en ufak bir kriz ciddi sarsilmalar yaratir ve uzun
siireli etkili olurken simdilerde artik bu biiyiik eklemlenme sonucu birin-
den digerine gecerek kisa siirede kayboluyor.

Kiiresel sistemde yayginhk kazanan dalgal kur rejimi, paralarin dis de-
geri iizerindeki baslalar1 azaltti. Paralarin dig degeri siirekli bir ayarlanma
i¢ine girince ge¢miste olugsan paranin ani bir devaliiasyonla biiyiik 6l¢ii-
de degerini kaybedebilecegi korkusu ortadan kalkti. Sermaye hareketleri-
nin serbestligi, dijital teknolojinin de gelismesiyle birlikte, paranin kisacik
siirelerde biitiin diinyada tur atabilmesine olanak sagladi. Eskiden bir yer-
de sorun ¢iktifinda paranin oradan ¢ikmasi izinlere tabiyken giiniimiiz-
de aninda bir dijital islemle ¢ikip bagka yere gidebilir oldu. Eskiden ‘bir an
6nce paray: ¢ikarmaya yonelik panik ataklarin’ yerini artik ‘sakin bi¢imde
bekleme davramigr’ aldi. Buna kargilik insanlarin diinyanin her tarafindaki
finansal piyasalara kolayca girip ¢ikabilmeleri degerleri alt iist etmeye bas-
ladi. Biraz da moda etkisiyle ani sigramalar ya da diigiisler yaganabilir ha-
le geldi.

Konvertibilite, insanlar1 para ikamesine ve o da eldeki yerli parayla ya-
banci para yaratabilme giiciine kavusturdu. Diinyanin her yaninda elinde-
ki yerel paray verip istedigi yabanci parayi alabilen milyonlarca insan sanal
merkez bankalarina doniistii. Bu gelisme para politikas: yiiriitmenin eskisi
kadar kolay olmadi bir ortamin ortaya ¢ikmasina yol agt1.

Biitiin bu gelismelerin sonucunda finansal piyasalar biiyiik ol¢iide kii-
resel sisteme yo6n verir, 6nderlik eder hale geldi. O nedenle iiretimi, tiiketim
fonksiyonundaki degismeleri, talebi, tasarruf oranlarini izledigimiz ge¢mis-
ten farkh olarak giiniimiiz diinyasinda herkes doviz kurlariny, faiz oranlari-
ni, borsalari, merkez bankalarinin kararlarini izler oldu.

Bu gelismeler, yirmi birinci yiizyili yirminci yiizyildan ayiran paradig-
ma degisiklikleri olarak kargimizda duruyor. Ne var ki yagamda kargimiza
¢ikan bu degisimlere uygun olarak ne hukuksal ne sosyal ne de ekonomik
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alanda gerekli degisiklikler yapilabilmis degil. O nedenle de ekonomi poli-
tikasinin 2008 krizine yanit vermesi ¢ok zaman aldi, hala da aliyor. Ashinda
ge¢miste yasanan biitiin paradigma degisimlerinde benzer sorunlar ortaya
¢ikmig, hukuksal, sosyal ve ekonomik ¢ercevenin bu degisimlere ayak uy-
durmasi zaman almigti. Ancak bu kez durum ge¢miste yasananlardan ok
daha farkl. Bu kez dijital diinyanin yarattig1 bambagka bir ortam var ve bu
ortamin biitiin diinyada gegerli bir standart gergeveye oturtulmas: gereki-
yor. Isin zorlugu da burada zaten: Eskiden béyle bir eklemlenme yokken her
iilke kendine gore bir diizen kurup devam edebiliyordu. Giiniimiizde bu
miimkiin gériinmiiyor. Biitiin iilkelerin bir araya gelip herkesin kabul ede-
cegi ve uyum gosterecegi bir ¢erceve iizerinde anlagmasi zorunlu goériini-
yor. Bu da dedigimiz gibi dyle kolay bir is degil. Kolay olmadigim G 20 top-
lantilarinda alinan kararlara uyulmamasindan anlayabiliyoruz.

Gelir Dagilimi Esitsizligi

Kiiresellesmenin bir mucize yaratacag kanisi baglangicta olduk¢a yaygin-
di. Bu mucize beklentilerinden birisi gelir dagiliminin diizelecegi yoniin-
deydi. Oyle olmadu.

Gelir dagilimi aragtirmasi, bir iilkede gelirin niifus gruplar arasinda na-
sil dagildigimi gostermek iizere yapiliyor. Buna gore niifus her biri topla-
min yiizde 20’sini temsil eden 5 esit gruba béliiniiyor. Sonra her bir grubun
GSYH’den ne kadar pay aldign belirleniyor ve GSYH bu paylarla ¢arpilinca
o grubun GSYH’den aldign toplam tutar ortaya ¢ikiyor. Bu toplam tutarlar
o grubun toplam niifusuna boldiigiimiizde o gruptaki kisilerin toplam ge-
lirden aldig1 ortalama geliri buluyoruz.

Kisisel gelir dagilimi bir ekonomide yaratilan gelirin, o ekonomideki ki-
siler arasinda ne sekilde dagildigini; fonksiyonel gelir dagilimu ise iicret, faiz,
rant, kar gibi iiretim faktérlerinin yaratilan gelirden (GSYH) ne kadar pay
aldigin1 6lgmeye yarayan analizlerdir. Kisisel gelir dagihminda adaleti 6l¢-
mek i¢in kullanilan araglar arasinda en yaygin kullanilani Gini katsayisidir.
Eger gelir dagilimi tam anlamuyla esitse, yani biitiin degerler Lorenz Egrisi
analizinde kullanilan grafikteki mutlak esitlik ¢izgisi iizerindeyse o zaman
Gini katsayisi sifir ¢ikacak demektir. Gini katsaysi sifir ile bir arasinda degi-
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Tablo 4: Diinyada Segilmig Olkelerin
2021 Yibndaki Gini Katsayilan

Ulkeler Gini Kawsayisi
Azerbaycan 0,2245
Slovenya 0,2441
Slovakya 0,2476
Gekya 0,2483
Ukrayna 0,2668
Finlandiya 0,2773
Norveg 0,2797
Macaristan 0,2938
Polonya 0,2993
Fransa 0,3236
Almanya 0,3238
Japonya 0,3294
Yunanistan 0,3304
Ingiltere 0,3504
Endonezya 0,3833
Turkiye 0,4100
ABD 0,4195
Arjantin 0,4243
Meksika 0,4511
Brezilya 0,5311
Glney Afrika 0,6273

https://www.statista.com/forecasts/1171540/gini-index-by-country

sen bir katsayidir ve sifira yaklastik¢a gelir dagilimu esitliginin, bire yaklas-
tik¢a gelir dagilimu egitsizliginin arttigim gosterir.

Tablo 4 bize eski sosyalist blok iiyesi iilkeler ile kuzey iilkeleri disgindaki
iilkelerin gelir dagiliminin bozuk oldugunu gosteriyor. Eski sosyalist tilke-
lerin ve kapitalist sisteme tam olarak entegre olmamis sosyal demokrasiy-
le yonetilen kuzey tilkelerindeki gelir dagiliminin diinyanin en iyileri ara-
sinda olmas, kapitalist sistemin gelir dagilim esitligini bozdugunun belki
de en 6nemli kanit1 olarak karsimizda duruyor. Kiiresellesmenin iizerinden
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neredeyse kirk y1l gegmis olmasina kargin diinyada gelir dagiliminda bir dii-
zelme olmadig) gibi son yillarda orta sinifin giderek daha da ¢okmesine yol
agan bir bozulma gozleniyor. Kiiresellesme bu alanda da olumlu bir gelisme
yaratamamig goriiniyor.

Istatistiklerin Tartigilir
Hale Gelmesi

Son yilarda en ¢ok tartigilan konulardan birisi de resmi kuruluglarin yayim-
ladigy istatistik verilerin dogrulugu konusu. Yayimlanan enflasyon ve igsiz-
lik verileri bagta olmak iizere, biiyiime, GSYH, niifus verilerinin tamam
iizerinde ciddi kugkular var. En ciddi kugkular herkesin her giin karsilagtig
fiyatlar nedeniyle enflasyon verilerinde ortaya ¢ikayor. Bu kuskular hemen
hemen biitiin iilkeler i¢in gegerli. Gelismis iilkelerde yasayan insanlar bile
enflasyonun dogru 6l¢iilmedigini, yaganan enflasyonun agiklanandan daha
yiiksek oldugunu éne siiriiyor. Béylesi sikayetler gelismekte olan iilkeler-
de ¢ok daha fazla. Ciinkii buralarda iktidarlar, bu tiir 6l¢iimleri yapan ku-
rumlar iizerinde ¢ok daha fazla siyasal giice ve etkiye sahip. Bu elestiriler ve
sikdyetler kiiresellesme 6ncesinde s6z konusu degildi ya da en azindan bu
boyutta sorunlar yoktu. Eskiden, Sovyetler Birligi zamaninda, birlige dahil
tilkelerle ilgili olarak agiklanan istatistik verilerin dorulugu konusunda kus-
kular vardi ama bagka iilkelerle ilgili boyle id-

dialar yoktu. Giiniimiiz diinyasinda siyaset¢i- | Diinyanin her yerinde
ler, hiikiimetlerini basarili gosterebilmek icin basta enflasyon verileri
bu tiir yollara bagvurabiliyor. Kuskusuz kamu
kurumlarinin, siyasetin giderek daha fazla et-
kisi altina girmesi de bu gelismede ¢ok 6nem-
li bir rol oynuyor. Bunun bir nedeni

olmak iizere istatistikler

tartigilir hale geldi.

Enflasyon konusunda belki de en ciddi tar- él¢iim yéntemlerinin
tigmalarin yagandig iilkelerin baginda Tiirkiye
geliyor. Sokaktaki insan, agiklanan verilere
inanip inanmamak bir yana ger¢ek durumla
agiklanan enflasyon arasinda en az iki kat fark | kaybudir.

eksikligi dijer nedeni

ise kurumlarn itibar
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oldugunu 6ne siiriiyor. Agiklanan enflasyon da aslinda ¢ok yiiksek oldugu
i¢in iki kat fark denildigi zaman gergek enflasyon olarak diisiiniilen oran ii¢
haneye dogru gidiyor.

Istatistiklerle oynanmasy, igin etik yonii bir tarafa birakilsa bile iki bii-
yiik sorun yaratiyor: (1) Insanlarin bunlar agiklayan kurumlara ve hiikii-
mete olan giiveni kayboluyor. (2) Ekonomi politikasinin yanhs uygulanma-
sina neden oluyor.

Insanlarin goriip yasadig fiyat artiglarina kargihk enflasyonu oldugun-
dan daha disiik agiklayan kurumlar itibar kaybediyor. Yillar i¢inde elde
edilmis itibarin kaybi ¢ok hizh olur. Ve onu bir daha kazanmak uzun yl-
lar alabilir. Ayrica bir konuda bile tizerinde oynanmus verilerin agiklanmasi
bagka verilerin de yanlis oldugu kanisini yaratir.

Verilerle oynanmasinin énemli bir sonucu da ekonomi politikasinin
dogru uygulanamamasidir. Gergekte enflasyonun yiizde 100 oldugunu ama
istatistik kurumunun enflasyon oranini yiizde 50 olarak agikladigim diisii-
nelim. Bu durumda merkez bankasi enflasyonla miicadele amaciyla basta
faiz ve zorunlu kargihiklar olmak iizere uygulayacag para politikas: aragla-
rim1 yiizde 50 enflasyonu diisiirmeye gére ayarlayacaktir. Ornegin faizi yiiz-
de 50’ye gikaracaktir. Bu diizenleme yiizde 100 oranindaki enflasyonu fren-
lemeye yetmeyecegi i¢in merkez bankasinin bu girigimi hi¢bir ise yarama-
yacaktir. '

Yirminci yiizyllda pek rastlanmayan bu yeni egilim yirmi birinci yiizyil-
da oldukga sik rastlanan bir olay haline geldi ve ekonomi politikasindan so-
nu¢ alinmasini zorlagtirdi. Bu yanhstan kurtulmanin yolu istatistik kurum-
larinin tamamen bagimsiz hale getirilmesinden gegiyor. Istatistik kurumla-
rina atanacak yoneticiler 6zel kesim temsilcilerinin agirhkta oldugu bir ku-
rul araciligiyla yapilmali ve bu kurumlarin biitgeleri 6zel kesimden alinacak
katkilarla yapilmalidir. Bagimsizlik ancak boyle saglanabilir.



“Aciklanan resmi istatistiklerin
tartismaya konu olmaktan
kurtarilmasinin yolu,
istatistik kurumlarina

gerek mali gerekse idari

acidan bagimsizlik vermekten

geciyor.”




“Her tarafta her konuda
birbirine benzer gibi goriinen
ama farkli olan gelismeler

goruluyor. Bu durumda

yaklasimlarin da farkli olmasi

gerekiyor.”




Farkh Durumlar
Fakl Yaklagsimlar

Diiglik Faiz ve Finansal
Yatirim Illiizyonu

Reel faiz hesabi gelecege iliskin bir hesaplamadir. Enflasyonun yiiksek oldu-

gu yerlerde goyle bir formiille hesaplanir:

Reel Faiz = (1 + Nominal Faiz) / (1 + Beklenen Enflasyon Orami1 ) -1

Bankaya bir y1l vadeli yiizde 40 faizle para yatirdigimizi ve bir y1l sonra-
s1 i¢in enflasyonun yiizde 30 olacaginin beklendigini varsayalim. Bu deger-

leri formiilde yerine koydugumuzda:

Reel Faiz = (1 + 0,40) / (1 + 0,30) — 1
= 0,077

ya da yiizde 7,7 olarak reel faizi hesaplamig
oluruz.

Bu durumda pozitif reel faiz beklentisi s6z
konusu demektir. Eger beklenen enflasyon
gerceklesirse bu kisi enflasyondan yiizde 7,7
daha fazla faiz almig olacaktir.

Faizin yanhs
belirlenmesi ekonomiyi
stkintiya sokar.
Sonradan hatanin
diizeltilmesi ekonomiyi

diizeltmeye yetmeyebilir.
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Reel faiz hesabi gelecege iligkin bir hesap olsa da bitmis bir dénem igin
de benzer hesaplama yapilabilir ve ge¢miste reel faizin ne oldugu bulunabi-
lir. Bu durumda formiil su sekilde ifade edilebilir:

Gergeklesmis Reel Faiz = (1 + Gergeklesmis Nominal Faiz) /
(1 + Gergeklesmis Enflasyon Orani ) —1

Bir ekonomide enflasyonun yiizde 80, buna karsiik merkez bankasi-
nin yonlendirmesiyle mevduat faizlerinin yiizde 40 oldugunu ve bir y1l 6n-
ce bankaya yatirilan mevduata yiizde 40 faiz verildigini diisiinelim. Bu du-
rumda gergeklesmis reel faiz:

Gergeklesmis Reel Faiz = (1 + 0,40) / (1 + 0,80) -1 = — 0,22

yani yiizde —22 olarak hesaplanir.

Bu durumda bir y1l 6nce bankaya yatirilan mevduata yiizde eksi 22
negatif reel faiz alinmig olur. Bu durumda bu sekilde parasini bankaya ya-
tiran kigi zarar etmigtir.

Buradaki kritik nokta enflasyon hesabinin ger¢ekleri yansitip yansitma-
digndir. Eger agiklanan enflasyon verisi gercegi yansitiyorsa negatif reel fai-
zi goren kisiler paralarim bankaya yatirmayip bagka.alanlara yatirmayn ter-
cih ederler. Eger agiklanan enflasyon verisi gercegi yansitmiyorsa igler ka-
nisit. Ozellikle enflasyonu yiiksek olan ekonomilerde bir de veriler gercegi
yansitmiyorsa o zaman isin i¢inden ¢ikilmaz olur. Ulkedeki istatistik kuru-
munun Yyiizde 80 olan enflasyonu yiizde 35 olarak gésterdigini varsayalim.
Bu durumda bu gekilde agiklanan enflasyonu baz alarak yapilacak reel fa-
iz hesab1 s6yle olur:

Gergeklesmis Reel Faiz = (1 + 0,40) / (1 + 0,35) —1 = 0,037

yada yiizde 3,7.

Bu durumda kisi pozitif yiizde 3,7 oraninda reel faiz elde ettigini sanir.
Oysa gergek durum yukaridaki gibi yiizde —22 negatif reel faizdir.

Buna finansal yatirim yanilsamasi adini veriyoruz.

Bu tiir bir yanilsama yaratmanin siyasal iktidar icin iki yaran vardir:
(1) Tasarruf mevduatinin ¢ekilmesi énlenir. (2) Insanlarin servetleri, onla-
ra belli edilmeden vergilendirilmis olur. Bu tiir uygulamalar: gelismis eko-
nomilerde, egitim diizeyi yiiksek olan iilkelerde yiiriitmek kolay degildir.
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Buna kargilik bu uygulamalar gelisme yolundaki iilkelerde sik rastlanan uy-
gulamalardir. Bu farklihk bize ¢esitli gelismislik diizeyindeki iilkelerde fark-
l1 yaklagimlar olabilecegini gosteren 6rneklerden birisidir.

Resesyon ve
Slumpflasyon

Resesyon ve slumpflasyon birbirine ¢ok yakin iki kriz halidir.

Resesyon ekonomide kiigiilme halidir. Bununla birlikte ekonomide bir
¢eyreklik donemde yasanacak bir kiigiilme hali resesyon olarak tanimlan-
mamaktadir. Genel olarak ekonomik faaliyetlerin daralmasi, kiigiilmesi ola-
rak ifade edilse de son yillarda ok daha spesifik bir tanimlama getirilmigtir.
Buna gore eger bir ekonomide iist iiste iki ceyrek GSYH kiigiilmesi yasan-
migsa o ekonomide resesyon s6z konusu demektir.

Slumpflasyon ise enflasyona kii¢iilmenin eglik etmesi hali olarak tanim-
laniyor. Bir bagka ifadeyle ekonomide enflasyon olgusu yasanirken ekono-
mi kiigiiliiyorsa o ekonomide slumpflasyon (enflasyon i¢inde kii¢iilme) ha-
li var demektir.

Resesyonda da slumpflasyonda da kiigilme s6z konusudur. Bu iki eko-
nomik krizi birbirinden ayiran en 6nemli faktér enflasyondur. Resesyonda
dikkat ¢ekici bir enflasyon s6z konusu degildir. Buna kargilik slumpflasyon-
da enflasyon vardir ve yiiksek kabul edilen bir diizeydedir.

Bu ikisi arasindaki ayrim uygulanacak ekonomi politikasi agisindan
o6nemlidir. Resesyonda, enflasyon korkusu olmadig i¢in ekonomi politika-
s1 biiyiimeyi saglamak iizerine kurulur. Oysa slumpflasyonda hem biiyiime-
yi yeniden saglamak hem de enflasyonu diisiirmek bir arada hedeflenmek
durumundadir. O nedenle slumpflasyonla ugragsmak resesyonla ugragmak-
tan ¢ok daha zordur. ‘

1ki farkhi ekonomi diigiinelim. llkinde enf- | Ekonomide bir ¢ok kriz
lasyon yiizde 3 ve iki ¢eyrek iist iiste yaganan
ekonomik kiigiilme yiizde 1 olsun. Bu du-
rum tipik bir resesyon halidir. lkinci ekono-
mide enflasyon yiizde 30 ve ekonomik kiigiil- | slumpflasyondur.

hdli vardir. f¢inden

¢tkilmasi en zor olani
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me yiizde 1 olsun. Bu durum tipik bir slumpflasyon halidir. Ikisinin bir-
birinden farki enflasyon oraninin ilkinde diigiik ikincide yiiksek olmasi-
dir. Bu durumda bu iki ekonomide ayn1 ekonomi politikas: uygulanamaz.
llkinde enflasyon korkulacak diizeyde olmadig) i¢in talebi artiracak, ekono-
miyi canlandiracak gekilde kamu harcamalan artirilabilir ya da vergilerde
indirim yapulabilir. lkincide bunlar yapilamaz. Yapilacak olursa zaten yiik-
sek olan enflasyon hizla hiper enflasyona dogru evrilebilir. Onun i¢in agr-
lig1 para politikasina vererek dnce kiigiilmeyi biraz daha artirmak pahasina
enflasyonu tek haneye diigiirmek hedeflenmelidir.

Enflasyon konusunda alinacak ekonomi politikas1 6nlemleri biiyiime
konusunda alinmas: gereken ekonomi politikas1 onlemleriyle genel olarak
geliski i¢indedir. Bu iki hedef arasinda bir gesit 6diinlesme (trade off) s6z
konusudur. Bir bagka deyisle biiyiimeyi yiikseltmeye yonelik 6nlemler enf-
lasyonu da yiikseltir, buna kargilik enflasyonu diisiirmeye yonelik 6nlemler
biiyiimeyi de diigiiriir. Ulkede slumpflasyonun egemen oldugunu yani enf-
lasyonun yiiksek (iki haneli) ve biiyiimenin de eksi oldugunu diisiinelim.
Bu durumda uygulanmas: gereken politikalar karigiktir. Enflasyonla mii-
cadele edilecekse vergilerin artirilmasi, kamu harcamalarinin diigiiriilmesi,
merkez bankasi faizinin yiikseltilmesi gerekir. Ne var ki bu 6nlemler enflas-
yonun diigiiriilmesine yardimci olsa da biiyiimenin daha da eksiye gitme-
sine yol agar. Bilyiimeyi canlandirmak hedefleniyorsa o zaman bu saylan-
larin tersinin yapilmasi yani vergilerin diigiiriilmesi, kamu harcamalarinin
artirilmasi, merkez bankas: faizinin diigiiriilmesi gerekir. Bunlar yapilirsa
enflasyon iyice yiikselir.

Bu iki sorunu yani bu iki biiyiikliik arasindaki 6diinlesmeyi ayni1 anda
¢6zebilmenin bir tek yolu vardir: Gelecege iliskin beklentileri diizeltmek.
Bunun da yolu ekonomi politikalarinin yanina bagka bir takim énlemler
katabilmekten geger. Ulke riski yiiksekse ve bu risk yiiksekligine siyasal ve
sosyal sorunlar neden oluyorsa onlarn ¢6ziilmesi gelecege iliskin beklen-
tilerin diizelmesini saglar. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde demokrasi-
nin iyilegtirilmesi, hukukun istiinliigiiniin saglanmaya ¢aligilmasi, dis po-
litikada daha barig¢il girisimlerde bulunulmas: gibi girisimler gelecege ilis-
kin beklentilerin diizelmesine ve ekonomide alinan énlemlerin sonug ver-
mesine yardimci olur.
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Ucret Artislarinin
Yansimalani

Enflasyonun yiikseldigi bir ortamda iicretlerin artinlmasi kagimlmaz bir
zorunluluktur. Enflasyon diisiiriillemediginde 6zellikle gelirini buna goére
ayarlama olanag olmayan iicretli kesimin satin alma giiciinde ortaya ¢ika-
cak diigiiglerin iicret artinmlanyla ayarlanmasi gerekmektedir. Bu, yalmz-
ca uicretlinin desteklenmesi agisindan degil aym zamanda ekonominin can-
hiligim kaybetmemesi agisindan da gereklidir. Ciinkii satin alma giiciiniin
siirekli diigmesi insanlarin taleplerinin diismesine, bu da biiyiime oraninin
diismesine ve ardindan igsizligin yiikselmesine yol agar.

Bu gercevede asgari licretin yiiksek oranda artirilmasi ekonomi a¢isin-
dan canliifs korumasina ek olarak olduk¢a karmagik sonuglar yaratacak
bir adimdir. {1k olarak asgari iicretin artinlmasi diger biitiin icretlerin bu-
na paralel veya yakin oranlarda artirilmasini gerektirir. Aksi takdirde ¢ali-
sanlarin ¢ogu asgari iicret diizeyinde iicret alir hale gelir. Dolayisiyla icret
artig1 asgari iicret alanlarla sinirh kalmayip biitiin iicretlilere yayilir. Bunun
iki sonucu olur: (1) Talep arti1 ortaya ¢ikar ve bu artig enflasyonun daha da
artmasina neden olur. (2) Sirketlerin maliyetleri yiikselir ve bu yiikselis bu-
nu kaldiramayacak olan sirketlerin isten eleman ¢ikarmasina yani issizligin
yiikselmesine yol aqar.

Enflasyonun yiikseldigi ortamlarda asgari iicretin ve diger iicretlerin ar-
tirilmasi garttir ama asil kalici ¢o6ziim enflasyonu, baz etkisiyle diigmesine
aldanmayarak ger¢ek anlamda diisiirecek 6nlemlerin alinmasindadir.

Asgari iicret uygulamalar gogu iilkede gegerli olmakla birlikte miktarla-
r1 ve artig oranlar iilkelerin yasadig enflasyon
oranlanna gore farkhhik gosterir. Enflasyon | Enflasyon yiikselirken
orani yiizde 2-3 dolayinda olan iilkelerde asga-
ri Ucretin enflasyon kadar artinlmas: ekono-
mide ciddi etkiler yaratmaz. Buna karsihikenf- | Ucretartislari
lasyon oraninin yiizde 50-60 oldugu tlkeler- | tqlebin artmasina
de asgari iicretteki benzer arti oranlar: enflas-
yonu artirici etkiler yaratir. Bu etkiler bir siire
sonra asgari licrette ek artiglar talep edilmesi- | yiikselmesine yol agar.

ticretler artirilir,

oda enflasyonun
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ni giilndeme getirir ve ekonomi bu alanda giderek bir iicret artigi-enflasyon
artigi-iicret artig1 kasir dongiisiine girer.

Asgari iicret artis1 enflasyon iizerinde su etkileri yaratir: (1) Asgari iic-
ret artigl, eger firmalarin iizerinde kalirsa, iiretim miktarinda pek bir degi-
siklige neden olmazken fiyatlarin yiikselmesine ve igsizligin artmasina yol
agar. (2) Asgari iicret artigi, devlet tarafindan iistlenilse bile asgari iicret di-
sindakilerin de benzer iicret artis1 talepleri ortaya ¢ikacak ve sonugta ister
istemez ticretlerden dolay: maliyetlere gelecek artiglar fiyatlara yansiyacak-
tir. (3) Asgari iicreti kismen devlet, kismen firmalar iistlenirse bu durumda
bir miktar maliyet artig1 bir miktar da kamu harcamas: artis1 olacag i¢in fi-
yatlar yine artacaktir.

Asgari iicret artiginin yaratacag etkileri ikiye ayirarak degerlendirelim:
(1) Kisa d6nemde: Ozel kesimde maliyetler artacak, isten ¢ikarmalar ve do-
layisiyla igsizlik oraninda artig yaganacak, maliyet artiglari fiyatlara yansitila-
cak ve enflasyonda yiikselig olacaktir. Ayricamaliyetartiglari nedeniyle ihra-
catta diigii§ ortaya ¢ikabilecektir. Gériilecegi gibi kisa dénemli etkiler olum-
suz etkilerdir. (2) Orta-uzun dénemde: Asgari iicret ve paralel olarak diger
ticretlerdeki arti, tiikketim egilimi yiiksek olan iicretli kesimin daha ¢ok har-
cama yapmasina bu da talebin artmasina yol agacaktir. Bunun sonucunda,
gelirler de artacak ve GSYH biiyiimesi yukar gidecektir. Ekonominin can-
lanmas, talebin ve biiyiimenin artmasi, 6zel kesimin cirolarinda artiglar ya-
ratarak, baglangigtaki kayiplarini telafi edecek gelismelere yol agabilecektir.
Harcamalardaki artig, dolayh vergilerin, gelirlerdeki artig da dolaysiz vergi-
lerin tahsilatin1 artiracag igin devletin vergi gelirlerinde artis ortaya gikacak-
tir. Goriilecegi gibi orta-uzun donemli etkiler olumlu etkilerdir.

Dolar Bollastik¢a
Degeri Yiikseliyor

Ekonomide sloganlagmig hipotezlerden birisi de para arz1 arttik¢a paranin
degerinin diisecegi ve enflasyonun yiikselecegi tezidir. Bu tez genel olarak
dogru olmakla birlikte konu biitiin diinyada kabul géren ve alig verigler-
de ortak olarak kullanilan (rezerv para konumundaki) bir para s6z konu-
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Talep yasasina gére bir | su olunca bu tez tam olarak gecerli olmuyor.
Dolar bu tanuna tam olarak uyan bir para.
Nisan 2022 itibariyla Fed bilan¢osunun ak-
fiyati diiger. Eger s6z | tjf biyiikligi yaklagik 8,4 trilyon dolardi. Bu
konusu para rezerv zirveden inig bagladive2023 Eyliil ay1 itibariyla
7,4 trilyon dolara geriledi. Kiiresel Kriz’in bag-
ladigitarih olarak kabul edilen 2008 y1l1 Agustos
ortaya ¢gikabilir. | ayinda bu miktar yaklasgik 830 milyar dolardi.
Demek ki 2008 Agustosuyla 2022 Nisani ara-
sinda Fed bilan¢osunun aktif toplami 7 kattan fazla artig gostermis. Agustos
2008’de dolagimdaki dolar banknotlarinin tutan yaklagik 830 milyar dolar
iken 2023’de bu miktar 5,5 trilyon dolara yiikselmis bulunuyor.
Fed’in Kiiresel Kriz’in baglangicindan bugiine kadar dolagima ¢ikardi-
g1 ek 4,5 trilyon dolarin tzerindeki para, bilangoda yaklagik 7,6 trilyon do-
larlik bir artig yaratmig bulunuyor. Hangi agidan bakarsak bakalim Kiiresel

malin miktar: artarsa

paraysa burada istisna

KriZ’in baglangicindan itibaren basilan dolarlarin yarattig: fiziksel ve sanal
alim giicii artig1 miithis boyutlara ulagmig gériiniiyor.

Bu kadar dolar basilmis ve onunla bu kadar yiiksek alm giicii yaratil-
mug iken acaba dolarin degeri nasil gelismig? Bu sorunun yanitim1 dolarin
6 6nemli para birimine (euro, yen, pound, Kanada dolan, Isve¢ kronasi,
Isvigre frangi) kars1 olusturulmus olan Dolar Endeksine bakarak verebili-
riz. Endeks 100’lin iizerindeyse dolar degerli demektir. Dolar Endeksi 2023
yil siiresince hep 100’iin iizerinde kald1.

Normal kogullarda bu kadar fazla para basildiginda paranin dis degeri-
ni yitirmesi gerekirdi. Dolarin degerini yitirmemesinin birka¢ nedeni var:
(1) ABD ekonomisinde bir bozulma ortaya ¢iktiginda, hatta daha ¢ikma-
dan 6nce diinyadaki bozulmalarin ABD ekonomisini etkileyecegi anlagildi-
ginda, Fed hizla karar alip ekonomiye miidahale ediyor. Bu tiir hizl reak-
siyonlar ge¢miste hep olumlu sonuglar verdigi icin Fed ciddi bir itibar ka-
zanmi§ bulunuyor. O nedenle para basarak miidahale ettiginde sistemi to-
parlayacag diigiiniilityor. (2) Dolar, biraz da Fed'in kazandig bu yiiksek iti-
bar sonucu, ABD’nin parasi olarak algilanmaktan ¢ok diinya parasi gibi al-
gilamiyor. Kendi iilkesinin parasinin degeri diisenler dolar talep ediyor. (3)
Bagka iilkelerde finansal yatirimi (plasman) olan gelismis iilke fonlari ve ya-
tirimcilari o iilkelerdeki plasmanlar: satip ¢ikarlarken dolar talep ediyorlar.
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(4) S6z konusu fonlarin gosterdigi teminatlar yetersiz hale gelince ek temi-
nat i¢in yeniden dolar ahyorlar

Sonugta arz1 hizla artsa da biitiin bu nedenlerle talebi daha fazla artinca
dolarin degeri diiymek bir yana yiikseliyor. Fed eger dolar basmasayd talep-
te yasanan artig nedeniyle dolanin degeri ¢ok daha fazla yiikselecek, bu da
ABD ekonomisi agisindan ciddi bir rekabet kaybina yol agacakti.

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi bize dolar gibi rezerv paralann
diger paralardan aynigtigim ve miktar1 bollagsa da degerinin diiymedigini
gostermis bulunuyor. Bu durumda bu sloganlagmug hipotezi de rezerv pa-
ralar ve rezerv olmayan paralar olarak ikiye ayirip yeniden degerlendirmek
gerekiyor.

Eski Hastalik Enflasyon
Cesitlenerek Geliyor

Ozellikle yirminci yiizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan enflasyonist genis-
lemeler sonucu merkez bankalari, enflasyon yaratmayacak, reel biiyiimey-
le at bas1 gidecek kadar para basmayi hedef alir oldular, hatta bu bir ta-
bu haline geldi. Yirminci yiizyiin sonlarindan baslayarak para arzini he-
def alan yaklagimlarin yerini enflasyon hedeflemesi yaklagimi alirken ih-
tiyagtan fazla para basmak tabu olarak kalmaya devam etti. 2006 yilin-
da ABD’deki Subprime Mortgage Kriziyle ucu gériinen ve sonra 2008'de
Lehman Brothers’in batigiyla su yiiziine ¢ikan Kiiresel Kriz'le birlikte bu ta-
bu yikildi. Basta ABD Merkez Bankasi Fed ol-

Eskiden talep ve mak iizere, Ingiltere Merkez Bankasi (BOE),
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Japonya

maliyet enflasyonu ve
Merkez Bankasi (BOJ) ve sonrasinda onlari iz-

bunlarin birkag cesidi leyen bir¢ok merkez bankasi para basarak tale-

vardi. Giiniimiizde | bicanlandirma yoluna gittiler. Para basma ta-

slumpflasyondan busunun yarattig1 izlenimi yenmek i¢in de bu-
na ‘parasal genisleme’ gibi farkh alg yaratacak
greedflasyonakadar | v im verdiler. Yaptiklar sey ashinda para ba-

farkh gegitler ¢ikti. | sip bu parayla hazine ve diger bazi finans ku-
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ruluslannin tahvillerini satin alarak piyasaya para siirmek ve talebi canlan-
dirmakt.

Para basma tabusunun yulmasindan sonra merkez bankalarn iki yol-
dan birisini izledi. Bazilan (Fed, BOE, ECB, BO]J gibi) basilan parayla piya-
sadan agirhkl olarak hazinenin ve bir miktar da finans kuruluslarinin tah-
villerini satin aldilar. Bu uygulama dolayh olarak hazinelerin, merkez ban-
kalan tarafindan finanse edilmesi demekti. Diger bazi merkez bankalariysa
dogrudan para basip kredi ya da destek gibi farkli yollarla hazineye veya di-
rekt piyasaya verdiler.

Para basmanin tabu oldugu donemde, yeni klasik ekonomi okulu ve
rasyonel beklentiler teorisinin 6nde gelen iki temsilcisi Thomas Sargent ve
Neil Wallace, biitce agigin1 para basarak finanse etmenin daha az enflasyon
yaratacagini 6ne siiriince hem biiyiik sagkinlik yaratmiglar hem de oldukg¢a
fazla elegtiri almiglardi. Fed basta olmak iizere gelismis ekonomilerin para
basarak finansman saglamasinin ilk sonuglarina baktigimizda Sargent ve
Wallace’in 6nerisinin yanhs olmadigi, ¢ok miktarda para basilmasina kar-
sin gelismis iilkelerde ciddi boyutta enflasyon dogmadig1 sonucuna vara-
biliriz. Buradaki kritik nokta ekonomi toparlanip da talep yiikselmeye bas-
ladiginda bu para bollugunun ne olacag sorusudur. Fed, bu sorunu, eko-
nomi toparlandiginda fazla paray: piyasadan ¢ekip sterilize ederek ¢ozme-
yi planhiyordu. Bunu da 2018’de uygulamaya ge¢irmigsti. Ne var ki ekono-
mideki gidis yeniden bozulunca bu plani iptal edip tekrar para basmaya
dondi.

2021’den baglayarak goriiniim degismeye ve gelismis iilkelerde de enf-
lasyon yiikselmeye bagladi. Buna kargin bu yiikselis, basilan para miktariyla
kargilagtirildipinda ihmal edilebilir boyuttaydi.

Para basarak finansman yapmak iilkeden iilkeye, kosuldan kogula degis-
kenlik gésteren bir konudur. Ozellikle ekonominin krize girerek kiigiilmeye
bagladigy, vergi indirimlerinin sonug¢ vermeyeceginin diisiiniildiigii bir or-
tamda bu doéngiiyii tersine ¢evirmek i¢in para basilabilir. Merkez bankala-
1 bu gergegi gorerek Kiiresel Kriz'le birlikte para basmaya yénelmislerdir.
Bununla birlikte, para basmanin yiiksek enflasyona yol agmamasi olgusu-
nun rezerv paraya sahip ekonomilerde gegerli olabilecegini gozden kagir-
mamak gerekir. Ornegin dolar, rezerv paradir yani diinyanin her yerinde ve
hemen hemen her aly veriste kabul edilen bir degisim ve 6deme aracidir.
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Dolayisiyla Fed’in bastig1 dolarlar piyasaya siiriildiigiinde 6nemli kismi ¢e-
sitli fonlar tarafindan bankalardan diisiik faizle kredi olarak alinip yurt di-
sinda yiiksek faiz veren iilkelere gonderildi. I¢eride kullanilmadig i¢in de
ABD’de enflasyon yaratmadi. Benzer bir durum euro, pound ve yen i¢in de
s0z konusu oldu. Bu paralar ait olduklar iilkelerde degil gittikleri yerler-
de enflasyon yarattilar. Ulkeye déniis zamam gelince (2021 sonrasi) bu kez
kendi iilkelerinde enflasyona yol agtilar.

Parasi rezerv para olmayan, dolarizasyon etkisi altindaki ekonomilerde
kur artis1 ve enflasyon yiikselisi oldugunda normal kosullarda talepte dii-
stis olmasi gerekirken tam tersi oluyor, talep ve dolayisiyla harcamalar yiik-
seliyor. Bu durum, fiyat artiginin talepte diisiise yol agacagini 6ne siiren ta-
lep yasasiyla geliskili gibi goziikse de aslinda ortada bir geliski yok. Ciinkii
kurun ve enflasyonun siirekli arttif1 ortamda tiiketiciler, ileride, bugiinkii
fiyatlarla bu mallar1 bulamayacaklarim diisiinerek, bugiinden satin almaya
yoneliyorlar (6ne gekilmis talep etkisi). Boylece piyasada talep, arz1 agin-
ca fiyatlar daha da yiikseliyor, fiyatlar yiikseldik¢e de talep yukarida degin-
digimiz nedenle artiyor.

Insanlar tasarruf yerine harcamaya yénlendiren bir bagka itici gii¢ faiz
oranlarinin enflasyon oraninin altinda olmasi. Bu durumda insanlar, tasar-
ruf yaptiklarinda aldiklar faizle eriyen satin alma giiciinii yerine koyami-
yorlar ve ileride daha da pahalanacagim diisiindiikleri mallari satin almaya
yéneliyorlar. Mallara yénelik talep arttik¢a malin fiyati da artiyor ve birbiri-
ni besleyen bir dongii igine giriliyor (negatif faiz nedeniyle paradan kagis).

Kur artis1 ve enflasyon yiikselisi insanlarin ellerindeki varhklarin (gayri-
menkul, otomobil, beyaz esya, her tiirlii elektronik esya vb.) degerini yiik-
seltiyor. Insanlar, kendilerini zenginlesmis hissediyorlar ve harcamalarim
artinyorlar. Hatta gelirleri harcama artigina yeterli olmasa bile bor¢lanarak
imkénlarinin iizerinde yasamaya yoneliyorlar (servet etkisi).

Kayit disilik siirekli olarak bir artis iginde. Bunda 6zellikle illegal kazang-
larin ve yiiksek vergi oranlarinin etkisi var. Piyasalarda kargilagtigimiz canli-
likta bu kayit dig1 paralarin harcanmasinin da katkisi oldugu kugskusuz (ka-
yit dis1 harcama etkisi).

Buraya kadar sayilan ¢esitli etkilerin yarattig1 olumsuzluklar sonucunda
beklentiler de olumsuz hale doniisiiyor ve ileriye doniik harcama planlarn
ve biitceler yapilirken bu olumsuz beklentiler ister istemez planlara, biitge-
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lere yansitiliyor. Sonugta gergeklesmeler de beklentilerle paralel yonde olu-
suyor ve enflasyonu besliyor (olumsuz beklenti etlisi).

Kamu kesimi, basta vergi indirimleri, diisiik faiz uygulamalan ve tegvik-
ler gibi cesitli desteklerle 6zellikle konut ahmlan basta olmak iizere harca-
malan 6zendirici etki yapiyor, talebin ve dolayisiyla harcamalarin artmasi-
ni1 saglayarak piyasa canhhigina katkida bulunuyor (kamu destekleri etkisi).

Bir¢ok iilkede kamu kesiminde israf oldukga yiiksek boyuta ulagmis gé-
riiniiyor. Bu israf artigi kamu harcamalarimin yiikselmesine ve enflasyona
katk: yapmasina yol agiyor (kamu israfi ethdsi).

Ulusal paranin hem i¢ hem de di§ degerinde ortaya gikan biiyiik kayip-
lar bagh bagina kriz sayilir. Buna kargilik piyasada yukarida degindigimiz ge-
sitli etkiler altinda ortaya ¢ikan talep ve harcama canlihif, kurdaki yiikselige
ve biiyiik 6l¢iide onun yarattig1 enflasyon artisina karsiik ekonominin can-
I1 kalmasina ve niifusun gelir agisindan daha iyi konumdaki kesiminin bu-
nu kriz olarak gérmemesine yol agar. Isin ilginci niifusun diigiik gelirli ke-
siminde bulunan insanlarin bir boliimii de yiiksek gelirli kesimin yasamina
bakarak ortada bir kriz olmadig kanisina variyor (optik lanlma etkisi).

Giiniimiiz diinyasinda enflasyonun farkli goriiniimleri ortaya ¢ikmaya
bagladi. Bu gelisme enflasyonla miicadeleyi daha da olumsuz etkileyecek gi-
bi goriiniiyor.

Bu farkh gériiniimlerden birisi Ingilizcede eksik anlamina gelen skimp
sozciigiiniin enflasyonun bagina konulmasiyla olusturulan skimpflasyon-
dur. Skimpflasyon; iiriiniin igeriginin degistirilmesi, kalitesinin diigiiriilme-
si sonucu ortaya ¢ikan daha diigiik degerdeki bir malin aym fiyatla satilmasi
olgusunu ifade ediyor. Bu yolla fiyat degismemis ve enflasyona etki etmemis
gibi goriiniir oysa gercek boyle degildir. Tereyagimin kilosu 600 TL iken sa-
tislarinin diismesinden endise ederek yiiksek enflasyonun etkisini tiiketici-
ye yansitamayan tretici 900 gram tereyagina kilosu 100 TL olan margarin-
den 100 gram katarak bu karigimi kilosu 600 TL’ye ve tereyag basligialtinda
satiyor olsun. Bu durumda bu yeni iiriiniin gergek fiyat1 550 TL/Kilo olmas:
gerekirken 600 TL/Kilodan satildiginda iiretici buradan 50 TL fazla kazang
saglams olur. Tiiketici ise tereyag aldigim diisiinerek ashnda margarin ka-
tilmig bir tereyagina eski tereyag fiyatim 6demis olur. Bu 6rnek, skimpflas-
yonun tipik 6rnegidir. Burada enflasyon hesabi yapilan sepete bu mal ister
paket olarak isterse gram olarak alinsin igerigi kontrol edilip ayristirnlmadi-
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fh siirece enflasyona olumsuz etki yapmaz. Fiyat hi¢ degismemis gibi gorii-
niir oysa mal degismistir.

Farkh gériiniimlerin ikincisi Ingilizcede kiigiilme, ¢ekme anlamina ge-
len shrink s6zciigiiniin enflasyonun bagina yerlestirilmesiyle olusturulan
shrinkflasyondur. Shrinkflasyon; iiriiniin fiyati aym kaldig1 halde boyut,
agirlik ya da hacminde ortaya ¢ikan diisiigii ifade eden bir enflasyon tiirii-
diir. Bu tiirde fiyatdegismez ve enflasyona etki etmez goriindiigii halde ger-
¢ekte ortada bir enflasyonist degisim s6z konusudur. Ekmegin belediyece
belirlenmis 250 gram / 10 TLlik standart bir fiyat1 oldugunu diigiinelim.
Bir firin bu fiyatin, maliyetini tam olarak karsilamadigim diigiinerek iiretti-
gi ekmegin gramajini 225 grama diisiirerek satmaya baglarsa burada aslin-
da 9 TLlik bir ekmegi 10 TL’ye satarak 1 TL haksiz kazang elde etmis olur.
Bu da shrinkflasyonun tipik 6rnegidir. Bu durumda ekmek fiyat1 artmamuig
ve enflasyona etki etmemis goriinse de gercekte ekmek fiyati1 artmigtir. Buna
kargilik bu artis fiyat degismedigi icin enflasyona yansimaz.

Ugiincii olarak aslinda eskiden beri var olan fakat son yillarda enflas-
yondaki yiikselmeyle iyice yayginlik kazanan bir olgudan s6z edebiliriz. Bu
da Ingilizcede aggozlii anlamina gelen greed sézciigiiniin enflasyonun ba-
sina konulmasiyla olusturulan greedflasyon olgusudur. Greedflasyon; enf-
lasyonun yiiksek oldugu ortamlarda iiretici ve saticilarin mal ve hizmetleri
enflasyonun iizerinde fiyatlarla sunmasini ifade ediyor.

Skimpflasyon ve shrinkflasyon hem mali iireten iireticinin hem de fiyat-
lar1 derleyip enflasyon oranlarini yayinlayan devletin isine gelir. Ureticiler,
ortaya ¢ikan maliyet artigini tiiketiciye belli etmeden fiyata yansitmig olur-
ken devlet de enflasyonda ortaya ¢ikacak artisi bu yolla gizlemis olur.
Greedflasyonda ise bir gizleme s6z konusu degildir. U¢ durumda da zarar
gorenler tiiketicidir.

Newton Yasalarinin
Enflasyona Uygulanmasi

Isaac Newton, gelmis ge¢mis en biiyiik bilim insanlarindan birisi ola-
rak kabul ediliyor. Yalnizca fizik bilimini degil biitiin diger bilim dallari-
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Newton'un iigiincii | m da etkilemis goriisleri var. Ekonomi bilimi-
nin en 6nde gelenisimlerinden John Maynard

hareket yasasindan
Keynes, Newton tizerine yazdign bir makale-

giderek risk artigt de onun igin ‘biiyiiciilerin sonuncusuydu’ di-

sonucu ortayagtkan | o 1687'de yayimlanan Princi pia adli eserin-

enflasyon artigini de klasik mekanigin temellerini olugturan iin-
yeniden eylemsizlik lii hareket yasalarini ortaya koydu.

Birinci hareket yasasi ya da eylemsizlik ya-

durumuna getirebilmek . CRie i i
sasina gore, Bir cisim iizerine dengelenme-

icin ona esit bir faiz mis bir dig kuvvet etki etmedikge, cisim hare-
uygulamak gerekir. | ket durumunu (duraganhk veya sabit hizh ha-

reket) korur.” Bu yasa herhangi bir seyin ken-

di bagina baglayamayacag), duramayacag veya yon degistiremeyecegini an-
latir. Boyle bir degisiklige neden olmak i¢in digaridan bir kuvvet uygulan-
mas! gerekir.

Simdi bu yasay1 ekonomiye uygulamaya ¢aligalim.

Disa agik, sermaye hareketlerinin serbest oldugu bir ekonomideki fiyat-
lar genel diizeyi (Tiiketici Fiyat Endeksi — TUFE) ve faiz diizeyini ele ala-
lim. Yilin baginda TUFE’nin 100 oldugunu faizlerin de sifir oldugunu var-
sayalim. Eger enflasyonu etkileyecek risk artig1 gibi bir degisiklik olmazsa
Newton’un birinci hareket yasasina gore (eylemsizlik yasas1) ikinci ayda da
endeks 100 diizeyinde devam edecek, faizler de sifir diizeyinde kalacaktir.

Newton’un birinci hareket yasasini enflasyon agisindan séyle formiile
edebiliriz: Risklerde bir degisme yoksa enflasyon olusmaz.

Risk artis1 = 0, TUFE (enflasyon), eylemsiz = 100
Faiz, eylemsiz = 0

Newton’un ikinci hareket yasasi ya da kiitle ve hizlanma yasasina gé-
re, “Bir cismin momentumundaki degisim, cisim lizerine uygulanan itme
ile orantilidir ve itmenin uygulandig1 diiz dogru boyunca meydana gelir.”
Dolayisiyla bu yasa disaridan uygulanan bir kuvvet tarafindan etkilenen
nesnenin nasil bir konum aldigini ortaya koyar.

Yilin ikinci aynin baginda giiglii bir komsuyla uzlasmazhga digialdugii-
nii ve iilkeyle ilgili risklerin yiikseldigini diisiinelim. Bu durumda serma-
ye hareketleri serbest oldugu igin insanlarin yerel para biriminin degerinin
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diisecegini tahmin ederek yabanci paralara yoneldiklerini ve bunun énce
kuru yiikseltmeye bagladigini sonra da enflasyon yarattigini varsayalim. Bu
durumda denge digaridan bir etkiyle bozulmustur.

Enflasyona yol agan nedeni yukandaki 6rnegimizde risk artis1 olarak
agikladik. Bunu Newton’un ikinci hareket yasasi gergevesinde ele alirsak di-
saridan uygulanan gii¢ olanrisk artigimin enflasyonu ne gekilde etkileyecegi-
ni ele almamuz gerekir. Yasaya gore risk artiginin enflasyon tizerindeki etki-
si riskin biiyiikliigiine bagh olacaktir. Komgsu iilkeyle diisiilen uzlagmazhgin
bir savaga doniigmesi olasilig1 varsa o zaman bu durumun kur iizerindeki
etkisi yiiksek olacak, yerel para yiiksek oranda dig deger kaybina ugrayacak,
bu kayip da beraberinde yiiksek enflasyon artigim getirecektir.

Newton’un ikinci hareket yasasini enflasyon agisindan soyle formiile
edebiliriz: Risk artig1 ne kadar yiiksekse enflasyondaki arti§ da o kadar yiik-
sek olur.

Diigiik risk artis1 = diigiik kur artig1 = diisiik enflasyon artis1

Yiiksek risk artis1 = yiiksek kur artig1 = yiiksek enflasyon artigi:
TUFE 100’den 103’e gikar (6rnek olarak).

Newton’un iigiincii hareket yasasi, bir cisme kuvvet uyguladiginda cis-
me ne oldugunu agiklar: “Iki cisim etkilesime girdiginde, birbirlerine bii-
yiikliik olarak esit ve zit yonde gii¢ uygularlar.” Ya da “Her etkiye karsihk
esit bityiikliikte ve zit bir tepki vardir.”

1k hareket yasasinda verdigimiz érnekle devam edelim. Risk artigi ve
kur yiikselisinin yarattig1 enflasyona miidahale i¢in hiikiimetin faizleri yiik-
selttigini ve o yolla enflasyonu denetim altina almaya yoneldigini varsaya-
lim. Bu durumda Newton’un iigiincii yasasi devreye sokulmus ve enflasyo-
nu dengelemek i¢in faiz ile kars: gii¢ uygulanmis olur.

Newton’un i¢iincii hareket yasasin1 enflasyon a¢isindan soyle formiile
edebiliriz: Risk artig1 nedeniyle ortaya ¢ikan enflasyonu, yeniden eylemsiz-
lik konumuna geri itebilmek igin ona esit giigte bir faiz uygulamak gerekir.

Enflasyon artisi: TUFE 100’den 103’e > < Faiz artis1 % 3

Ekonomi bazi kavramlarn fizik biliminden 6diin¢ almigtir. Mesela eko-
nomide ¢ok kullanilan denge kavramu fizikten 6diing alinan kavramlardan
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birisidir. Burada Newton’un klasik mekanik yasalan olarak kabul edilen ii¢
hareket yasasini fizik biliminden 6diing alip enflasyona uyarladik.

Ekonomi, i¢inde insan unsuru oldugu i¢in, fizik biliminden farkl ola-
rak beklentilere fazlasiyla a¢ik bir bilim dahdir. Dolayisiyla meselenin bura-
da agiklanan mekanik yéniinden bagka bir de beklenti yénii vardir. Ornegin
savagolasiligiyla yiikselen riskler, savas olasihgini ortadankaldirabilecegi dii-
stiniilen uzlagi gériismeleriyle diigebilir. Boylece 6nce savagolasiigiyla olum-
suz hale gelen beklentiler risk artigina, sonra da savagin sona erecegine ilig-
kin olumlu beklentiler risk diisiisiine yol agar ve bu degisiklikler enflasyonun
yoniinii ve derecesini etkiler. O nedenle enflasyonun yiikseldigi bir ortamda
faizin belirlenmesi konusuyla ilgili karar verilirken bu durumun da dikka-
te alinmas gerekir. Bunlar olumlu y6éndeyse faiz artinmi ertelenebilir ya da
enflasyondaki artigin altinda tutulabilir, olumsuz yéndeyse faizin enflasyon
oranindan daha fazla artirllmas: gerekebilir. Faiz, beklentilerle ayn1 yonde
belirlenmezse ek belirsizlik yaratarak enflasyonu daha da yiikseltebilir.

Kiiresellesme 6ncesinde ekonomi bilimi ¢ok daha mekanik bir bilim gi-
bi diigiiniilityordu. Disariya bu kadar agik olmayan ekonomilerde, beklen-
tiler de o ekonominin kendi yapisiyla ¢ok daha fazla bagintih oldugu i¢in
sinirhydi. Kiiresellesmeyle birlikte beklentiler ¢ok daha genis bir yer tutar
oldu. Giiniimiizde ekonomi biliminin, beklentileri dogru yénetmesi basa-
11 igin gart goriiliyor.

Ulusal Para Deger Kaybederse
Ihracat Artar, ithalat Azalir mi?

Ekonominin eniyi bilinen hipotezlerinden birisi paranin dis degeriyle dis ti-
caret arasindaki iliskiyi ortaya koyan hipotezdir. Bu hipoteze gére tilke para-
s1 yabanci paralara karg: deger kaybederse ihracat ucuz hale gelecegi i¢in ar-
tar, ithalat ise pahali hale gelecegi icin azalir. Her ne kadar Marshall-Lerner
kosulu denilen ve satilan ve satin alinan mallarin talep esnekligine gére bi-
¢imlenen bir duruma bagh olsa da dogru bir hipotezdir bu. Ama her hipo-
tez altindaki varsayimlar ve ¢evrelendigi kosullarla ele alinip degerlendiril-
melidir. Aksi takdirde hipotezlikten ¢ikar, slogan haline déniigiir. Bu hipo-
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tezi gercek yasama uygularken yamtlamamiz | Ekonomide neredeyse
gereken sorular vardir: lhra¢ mallarimiz: sat-
tigimuz iilkelerin ekonomik durumu nasildir?
Acaba onlar bizim artan ihracatimizi alabilecek | baztyaklagimlarin
durumda midir? thra¢ mallar ve ithal mallan kosullara gére yeniden
agisindan Marshall-Lerner kogulu mevcut mu-
dur? Bu sorulann yanitlarina bakmadan para-
nin dig deger kaybinin ihracat1 artirip ithalati | gerekiyor.

diisiirecegini soylemek dogru olmaz.

Bu agiklamalar genel olarak sistemi tanimlamakla birlikte agiklamanin
dogrulugunu test etmek i¢in Tiirkiye 6rnegini kullanacagz.

2009 yili Kiiresel Kriz'in Tiirkiye'yi etkiledigi, ekonominin kii¢iildiigii,
2010 y1h ise bu kiigiilmenin yarattif baz etkisiyle kiigiilmeye tepki verdigi
yillar oldugu i¢in bu iki yilh degerlendirme diginda tutuyorum.

Tablo 5'e baktigimizda 2002 ile 2008 arasindaki 7 y1lda sepet kurun yiiz-
de 15 arttigin1 yani TL'nin dig degerinin yiizde 15 diistiigiinii, ayn1 donem-
de ihracatin yiizde 266, ithalatin ise yiizde 291 arttigin gériiyoruz. Bu 7 yil
boyunca TL’nin dis degeri sadece yiizde 15 diigserken ihracat miithis bir ar-
tig gostermis, ithalat daha da hizhi artmig. Yani TL’nin degerinin fazla diis-
medigi bu 7 yilda hipotezin ortaya koydugu iddianin tam tersine ihracatta
rekor artiglar olurken ithalat diismek bir yana ihracattan daha da hizh ar-

slogan haline gelmisg

gbzden gegirilmesi

ti sergilemis.

Hipoteze aykir gériinen bu durumun ardinda iki neden var: (1) Bu do6-
nemde kiiresel ekonomik ve ticari biiyiime olduk¢a yiiksek. Dolayisiyla
Tiirkiye’nin ihracatim alan iilkeler bu konuda zorlanmiyor. (2) Tiirkiye,
AB ile tam iiyelik miizakerelerine baglamig bulunuyor. Bu yeni olusum
Tiirkiye’nin ihracatinin 6niinii agiyor. Kurda fazla bir diisiiy olmamasina
kargin ithalatin artmasinin da iki nedeni var: (1) Tiirkiye’nin iiretiminin
artmasi ithal girdi kullaniminin artmasiyla miimkiin olabiliyor. (2) AB ile
tam iiyelik miizakerelerine baglanmi§ olmasi dogrudan yabanci sermaye ya-
tirimlarinin rekor diizeyde artmasina ve Tiirkiye’'nin cari agig1 finanse et-
mesinde biiyiik rahathik yagamasina yol agiyor. Bu durumda Tiirkiye, itha-
lat artigindan rahatsiz olmuyor.

2010 ile 2017 yillar: arasindaki 7 yilda sepet kurun yiizde 118 arttig-
n1 yani TL’nin di§ degerinin yiizde 118 diistiigiinii, ayn1 donemde ihraca-
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Tablo 5: Tiirkiye’de Ortalama Sepet Kurlan (% USD + ¥ Euro),
Yillik fhracat ve ithalat Miktarlan

thracat fthalas
Yillar SepetRI alyarusp)  (Milyar USD)
2002 1,49 36,1 51,6
2003 1,59 47,3 69,3
2004 1,68 63,2 97,5
2005 1,51 735 116.,8
2006 1,73 85,5 139,6
2007 1,53 107,3. 170,1
2008 1,71 132 202
2009 184 102,1 140,9
2010 1.74 113,9 185,5
2011 21 1349 240,8
2012 204 1525 236,5
2013 2,13 151,8 251,7
2014 2,55 157.6 2422
2015 291 143,8 207,2
2016 3,16 1425 198,6
2017 3,79 157 233,8
Degigim (%)
2002-2008 15 266 291
2010-2017 118 38 26

tin yiizde 38, ithalatin ise yiizde 26 arttigimi goriiyoruz. Bu 7 yil boyunca
TL’nin di§ degeri yiizde 118 gibi yiiksek bir hizla diigserken ihracat yalmzca
yiizde 38 arti§ gostermis, ithalat da diigmek bir yana artmaya devam etmis.

Bu donemde de hipoteze aykir: bir gériiniim s6z konusu olmus. TL’deki
agin1 deger kaybina kargihk ihracatin aym hizla artmamasinin iki nedeni
var: (1) 2008 yilinda baglayan kriz nedeniyle bu dénemde kiiresel ekono-
mik ve ticari bityiime oldukg¢a diisiik kaliyor. Bu gercevede Tiirkiye’nin ih-
rag ettigi mallari alan iilkeler ithalatlarini fazla artiramuyor. (2) Tiirkiye’nin,
AB ile tam iiyelik miizakerelerinde ciddi aksamalar ortaya ¢ikmig bulunu-
yor. Bu yeni olugum Tiirkiye’nin ihracatinin 6niinii tikiyor. TL ciddi deger
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kaybettigi halde ithalatin neredeyse ihracat kadar artmasinin temel nede-
ni ise iretim ve ihracat artiginin ithal girdi kullaniminin artmasiyla miim-
kiin olabilmesi.

Ekonomide en ¢ok kullanilan varsayim ‘ceteris paribus’ (diger kosul-
lar sabit) varsayimuidir. Eger diger kosullar degisiyorsa farkh bir durum var-
dir ve bu farkhilik hipotezin yanlighgini gostermez, bizim, degisen kosullara
bakmamuz gerektigini gosterir.

Verilere bakmadan, teorilerin ve hipotezlerin arkasindaki varsayimlan
ve kogullar1 dikkate almadan kitapta yazilanlar sloganlastirip yola ¢ikarsak
Sherlock Holmes’un dikkat ¢ektigi tuzaga diigebiliriz: “Verileri gozden ge-
¢irmeden teori olusturmak vahim bir hatadir. Bunu yapan kisi sonunda te-
orisini gergeklere uydurmaya ¢alismak yerine gercekleri teorisine uydur-
mak i¢in egip bitkkmeye baglar.”

Yirmi birinci yiizyil biitiin bu eski hipotezleri gézden gegirip yeni kogul-
lara uyarlamamz gereken bir yiizyil olacak.

Yeni Merkantilizm

Guniimiizde ekonomilerin uluslararasi déviz rezervi biriktirmesini bir
noktaya kadar olas: sitkintilara karsiik tampon olusturmak bi¢iminde ka-
bul etsek bile o noktadan sonrasim1 merkantilist gelenegin giiniimiize farkh
bi¢cimde yansimasi olarak diisiinmek gerekiyor.

Merkantilizmin gegerli oldugu ¢aglarda elde tutulan degerli madenler,
gercek bir degeri temsil ediyor, altin ya da giimiis sikke haline donigtiiriil-
diigiinde dogrudan para haline gelebiliyordu. Giiniimiizdeki sekliyle mer-

kantilizme kaynaklik eden degerler biiyiik ¢o-

Merkez bankalarinin | gunlukla ABD veya Avrupa ekonomisinin iti-
barina dayali paralar ve para haline doniistii-
rillmese bile yine altindan olusuyor. ABD ve
zorunlulugu hissetmesi | Ayrupa’dan kaynak cekmeye calisan ekono-
merkantilizmin miler, elde ettikleri d6vizlerin 6nemli bir bolii-

miini, rezerv tutmak amaciyla, bu ekonomi-

rezerv tutma

liniimiizdeki yansimasi . I
9 y lerin tahvillerine yatirarak onlarin harcamala-

olarak kabul edilebilir. rini finanse etmis oluyorlar.
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2022 y1h itibariyla diinyadaki 194 iilkenin merkez bankasinin déviz ve
altin rezervleri 32 trilyon dolardir. Bunlar arasinda rekor Cin’e aittir (3,1
trilyon dolar). Onu 1,2 trilyon dolarla Japonya ve 877 milyar dolarla Isvigre
izliyor. Gelisme yolundaki iilkelerde Cin’den sonra en yiiksek rezervlere sa-
hip iilkeler Hindistan (590 milyar dolar), Rusya (577 milyar dolar), Tayvan
(564 milyar dolar), Suudi Arabistan (427 milyar dolar), Brezilya (344 milyar
dolar). Gelisme yolundaki iilkelerin rezervlerinin bir béliimii iilkenin kasa-
larinda, bir boliimii yabanca devlet hazinelerinin ¢ikardigi kagitlarda, bir
boliimii de yabanci devletlerin merkez bankalarinda tutuluyor. Rezervlerin
biiyitk bolimiiniin ABD Hazine tahvillerine yatinldig1 goz 6niinde tutu-
lursa ABD’nin cari agiginin nasil finanse edildigi de kendiliginden yamt-
lanmis oluyor.

Son yillarda basta Cin olmak iizere gelisme yolundaki iilkeler, merkez
bankalarinin rezervlerinde dolar olarak tutulan dévizlerinin miktarim azal-
tarak altina dénmeye yoneldiler. Bu nedenle son yillarda altin talebinde ar-
tig oldu. Yirmi birinci yiizyilin ekonomi alanindaki 6nemli déniigiimlerin-
den birisi bu alanda olacak gibi goriiniiyor. Dolar rezervlerdeki agirhgim
kaybetmeye baglayinca uluslararas: ticarette de eski agirhg kalmayacak.
2000’lerin baginda Merkez bankalarinin tuttugu déviz rezervlerinde dola-
rin agirhg yizde 70’lerdeydi. Bu oran 2022 itibariyla yiizde 60’1n altina ge-
rilemis bulunuyor. Buna karsilik altin rezervlerinde ciddi bir artig var. O ne-
denle yirmi birinci yiizyil, merkantilizmin farkl bir bicimde dogusuna ta-
niklik etmeye bagladi: Degerli madenler yeniden gozde birikim arac hali-
ne geliyor.

Ote yandan blockchain teknolojisinin destegiyle gelisen kripto paralar
ve onlarin itisiyle ortaya ¢ikan dijital merkez bankasi paralar1 bu alanda
6nemli degisikliklerin ilk tohumlarim olusturuyor. Bu gelismeler bir siire
sonra iilkelerin bagka iilkelerden mal satin alir veya onlara mal satarken
mutlaka dolara veya diger rezerv paralara sahip olmasinin gerekmeyecegi,
dijital paralarin bu gérevi iistlenebilecegini gosteriyor. Hi¢ kuskusuz bu du-
rumun ger¢eklesmesi zaman alacak. Ama bu durum ger¢eklestiginde dolar
tahtim biiyiik 6lgiide yitirirken ABD’nin hegemon devlet konumu da cid-
di bigimde sarsilacak.



“Diinya degisiyor, onunla

birlikte ekonomi bilimi ve
ekonomi politikasi da degigsmek

zorunda.”




Degisen Dunya

Neoliberal Politikalar,
Kiiresellesme ve
Modern Para Teorisi

Neoliberalizm terimi, ilk kez 1950’lerde ortaya atilmis olmasina kargilik asil
olarak 1980’lerde yaygin bigimde kullanimaya baslandi. Liberalizm, yal-
nizca ekonomik icerikli olmayan, siyasal ve sosyal bir ¢er¢eveyi de kapsa-
yan bir kavram olmasina karsilik neoliberalizm, daha ¢ok ‘birakiniz yapsin-
lar’ yaklagimina dayah ekonomik felsefeye geri déniigii temsil etmek tize-
re ekonomi alani i¢in kullanildi. Neoliberalizm taraftarlari, ekonomik ve

finansal serbestlestirme, 6zellestirme, deregiilasyon, serbest ticaret, kamu
harcamalarinin diisiiriilmesi ve dolayisiyla ekonomide kamu kesimi agir-

liginin azaltilmasi, 6zel kesimin 6niiniin agil-
masl, ¢evreci koruma 6nlemlerinin hafifletil-
mesi gibi goriisleri savunuyorlar, bu gergeve-
nin olugturulmas halinde ekonomik sistemin
hi¢bir aksamaya meydan birakmadan ¢ahsa-
cagin ileri siriyorlardi. IME neoliberalizmin
bir anlamda yon gostericiligini tstlenmigti.

Modern para teorisi,
para arzi artigini tabu
kabul eden Ortodoks
yaklasimin tam tersini

éne siiriiyor.
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Neoliberalizmin doruk noktasi, IMF'nin destegi altinda, 1990’lardan bag-
layarak kiiresellesmeyle birlikte paralarin dalgalanmaya birakilmas: ve ser-
maye hareketlerinin diinya ¢apinda serbest kalmasi oldu.

Sermaye hareketlerinin serbest kalmasi 6zellikle Batili zengin iilkeler
elinde birikmis fonlarin daha yiiksek getiri veren gelisme yolundaki iilkelere
akmasina yol a¢t1. Bu akug serbestligi bir yandan fon ihtiyacin kargilamakta
kolaylik saglasa da bir yandan da krizlerin bulagicihigini artirdi.

Finansal piyasalarin herkese agik hale gelmesi bir yandan bilginin payla-
silmasi ve kullanilmasina imkan saglamis olsa da bir yandan da bu piyasa-
lardaki dalgalanmalarin kitlelere yayilmasi anlamina geliyor.

Ozetle kiiresellesme, sermaye hareketlerinin serbest kaldigs, isteyen her-
kesin istedigi para birimine ge¢mekte 6zgiir oldugu (konvertibilite) ve is-
teyen herkesin diinyanin herhangi bir yerinde finansal piyasalara serbestce
yatirim yapmasinin miimkiin olabildigi bir finansal altyapiy: yaratmis oldu.

Yirmi birinci yiizyll, iilkelerin uygulayacag para politikasin1 da temelin-
den degistirdi. Eskiden sermaye hareketleri serbest degilken bir iilkede ba-
silan para disariya bu kadar kolay ¢ikamadig i¢in basildigs iilkede enflasyon
yaratirdi. Sermaye hareketleri serbest kalinca bu goriiniim degisti. Eger pa-
ray1 basan ABD, Avrupa, Ingiltere ya da Japonya gibi rezerv paraya (din-
yanin her yerinde ali§ verige kabul edilir para) sahip bir iilke ise bu paralar
mutlaka ieride harcanmuyor, yurt digina gikabiliyor. Ornegin dolar basil-
dipginda Fed bu paralari bankalara verdiginde bankalar bu paralar: fonlara
borg olarak veriyor ve fonlar bu paralar yiiksek faiz ya da getiri veren gelis-
me yolundaki iilkelere gétiiriip oralarda degerlendiriyor. Dolayisiyla bu ba-
silan paralar ABD’de degil gittigi yerde enflasyon yaratiyor. Kiiresel Kriz si-
resince Fed’in, Ingiltere Merkez Bankasi’nin, Avrupa Merkez Bankasi’nin
ve Japonya Merkez Bankasi’nin bastig1 paralarin yarattig1 biiyiik parasal ge-
niglemenin bu iilkelerde yiiksek enflasyon yaratmamasinin bir nedeni bu-
dur. Aradan zaman ge¢ip ekonomiler toparlanmaya ve gelismis ekonomiler
de faiz artirmaya baglayinca yurt digina yatirilmig paralar, kendi iilkelerine
geri getirilmeye baglandi ve bu iilkelerde para arz1 artist kendini hissettirir
oldu. Ve enflasyon o zaman ortaya ¢ikt1.

Kiiresel Kriz kargisinda neoklasik ekonomi teorisi kékenli ana akim
yaklasimin yetersiz kaldigh gériildigiinde gelistirilen teorilerden birisi olan
modern para teorisi, sermaye hareketlerinin serbest oldugu (kiiresellesmis
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bir diinyada) paralan rezerv para statiisiinde olan iilkelerin biit¢e agig ve-
rerek ve para basarak ekonomiyi yonlendirmelerinin enflasyon gibi sorun-
lar yaratmayacagim vurguluyor.

Modern Para Teorisi, vergi toplamadan kamu harcamasi1 yapilmamasi
ilkesinin dogru olmadigim savunuyor. Tam tersine 6nce harcama yapilma-
sin1 sonra bu harcamalarin yarattig) gelirden ve islemlerden vergi alinmasi
gerektigini 6ne siiriiyor.

Modern Para Teorisi yaklagimi 2008’de baslayan Kiiresel Kriz sonrasin-
da ABD, Euro Bélgesi, Japonya ve Ingiltere gibi ekonomilerde uygulama
alan buldu. Bu iilkelerdeki merkez bankalar: parasal genislemeye giderek,
piyasada daha 6nce kurumlar tarafindan satin ahnmig bulunan hazine tah-
villeri ve bazi kurum tahvillerini satin aldilar. Bu yolla piyasaya likidite ver-
diler. Béylece modern para teorisinin énce harcama yapip sonra vergi alma
ilkesini bir 6l¢iide yasama gegirdiler. Bu uygulama, 2021 y1h ortalarina ka-
dar teoride ongoriildiigii gibi sonuglar verdi ve enflasyon yaratmadi.

Modern Para Teorisi, adina bakildiginda, ekonomi teorisinin bir parga-
s1 gibi goriinse de aslinda ekonomi politikasinin bir par¢asi. O nedenle kii-
reselliginin gegerli olup olmadigina, her yerde uygulanip uygulanamayaca-
gina bakmak gerek. Bu teorinin uygulandig: iilkelere yani parasal genisle-
meye bagvurmus olan ekonomilere baktigimizda teorinin dogru isledigini
gorebiliyoruz. Bu iilkelerin birtakim ortak 6zellikleri var. Ornegin hepsinin
para birimi (dolar, euro, pound, yen) rezerv para niteligi tagiyor. Bir bagka
deyisle bu tilkeler kendi bastiklar1 parayla kendi i¢ ve dig borglarim 6deye-
biliyor ve paralan biitiin diinyada 6deme araci olarak kabul ediliyor. Basip
dagittiklar: paralarin bir boliimii sermaye hareketlerinin serbest kalms ol-
masindan yararlanarak diinyaya gikiyor, iilkede kalmiyor. Bu teori, sermaye
hareketlerinin serbest kalmasindan 6nce yagama gecirilmis olsaydi her yer-
de enflasyon patlamasi yagsanirdi. Zaten ge¢miste benzeri uygulamalar hep
enflasyonun yiikselmesiyle sonug¢land:.

Bu agamada kritik soru sudur: Acaba parasi rezerv para olmayan, dola-
rizasyon etkisinde bulunan, enflasyon oram yiiksek olan bir ekonomide pa-
rasal genisleme olursa ne olur? Bu ekonomilerde parasal genislemenin, enf-
lasyonun yiikselmesine ve paranin dis degerinin daha diiserek dolarizasyo-
na doniigiin artmasina yol agacagini diigiiniiyorum. Ciinkii bu ekonomile-
rin paralan rezerv para degil. Yani bu iilkeler ne kadar para basarsa bassin
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dig ticaret iglemlerini yiiriitebilmek, dig bor¢larim 6deyebilmek i¢in digari-
dan déviz bulmak zorundalar. Bu da para arzinin artirilmas halinde para-
larinin 6nce dis sonra da ig degerini yitirmesine yol agacak gelismeler yara-
tir. Bu ger¢eveden bakilinca parasal genislemenin, parasi rezerv para olma-
yan, dolarizasyona maruz ve enflasyonu yiiksek olan gelisme yolundaki iil-
kelerde modern para teorisinin ortaya koydugundan farkh olarak enflasyo-
nun yiikselmesine neden olacagini séylememiz miimkiin.

Bu durumda Modern Para Teorisi parasi rezerv para konumunda olan,
dolarizasyon etkisinde olmayan ve diigiik enflasyonlu gelismis ekonomiler
i¢in gecerli; buna kargilik parasi rezerv para olmayan, dolarizasyon etkisi al-
tinda bulunan ve enflasyonu yiiksek olan gelisme yolundaki ekonomilerde
gegerli olmayan bir teoridir. Bu agidan da kiiresel olmayan bir yaklagimdir.

Neoklasik Rasyonalizme
Tepkiler: Post Otistik
Ekonomi Elestirisi

Fransa’daki iinlii Ecole Normale Supérieure Universitesi'nden bir grup
ekonomi 6grencisi, 2000 yilinda Le Monde gazetesinde bir bildiri yayinla-
yarak giiniimiiz ekonomi ogretisinde ana akim teorisi olarak gegerli olan
neoklasik ekonominin kabullerine kars1 giktilar. Ogrenciler mevcut ekono-
mik yaklagimu otistik olarak tanimladiklarindan bu karg1 ¢ikiglarina da Post
Otistik Ekonomi adim verdiler.

Bu bildiri, Fransa’da baglayan ve tiim diinyaya yayilan Post Otistik
Ekonomi Hareketi’nin baslangici oldu. Hareketin ¢ikis noktasi, ekonomi-
de gereksiz matematik kullanimi ve bunun da katkisiyla ekonomi biliminin
gercek yasamdan koparildig ve bu nedenle de sorunlara ¢6ziim bulamadig
yaklagimiydi. Bu hareketi ortaya atanlar, ekonominin yasama yaklasiminda
yanlislarin, eksiklerin oldugunu, o nedenle de ekonomi egitiminin degisti-
rilmesi gerektigini ileri siirdiiler.

Diinya ekonomisi, 2008 yilinda Kiiresel Kriz'le sarsilinca Post Otistik
Ekonomi yaklasimi daha bir dikkat ¢ekmeye basladi. Baglangigta ABD’nin
mortgage kredilerine bagh bir ¢alkanti olarak ¢ikan kriz; kisa siirede diin-
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Post Otistik Ekonomi | ya finans piyasalarinda biiyiik ve derin etkiler
yaratti. Bircok finans kurumu batt, bazilar-

T _ na devletler el koydu ya da destek vermek zo-
bilimine 6§rencilerden runda kald1.

elestirisi ekonomi

gelen ilk tepkiydi. Kiiresel Ekonomik Kriz’in sinyallerini ik-
tisat¢ilarin  algilayamamis olmasiyla, zaten
sorgu altinda bulunan neoklasik ekonominin bagtan agagiya sorgulanma-
s1 giindeme geldi. Baglangicta yarattig) ilgiden sonra bir kenara itilmis du-
ran Post Otistik Ekonomi yaklagimi yeniden giindeme geldi ve ekonomi bi-
liminde reform yapilmas gortisii giderek 6n plana gikmaya bagladi. Hatta
mesele, ekonomi teorisinde ve uygulamasinda egemen goriis olan neokla-
sik ekonomi yaklagiminin Kiiresel Kriz'in nedeni olup olmadiginin tartigil-
masina kadar uzandi.

Ecole Normale Supérieure égrencilerinin kars: ¢ikig bityiik 6l¢iide hak-
liyd: ve ashinda tam zamaninda yapilmig bir kars1 ¢ikisti. Ekonomi bilimi,
ekonomik yasamda kiiresellesme ve onun itici giicii olan sermaye hareket-
lerinin serbest kalmasiyla olusan yeni paradigmay: aciklayabilecek bir ati-
lim1 yapamamis, bu degisimin yaratacag sorunlara ¢6ziim bulacak bir ya-
plya gecememisti. Kiiresel Kriz ¢iktiginda, ekonomi politikasi, biiyiik 6l¢ii-
de yirminci yiizyilin serbest olmayan sermaye hareketlerine ve sabit ya da
gidiimlii kur rejimlerine gére bigimlendirilmig bir teorik altyapiya uygun
olarak yiiriitiililyordu. Bu yaklagimin yirmi birinci yiizyihin yeni yapisina
y6n verebilmesi miimkiin olmadigindan 2008 yilinda Kiiresel Kriz yagandi.
Krizden sonra pek ¢ok ¢aligma grubu kuruldu, piyasalar, ekonominin yapi-
s1 yeniden g6zden gegirildi, bircok rapor yayinlandj, oneriler getirildi. Buna
karsin ekonomi biliminin ve 6zellikle de ekonomi politikasinin yaklagimla-
rinda 6nemli bir degisiklik olmadi. Makro ihtiyati tedbirler ad: altinda ye-
ni goriinen bazi diizenlemeler yapildiysa da ashnda bu diizenlemeler eski
dolaysiz miidahalelerin biraz yumusatilarak yenilenmesinden bagka bir ey
degildi. Benzer sekilde para politikasinda ‘parasal genigleme’ ad1 altinda bir
takim girigimler gelistirildi ama bu da para basmanin yeni bir gekle biiriin-
diiriilerek uygulamaya sokulmasindan bagka bir sey degildi.

Bugiin ekonomi bilimi, bastan asagiya, varsayimlariyla, hipotezleriy-
le, yasalar: ve teorileriyle yeniden ele alinmaya ve giiniimiiz diinyasina uy-
gun degisimlerden gegirilmeye her zamankinden daha fazla muhtag gori-
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niiyor. Ge¢mis paradigmayi bastan sona degistirecek kadar 6nemli bir de-
gisim olan sermaye hareketlerinin serbest kalmasina uygun adimlarin ya-
pisal olarak da teorik alanda da atilmasi gerekiyor. Aksi takdirde parasi re-
zerv para konumunda olan iilkeler bastiklari paray bankalara verip onla-
rin durumunu toparhiyor, bankalar da bu paralar1 fonlara satiyor. Fonlar
bu paralan alip gelismekte olan tilkelere gétiiriip oradan para kazamyor.
Gelismekte olan tilkelere gelen bu ek harcama giicii oralarda enflasyon ya-
ratiyor. Béylece rezerv paraya sahip iilkeler bir yandan kendi ekonomileri-
ni toparlarken bir yandan da enflasyonu, gelismekte olan iilkelere ihrag et-
mis oluyorlar. Eskiden her tilkenin para arzi kendi ekonomisini etkilerken
simdi rezerv para sahibi tilkelerin para arz1 artigi biitiin diinyay: etkiliyor.
O zaman bunun ¢6ziimiiniin de kiiresel kapsamda diigiiniilmesi gerekiyor.

Bu noktada 1944 yilinda Beton Word goriismeleri sirasinda John
Maynard Keynes'in ortaya attif1 Keynes Planina geliyoruz. Keynes, ashin-
da Diinya Bankas1’'ni bir ¢esit merkez bankalarinin merkez bankas: olarak
diigiinmiigti. Diinyanin parasal sistemine Diinya Bankasi yén verecekti.
Ama sonugta ABD Hazine Bakan Yardimcis1 Henry Dexter White’in sun-
dugu plan kabul edildi ve Diinya Bankasi, savasta yikilan ekonomileri kur-
tarma iglevini tistlenirken 6demeler dengesi sikintisina giren tlkelere yar-
dim islevi de IMFye verildi. Bugiin Diinya Bankas: gelisme yolundaki iil-
kelerin projelerini destekleyen krediler veren bir kurulug olarak gérev yap:-
yor. IMF ise baslangigta diinyadaki parasal gelismelerin ortaklasa bir zemin-
de yonlendirilmesini saglayacak bir kurulug olarak diigiiniilmiigken bugiin
ABD Hazinesi'nin bagh kurulugu haline gelmi§ durumda goriintiyor. Her
iki kurum da bugiiniin diinyasina uygun olarak uluslararas: parasal is bir-
ligini saglayacak bir bi¢imde yeniden érgiitlenmek zorundadir. ABD, hege-
mon devlet konumunu diger iilkeleri ve bu iki kurumu hige sayarak degil
onlarla ig birligi yaparak yiiriitmek zorundadir. Eger ABD, bu gidisi gorerek
bu iki kurumu uluslararas: parasal ve mali iliskileri diger tilkelerle ortakla-
sa yonlendirecek bir yaklagim igine giremezse bugtinkii gidis daha da hizla-
nacak ve diinya yeniden ok kutuplu bir yapiya ve soguk savasa geri done-
cek gibi goriiniiyor.

Bunlari yaparken bu iki kurumu uluslar iistii biirokrasi haline getirecek
diizenlemelerden kaginmak en 6nemli meseledir.

L
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Psikolojinin Ekonomiye
Katilmasi: Davranigsal
Ekonomi Yaklagimi

Ekonomi bilimi ilk kez bilimsel bir ¢ercevede ortaya atildiganda adina si-
yasal ekonomi (Ingilizcede political economy) denmigsti. Siyasal ekonomi
denmesinin nedeni bu yeni bilim dalinin siyasetle ve i¢inde bulundugu sis-
temin ideolojisiyle i¢ ice konumda bulunmasiydi. Her siyasal sistemin ay-
n bir ekonomi bilimi vardir. Evrenselligi konusundaki en 6nemli elestiri de
buradan gelir zaten. Kapitalizmin ekonomi bilimi ayndir, sosyalizmin eko-
nomi bilimi ayndir.

Siyasal ekonomiye, sadece ekonomi denilmesi Alfred Marshall ile bagla-
di. Marshall’a kadar yazilan biitiin ekonomi kitaplar: siyasal ekonomi adi-
ni1 tagirdi. Matematiksel analizi ve psikolojiyi, ekonomi bilimine birer analiz
araci olarak sokan Marshall, ekonomi biliminin artik ideolojiden soyutlan-
digim ve fizik gibi matematik gibi bir bilim haline déniistiigiini ve dolayisty-
la ekonomi adim almayn hak ettigini diigiinmiis olmal.

Oysa Marshall bu diigtincesinde hakh degildi. Ekonomi, her ne kadar
matematik ile agin derecede desteklenir olsa da, her ne kadar birgok kav-
ramini fizik biliminden devsirmis olsa da hi¢bir zaman bir ideoloji bilimi
olmaktan dolayisiyla da siyasetin etkisinden uzaklagamadi. Bugiin okullar-
da okutulan, tartigmalara temel olusturan, ¢esitli konular1 hepimizin gé-
ziimiiz kapali olarak iizerinde konugabildigimiz bir ¢ercevede sunan eko-
nomi bilimi kapitalist sistemin ekonomik yapisi tizerine kurulu bir bilim-
dir.

Neoklasik ekonomi teorisi tam ola- Davranissal ekonomi
rak kapitalizmin kabulleri iizerine oturur.
Bunlan siralamak gerekirse: (1) Insanlar

ozellikle

rasyoneldir, dolayisiyla en dogruyu ve mikroekonominin

kendilerine en fazla yararh olam segerler. psikolojiden ayri
(2) Piyasa sistemi rasyonelligin ve en yarar-

 diigiiniilmemesi
linin 6ne gikmasina yol agar. (3) Piyasa sis-

temi biitiin dengeleri kendiliginden en iyi agisindan

diizeyde olusturur (goériinmez el teorisi). 6nemli bir katk getirdi.
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(4) Kargilikh ticaret herkesin refahini artirir (Ricardo’nun kargilagtirmal
iistiinliikler teorisi).

Belki 50 y1l 6ncesine kadar bu kabullerin dogrulugunu pek tartiyma-
yan iktisat¢ilar bunlar1 giderek daha fazla sorgular oldular. Her giin yant-
lanmasi daha zor yeni sorular geliyor giindeme. Insanlar gergekten rasyo-
nel mi? Biitiin kararlarini, kendilerine en fazla yararh olan se¢enegi ter-
cih ederek mi alirlar? Piyasa sistemi rasyonelligi ve en yararlinin 6ne ¢ik-
masini saglar mi? Ekonomideki dengeler, kendiliginden en iyi bicimde
kurulur mu? Ticaret gergekten herkesin refahini artirir mi? Yanitlarimiz
olumluysa kapitalist sistemin siirekli icine diistiigii bu krizler neyin ne-
si? Eger ekonomi bilimi ideolojiden soyutlanmigsa nigin bu krizleri 6n-
leyemiyor?

Bugiin bu sorularin yanitim ekonomi bilimi tek bagina veremiyor. O ne-
denle her gegen giin psikoloji, ekonomi bilimine ve 6zellikle mikroekono-
miye daha fazla giriyor. Son yillarda bu gergevede gelistirilmis olan ayr1 bir
ekonomi yaklagimi ortaya ¢ikti: Davranigsal ekonomi.

Alfred Marshall ve neoklasik okulun kurucularinin yaklagimlarini1 6nce-
ki d6nem ekonomi yaklagimlarindan ayiran en temel 6zellik onlarin psiko-
lojiyi ekonomiye monte ederek olaya yaklagmis olmalariydi. Biitiin mesele
bu montajin dogru yapilmig olup olmadiginda yatiyor. Ciinkii Marshall ve
neoklasiklerin psikolojiyi monte ettikleri ekonomi bilimi, biitiin iddialari-
na kargin siyasetten ve ideolojiden soyutlanmig degildi.

Davranigsal ekonominin psikolojiyi, ge¢miste oldugundan daha fazla
olarak, ekonomiye yerlestirmeye baslamasi ekonomiyi siyasetten ve ideolo-
jiden ayirabilecek bir girisim degil. Ciinkii davranigsal ekonomi asil olarak
mikroekonomi dedigimiz ve ekonomi biliminin tiiketici davranislar ve fir-
ma davraniglarini inceleyen alt dalina uygulanabilir bir yaklagim. Bir bagka
ifadeyle toplumun tiimiinii ilgilendiren ekonomik konularla ilgilenen mak-
roekonomiye psikolojik yaklasimdan ¢ok sosyolojik yaklagimlar egemen ol-
mak durumunda.

Bu cerceveden baktigimizda davramgsal ekonomi yaklagimi kisilerin,
firmalarin ekonomik yaklagimlarim analiz etmekte, anlamakta ve ¢6ziim
iiretmekte ¢ok yararh olsa da makroekonomik meselelerdeki katkis1 daha
siirhdir.



Degisen Diinya 113

Dig Ticarette Yeni Yontemler
ve Kur Savaglar

Elektronik ticaret ya da kisaca e-ticaret, hizmet ve iiriinlerin internet iize-
rinden satiga sunuldugu ticaret tiiriine verilen addir. Yirmi birinci yiiz-
yilda dijital devrimin giderek hiz kazanmasi ve yayginlagmasi sonucunda
e-ticaret denilen ticaret bi¢imi de hizla yayilmaya bagladi. Dijital devrimin
yol agtig1 degisiklik insanlarin zamaninmin 6nemli bir béliimiinii mobil ci-
hazlarinin baginda gegirmelerine yol a¢ti. Bunun bir sonucu olarak girigim-
ciler, mobil cihazlar icin 6zel uygulamalar gelistirerek bu yeni kanal iizerin-
den ticareti ve finans hizmetlerini yayginlastirmaya bagladilar.

Kiiresel olarak 2022 yil1 itibariyla yaklagik 5 milyar internet kullanicisi
oldugu tahmin ediliyor. Kullanic1 sayisinin en diisiik oldugu bolge Afrika,
en yiiksek oldugu bolge de Kuzey Amerika olarak karsimiza gikiyor. 2022
yih itibariyla diinya ¢apinda 2,2 milyar insanin e-ticaret kanallariyla ahs ve-
ri§ yapti§1 tahmin ediliyor.

Internet iizerinden yiiriitiilen e-ticaret, dogrudan tiiketiciye satig yonte-
mi olarak adlandirilan modelin bir par¢asidir. E-ticaretin geleneksel ticaret
yollarina gore iistiinliigii, satigtan reklama kadar her tiirlii satig faaliyetinin
internet iizerinden yapilmasina imkan saglamasidir. E-ticaret ayrica perso-
nel ve ofis kiras1 gibi isletme maliyetlerinin de azalmasim sagladig: icin is-
letmelere biiyiik bir maliyet iistiinliigii getirmektedir.

E-ticaretin yayginlasmasi bir¢ok yeni sorunu da beraberinde getir-
mis bulunuyor. Ornegin bu satiglarin nasil vergilendirilecegi, vergilendir-
me i¢in ortak bir zemin bulunup bulunama-
yacagy, 6zellikle de uluslararasi e-ticarette ver- Yirmi birinci yiizyila
gi meselesinin nasil ¢oziimlenecegi meselele- gelene kadar
ri bu konularin arasinda bulunuyor. Simdilik ) )
her iilke meseleyi kendi vergi sistemi ¢erceve- serbest ticareti
sinde ¢6zmiig goriiniiyor. Ne var ki bu ¢ozii- | savunanlarin birden
miin ne kadar boyle gidecegi heniiz tam ola- ticareti ksitlamaya
rak yanitlanamayan bir soru olarak ortada
duruyor.

Uluslararas: e-ticarette Cin ve diger Uzak | celigkiyaratt.

girigsmeleri ilging bir
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Dogu iilkelerinin biiyiik istiinliigii var. Cin, yillar 6nce ABD ve Avrupa
markalarini ve iiriinlerini taklit ederek basladig: bu ticarette o kadar ileri
gitti ki artik bu tiir taklit iiriin ve markalara ihtiya¢ duymuyor, kendi mar-
kalarini iiretiyor. Uluslararas: ticaretin yam sira uluslararas: sermaye ha-
reketlerinin de serbest kalmasiyla mal alim satimi herkesin kendi evinden
bilgisayarinin basinda yiiriitecegi bir i haline gelmeye baglad1. E-ticaretin
hacmi her gegen giin artt1g1 icin bir noktadan sonra devletlerin bagimsiz ti-
caret politikalar yiiriitmesi ve buna dayal kisitlama ve diizenlemeler yap-
mas! imkansiz hale gelecek.

Para politikasinin bagimsizligin1 6nemli 6l¢iide kaybetmesinin yam sira
simdi de dig ticaret politikas1 bagimsizhigim kaybediyor.

Yirmi birinci yiizyll, devletlerin ekonomi politikas: yiiriitmede bagim-
sizhigin kaybetmesine sahne olacak. Hatta olmaya baslad: bile. O neden-
le Diinya Ticaret Orgiitii’'niin bu gelismeyi yénlendirebilecek bicimde yeni-
den orgiitlenmesine gerek var.

Uluslararasi: ekonomi, iilkeler arasinda gergeklesen ii¢ temel iliski iizeri-
ne kuruludur: (1) Mal ve hizmet ali§ verisi (dis ticaret), (2) Sermaye hare-
ketleri, (3) Emegin dolagim.

11k ikisi serbest ama emegin dolagimi birkag istisnai bolge diginda ser-
best degil. Hatta neredeyse dolasimini yasaklayacak kadar kat1 kogul ve ku-
rallara tabi.

Ozetle bu ii¢ faktér icinde dolagimi en serbest olani sermaye, vergi gibi
bazi yiikiimliiliikkler 6denmesi kaydiyla nispeten serbest olan1 mal ve hizmet
ticareti, kasith olani ise emek.

Mal ve hizmet ticaretine getirilen kisitlamalar gesitli yontemler denene-
rek yapiliyor. Giimriik vergilerinin yiikseltilmesi, tarife dis1 engeller (ithala-
t1 zorlagtiracak kurallar, denetimler), anti damping ve telafi edici vergi 6n-
lemleri gibi uygulamalar bu yontemlerin en bilinenleri.

Bretton Woods sistemi ve onun getirdigi kurumlar olan IME Diinya
Bankasi ve GATT (sonra Diinya Ticaret Orgiitii) 6nceki dénemde ortaya ¢1-
kan ticaret savaslarinin yarattig1 refah kayiplarini gidermeyi gérev edinmis-
ti. Ikinci Diinya Savag:1 6ncesinde kimi iilke ithal ikamesi modeli uyguladi-
g1 i¢in, kimi iilke dig ticaret agigini kapatmak i¢in mal ve hizmet ticaretine
gesitli kisitlamalar uygulamig ve bu uygulamalar diinya refahinin diigmesi-
ne yol agmist1. Bretton Woods sistemi diinya ticaretinin gelismesinin diinya
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refahinin artmasina katkida bulunacag kabuliine dayamyordu. Aslhinda bu
kabul kapitalizmin ‘kargilagtirmal iistiinliikler teorisine dayali refah artis1
kabuliiniin’ de temelini olusturuyor. Diinya Bankasi, 6nceleri savasta yiki-
lan Avrupa’yiayaga kaldirarak diinya ticaretine katilmasini saglamayi hedef
edinmigti. Bu misyon tamamlandiktan sonra gelismekte olan iilkelerin alt-
yap1 yatirimlanni uygun kogullarla kredilendirerek onlarin diinya ticaretine
aktif katilimini saglamaya y6neldi. IME 6demeler dengesi sikintisina diigen
iilkelerin diinya ticaretinden gekilmesini 6nlemek i¢in gegici destekler ver-
meyi hedef aliyordu. GATT ile baslayan ve Diinya Ticaret Orgiitii ile devam
eden olusum da diinya ticaretinin kurallarini belirliyordu. Bretton Woods
sistemni uzun siire dig ticaret kisitlarina bagvurulmaksizin yiiriitiilebilen bir
diizen kurmustu. Kiiresellesme bu diizenin doruk noktasiydi. Bu noktaya
varildiginda artik diinya ticaretine eski sosyalist iilkeler de katilmig, olay ge-
niglemis ve geri dondiiriilemez bir agamaya ulagmigti. Yirmi birinci yiizy:-
lin baglarinda gériiniim béyleydi.

Ne var ki yasam kitaplarda ya da planlarda 6ngériilenden ¢ok daha kar-
magik iligkiler yaratabiliyor. Mal ve hizmet ticaretinin, serbest kalan sermaye
hareketlerinin esliginde, geri doniilemez bir serbestlige ulastigr diigtindliir-
ken isler tersine donmeye bagladi.

Once kur savaglan bagladi. ABD ile Euro Bélgesi arasinda ya da belki
daha dogru bir ifadeyle dolar ile euro arasinda bilek giiresiyle kur savaglar
giin yiiziine gikti. Ne var ki bu bilek giiresi saka gibi bir goriiniim tagiyordu.
Yani ikisi de galip gelmek i¢in degil de berabere kalmak i¢in sahneye ¢ikmig
gibiydiler. Sonra i ciddilesmeye basladi. Zaman zaman iki taraf da giiglii bir
para birimi istemediklerini dile getirir oldular. Ciinkii para biriminin boyle
bir ortamda giiglenmesi demek ihracatin diigmesi, ithalatin artmasi ve do-
layisiyla ticaret agiginin yiikselmesi demekti. Biraz daha zaman ilerleyince
bu kez kur savaglarina Japonya da katildi. Japonya’nin derdi Cin ve Kore ile
idi. Onlarin para birimlerini diigiik tutmasi agag: yukari benzer iiriinleri ih-
ra¢ eden Japonya’nin ihracatini sikintili bir duruma sokuyordu.

ABD yo6netimi 6teden beri kargilikh ticarette agik verdigi ekonomile-
re belirli 6l¢iilerde baski uyguluyordu. Bu bask: 6zellikle de Cin’e yoéne-
likti. Cin de bu baskilara yuani degersiz tutup ihracatini kurla destekleye-
rek karsihik veriyordu. Bunlar tam olarak bir ticaret savagi diye nitelendir-
mek o zaman i¢in pek dogru olmazdi. Ciinkii baskilar daha ¢ok s6zlii ya da
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Diinya Ticaret Orgiitii iizerinden yiiriiyor, kur diizenlemeleri de istii kapa-
h yapihiyordu.

Tipki sermaye hareketlerinin serbest kalmasinda oldugu gibi dis ticare-
tin de giderek serbestlesmesi, ithalat kisitlamalarinin kaldirilmasi ve giimriik
vergilerinin sinirlandirilmasi 6nceden diigiiniilemeyen bir¢ok sorunu orta-
ya gikardi. Bu sorunlar Diinya Ticaret Orgiitii yapisinda ¢6ziimlenemez ha-
le geldi. Oysa uluslararas: ticaretin serbestliginin korunmasi kapitalist sis-
temin temel taglarindan birisidir. Bu durumda tipki Diinya Bankasi ve IMF
meselesinde oldugu gibi Diinya Ticaret Orgiitii’'niin ¢ok daha fazla yetkiy-
le ve yaptinm giiciiyle donatilarak uluslararas ticareti bi¢imlendirmesin-
den bagka ¢oziim goriinmiiyor. Aksi takdirde biitiin kararlar sonunda he-
gemon devlet konumundaki ABD’ye kahyor, o da kendi ¢ikar1 ne yéndeyse
ona gore ¢oziim gelistiriyor.

Tipka IMF ve Diinya Bankas: i¢in vurguladigimiz gibi Diinya Ticaret
Orgiiti’niin de uluslar iistii bir biirokrasi haline déniismemesi énemlidir.

Ekonomik Giiciin
El Degistirmesi

Ekonomi tarihgisi Angus Maddison’un hesaplamalarina gore 1 yilindan
(milattan) 2050 yilina giderken ekonomik gii¢lerde ciddi degisim olacak.
Asya kitasi ekonomik gii¢ olarak éteki kitalari gegecek. Bunun en belirgin
gostergesi Cin’de yasanan degigim.

Grafik 2 bu durumun devam halinde ABD ve Cin arasindaki gii¢ den-
gesi degisiminin nasil olacagin ortaya koyuyor. (ABD’ye ait eski verilerin,
ABD ¢ok sonra kuruldugu i¢in bugiinkii ABD topraklarina gegmigte isabet
eden GSYH olarak hesaplandig: dikkate alinmali.)

1500’lere kadar ABD ¢ok diisiik bir GSYH’ye

Tipki 1500'lerde oldugu | sahipken, Cin, diinyanin en biiytik giicii konu-
gibi 2000lerde de Asya mundaydi. ABD’nin ¢ikis1 biitiin Batr'yla bir-
) | likte 1500’lerden itibaren bashyor ve hizla de-

latasi diinyarun itici | ., ediyor. Buna karsihik Cin, ayn1 dénemde

giicii olacak. | gerileme dongiisiine giriyor. Bunun ¢esitli ne-
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Grafik 2: Ekonomik Giiciin Zaman fginde El Degigtirmesi
(ABD ve Gin GSYH)
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Angus Maddison, Contours of the World ve IMF, World Economic Outlook
Database, October 2023deki verileri kullanarak tarafimdan hazirlanmigtir.

denleri var ama en 6nemli nedenlerinden birisinin Cin’in biiyiik kesifler
i¢in yaptig1 girigimleri (Tarih¢i Gavin Menzies, Amerika da dahil birgok ye-
rin kesfinin Batililardan énce Cinliler tarafindan yapildigini 6ne siiriiyor.)
terk ederek i¢ine kapanmaya karar vermis olmasidir. Grafigin de ortaya
koydugu gibi ABD 1800’lerde Cin’i gegiyor ve Ikinci Diinya Savasi’'na dog-
ru da Batr’'nin hegemon devleti konumunu Ingiltere’den devralyor. Cin,
1970’lerin sonuna dogru yeniden disa a¢ilma politikasina dondiikten son-
ra ihracata yonelik sanayilesme politikasiyla miithis bir ¢ikig ivmesi yakali-
yor ve bu ivme giiniimiizde de devam ediyor. 2030’larda Cin’in ABD’yi ya-
kalayacag ve sonra aray: agarak biiyiimeye devam edecegi tahmin ediliyor.
Bu degisime biraz daha genis perspektiften bakarsak Giineyin (Brezilya,
Cin, Hindistan) Kuzeyi (ABD, Kanada, Almanya, Ingiltere, Fransa ve ltalya)
gececegine iliskin tahminlerle kargilagiyoruz.
Bu gelisme daha 6nce de degindigimiz gibi diinyanin biitiin dengelerini
degistirecek bir gelisme olarak kargimizda duruyor.
Bu tahminler bize BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney
Afrika) iilkelerinin diinya ekonomisinde giicii ele gegirecegini ve dolaysiy-
la ABD’nin hegemon devlet konumunu siirdiirmesinin miimkiin olama-
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yacagin gosteriyor. Ne var ki bu gelisme, en azindan bir siire, yeni bir he-
gemon devletin gikmayacagim gosteriyor. Ciinkii bir tarafta ABD, Kanada,
Avrupa Birligi, Ingiltere ve Japonya olacak; éteki tarafta Arjantin, Misir,
Iran, Etiyopya, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri takviyeli BRICS
tilkeleri yer alacak: Hegemon devletlerin yerine gruplarin iizerinde anlagti-
g1 ortak yapilar. Bu durumda yukaridan beri énerdigimiz yeniden yapilan-
dirlmig IME Diinya Bankasi ve DTO ¢ok énem kazaniyor.

Cevre Sorunlan

Ekoloji; Yunancada yurt, yuva, ev, barinak, yasanacak yer anlamina gelen
‘oikos’ ve bilim anlamina gelen ‘logia’ kelimelerin birlestirilmesiyle tiiretil-
mis bir kelimedir. 1lk kez Alman zoolog Ernest Haeckel (1834-1919) tara-
findan 1869 yilinda kullanimgtir. Ekoloji kisaca; canlilarin, 6teki canhlar
ve cansiz gevreyle olan ilikilerini inceleyen bilim dahdir.

Bu konuda yapilmuigs biitiin ¢aligmalara, biitiin uyarilara karsin insanog-
lu gevreyi hizla kirletmeye, bozmaya devam ediyor. Ozellikle Ikinci Diinya
Savag1 sonrasinda yasanan biiyiik niifus ve refah arti§1, yagam siiresinin yiik-
seligi ve bunlarin da etkisiyle tiiketim artis1 ¢evre sorunlarin1 doruk nokta-
ya tagimig durumda.

Diinya niiffusunun hizh artig, sagliksiz kentlesme, niikleer giiciin gesit-
li alanlarda kullaniminin yayginlagmasi, savaslar, ¢evreye zarar veren gesit-
li tarim ilaglari, temizlik amagh kimyasal madde kullaniminin artmasi ¢ev-
re kirliligini artiran baglica etkenler. Bu olumsuz etkenlerin artigi hava ve su
kirlenmesi, sera etkisinin ortaya ¢ikarak havanin 1sinmasi bagta olmak iize-
re birgok geri déndiiriilmesi zor sorunlar yaratiyor. Insanoglu, daha rahat
yasam kogullar1 i¢inde olmak i¢in ¢evreye zarar vermeyi géze aliyor. Boylece
kendisinden sonraki kugaklar i¢in son derecede olumsuz bir gevrenin orta-

ya ¢ikmasina yol agiyor.
Siirekli cevreye zarar Artan ¢evre sorunlari, dogal yasam boza-
vererek gelismeyi rak yalmz insanlarin degil, biitiin canllarin
yagsamlarim olumsuz yonde etkiliyor.
stirdiirmek miimkiin

Her ne kadar Sanayi 4.0 ile birlikte ¢evreye
degildir. yonelik zararlarin azalacag iddiasi olsa da ge-
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lecege damga vuracak olumsuz gelismelerden birisi kapitalizmin yaratabile-
cegiyeni krizlerden ¢ok yaratmaya devam ettigi ¢evre sorunlaridir.

Diinyada bu kadar yiiksek hizli niifus artis1 ve talep artisi devam ettigi
siirece insanoglunun gevreye verdigi zararda azalma olmasi mimkiin go-
riinmiiyor.

Refah Artiginin Maliyeti

Tablo 6 bize sanayi kapitalizminin 6nde gelen ekonomilerinde 1850’den
bu yana ciddi bir refah artig1 oldugunu gosteriyor. Bu refah artis1, 6zellikle
1950-2022 yillar1 arasinda katlanarak yukar gitmis gériiniyor.

Sanayi kapitalizminin ortaya ¢ikardig refah artisi gerek sagladig rahat
yasam kosullari gerekse saglik sorunlarinin ¢6ziimiine olumlu katkisiyla
diinya niifusunun hizla artmasina yol a¢t1.

Tablo 6:; Diinyanin En Geligmis Ulkelerinin GSYH ve
Kigi Bagina Gelirlerinin 1850-2022 Arasi Degigimi

GSYH (Milyar USD) 1850 1914 1929 1950 2022

Fransa 58 134,2 1942 2205 2783
Almanya 48,2 202,2 2623 265,4 4.072
ttalya 33 95,4 125,2 165 2.010
Ingiltere 63,3 226,9 - 251,4 3479 3.071
Kanada 33 32,6 52,2 102,2 2.140
ABD 426 4776 8433 1.4559 25.463
Kigi Bagina Gelir (USD)

Fransa 1.597 3.236 4710 5.186 46.020
Almanya 1.428 3.059 4.051 3881 53.560
italya 1.350 2543 3.093 3502 43.788
Ingiltere 2330 4927 5.503 6939 46.831
Kanada 1330 4.025 5.065 7.291 48955
ABD 1.806 4.799 6.899 9561 64.703

Kaynak: Angus Maddison http://www.ggdc.net/maddison/ve IMF,
WEO Database, October 2023.
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Tablo 7: Sanayi Kapitalizmine Onderlik Eden

Ulkelerdeki Niifus Artig1
Niifos (bin) 1850 -~ 1924 1929 = 1950 2022
Fransa 36.350 41476 41230 42518  67.940
Almanya 33746 66096 64739 68375 84080
Italya 24460 37526 40465 47105  58.860
Ingiltere 27181 46049 45672 50127 66970
Kanada 2485 8093 10305 14011 38930
ABD 23580 99505 122245 152271 333200

Kaynak: Angus Maddison http://www.ggdc.net/maddison/ve
IMF, WEO Database, April 2022.

Tablo 7°de gériildiigii gibi, niifus artisi, Kanada ve ABD’de diger sanayi-
lesmis iilkelere gore daha hizli olmug goriiniiyor. Bununla birlikte niifus ar-
tisinin bagka nedenleri oldugu da gézlerden uzak tutulmamal. Aksi takdir-
de refah artisinin ¢ok daha sinirh oldugu Hindistan, Cin, Banglades gibi iil-
kelerdeki niifus artigim1 yalmzca saghk kosullarindaki iyilesme ve gelirdeki
artigla aciklamak miimkiin olmaz.

Sanayi iiretiminin yapildigi fabrikalarin ve diger birimlerin yarattig
atiklar, karbon monoksit, bu sanayi birimlerinde iiretilen iiriinlerin (oto-
mobiller, klimalar, buzdolaplan vb.) neden oldugu ¢evre kirliligi ve sonug-
ta bunlarin katkisiyla ortaya ¢ikan kiiresel 1sinma ciddi sorunlar ¢ikariyor.
Daha fazla iiretim daha fazla ¢evre bozulmasina yol agiyor.

Sanayinin gelimesi, refahin artmasiyla birlikte bir¢ok yan alanda da ge-
lismeye yol agiyor. Saghikta yeni buluslar giindeme geliyor, insan yagami
uzuyor, hastalar daha uzun siire yasayabiliyor. Refah artisi niifus artigin1 da
birlikte getiriyor. Artan niifus ¢evreye daha ¢ok zarar veriyor. Ciinkii artan

niifus dogaya ait seyleri (suyu, ormanlari, bit-
Diinya niifusunun | kileri, hayvanlar) daha ¢ok tiiketiyor.
hizh artigi ve biiyiime Her yil tonlarca fosil, mineral, metal ve bi-

hirst Malthus'u hakl yolojik atik, enerji elde edilmek iizere yeryii-

ziine gikarihyor. Her gegen giin ormanlar biraz
¢ikaracak bicimde ¢evre

daha fazla yok ediliyor. Diinya hizla ¢éllesiyor.
sorunlari yaratiyor. | Denizler ¢6plerle doluyor. Bityiikliigii yaklagik
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olarak Hindistan kadar olan ve ¢ogunlugu plastik maddelerden olusan bir
yiizen ¢op adasi okyanuslarda dolagiyor. Su kaynaklarimiz hizla kirleniyor
ve titkeniyor. Hava kirliligi milyonlarca insanin yasarmini, saghgin tehdit
ediyor. Pek ¢ok canl tiirii son 100 yi1lda yok oldu.

Sanayi kapitalizminin yarattig1 en biiyiik geligki refah artisinin gevre ko-
sullannin bozulmasina yol agmas: olarak karsumza ¢ikiyor. Bugiin Cin,
Hindistan, Banglades gibi kalabalik niifuslu iilkelerde yasayan insanlarin
biiytik ¢ogunlugunun ortalama refahin altinda yasadiini, zaman gegtik-
¢e bu insanlarin refahinda artis olacagani ve dolayisiyla gevreyi zedeleyecek
mallan daha ¢ok tiiketeceklerini diisiiniirsek bu ¢eliskinin giderek biiyiiye-
cegini ve ileride refah kaybina yol agacagam tahmin edebiliriz.

Bugiiniin refah artisn yaninin refah kaybim kucaginda tasiyor. Diinya,
iklim ve ¢evre sorunlariyla ugrasmak i¢in ¢esitli girisimlere sahne oluyor.
Bunlardan birisi 1972’de kurulmus bulunan UNEP’dir (Birlesmis Milletler
Cevre Programi). UNEB ¢evre konusunda esgiidiimii saglamak, ¢evre du-
rumunu siirekli gézden ge¢irmek, uluslararasi dikkati bu alana ¢ekmek ve
cevre politikasi gelistirmek amaglarim tagisa da bu alanda fazlaca bir yol
alabildigini sdylemek zordur.

Birlesmis Milletler lklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi insan kay-
nakh ¢evresel kirliliklerin iklim iizerinde tehlikeli etkileri oldugunu kabul
ederek atmosferdeki sera gazi oranlarim diisiirmeyi ve bu gazlarin olum-
suz etkilerini en aza indirerek belli bir seviyede tutmayi amaglamaktadir.
Sozlesmenin en zayif yam yaptiriminin olmamasidir.

Ozetle vurgulamak gerekirse gevre ve iklim degisikligi konularinda diin-
ya heniiz olumsuz gidisi 6nlemeye y6nelik gerekli 6nlemleri alabilmis de-
gildir. Cevrenin ve iklimin giderek bozulmasi bu yiizyihn ilerleyen yilarin-
da iilkelere son derecede yiiksek maliyetler yiikleyecek gibi duruyor. Bu da
onceki yillarda yasanan refah artisinin bir maliyeti olarak diinyanin kargisi-
na gikacak bir fatura olacaktir.

Prekarya ve Sanayi 4.0

Prekarya; precariousness (giivencesiz) ve proleratariat (emegini satarak ge-
¢imini saglayanlar) kelimelerinin bir araya getirilmesiyle olusturulmus bir
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kelime. Prekarya kategorisine giren kisiler rek- | Issizlerin sayisi
lamaihik, yazilimalik, programailik, ¢evirmen-
lik, yar1 zamanlh 6gretmenlik gibi is olduk¢a
¢alisan ve ona gore para kazanan kisiler olarak da giivenceleri azaltyor.
tanimlanabilir. Emegin giiciiniin de
Kavramu ilk kez ortaya atan iktisatq1 Guy
Standing, 20’nci yiizyilin son ¢eyreginde kii-
resellesmeyle neredeyse bir arada ortaya gikan | gériiyoruz.
neoliberal uygulamalarin yarattig1 yeni yakla-
simlarin isci sendikalarina gii¢ kaybettirdigini ileri siiriiyor. Isci sendikalar
artik eski pazarlik ve emekgiyi koruma giiciinii yitirdigi i¢in bu durum, es-

artarken isi olanlarin

giderek azaldigini

kisine gore ¢ok daha az giivenceye sahip bir ¢aliganlar sinifi yaratmig bulu-
nuyor. Standing’e gore siirekli olarak igini kaybetme endisesi altinda yasa-
yan bu kesim, bir yandan da u¢ akimlara kapilma egiliminin yiikselmesi so-
nucu toplum ve demokrasi agisindan tehlikeli bir durum yaratiyor.

Gelismis ekonomilerden gelismekte olan ekonomilere dogru ilerledikge
isler daha da karisiyor. Prekarya tamm Batr'daki durumu tanimlamak igin
yeterli olabilir ama gelismis iilkeler digindaki durumu tanmimlamaya yetmi-
yor. Gelisme yolundaki ekonomilerde is giivencesi diigiik olarak ¢alisanla-
rin yaninda bir de giivenceden tamamen yoksun durumda ¢alisanlar var.
Mesela Tiirkiye’de higbir sosyal giivenceye tabi olmaksizin ¢ahsanlarin top-
lam iggiicii i¢indeki pay1 yiizde 30 dolayinda bulunuyor (2021). Yani ¢ali-
sanlarin dgte birine yakini igini kaybettigi anda higbir giivenceye sahip de-
gil. Sadece ¢aligtigs siirece bir iicret elde etme sansi var. Egitimde olmadig
halde herhangi bir iste cahsmayanlarin oraninin yiiksekligi bir bagka sorun.
Bu durumda olanlarin orani Tiirkiye’de yiizde 25’ agiyor.

Gelismiy iilkelerde is bulmus ama i§ giivencesi giderek azalmig olanlar-
la, gelisme yolundaki iilkelerde, bunlara ek olarak, isi olmayan ya da isi ol-
sa da sosyal giivencesi olmayan insanlarin sayisindaki artig endigelerin art-
masina yol agiyor.

Issiz, giivencesiz, kayit digt bu kesim her tiirlii manipiilasyona agik,
yonlendirilebilir bir kesim olarak 21’nci yiizylla damga vurmaya hazirla-
nIyor.

Bunun yaninda Standing’in vurguladig1 gibi bir iste ¢alisanlarin sen-
dika iiyesi olmamasi da giderek artan bir egilim olarak karsimizda duru-
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yor. Emek, sermaye kargisinda siirekli gii¢ kaybediyor. Oysa yirminci yiizyl
emegin giderek gii¢lenip sermayenin kargisina dikildigi, grevlerle hakkini
almaya ¢aligti bir yiizyil olmustu. Emek, artik o noktadan ¢ok uzakta bu-
lunuyor. Ornek olarak Tiirkiye'yi ele alirsak; giiniimiizde sendikal is¢i sa-
yisinin toplam ig¢i sayisinin yalnizca yiizde 15’i oldugunu gériiyoruz. 2000
yilinda Tiirkiye’de sendikali is¢i sayisinin toplama orani yiizde 68’di. Bu
inanilmaz diigiis emegin giderek drgiitlenme yetenegini kaybettigini goste-
riyor. Sermayeye karg gii¢siiz olan emegin 6rgiitlenmesi ya da érgiitlerini
kaybetmesi, haklarini almakta giderek daha da zorlanacaginin bir gésterge-
si olarak kabul edilebilir.

Yirmi birinci yiizyilin en énemli ekonomik gelismelerinden birisi iire-
tim faktorleri iginde emegin giderek daha zayif bir konuma gerilemesi, ser-
maye kargisinda pazarlik giiciinii kaybetmesidir. Yirmi birinci yiizy1l eme-
gin gii¢ kaybettigi ve kapitalizmin ¢alisani ezdigi 19’uncu yiizyila geri donii-
siin sinyallerini verdigi bir yiizy1l olacak gibi 6niimiizde duruyor.

Daha 6nce degindigimiz gibi diinya ekonomisinin kiiresellesmesi en
acik etkisini iki alanda gosterdi: (1) Sermaye akimlarinin serbestlesmesi, (2)
Uretimin yer degistirebilmesi. Ilkinin sonucu olarak sermaye, en ¢ok pa-
ra kazanabilecegi alanlara ve yerlere gitmeye basladi. Ikincinin sonucu ola-
rak da iiretim, en ucuza gerceklestirilebilecegi yerlere kaydirildi. Uretimin
en ucuza yapilabilecegi yerler, ucuz emek ve saglanan vergi kolayliklar1 ne-
deniyle basta Cin olmak iizere Uzak Dogu iilkeleriydi. 1980’lerden bagla-
yarak ABD ve Avrupa sermayesi iiretim merkezlerini bu iilkelere kaydir-
di. Cin ve diger Uzak Dogu iilkeleri bir siire Amerikal ve Avrupali firmala-
rin iiretim iissii olarak ¢alisti. Hilen de bu sekilde ¢alismaya devam ediyor-
lar. Ne var ki artik bu iilkeler, bu iiriinleri kendileri de yapmaya yéneldi ve
yavag yavas bagkalari icin iiretim yapmaktan ¢ikarak kendi markalarini ya-
ratmaya bagladilar.

Sanayi 4.0; asil olarak imalat sanayiinde bilgisayarlagmanin en iist diize-
ye ¢ikarilmasi ve dolayisiyla iiretimin yiiksek teknolojiyle donatilmasini he-
defleyen bir yaklagim. Burada ii¢ temel amag giidiiliiyor: (1) Uretimde insan
emeginin en aza indirilmesi ve bu yolla iiretimdeki hatalarin ortadan kaldi-
rilmasl. (2) Uretimin en iist diizeyde esneklige kavusturulmasi ve bu yolla
tiiketiciye ozel tiriin yapabilme imkaninin elde edilmesi. (3) Verimliligi ar-
tirarak daha diigitk maliyetlerle daha fazla iiretim yapilabilmesi.
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Bu amaglara ulagildiginda Cin ve diger Uzak Dogu iilkelerinin ucuz
emekle elde ettikleri rekabet iistiinliigii ortadan kalkacak. Ureticiyle tiike-
ticinin anlagmasi ¢ok daha kolay olacak. Ornegin beyaz boya iizerine siyah
puanl desenleri olan bir otomobil isteyen tiiketiciye, asag yukan aym fiyat
kaliplan i¢inde kalinarak, ézel iiretim yapilmasi miimkiin olacak. Uretim
hizlanacak ve bu yolla siparisin beklenme siiresi azalacak.

Almanya tarafindan ortaya atilmus olsa da bugiin ABD ve diger Avrupa
iilkeleri de Sanayi 4.0 iizerinde ciddi ¢aligma yapiyorlar.

Sanayi 4.0’1n 6nemli bir etkisi de yine emek iizerinde gériilecek. Bu ye-.
ni sanayi devriminin yayginlasmasi emege duyulan ihtiyac iyice azaltacak
ve bunun sonucu olarak emek, sermaye karsisinda iyice zayiflayacak. Sanayi
4.0 siradan emege degil sofistike emege ihtiya¢ duyacag icin mavi yakalla-
rin 6nemli bir béliimii igsiz kalacak. Benzer bir son beyaz yakalilann da bir
boliimiinii bekliyor.

Niifusun bu kadar hizh arttig1 bir diinya i¢in bunlar hi¢ de parlak bir
gelecek vaat etmiyor. Sermaye, emege kars1 giiciinii artirdigy, istedigi ¢alig-
ma kogullarini ve iicreti kabul ettirebilecegi icin mutlu gériinebilir. Ne var
ki emek ile sermaye arasinda giderek biiyiiyen bu ¢eliskili iliskinin diinyay:
karg1 kargiya getirecegi biiyiik sorunlar ve sosyal patlamalar diisiiniildiigiin-
de ortada mutlu olunacak bir durum olmadig anlagilabilir.

Farkli Paralar, Farklh
Para Politikalan

Eski yaklagimda para her yerde ayni paraydi. Ug islevi vardr: (1) Mal ve hiz-
metlerin degis tokusuna aracilik etmek, (2) Deger 6l¢iisti gérevi yapmak,
(3) Tasarruf arac1 gorevi gérmek. Bugiin bazi paralar bu iglevlerin hepsini
gorse de bazilar1 géremiyor.

Bu durumda rezerv paralar, paranin ii¢ islevini de yerine getirirken diger
paralar yurt iginde iiretilmig mal ve hizmet degis tokusuna aracilik etse de it-
hal mal ve hizmet alig verisine aracilik edemiyor. Tasarruf araci olarak gérev
yapmalariise iilke i¢indeki enflasyonla mevduata 6denen faiz arasindaki ilis-
kiye bagh bulunuyor. Eger faiz enflasyondan diisiikse bu iglevi de géremiyor
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Parasirezerv para | ve o zaman insanlar ve sirketler birikimlerini
konumundaolanve | dovizizerindenyapiyor (dolarizasyon).
Buraya kadar anlattiklarimiz rezerv para-

I k ilerd
ofdydn ekonomiterde larla diger paralar arasinda ciddi farklar oldu-

para politikast ayn gunu ortaya koyuyor. O zaman parasi rezerv
sekilde uygulanamaz. para olan bir iilkede uygulanacak para poli-

tikasi ile paras rezerv para olmayan bir iilke-

de uygulanacak para politikasinin gok farkli olacagim da kabul ediyoruz
demektir. Ornegin rezerv para sahibi bir iilkede merkez bankas: faizi enf-
lasyonun biraz altinda belirleyebilir. Bu durumda o iilkede yasayan insan-
lar faiz diigiik diye iilkelerinin rezerv parasim birakip bagka iilke paralari-
na yonelmezler. Yani bu iilkelerde dolarizasyon kolay kolay islemez. Bu il-
kelerde dolarizasyonun islemesi i¢in enflasyonun iyice yiikselmesi ve mer-
kez bankasi faizinin bunun ¢ok gerisinde kalmasi gerekir. Buna kargilik pa-
rasi rezerv para olmayan iilkelerde enflasyonun altinda faiz olusumu in-
sanlarin kendi iilke paralarini terk edip rezerv paralar talep etmelerine yol
agar. Bu anlattiklarimiz: Kiiresel Kriz ve pandemi dolaysiyla yasayarak gor-
diik. ABD ve Euro bélgesinde enflasyonun altinda belirlenen faizlere kar-
sin para ikamesi yaganmadi. Bu uygulamalar1 6rnek alan Tiirkiye de, para-
s1 rezerv para olmadig ve enflasyonu ¢ok yiiksek oldugu halde, ayni politi-
kay1 uygulamaya giristi. Sonu biiyiik bir hiisran oldu. Enflasyon ve dolari-
zasyon firlad gitti ve bir siire sonra Merkez Bankasi faizi ¢ok daha fazla ar-
tirmak zorunda kald1.

Isin 6zii sudur: Parasi rezerv para konumunda olan iilkelerin uygulaya-
ca@y para politikasiyla parasi rezerv para konumunda olmayan iilkelerin uy-
gulayacag para politikasi farklidir. Parasi rezerv para konumunda olmayan
iilkeler, geleneksel faiz politikasindan fazla sapmamak zorundadirlar.

Faiz oranlarinin diginda ikinci bir mesele para arz1 meselesinde digiim-
lenir. Burada da farkliliklar s6z konusu. Parasi rezerv para konumunda olan
iilkelerde merkez bankasi para arzim artinrsa bu paralarin tamam yurt
i¢cinde kalmaz. Yatinm fonlari, bu paralari bankalardan alir ve daha ¢ok fa-
iz kazana saglayan iilkelerdeki bankalara, sirketlere borg olarak verir (si-
cak para) yada o iilkelerin borsalarindaki hisse senetlerine yatirirlar. Bu du-
rumda merkez bankasinin basip da bankalara (6rnegin, ellerindeki devlet
tahvillerini satin alma kargiliginda) verdigi paralar yurt iginde sahneye ¢ik-
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Tablo 8: Modern Para Teorisiyle Ana Alam Ekonomi Teorisinin
Yaklagimlan Arasindaki Farklar

Konu ]

teards) yaklagum
Kamnu Once vergi ya da Kamnu harcamasi i¢in
harcamalannn barglanma sonra vergi ya da borglanma
finansmamn kamu harcamas! gerekli degil
Vergilemenin amaai Kamu harcamalanmn Paraya olan talebin

fonlanmas) yénlendirilmesi
Enflasyonun Para politikas: yoluyla Maliye politikasi
denetlenmesi yoluyla

maz ve enflasyonist baski yaratmaz. Buna kargilik ayni isi, parasi rezerv para
konumunda olmayan iilkelerin merkez bankalar: yapar da para arzin1 arti-
rirlarsa bu ek likidite imkan yurt igi piyasada kalir ve talep artig1 araciligry-
la enflasyonun yiikselmesine neden olur.

Para arz1 konusunda anlattigimizi ABD de Tiirkiye de uygulamigtir. Para
arzi artig1 uzun siire ABD’de enflasyonist bask: yaratmazken Tirkiye’de ya-
ratmigtir. Nedeni yukarida degindigimiz rezerv para, rezerv olmayan para
ayrimudir.

Gelismis ekonomiler Modern Para Teorisi’nin 6nce harcama yapip sonra
vergi alma ilkesini bir 6l¢lide yasama gegcirdiler. Bir 6lgiide diyoruz ¢iinkii te-
orinin 6ngoriisii parasal genislemeden ¢cok mali genisleme idi. Bu uygulama,
uzun siire teoride 6ngoriildiigii gibi sonuclar verdi ve eskisi gibi enflasyon
yaratmadi. Diinyaya dagilan dolarlar 2022’den itibaren artan faiz oranlari-
nin gekiciligiyle ABD’ye geri donmeye baglayinca enflasyon ortaya ¢ikt1.

Geligmis iilkelerin uyguladig parasal genisleme, gelismekte olan iilke-
lerde yaygin olarak uygulanmadi. O nedenle bu iilkelerde enflasyonda gé-
rillen sinirh artiglar kendilerinden degil, gelismis iilkelerin yaptig1 parasal
genislemenin yarattig1 likiditenin bu iilkelere yiiksek getiri elde etmek iizere
gelmesinden kaynaklandi. Dogal olarak bu akim, enflasyon iizerinde dog-
rudan parasal genisleme gibi yiiksek bir etki yaratmad:.

Ekonomi bilimini iki biiyiik baghk altinda inceliyoruz: (1) Ekonomi te-
orisi, (2) Ekonomi politikasi. Her iki bagligin altinda da birgok alt baglik
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var. Kapitalist sistem egemense yani piyasa ekonomisi diizeni varsa o za-
man bugiin kullandiggmiz neoklasik ekonomi teorisi biiyiik dlciide gegerli.
Buna kargilik sosyalist sistem egemense, bir bagka deyisle piyasa ekonomisi-
nin yerini merkezi planlama ekonomisi almigsa o zaman bugiin kullandig-
muz teoriler gegerliligini yitiriyor. Bir de ahbap ¢avus kapitalizmi var. Orada
ekonomi teorisi biiyiik 6l¢iide gecersiz hale geliyor.

Ekonomi biliminin ideolojiye bagh kiireselligine kargiik ekonomi politi-
kasinin kiiresel gegerliligi hicbir bicimde s6z konusu degil. Bunun ideolojiy-
le de ilgisi yok. Bu gegersizlik diinyanin farkl yerlerinde ekonomik ve sosyal
kogullarin, toplum yapisinin, geleneklerin, anlayislarin, yaklagimlarin fark-
l1 olmasindan kaynaklaniyor. Bir Ingiliz ile bir Japon’un ya da bir Tiirk ile bir
Hintlinin yagama bakag, yetisme tarzi, yasam algilayisi farkl oldugu gibi ya-
sadiklar iilkelerin kogullan da ¢ok farkli. Bu durumnda bir yerde uygulanan
ekonomi politikasinin bir bagka yerde aynen uygulanmasi durumunda aym
sonuglari vermesi beklenemez.

Finans Diinyasi

Finans diinyasi denince bankalar, finansal kiralama kuruluglary, sigorta sir-
ketleri, faktoring kuruluslari, fon yénetim kuruluslari ve bunlara benzer ku-
ruluglarin yer aldig kesim anlagilir. Bu kesimin en 6nemli kuruluglar: ban-
kalardir. Finans diinyasinin yaklagik olarak yiizde seksenini bankalar kaplar.
Ayrica bu kesimdeki finansal buluglarin, finansal yaraticiigin, finansal mii-
hendislik fikirlerinin biiyiik ¢ogunlugu da bankalardan kaynaklanir.
Bankalar, esas olarak para ahs verisine aracihk eden kuruluglardir.
Birikimi olanlarin bu birikimini faiz 6deye-
rek alirlar (mevduat) ve parayaihtiyaci olanla- Yirmi birinci yiizyilda
ra faiz karsihg1 kullandirirlar (kredi). Kredi fa-
iziyle mevduat faizi arasindaki pozitif fark da
bankalarin kazancini olugturur. Bu gelenek- bir finans diinyasina
sel bankacilik sisteminin yam sira bir de Islami déniistii. Pek cok
bankacilik denilen sistem vardir. Bu sistemde

diinya biiyiik 6l¢iide

de faizin yerini kar pay: alir. sey artik finansla

Bankalar, tasarruf sahibinin parasim mev- | sekilleniyor.
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duat olarak kabul ettiginde bu miktarin merkez bankasinca belirlenmis bir
orandaki tutariny, ileride zor duruma diigtiigiinde kullanmak iizere, merkez
bankasina zorunlu kargihik olarak yatirir. Diyelim ki zorunlu kargilik ora-
n1 yiizde 10 ise ve banka 100 TL mevduat kabul etmigse bunun 10 TL’sini
merkez bankasina zorunlu kargilik olarak yatirdiktan sonra 90 TL’sini kre-
di olarak kullandirabilir. Merkez bankalari bu orani artirip azaltarak kredi
hacmini denetlerler. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, zaman zaman
zorunlu kargiliklar oranini faiz oranindan daha fazla kullanmaktadir.

Bankalar, zorunlu kargilig1 yatirdiktan sonra kalan kisim iizerinden kay-
di para yaratabilirler. Bunu bir drnekle agiklayalim. Zorunlu karsihk oram
yiizde 10 olan bir ekonomide vatandas A, bankada 100 TL’lik bir mevduat
hesab1 agmug olsun. Bu durumda banka bu 100 TL’nin yiizde 10’u olan 10
TL’yi merkez bankasina yatiracak, kalan 90 TL’yi de kredi olarak verecek-
tir. Krediyi alan kigi bunun 40 TL’sini kullanip 50 TL’sini ileride kullanmak
iizere ayni bankaya mevduat olarak yatirmis olsun. Banka bu 50 TL'nin
yiizde 10’u olan 5 TL’yi merkez bankasina yatiracak kalan 45 TL’yi yine kre-
di olarak verecektir. Bu boyle devam eder ve bankaya ilk yatan para, para
dogurarak gider. Buna kaydi para deniyor. Kaydi denmesinin nedeni fiilen
olmayan ama kayitta olan anlamina gelmesindendir.

Boylece bankalar, merkez bankasinin yaninda para basan kuruluglar ha-
line gelmis olur. Bu durumda merkez bankasinin kendi bastig1 paray: de-
netlemesi paranin tiimiinii denetlemesi agisindan olduk¢a zayif bir hamle
olarak kahiyor. Bu agidan bakildiginda zorunlu karsiliklarin, para politikas
araci olarak bu yiizyillda 6nem kazandig anlagiliyor.

Bankalarin kaydi para yaratma diginda da 6nemli faaliyetleri var. Bunlar
arasinda tiirev iiriinlerden opsiyon mekanizmalarina kadar uzanan bir¢ok
¢esit finansal bulus yer aliyor. Bu tiir buluglarin en 6nemli etkisi piyasada
harcama giiciinii artirmak olarak karsimiza ¢ikiyor. Diinya, her gegen giin
daha ¢ok ve gereksiz tiiketen bir yer haline geliyor. Bunun nedeni gelirlerin
ve servetlerin artmasi. Servetlerin artmasinin ne kadar gergek ne kadar sa-
nal oldugu tartiymali. Niifus artigi, enflasyon artigi1 gibi nedenler servetlerin
artigina yol agiyor. Konutlar degerleniyor, hisse senetleri pahalaniyor, oto-
mobillerin fiyati artiyor, tablolar daha yiiksek bedele alinip satilir oluyor ve
bunlara sahip olanlar siirekli olarak daha da zenginlestiklerini hissederek
harcamalarini artiriyorlar.
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2022 yilinin kiiresel GSYH’si 100 trilyon dolara ulagti. 2000 yilda ulagi-
lan gelir diizeyi 22 yilda ikiye katlanmig gériiniiyor. Bu gelir artis1 biiyiik 61-
¢iide tiikketim artisiyla saglandi. Daha ok harcama, daha ¢ok gelir yaratti.
Yukarida degindigimiz bankalarin sanal kaydi para araciigiyla kredi yarati-
mu1 da eklenince kargimiza béyle bir biiyiikliik ¢ikti.

Yirmi birinci yiizyilda giderek biiyiiyen ve yayginlagan bu sanal diinyada
yaratilan ve gergek diinyaya yansiyan biiyiikliikler finansal buluslan, 6zel-
likle tiirev iiriinleri ve opsiyon mekanizmalanyla ¢alisan diizenekleri iyice
artirdi. Sonra gergekte bunlarin olmadig ya da iglerinin bos oldugu orta-
ya gikinca sistem ¢oketii. Kiiresel Kriz, finansal buluslarin, finansal miihen-
disligin, tiirev tiriinlerin, opsiyon mekanizmalarimin yarattigi gergek olma-
yan goriintiilerin anlagilmasi sonucu patladi. Kiiresel Kriz’in asil olarak ge-
lismis tilkelerde ¢ikmas: ve asil hasan oralarda yaratmasinin nedeni finans
diinyasindaki bozulmalarin, kétiiye kullanmalarin gelismis tilkelerde olma-
sindandi. Gelisme yolundaki iilkeler, tiirev iiriinler, opsiyon mekanizmala-
r1 yaratacak kapasiteleri olmadig i¢in bunlara sahip degillerdi ve o nedenle
krizde fazla zarar gérmediler.

Kiiresel Kriz yagsandigs siralarda bu tiir finansal buluglar bir siireligine
yavagladi ama sonrasinda yeniden hiz kazandi. Bugiin bu gidisin yeni kriz-
lere yol agmamasi i¢in tek yol kargiliksiz deger yaratmanin 6niine gegmek-
tir. Bunun da yolu bir uluslararasi uzlagiyla tipki Bretton Woods’da oldugu
gibi bir mekanizma yaratmaktan geciyor.

Uluslararast Iligkiler
ve Ekonomi

Siyaset biliminin 6zel bir dah olan uluslararas: iliskiler; dar anlamda sa-
dece devletler arasindaki iliskileri ifade eden bir kavramdir. Konuya genis
cergeveden bakacak olursak devlet ve devlet dis1 (uluslararas: orgiitler, si-
vil toplum orgiitleri, firmalar, teror orgiitleri, halk) aktérleri de déhil ede-
rek, bunlar arasindaki tiim iligkileri kapsayan bir kavram olarak ele alma-
miz gerekir.

Ekonomi, ideolojiden soyutlanamaz ama acaba siyasetten soyutlanabilir



130 Yeni Ekonomi

mi?! Ekonominin siyasetten soyutlanmasi yo- Ekonomi, ne kadar
lunda atilmis pek gok adim var. Bunlann en matematiksel bir
basinda merkez bankalarina taninan bagim-
sizhik geliyor. Merkez bankalannin bagyrmsizh-
#1 demek ekonomi politikasinin en temel arag-
lanndan olan para politikasinin siyaset disgin- | soyutlanamaz.

da yonetilmesi demektir. Merkez bankalarina

bagimsizhik verme diisiincesinin dogus nedeni; devleti yénetenlerin bas: si-
kistiginda diledikleri kadar para basarak isleri i¢inden ¢ikiulmaz hale getir-
mesini 6nleme diisiincesidir. Benzer bi¢imde dogal tekellerin y6netiminin
bagimsiz kuruluglara devredilmesi, biit¢eyi disipline etmek i¢in mali ku-
ral konulmas: da aym mantiktan yola ¢ikiyor. Belki bunlardan daha ileri
bir adim anayasal ekonomi ya da kurallara baglanmig ekonomi yaklagimi-
dir. Biitiin bu adimlar ekonominin 6zellikle teknik konularini, giinliik siya-
setten soyutlama ¢abasinin par¢alaridir. Bunlardan bir sonu¢ alinmig mi-
dir sorusuna verilecek yamit “kaismen” seklindedir. Geligmis Batili iilkeler-
de bunlardan sonu¢ alinmig goriiniiyor. Ornegin bu iilkelerde siyasal ikti-
dar merkez bankasinin belirleyecegi faize ya da enflasyonla miicadele poli-
tikasina karigmiyor. Bagimsiz kurullara yapilan atamalar gergekten de liya-
kat esasi gozetilerek yapiliyor. Buna kargilik gogu gelismekte olan iilkede bu
bagimsizliklar kagt iizerinde kahyor.

Sermaye hareketlerinin serbest kalmasiyla birlikte para ve sermaye, en
¢ok getiri saglayacag yerlere serbestge yolculuk yapar oldu. ABD’de ya da
Avrupa’da kazamlan para Tiirkiye’de borsaya girebilir, Brezilya’da devlet
tahvili alabilir ya da Malezya’da bankaya d6viz mevduati olarak yatirilabilir
hale geldi. Boyle olunca ekonomiler, iilkelerin ig siyasetiyle ve uluslararasi
iligkileriyle gok daha yakin bir iliski iine girdi. Diyelim ki faiz ve diger ge-
tirilerin yiiksek oldugu Giiney Kore’ye yonelik ABD ve Avrupal sirketlerin

cerceveye oturtulmaya

¢alisilsa da ideolojiden

hem dogrudan sermaye yatirnm hem de tahvil ve hisse senedi ahmlarn gide-
rek artmis olsun. Giiney Kore, son otuz yillda yapti§ biiyiik ekonomik at1-
limla gelismis ekonomiler arasina katildi. Yatinmcilar, Giiney Kore'yi risk-
li bir tilke olarak gormediklerini anlatiyor. Giiney Kore, diinyanin en riskli
tilkelerinden birisi olarak kabul edilen komsusu Kuzey Kore ile sorun yasa-
madig siirece bu durumu devam edecek gibi goriiniiyor. Varsayalim ki bu
iki iilke arasinda sicak savas ¢ikmis olsun. Bu durumda Giiney Kore’deki
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yatinmcilar buradan gikmaya ¢alisacaklar, Giiney Kore parasi won diger pa-
ralara karg1 hizla deger kaybedecek, iilke riski ve dolayisiyla kredi risk primi
(CDS) yiikselecek demektir. Gegmiste, kiiresellesme yokken, para giris ¢1-
kislar1 bukadar esnek degilken de savas gibi uluslararasi tehditler ciddi etki-
ler yaratiyordu ama iilkeler kiiresellesmeyle birlikte karsihkh ekonomik ilis-
kileri en iist diizeye ¢ikarinca bu etkiler de en iist diizeye ¢ikt1.

Burada verdigimiz 6mek u¢ 6rneklerden birisi olan savas 6rnegi. Buna
ek olarak iilkenin komsulariyla olan siyasal iligkileri, uluslararasi arenada-
ki iligkileri gibi uluslararas: yaklasim ve iliskileri ekonomisini fazlasiyla et-
kiliyor.

Ik yirmi ii¢ yiinda yaganan olaylara baktigimizda (6rmegin pandemi,
Rusya-Ukrayna Savag, Israil-Filistin Savas1) yirmi birinci yiizyl, bu tiir
riskler agisindan oldukg¢a sorunlu bir yiizyll olacaga benziyor. Eger ulusla-
raras i birligi, damigma ve uzlagi1 egemen kilinamazsa kiiresellesmeyle bi-
lesik kaplar gibi birbirine tamamen baglanan ekonomiler fazlasiyla sikin-
t1 gekecekler.



“Yirmi birinci yuzyil her agidan

farkl bir yuzyil olacak ve bu

farkliliklarin ¢ogu gegmisi

aratacak gibi gorunuyor.”




Yirmi Birinci Yuzyil

Yirmi Birinci Yiizyih

Hazirlayan Ekonomik Altyapi

On binlerce yil yalmzca avci-toplayici yani tiiketici olarak gocebe halde ya-
sayan insan, yaklagsik on bin y1l 6nce topraga yerlesti. Bu yerlesimle birlikte
baz1 hayvanlar: ve baz1 bitkileri evcillestirdi. Boylece biitiin diger canlilar-
dan farklh olarak dogadaki besin ve hayvan varligin ¢ogaltmaya yani iire-

time gegti.

Feodalizmle birlikte baglayan dénem tarim-
sal kapitalizm diye anilabilir. On altina yiizyil
ile on sekizinci yiizyll arasinda egemenlik ta-
rimsal kapitalizmden ticari kapitalizme kaydi.
Bu dénemde egemen olan ekonomi yaklagimi
merkantilizm adim tagiyor. Merkantilizm, ti-
caretin 6ne ¢iktig1, degerli madenlerin gozde
oldugu bir anlayis1 temsil ediyor. Degerli ma-
denler 6ne ¢ikuyordu, ¢iinki kigit paranin ol-
madig1 bu donemde altin ve giimiis, sikke ola-

Yirmi birinci yiizyil,
kapitalizmin
bicimlendirdigi bir
yaklasimin neoliberal
tanimlamalara gére
daha da bozulmug
bir gergeveye

oturtulmasiyla baglad:.
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rak kesiliyor, iizerine damga basilarak para yapiliyordu. Altin ve giimiis her
yerde kabul edilen degerler oldugu i¢in de bu sekilde basilan paralarin hepsi
konvertibl ya da rezerv para idi. O nedenle de degerli madenleri elde etmek
en 6nemli isti. Ne kadar ¢ok degerli madeniniz olursa o kadar ¢ok para ba-
sabilirdiniz. On sekizinci yizyildan sonra sanayi devrimiyle birlikte kapita-
lizmin agirhg ticaret ile sanayi arasinda dengelenmeye bagladi. Tanm, arka
plana diistii. Bu dénemde parasallasma giderek artti. Kagit paranin ortaya
¢ikmasiyla birlikte ekonominin sinirlan daha ilerilere tagindi.

Yirminci yiizyilda iki bilyiik devrim yaganda. I1ki kagit paranin kargihik-
s1z kalmasidir. Birinci Diinya savag1 sonrasinda bir¢ok tilke parasimin arka-
sindaki altin destegini kaldirdi ve paralarimi dolara karg: tanimlamaya yonel-
di. 1971’de ABD, dolarin, 1974’de de IME SDR’nin altin kargihgim terk et-
ti. Boylece diinyadaki paralann altinla veya herhangi bir madenle iliskisi ke-
silmis oldu. Bu gelisme, reel dilnyadan daha hizh biiyiiyebilen bir sanal diin-
yanin kapilarini agan ilk gelismedir. Para basarak biiyiime, kaydi para yara-
tarak kredileri artirma, kiiresel sistemi, yeni ve oldukga tehlikeli bir macera-
ya siiriiklemeye bagladi. Buna kargilik biiyiimenin yarattig1 biiyiilii ortam bu
tehlikelerin goriilmesinin 6niine bir tiil perde ¢ekti. Yirminci yiizyiin ikinci
biiyiik devrimi kapitalizmin yalan yanhs bir modelinin diinyanin her yerin-
de egemen olmasini saglayan kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasiydi. Bunun ger-
geklegebilmesi igin paralann dalgalanmaya birakilmasi ve sermaye akimlari-
nin serbest kalmasi gerekiyordu. O zamana kadar ii¢ 6nemli iiretim aracin-
dan (mallar, emek ve sermaye) yalnizca mallar (iiretimde girdi olarak kulla-
nilir) kiiresel sistemde nispeten serbest olarak hareket edebiliyordu. Nispeten
diyorum ¢iinkii Sovyetler Birligi ve onunla birlikte hareket eden dogu bloku
kendi icinde mal ticareti yapan farkl bir sisteme sahiptiler. 1990’larda Sovyet
sistemi dagilip da diinya giderek tek kutuplu hale gelmeye baglayinca serma-
yenin serbest dolagimi da sistemin temeli haline geldi. IMFnin yillardir yap-
tig1 yonlendirme sonug¢ vermis, biitiin ekonomiler paralarini dalgalanmaya
birakmislardi. Boylece para, en yiiksek getiriyi 6neren yere hi¢bir engel ta-
mimadan akar oldu. Insanlann bir yerden bir yere gitmesi iin pasaporta, vi-
zeye, yolculuk yapmaya, giimriiklerden ge¢meye ihtiyaci varken, paralarini
kendi iilkeleri digina yollamalarinin 6niinde hi¢bir engel kalmamigta.

Giiniimiiz diinyasinda hareket serbestligi olmayan tek iiretim araci
emektir.
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Grafik 3: Diinya GSYH'sinde Degigim: Milattan 2023’e
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Sermaye hareketlerinin 6niindeki engeller kalkanca, paranin para yarat-
masi gok daha kolaylagt1 ve paranin bu giicii kiiresel sistemin tamamina ya-
yidi. Paranin kiiresel bir gii¢ haline gelmesi sonucunda diinyanin her ye-
rinde krediler artt1 ve dolayisiyla biiyiime hizland.

Grafik 3, 2000’lerde yasanan biiyiik iiretim sigramasini net bir bigim-
de gosteriyor. Bu biiyiik sigramay: saglayan iki 6nemli gelisme s6z konu-
su: Kredilerin inamilmaz biiyiimesi, kaldira¢ kullaniminin artmasi ve Cin’in
1970’lerin sonundan bagslayan diga agilmasi ve hizla biiyiimeye baglamasidir.
Kredilerdeki bu biiyiime reel diinya ile sanal diinyanin birbirinden kopma-
simin da 6niind agmig goriiniyor. Para boylesine kolayca ¢ogaltilamazken
hisse senetleri, tahviller vb. reel dilnyanin bir yansimasindan ibaretti. Belki
biraz abartih bir yansimaydi bu ama abartinin da bir 6l¢iisii vardi. Paranin
once kargiliksiz kalmasi, sonra dalgali kur, konvertibilite ve sermaye hare-
ketlerinin serbest kalmasi iiclemesi egliginde seyahat 6zgiirliigiine kavusma-
s1 abartiy1 neredeyse sinirsiz hale getirdi. Cin, iiretimini son 30 yilda oyle-
sine artird1 ve teknolojiyi 6ylesine ileriye tasidi ki diinyanin iiretim merke-
zi haline geldi. Bu, hem iiretimin artmasina hem de ucuzlamasina yol agt1.

Bu sihirli gelismenin gelip ¢arptig1 yer 2008 Kiiresel Krizidir. 2008 krizi,
tigli beg gosteren, olmayan parayla olmayan varliklar satin almay1 6zendi-
ren, ahlaksizliktan cesaret bulmus a¢ gozliiliige inmis bir tokat gibidir.

Simdi biitiin dilnyanin 6niinde iki segenek var: (1) Yeni bir hukuksal,
ekonomik, sosyolojik altyap: kurarak biiyiimeyi siirdiirecek bir model kur-
mak. (2) Sonsuza kadar biiyiimenin anlamsizhigini anlayip daha yaganabi-
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lir bir diinya i¢in, ¢evreye daha saygili, daha miitevazi bir modelle yola de-
vam etmek. Gergekg¢i olmak gerekirse ilk secenegi gelistirmeye ¢alisanlarin
¢ok daha gii¢lii oldugu bir diinyada yasiyoruz.

Adam Smith’in dedigi dogrudur: “Tiiketim, biitiin iiretimin tek ve ni-
hai amacidir.” Buna karsihik ihtiyaglarimizin sinirsiz olmadigim yani bir-
¢ok seyin aslinda ihtiya¢ olmadigini kabul etmekle ise basglamamizi 6neren
Marshall Sahlins’in goriislerini dikkate almak gerekir.

ABD Hegemonyasi,
Dolarin Egemenligi, Rusya,
Cin ve Yeni Paralar

Yirmi birinci yiizyiin en fazla zorlayacag iilke ABD olacak gibi gériinii-
yor. 1980’lerde baslayan ve 2000’lerde doruk noktasina ¢ikan kutupsuz,
kiiresel diinya ya da yaygin ifadesiyle kiiresellesme aslinda sermaye hare-
ketlerinin serbest kalmasindan ve kapitalizmin tiiketim kaliplarinin diin-
yaya yayllmasindan bagka bir sey degil. Ne var ki bu gelisme ozellikle
ABD’nin, rakiplerini saf dig1 birakma ve higbir iilkeyi kendi hegemon ko-
numuna ortak etmeme yolundaki ¢aba ve girisimleriyle farkh bir yere ev-
rildi. 2000’lerin baslarinda kiiresellesmeye fazlaca itiraz eder gériinmeyen
Cin ve Rusya, ABD ve Avrupa’nin ilerleyen yillarda kendilerini higbir kara-
ra ortak etmemeleri sonucunda kiiresellesmis diinyadan yavag yavas kop-
maya ve kendi ¢evrelerini olusturmaya yoneldi. $angay Beslisi’yle baslayan
girisim giderek biiyiidii ve bugiin itibariyla dokuz devletten olusan (Cin,
Rusya, Hindistan, Iran, Pakistan, Kazakistan,

ABD hegemonik Tacikistan, Kirgizistan, Ozbekistan) énemli bir

gi¢ haline geldi. Bu dokuz tilkenin 2022 yilin-
daki GSYH’leri toplami1 ABD’nin GSYH’si ka-

kaybederken, dardir (25 trilyon dolar).

dolar da yavas yavas Birinci Diinya Savagi, Ingiltere’nin hege-
mon devlet konumunu bitirdi. Savagtan sonra
Avrupa’da, savagi kaybeden Almanya yeni bir
paralara kaptiracak. | ¢ikis pesinde kosarken Dogu’da Rusya sosyalist

istiinliigiinii

egemenligini diger
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sisteme gecerek yeni bir gii¢ merkezi haline gelmeye bagladi. Bu dénem-
de en 6nemli rezerv para konumunda bulunan pound bu konumunu ya-
vag yavas yitirmeye baglamisti. Aym donemde ABD, bir bagka gii¢ merke-
zi olma yolunda ilerliyordu. Ikinci Diinya Savagi, Ingiltere’in hegemon ko-
numunu ve poundun en 6nemli rezerv para 6zelligini yitirmesiyle sonug-
landi. Artik diinyada iki hegemon devlet vard:: Bat1 diinyasinin hegemonu
ABD ve Dogu diinyasinin hegemonu Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi
(SSCB). Dolar, zaman iginde 6nce Bat1 diinyasinin sonra da biitiin diinya-
nin rezerv parasi konumuna gegti. Dolara bu 6zelligi kazandiran en 6nemli
iki meta petrol ve altindi. Bu iki 6nemli maddenin degeri dolarla ifade edil-
digi i¢in dolar diinyanin 6l¢ii birimi oldu. Biitiin als verislerde, yatirimlarda
6l¢ii olarak kullamlan para birimi dolard: artik. Zamanla Dogu diinyasinda
bir bagka devletin yiikseligi bagladi. Cin, Dogu diinyasini tek bagina temsili
Rusya’ya birakmamaya kararliydi. Ozellikle 1980’lerde dagilmaya baglayan
SSCPB’nin ¢ekirdegi, Rusya’ya doniisiince Cin daha da 6ne ¢ikti. Ne var ki
ne Rus rublesi ne de Cin yuar (resmi adiyla renminbi), dolarin tahtin sar-
sacak kadar giiglii degildi. Bugiin de heniiz o giice sahip degiller. Buna kar-
sthk gériinen o ki Sangay Isbirligi Orgiitii gelistikge, yeni iiyelerin katilma-
siyla gii¢lendikge bu paralar da rezerv para haline gelecek. Cin yuam bir sii-
redir IMF’nin SDR hesaplama tablosuna ABD dolari, euro, pound ve yenin
yanu sira beginci rezerv para birimi olarak katilmig bulunuyor. Burada olma-
s1 heniiz yuani tam anlamiyla rezerv para konumuna getirmediyse de 6nii-
miizdeki donemde yavag yavag boyle bir gelismeye tanik olabiliriz.

Yirmi birinci yiizyilda Cin énderliginde biitiin Uzak Dogu ve Pasifik
bolgesi ciddi bir ¢ikis yasiyor. Bu bolgelerdeki iilkelerin diinya biiyiimesine
yaptiklan katki Amerika, Avrupa, Orta Dogu ve Afrika kitalannin toplami-
nin ¢ok iizerinde bir diizeyde bulunuyor.

Tablo 9, 2023 yilinda bolgelerin ve iilkelerin kiiresel GSYH biiyiimesine
yapacaklar1 tahmin edilen katkilar1 gosteriyor. Tabloda kiiresel GSYH biiyii-
mesinin iigte ikisinin Asya-Pasifik Bolgesi iilkelerinden geldigi, bunun i¢in-
deki en biiyiik payin yiizde 35’e yakin oranla Cin’e ait oldugu gériiliiyor.
Cin tek bagina kiiresel biiyiimeye iigte bir oraninda katk veriyor. Bu tablo,
kiiresel ekonominin bu egilimle devam etmesi halinde yirmi birinci yiizyr-
Iin ikinci yarisina kalmadan diinyanin agirhginin Asya-Pasifik bolgesine ka-
yacagini ve Cin’in hegemonik liderligi ele alacagim gosteriyor. Bunun yu-
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Tablo 9: Diinya Biiylimesine Katklar

Diinya Biiyiimesine Katkilar 2023 %
Asya ve Pasifik Bolgesi 67,4
Gin 349
Hindistan 15,4
Endonezya 44
Digerleri 12,7
Bati Yankiire 13,7
Orta Dogu 7,8
Avrupa 7,1
Afrika 4,0
Toplam 100,0

Kaynak: IMF, World Economic Outlook Database, October, 2023.

musak bir ge¢is olmayacaginin isaretlerini ABD, ticaret savaglari, kur savag-
lar1 gibi hamlelerle ¢oktan ortaya koymaya bagladi. Ne var ki Cin’in bu gi-
disini durdurmak miimkiin gériinmiiyor.

Ekonomi politikas1 uygulamalar: giiniimiiz diinyasinda dolarin rezerv
para olmasina gore bigimleniyor. ABD ekonomisinin durumu, ABD Merkez
Bankas1 Fed'in faiz ayarlamalari, kismen Avrupa Merkez Bankasrnin ka-
rarlan1 ve euronun durumu biitiin diinyadaki ekonomi politikasi kararlari-
ni etkiliyor. Bu etki o kadar fazla hissediliyor ki bagka iilkelerdeki uzman-
lar ABD ve Avrupa’daki makro gostergeleri izlemenin yaninda buralarda-
ki davraniglar1 ve onlarin sonuglarini bile izlemek durumunda kalyorlar.

Bir siire sonra benzer durum Cin i¢in de gegerli olacak. Cin, ¢ok da uzun
olmayan bir siire icinde ABD ekonomisinden daha biiyiik bir ekonomi ha-
line gelecek ve yuan, 6nce ikinci 6nemli rezerv para konumuna gegecek
sonra da ilk sira i¢cin miicadeleye baslayacak.

Hi¢ kugkusuz devletlerin (merkez bankalarinin) bastig1 paralarin yanin-
da artik bagka paralar da kullaniltyor. Bunlar hi¢cbir merkez bankasina ya da
merkezi otoriteye bagh olmayan kripto paralar. Diinyanin geleceginde krip-
to paralar ¢ok 6nemli bir yer tutacak. Bugiin kripto para piyasalarinin hac-
mi heniiz 3 trilyon dolarin altinda. Diinyada dolagimda bulunan dolar mik-
tar1 bile kripto paralarin toplamindan fazla. Buna kargilik kripto paralarin
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son yillarda miktarinda ortaya ¢ikan artis bu sekilde devam ederse bir sii-
re sonra bu paralar ciddi miktarlara erigecek. Simdilik kripto paralar, para-
nin deger saklama, deger 6l¢cme ve alis verislere aracilik etme seklinde sira-
lanan ii¢ islevinden yalnizca deger saklama 6lgiisii islevini yerine getiriyor.
Bir baska ifadeyle heniiz herhangi bir malin degeri kripto paralarla belirlen-
medigi gibi kripto paralar alis verislerde de aracilik gérevi gérmiiyor. Ne var
ki bu hep béyle gidecek diye bir sey yok. Bir siire sonra kripto paralar bu tig
islevi de gorecek hale gelebilir.

Ozetle sylemek gerekirse bugiin biitiin diinyada rezerv para konumun-
da bulunan ABD dolary, bir siire sonra, bu pozisyonunu énce Cin yuani ile
sonra da kripto paralarla paylasmak durumunda olacag i¢in uygulanacak
ekonomi politikalar da degismek zorunda kalacak.

Hi¢ kuskusuz, parayla, ticaretle ve genel olarak ekonomiyle baslayan bu
soguk savagin altinda yatan ashinda, ABD hegemonyasina kars1 simdilik iis-
ti kapali bir meydan okumadir. Zamanla bu meydan okuma daha sertle-
secek ve agik bir savaga doniisecek gibi goriiniiyor. Bu savasta ABD’nin ve
Batrmin kaybedecegi iddialar1 olduk¢a yaygin olmakla birlikte, Cin’in ve
Asya’nin ne kadar kazangh ¢ikacaginin da bilinemeyecegi 6ne siiriiliiyor.

Hegemonya savaginin nasil sonuglanacag, kimin kaybedecegi ve kaza-
nanin ne kadar kazangl gikacag konusunda farklh gériigler var. Hatta kaza-
nanin bir Pirus Zaferi elde edecegi bir bagka deyisle en az kaybeden kadar
yara alacag 6ne siiriiliiyor.

Tukidides M.O. 460 ile 400 yillar1 arasinda yagamis Atinali bir komu-
tan ve tarih¢idir. Herodot ile birlikte modern tarih biliminin kurucusu
olarak kabul edilir. Tukidides’in en iinlii eseri, bir siire asker olarak icin-
de bulundugu sonra da taniklik ettigi, zamanin iki siiper giicii konumun-
daki Atina ile Sparta arasinda 27 yil siiren Peloponez Savaslarr’'n1 anlatan
eseridir. Tukidides, Peloponez Savaslar’'m1 egemenlik (hegemonya) miica-
delesiyle agiklar. Savagin, Sparta’nin hegemonik gii¢ dengesini bozmaya
baglayan Atina’ya kars1 giristigi faaliyetlerden kaynakladigin1 6ne siirer ve
Sparta’nin, Atina’nin daha fazla gii¢clenerek hegemonik liderligi ele almasini
6nlemek igin bu savaga girmeyi goze aldigina dikkat geker. Savas, Atina’ya,
Sparta’ya ve savasa giren diger kent devletlerine huzur getirmek bir yana
o déneme kadar kurulmug goriinen barig ortamini da bozarak sonuglan-
d1. Savagi Sparta kazanmig gibi goériinse de aslinda her iki taraf da ciddi gii¢
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kaybina ugradi. Savagin gergek galibi, iki biiyiik diiymani gii¢ kaybina ugra-
dig igin Persler olmugtur denilebilir.

ABD ve Cin arasindaki ticaret savaglarinin Ugiincii Diinya Savagi’na yol
ag1p agmayacagini inceleyen siyaset bilimci Graham Allison’un ifadesiy-
le Tukidides Tuzagy; giderek yiikselen bir giiciin, liderlik koltugunda otu-
ran bir bagka giicii, liderlik agisindan korkutmasinin yarattigx gerilimin yol
acabilecegi sonuglardir. Gegmiste 16 kez yasanan bu tiir gerilimlerin 12’si-
nin savasla sonuglandigina dikkat ¢eken Allison’a gore Tukidides Tuzag: iki
farkli sendroma dayal olarak ortaya gikiyor: (1) Yiikselen giiciin, bu giicii-
niin kabuliinii talep etmesi ve bunun i¢in miicadele etmesi (yiikselen giig
sendromu) (2) Egemenligi elinde tutan giiciin kargilagtigi bu meydan oku-
madan korkarak ona gére tavir almaya baglamasi (egemen gii¢ sendromu).

Gergek Otesinin Golgesinde
Kalacak Goriinen Yiizyil

Davranigsal bilimlerin son yillarda yasgamimiza kattig1 gergek otesi (post-
truth) kavramini en basit bicimde; gergek bir durumun yerine olmas: iste-
nen bir durumu koyarak insanlar1 bu duruma inanmaya ikna etme girigimi
olarak tanimlayabiliriz. Giiniimiizde 6zellikle siyaset¢ilerin kendilerini ba-
sarili gosterme yolundaki ¢abalarinin ¢ogu bu egilime gore bigimlenir.

Bu deyim, ilk kez Amerikali oyun yazar Steve Tesich’in 1992 yilinda The
Nation dergisinde yayimlanan bir yorum yazisinda kullanildi, sonradan bi-
raz da anlam genislemesine ugramis olarak, yazar Ralph Keyes’in kullani-
miyla yayginlik kazandi.

Insanlarin gergek 6tesini tercih etmesi kendi inancina veya diisiincesi-
ne ya da taraftarhigina uygun goriigleri alip 6tekileri dinlememesine bagla-

nabilir.

Yirmi birinci yiizyil Golman, Hagmann ve Loewenstein, yaz-

gerceklerin degil diklar1 ortak makalelerinde, gercek 6tesini
. tercih sorununu ortaya koyarlarken, insanla-
gergek dtesinin egemen rin 6nemli bir bélimiiniin kendi inandiklari-

oldudu bir yiizyil olacak. n gergek, onun digindakileri yalan olarak ka-
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bul etme egiliminde olduklarini, kendi gériislerine uygun olan bilgiyi alip
ondan 6tesini dinlememe ya da okumama egiliminde olduklarin ileri sii-
rityorlar. Insanlarin bunu yaparken giivenilir kaynak olarak kabul ettikle-
ri kaynaklardan gelen bilgileri dogru kabul ettiklerini, onun disindaki kay-
naklardan gelen bilgileri yalan olarak kenara ittiklerini savunuyorlar.

Konu, bazen kisilerin kendi gevreleriyle simirh kahr. Kéti bir gelismeyi
aile iiyelerinden gizlemek ve bu suretle moralini yiiksek tutmaya ¢aliymak
i¢in soylenen ve kabullenilen yalanlar beyaz yalan olarak kabul edilebilir.
Buna kargilik insanlann kendilerini ve toplumu bir takim yalanlara inandir-
malari, o sorunun ¢6ziimii i¢in dogru adimlar atmaktan uzak durmaya yol
agiyorsa o zaman konu beyaz yalan kapsamini ¢ok asar ve is kara propagan-
daya déniigiir. Gergek otesi en yaygin ve etkili bigimde Nazi Almanya’sinda
kullanilmis ve Propaganda Bakani olarak gorevyapan Paul Joseph Goebbels
tarafindan bir siyasal propaganda aracina doniistiiriilmigtir. Uzunca bir
siire Nazi propagandasi altinda kalan insanlarin ¢ogu da séylenenlere inan-
may1, ayni konuda bagka kaynaklara bakmamay tercih etmistir.

Gergek otesini tercih, bir kisi i¢in kendisine zarar veren sonuglar yara-
tabilir. Yanls yollara girebilir, kandirlabilir, hayal kirikliklarina ugrayabilir.
Ama gergek 6tesini tercihin asil zaran toplumsal diizeyde karsimiza ¢ikar.
Bir toplum, ¢ogunlukla gergek otesini tercih ediyorsa orada sorunlarin ger-
¢ek ¢6ziimleri bulunamaz. Toplum her seyin iyiye gittigini zannederken bir
de bakulir ki bir facia ortaya ¢ikmug.

Giiniimiizde gergek otesini tercih, biitiin diinyada olduk¢a yaygin bir
yaklagimdir. Insanlarin biiyitkk ¢ogunlugu, konulara, olaylara, sorunla-
ra objektif bir yaklagimla bakacak donanima ve bilgiye sahip bulunmasa
bile bazen tek basina sagduyu dogruyu bulmakta yol gosterici olur. René
Descartes, sagduyuyu ‘dogru ile yanhs1 birbirinden ayirma ve dogru yar-
gilama giicii’ olarak tammhyor. Ne var ki sagduyu da biiyiik 6l¢iide do-
nanim ve bilgi ile oluguyor. Bazen yeteri kadar donanimi ve bilgisi olma-
yan insanlarin kendi deneyimleri veya gegmisten gelen deneyim oykiile-
rinden yararlanarak sagduyu ile dogruyu buldugu goériilse de bu gok yay-
gin bir sey degil.

Toplumun gergek 6tesini tercih etmesi, siyaset¢i agisindan tercih edilebi-
lir. Ozellikle gercegin kétii goriindiigii ortamlarda insanlarin durumun iyi
olduguna inanmalar siyaset¢inin gii¢ kaybetmemesini saglayabilir. Ancak
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bu, uzun vadede toplumun ve sistemin aleyhine gelismelere yol agar. Buna
karsihk giiniimiiz diinyasinda siyaset¢inin en fazla destekledigi yontemler-
den birisi haline geldi gergek 6tesi. Boylece toplumlar bilimden uzaklagma-
ya ve biat kiiltiiriine yaklasmaya yéneldiler. Gergek 6tesini degil de ger¢egi
Ogrenmenin ve talep etmenin yolu bilimden geger. Bilimle donanmamig bir
toplum ger¢eklerin yerine gergek 6tesini tercih edebilir. Bunun sonucu, ge-
nellikle, geriye gitmek olarak ¢ikar karsimiza.

Yirmi birinci yiizy1l biat kiiltiiriiyle insan yetigtirip iktidarim saglamlas-
tirmak isteyen siyasetgiler ve destekgileriyle diinyay1 ¢ok daha yasanabilir
bir yer haline getirmek isteyenler arasinda bazen soguk bazen de sicak sa-
vasa varan bir ¢ekismenin yagandig1 bir yiizyl olacak. Isin en ilging yamn, ilk
goriintiilere gore, bu savastan demokrasinin daha yiiksek standartta oldugu
ABD ve Avrupa iilkeleri fazlaca etkilenirken emir komuta sistemiyle yone-
tilen Asya iilkeleri az etkilenecek gibi duruyor.

Evrensel Temel Gelir

Yirmi birinci yiizy1l, bir tarafta giderek daha fazla zenginlesen insanlar bir
tarafta igsizler bir bagka tarafta kisa ¢aligma siireleriyle is bulup diigiik gelir
elde eden insanlarin yasadigr toplumlarin yiizyih olacak. Bir baska ifadey-
le toplumlar, diisiik egitimli insanlarin yaptiklar ileri yapan robotlar, Karl
Marx'in burjuva ve proleteryalan ve Guy Standing’in prekaryalarindan olu-
san toplumlara doniisecek. Orta sinif biitiin diinyada kaybolacak. Bu gelis-
me biiyiik olasilikla ¢atismalarin artmasini, uluslararas: savaglarin uluslar
i¢i savaglara doniigmesini getirecek.
Evrensel temel gelir, bu goriinen sikinti-
Evrensel temel gelir, | h gelecegi yumusatmanin bir 6nlemi olarak
disiiniliiyor. Evrensel temel gelir; bir cogra-
fi bolge ya da iilkenin bireylerine, gelir, servet
ve emegi baskaldiridan veya istihdam durumlarina bakilmaksizin ve-
uzak tutmanin yolu | filen gelir olarak tanimlanmaktadur. like ola-
rak bu gelir ¢esidi, hi¢bir kosula bagh olmak-

kapitalizmi yagatmanin

olarak planlanmis bir s1zin herkese esit tutarda 6denecek bir gelirdir.

aragtir. Bugiine kadar gesitli iilkelerde evrensel temel
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gelir benzeri bir takim uygulamalar yapilmigsa da bu kadar kapsamli ve kar-
siliksiz bir gelir aktarimi gorilmemistir.

Evrensel temel gelir uygulanmasini savunanlara gore bu uygulamanin
baz1 6nemli katkilan olacaktir. En basta éne siiriilen iki katkidan birisi ev-
rensel temel gelirin insanlara bagsta i se¢imi olmak iizere bir¢ok konuda
¢ok daha 6zgiir ve rasyonel karar almalarina olanak taniyacag konusudur.
Elinde belirli bir geliri olan insanlar, énlerine ilk ¢ikan igi kabul etmektense
daha iyi bir olanak ¢ikmasini bekleyebilecek ve o siire kadar dayanabilecek
giice sahip olacaklardir. Diger 6nemli katki bu gelir sayesinde alim giicii ol-
mayan ya da ¢ok diisiik olan insanlara ahm giicii kazandinlarak tiiketimin
canli tutulmasi miimkiin olabilecektir. Kugkusuz bu ikincisi kapitalist siste-
min aslinda piyasay1 canh tutabilmek igin kabul etmek durumunda oldugu
bir degis tokustur. Geliri olanlardan alinacak vergiyle geliri olmayanlara ge-
lir saglanmak suretiyle piyasa canh tutulacak ve boylece kapitalist sistemin
titketim-tasarruf-yatirim-tiiretim iligkilerinin istendigi yonde ¢aligmasi sag-
lanabilecektir. Evrensel temel gelir uygulamasini savunanlarin bir bagka id-
dias1 da bu uygulamanin herkese ayni temel gelirin verilmesi yoluyla kadin-
larla erkekler arasindaki gelir adaletsizliginin bir 6l¢iide de olsa giderilmesi-
ne katki yapacag gorigidir.

Evrensel gelir uygulamasina kargi ¢ikanlarin temel argiimanlan asil ola-
rak bu tiir karsiliksiz gelirlerin insanlarin ¢aligma hirsim diigiirecegi, ¢ahs-
madan asgari gelirle yagamay se¢enlerin ¢ogalacagi yolunda toplanmakta-
dir. Bu goriiste olanlara goére bu tiir davramglann yayginlik kazanmasi bir
yandan diigiik gelirler nedeniyle tiikketimi diigiirecek diger yandan ise diigik
tiikketim sonucu iretimi geriletecek ve sonugta refahin artmayacag bir du-
rum ortaya ¢ikacaktir. Bir bagka karsi gerekge bu tiir uygulamalarin kamu
biitgesi iizerinde yaratacag biyiik yiiklerdir. Ozellikle niiffusun yaslandigy,
emeklilerin ¢ogaldig1 ve bagimhhik oraninin arttig1 ekonomilerde iiretime
katilmaksizin alinacak bu tiir gelirlerin kamu harcamalarini arttirmasi ne-
deniyle ¢alisan ve iiretenlerden daha fazla vergi toplanmasi ve devletin da-
ha fazla bor¢lanmasina yol agacaktir. Ve bu da ¢aliganlarin, iiretenlerin sev-
kinin kirilmasi ve iiretimde gerileme olmasiyla sonuglanabilecektir.

Evrensel temel gelir, en yaygini Finlandiya olmak tizere bazi iilkeler tara-
findan baz1 bolgelerde pilot uygulama olarak denenmektedir.

Yirmi birinci yiizyilin ikinci yarisina damga vuracak uygulamalarin ba-
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sinda evrensel temel gelir uygulamasinin olacag anlagihyor. Ozellikle Sanayi
4.0 devriminin gelismesiyle ortaya gikacak yaygin igsizlik sorununun gelir-
siz kalmaya déniismesini engellemek i¢in evrensel temel gelir 6nemli bir is-
lev gorecek. Bununlabirlikte evrensel temel gelirin tatmin edici bir gelir dii-
zeyinde olmasi olanak dig1. Bu, bir anlamda a¢hik diizeyini kargilayacak bir
gelir olacak. Yani, bu geliri ahip da bagka higbir geliri olmayanlar egitim, sag-
lik hatta barinma gibi birgok hizmetten yararlanma olanagindan uzak kala-
cak. Ayrica kamu biitgesine getirecegi yiik, vergilerin artirlhlma zorunlulugu
gibi daha ¢ok kamu maliyesi alaninda alinmasi gereken bir¢ok dnleme de
yol agacak. Bu uygulamanin yalmiz maliye politikasin1 degil, bu yolla piya-
saya siirillecek paranin yaratacag etkiler agisindan para politikasim etkile-
mesi de bekleniyor. S6z konusu etkilerin boyutunu ve alinmas: gereken 6n-
lemleri gorebilmek agisindan pilot uygulamalarla baglamak da son derecede
akullica bir yaklagim olmug. O uygulamalardan ¢ikacak sonuglara gére uy-
gulamay biitiin iilkeye yaymak daha dogru olacaktir.

Zenginlerle yoksullarin arasinin giderek agilmasi ve bu ikisi arasinda
denge unsuru olan orta sinifin kaybolmas: biiyiik kavgalara yol agacag igin
evrensel gelirin bu isi tek bagina ¢6zmesi pek de miimkiin goriinmiiyor.
Sosyal devlete her zamankinden fazla ihtiyag duyulacak. Devletin bir yan-
dan evrensel temel gelir 6demesine ek olarak yoksullara saghk, egitim, ba-
rinma alanlarinda yardim yapmas: gerekecek. Biitiin bu destekler zengin-
lerden alinacak vergilerle yapilacak. Hi¢ kuskusuz zenginler bir siire sonra
yoksullara bu sekilde kargihiksiz yardim yapmaktan sikilacak ve vergilere iti-
raz etmeye baglayacak.

Golge Ekonominin Agirlig

Golge ekonomi (kayit dig1 ekonomi, gri ekonomi, yer alt1 ekonomisi de de-
niyor), gegerli diizenlemelere uyulmamasi yoluyla yasal ya da yasa dis1 ge-
lirlerin resmi kayitlarin disinda tutulmas: eylemleri sonucunda olusan bii-
yiikliige verilen isimdir.

Bu agamada iki farkh konuya dikkat etmek gerekiyor: Kayit disilik ve sis-
tem disihik.

Elde edilen gelirin tamami ya da bir kismi kayda girmeden elde edilmis-
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Golge ekonomi | se kayit digihk s6z konusu demektir. Bir igvere-

giderek yayginlastyor nin ¢aligtirdif igciye asgari iicret tutan kadar
6demeyi kayith yapip iistiindeki tutan elden

Bu gidigle bir siire sonra | yermesi halinde 6demenin bu boliimii alan
asil ekonomiden daha agisindan kayit digi gelir olarak alinmig olur.
Bu durumda o kadar tutar ayni zamanda vergi

biiyiik bir parca halini ve sigorta primi disinda kalarak sistemde ek-

alacak. | siklik yaratir. Buna kargilik bu paray elde eden
kisi onu harcadiginda, yaptigr harcama kar-
s1 taraf icin gelir yaratir. Yani kayit dis1 olsa da bu tutar sistem i¢inde kalr.

Buna kargilik bir kazang, kayit i¢i oldugu halde sistem digina ¢ikanlmigsa
ekonomiye yarar1 olmaz. Bunun en bilinen 6rnegi yastik alti varhiklar deni-
len birikimlerdir. Kayit i¢i ¢alisarak vergisini tam 6deyerek kazandi1 paray:
altina ya da dévize gevirerek bankadaki kasasina koymus olan kisi bu altin ya
da doviz kadar bir tutari sistem digina ¢ikarmis olur. Sistemn digina ¢ikarilmig
olan tutarin sisteme bir yarar olmaz. Ciinkii bu tutar kredi olarak kullandi-
rilamaz, harcanamaz ve dolayisiyla iiretime bir katkisi olmaz.

Kayit disilik da ikiye ayrilir: Vergi disihik, GSYH hesaplar digilik.

Gelir, kayit dis1 elde edilmis ve vergisi 6denmemigse vergi disihik orta-
ya ¢ikar. Bir esnafin televizyon muhabirine anlattig1 gibi eger sattip1 her yiiz
malin sadece yirmisini satig olarak gosteriyor, kalan seksenini géstermiyor-
sa burada o seksen maldan elde ettigi kazang, gelir vergisi diginda kalyor,
ayrica bu mallarin KDV’sini de 6demeyecegi i¢in s6z konusu KDV hasilati
da kendisine kaliyor demektir. Ki bu durumda bu esnaf agisindan vergi di-
silik yiizde 85-90’a yiikselir. Ne var ki bu vergi disihk mutlaka GSYH hesap-
lar1 diginda kalmay1 yani GSYH disihig1 gerektirmez. Bu mallar iiretim aga-
masinda ve bu esnafin elde ettigi kazan¢lar1 harcamasi agamasinda bir gekil-
de GSYH hesaplarina dahil olabilir.

Kayit digihigin en bilinen gesitleri vergi kagak¢iligy, sigortasiz ¢aligtirma,
tefecilik, igportacilik, uyugturucu ticareti gibi eylemlerle elde edilen kazang-
lardir. Bunlarin ¢ogu, konusu sug olusturan eylemlerdir. Buna kargilhik sis-
tem disilik, eger kayat i¢i bir kazang dolayisiyla ortaya gikmigsa, sug olugstur-
maz. Insanlarin yasal yollarla elde ettigi kazanglari nasil kullanacaklar on-
larin bilecegi istir. O nedenle gélge ekonominin biyiikligiini 6lgmek igin
asil olarak kayit disiik dlciilmeye cahisihr. Sistem dis1 ekonomiyi 6l¢menin
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yarar1 toplumun bu kazanglar1 harekete gegiremedigi i¢in nasil bir kayipla
karg1 kargiya oldugunu anlamakta ortaya ¢ikar.

Tablo 10’da, IMF tarafindan Avrupa iilkeleri i¢in yapilmis olan bir ¢ahs-
madan yararlanarak se¢ilmis bazi iilkelerde kayit digihik oranlari en diigiik-
ten en yiiksege dogru siralanmig olarak gosterilmektedir. Tabloya gore bu
iilkeler arasinda en diigiik kayit digihk orani Avusturya’dadir. Onu Isvigre
ve Ingiltere izliyor. En yiiksek kayit digilik oram ise Bosna Hersek’tedir.
Onu Yunanistan ve Tiirkiye izliyor. 2016 yilinda GSYH’si 17 milyar dolar
olan Bosna Hersek’te 6 milyar dolar kayit disi ekonomi olmasi, GSYH’si
193 milyar dolar olan Yunanistan’da 58 milyar dolar tutarinda kayit digi-
lik olmasi ilgingtir. Almanya ve ltalya'daki kayit dis1 ekonomilerin hacmi,
Avrupa’daki ¢ogu iilkenin GSYH’sinden yiiksektir. Danimarka, Isve¢ ve

Tablo 10: Avrupa’da Baz1 Ulkelerde Kayit Digilik Oranlan ve
Miktan (Kayit Dig1 / GSYH)

2000 2005 2010 2016 2016 2016
GSYH Kayit Dis1

Olke %) (% (% (% MilyarUSD) (Milyar USD)
Avusturya 93 100 9,8 9,6 396 38
Isvigre 92 103 104 10,2 695 71
Ingiltere 123 134 126 129 2.733 353
Hollanda 1266 134 133 133 784 104
Fransa 143 153 15,6 15,0 2.741 411
irlanda 14,3 16,2 164 15,8 299 47
Almanya 15,7 17,8 17,3 16,7 3.469 579
Danimarka 17,7 185 19,2 184 313 58
Isveg 179 199 186 188 516 97
Finlandiya 18,1 20,7 20,8 20,0 241 48
Gekya 189 193 210 194 196 38
Ispanya 189 199 215 203 1.233 250
Macaristan 251 279 27,8 269 129 35
ftalya 256 282 288 273 1.877 512
Tirkiye 29,5 289 294 296 869 257
Yunanistan 28,1 30,0 31,8 30,2 193 58

Bosna Hersek 341 339 35,8 344 17 6
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Finlandiya gibi ekonomik agidan pek ¢ok iilkeye 6rnek gosterilecek refah
diizeyinde olan kuzey iilkelerinde yiizde 18-20 bandindaki kayit digilik ora-
n1 yiiksek sayilir. Bu iilkelerde kayit disiligin altinda yatan nedenin ¢ok yiik-
sek vergi oranlari oldugunu tahmin ediyorum. Italya’nin yiizde 30’u agan
kayit digilik orani, mafyanin dogdugu yer olmasi nedeniyle bana sagirtici
gelmemekle birlikte Almanya gibi disiplinli bir ekonomide yiizde 17’ler do-
layindaki kayit digilik orani gagirtici geliyor.

Tiirkiye, yiizde 30 dolayindaki kayit digilik oraniyla bu alanda iist sira-
larda yer alan bir ekonomi goriintiisii sergiliyor. 2016 degerleriyle kayit dis1
ekonominin 257 milyar dolar gibi ¢ok yiiksek bir tutara eristigini goriiyoruz.

Biitiin bunlar, ekonomi politikasi uygulamasimi1 daha da zorlagtiran ge-
lismeler. Ornegin enflasyonu diigiirmek i¢in talebin diigiiriilmesi yani tiike-
timin kasilmasi gerekir. Ne var ki gélge ekonominin biiyiik oldugu iilkeler-
de alinacak 6nlemlerin bu ¢ergeveye erismesi miimkiin olmayacag i¢in uy-
gulamada bagar elde etmek o kadar kolay degildir. Tiiketimi kismak i¢in
alinacak gesitli 6nlemlerin golge ekonomideki varliklar etkilemesi konu ol-
mayacagl i¢in basari sansi da sinirh kalacaktir.

Hukuk yapisini, ekonomik yapisini, demokrasi dengesini ve egitim alt-
yapisimt dogru kurmus tilkelerde bile golge ekonomi sorunlariyla kargilagi-
lirken bu altyapiy1 dogru kuramamus iilkelerde golge ekonomi doruk nok-
talara kadar ¢ikabiliyor. Yirmi birinci yiizyllda ekonomi politikasini en faz-
la zorlayacak konular arasinda golge ekonomi var.

Kiiresel Ticaretin ve
Biiyiime Hizinin Gerilemesi

Kapitalizmin temel dayanaklarindan birisi ekonominin biiyiimesi gerek-
liligidir. Biiyiime, bu sistemde gelismenin motoru olarak kabul ediliyor.
Ulkeler gelistikge fiziksel bilyiime hiz kesmeye baglar ve onun yerini yavas
yavas sanat, kiiltiir gibi sosyal faaliyetlerde ilerlemeler alir.

2022’ye kadar gergeklesen durumu, 2023’ten baglayarak gelecege doniik
tahminleri gosteren Grafik 4, bu ¢ikarimimizi dogruluyor. 2000’li y1llara ge-
linceye kadar kiiresel biiyiime ortalamasina gelismis iilkelerin katkis1 agag
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yukar: gelismekte olan iilkelerin katkisiyla pa- Ozellikle pandemiden
ralel giderken 2000’lerden itibaren durum de- P—
sonra, kapitalizmin
gisiyor ve gelismekte olan iilkeler biiyiime far-
kini agiyor. Son ¢eyrek yiizyilda kiiresel biiyii- temel dayanaklarindan
meye asil katki gelismekte olan iilkelerden geli- | o]an kiiresel ticarette
yor. Grafikte, biiyiime oranlarinin iki kez eksiye
diistiigiine dikkat etmek gerekir. Bunlardan il-
ki 2008’de baglayan ve asil etkisini 2009’da gos- | olusmaya bagladi.
teren Kiiresel Kriz, ikincisi de 2020’de baslayip
2021 yihn da etkileyen Covid-19 salgimdir. Ozellikle Kiiresel Kriz'in etkisi-
nin geligsmis iilkeler iizerinde ¢ok daha fazla hissedildigi grafikten goriilebili-
yor. Gelismekte olan iilkelerde tiirev iiriinler, kaldiraghi iglemler gelismis iil-
kelerdeki kadar fazla olmadig icin etkilenmeleri de o oranda diisiik kaldi.

ciddi bir gerileme

Oniimiizdeki dénemde daha diisiik biiyiime oranlar gérecegimizi tah-
min ediyoruz. Bunun iki nedeni var: (1) Biiyiime ile ¢evre sorunlarinin ar-
tig1 arasinda bir korelasyon s6z konusu. Bir bagka ifadeyle biiyiime, ¢evre-
nin aleyhine gelisiyor. Cevre bozuldukga, iklim degistik¢e ne pahasina olur-
sa olsun biiyiimenin savunulmas giderek anlamsizlagiyor. (2) Ulkeler, 6zel-
likle de gelismis iilkeler, 2000’lerin bagindaki disa a¢ilma, serbest ticaret gi-
bi yaklagimlara olan heveslerini giderek kaybediyorlar. Bunun nedeni bas-
ta Cin olmak iizere gelismekte olan iilkelerin teknoloji ve iiretim ataklarina
yanit verememeleri ve siirekli onlara karg ticaret a¢ig1 vermeye baglamalari.

Grafik 4: Kiiresel Biiyiime
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Kaynak: IMF, World Economic Outlook Database, October,
2023deki veriler kullamilarak tarafimizdan hazirlanmstur.
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Grafik 5: Ticaret Artigiyla Biiyiime Arasindaki fligki
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Kaynak: IMF, World Economic Outlook Database, October, 2023.

Her ne kadar kapitalizmin temel 6nermelerinden birisi olan ‘ticaretin
refahi arttiracagy’ ilkesinin dogrulugunu diinya ekonomik biiyiimesiyle
diinya ticaret hacmi artis1 arasindaki korelasyonla test etmek miimkiin olsa
da gelismis tilkeler bu konudan giderek daha rahatsiz oluyor ve korumaci-
lik kalkanlarinm agmaya yoneliyor.

Buikili arasindaki korelasyon katsayis1 0,954 olarak bulunuyor ki bu yiik-
sek katsay: diinya ticaretindeki artigla biiyiimedeki artig arasinda gok yiiksek
bir iligki bulundugunu ve dolayisiyla kapitalizmin temel nermesinin dogru
oldugunu gosteriyor. Bununla birlikte uluslararasi ticaretin artik gelismis iil-
kelerden daha ¢ok gelismekte olan iilkelere yaradigx da gériilebiliyor.

Covid-19 salgimyla birlikte kiiresel sistemde pek ¢ok sey hizla degisti.
Uretim zinciri zorlanmaya bagladi. Gida, icecek, saglik malzemesi gibi mal-
lar ve bunlarin sunulmasini saglayan hizmetler disinda otomotivden teks-
tile, beyaz esyadan mobilyaya, konuttan ulagtirmaya kadar biitiin alanlarda
talep diisiisii s6z konusu. Diinya ticareti de bu talep diisiigiine paralel bir dii-
siis icinde. Bu durum, bugiin heniiz etkisi tam olarak hissedilmese de, 6nii-
miizdeki donemde iiretimde diisiis, tiretilenin taginip getirilmesinde sorun
ve fiyat artiglar1 bigiminde ¢ok daha agir sonuglar: ortaya cikaracak.

Cevre ve iklim duyarhliginin artmasi ve kiiresel ticaretteki diisiis ya da
icine kapanma egilimi yirmi birinci yiizy:la damga vuracak egilimler olarak
oniimiizde uzaniyor. Cevre konusundaki duyarlilik artarak devam ederse ki
edecek gibi goriiniiyor, bu gelijme biiytime hizinin frenlenmesine yol aga-
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caktir. Ote yandan hegemonik devlet konumunu ele gegirmeyolundaki savag
siddetlenir ve biiyiirse o zaman diinya ticaretinde gerileme ortaya ¢ikar, kur
savaglar ve ticaret savaglar iyice artabilir. Yukanda degindigimiz korelasyon
soz konusu olduguna gore bu gelisme de diinya biiytimesini gerilere itebilir.

Ozetle, kiiresel sistemnin, 2000 yilda gelebildigi GSYH biiyikligiini yir-
mi birinci ytzyilin ilk ¢eyreginde ikiye katlamas: gibi bir gelisme, ytizyrhn
geri kalan boliimiinde pek miimkiin gériinmiiyor. Insanligin ya daha faz-
la bilytime ya da daha iyi gevre segimiyle karg: kargiya bulundugu bir déne-
me girmis bulunuyoruz.

Demokrasinin Yozlagmasi
ve Lider Sorunu

Yirmi birinci ytizyihn en 6nemli gelismelerinden birisi biitiin diinyada de-
mokrasinin zayiflamas1 ve demokrasiyi savunacak, koruyacak giigla lider-
ler ve yoneticiler ¢ikaramamasi ya da bu tiir insanlarin siyaset dis1 kalma-
sidir. Dinyamin her yaninda demokrasinin koétiye kullamldig gorilayor.
Gelismekte olan tlkelerde kural olarak demokrasi var gériinmekle birlik-
te uygulama buyiik ol¢tide diktatorlige kaymg bir yénetim gorintisi bi-
¢imindedir. Se¢imler goriiniirde kurallara ve ilkelere uygun bi¢imde yapili-
yor, giigler aynmu ilkesi var gibi gériiniiyor, yasalar herkese esitmis gibi uy-
gulaniyor ve sanki ¢ogunluk, azinhiga sayg1 duyuyor; ama bunlarin hi¢biri
ger¢ek anlamda gegerli bulunmuyor. Bu iilkelerin ¢ogunda yasama, yiiriit-
menin dediklerini yapar, yargi da bu yolla yiiriitmenin emrine girmis olur.
Segimler gergekten yapilir ama segimlerde hi-

Yirmi birinci yiizyil | leler olur. Bu hileler yargiya gotaraliir gibi go-
biitiin diinyada rinse de y;'argmm bagl'msnllgml yitir'mi§ ol-
mas! nedeniyle aykin bir karar vermesi mim-
demokrasinin gerilemesi | kiin olmaz. Karg1 goriige sayg1 gosteriliyor gibi
egjilimiyle baglad:. Bu goriinse de gergekte boyle bir durum yoktur.
Ozetle yukarida yer alan ve demokrasi rejimi-

egilim azalacak yerde nin temelini olusturan ilkeler uygulanir goste-

giderek arttyor. rilir ama uygulanmaz.
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Bu egilimler bu ¢apta olmasa bile gelismis iilkelerde de goriiliir oldu.
Gergi gelismis iilkelerde hala denetim etkisi siiriiyor ve yolsuzluklar cezalan-
dinhyor ama artik oralarda bile bu goriiniimde bir kayma var. Gelisme yo-
lundaki ekonomilerde gegerli olan ve liyakat yerine sadakatin arandigy, es
dost ve yakinlarin kaynldig, yolsuzluklann 6rt bas edildigi ahbap ¢avus de-
mokrasisi yirmi birinci yizy1lda giderek gelismis iilkelere de yayilir oldu.

Bu olumsuz gelismede belki de en etkili olay Sovyet sisteminin ¢6kme-
siydi. Sovyet sistemi ayaktayken diinya iki kutupluydu ve iki kutup arasin-
daki soguk savasin etkisi altindaydi. Bu durum, tuhaf bir denge yaratiyordu.
Batr’nin gelismis iilkeleri siki sikiya demokrasiye sarihyor, onu zedelememe-
ye ¢ahsiyorlardi. Ciinki Sovyet sistemine kars1 Batih iilkeleri wistiin gostere-
cek en 6nemli sey demokrasiydi. Sovyet sisteminde demokrasinin olmamasi,
Batihi iilke siyasetgilerinin halklarina sosyalizmi kotiilerken gosterdikleri en
onemli kamtti. Sovyet sistemi ¢okiip de kapitalizm kiiresel sistemin ekono-
mik sistemi haline gelince, Batih iilkeler demokrasiye eskisikadarbagh kalma
ihtiyactm duymamaya baslad. Yirmi birinci ytizyilda goriilen gerilemenin te-
mel nedenlerinden birisi olan bu durumun sonucunda demokrasi, tipk: ge-
lisme yolundaki ¢ogu tilkede goriildigii gibi gelismis tilkelerde de ahbap ¢a-
vus demokrasisine y6neldi.

Demokrasinin ahbap ¢avus demokrasisine doniismesini 6nleyecek olan
unsur, kaliteli ve liyakatli lider ve yamindaki yonetim kadrosudur. Bir iilke-
nin siyasal, sosyal ve ekonomik politikalarin yiiriitecek bilgili, saygin ve dii-
riist kadrolara gereksinimi vardir. Yirmi birinci yiizy:l bu niteliklere sahip
liderleri ve y6netim kadrolarin, birkag istisna disinda, simdiye kadar hi¢-
bir yerde ¢ikaramadi.

Bir¢ok toplum, son yillarda parampar¢a oldu. Fanatik futbol takimu ta-
raftarlig gibi taraf tutmak her alana yayildi. Inandiklan ve pesinden git-
tikleri kisi beyaza siyah diyorsa taraftarlar1 da diisinmeden siyah diyor.
Bununla kalmiyorlar ve beyaz diyenlere kars: saldiriya gegiyorlar.

Diinyanin ¢6zmesi gereken meselelerden birisi fanatikligi ortadan kaldi-
rabilmektir. Bunun da yolu bilime dayali egitimden ge¢iyor. En ciddi sorun-
larimizdan birisi tiniversiteye gelen 6grencilerin biiyiik gogunlugunun felse-
feyle, bilim felsefesiyle, mantikla, analizle yasgamlar1 boyunca hig kargilagma-
mis, sadece onlerine konulan kitaplari, denklemleri, formiilleri ezberlemis
olmalar1. Bilim dendiginde matematik denklemleri ¢6zmeyi anlayan ama o
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denklemleri ne amagla ¢6zdiigiinii bilmeyen, kitap okumamus, edebiyatla il-
gilenmemis, sosyal bilimleri kiigiimseyen bir kusak geliyor. Oysa bu temel
kiiltir edinilmeden yagami analiz etmek miimkiin degil. Aralarinda kendi
baslarina veya ailelerinin yénlendirmesiyle bu konular iizerine egilmis ya da
¢ok kitap okumus olanlar hemen farklh bir konuma ge¢iyor.

Bu boliinmiisliiklerin toplumlarda bir afet gibi yayilmasinin bir nede-
ni de toplumlarin eskisi gibi giiglii, saygin, diiriist yoneticileri is basina ge-
tirememesidir.

Biitiin diinyada bir 6nceki yiizyilda yasayan liderler kalitesinde lider ¢ik-
maz oldu. Son ciddi lider Alman $ansélyesi Angela Merkel’di. Oysa Merkel
Sansolye oldugunda biitiin diinya onun igin “kéyli kiz1” diyor, onu ha-
fife ahyordu. $Simdi Merkel ciddi devlet adami 6regi olarak gosteriliyor.
Diinyanin higbir yerinde birinci simif kalitede insanlar siyasete girmez ol-
du. Yirmi birinci yiizyihn yirminci yiizyila gore belki de en 6nemli fark: ve
zayiflig) buradan kaynaklamyor. Daha diisiik kiiltiir ve yetisme diizeyinde-
ki kisilerin siyasete girip yiikselmesi, kendilerine benzer biirokrat ve tek-
nisyenlerle ¢aligmalar1 sonucunu getirdi. Cogu siyaset¢i kendisinden daha
parlak biirokrat ve teknisyenle ¢alismak istemiyor. Bu genel egilimin sonu-
cu olarak en parlak grenciler, mezun olduklarinda 6zel kesimitercih etme-
ye ve kamu gorevine yonelmemeye basladilar. Bu gelisme her tarafta kamu
yonetiminin yeteneksiz kisilerin eline kalmasina ve bunlarin da popiilizme
yonelmesine yol agt. Popiilizm her yerde yiikselen deger haline geldi. Kamu
yonetimini iistlenen siyaset¢iler kadar biirokratlar da fedakarhk kelimesini
duymak istemiyor. Eskiden biitge agiklar1 s6z konusuyken kamu kesimi ta-
sarrufa baglar ve 6zel kesime de 6rnek olurdu. $imdilerde kuzey ilkeleri ve
Uzak Dogu iilkeleri disinda higbir yerde tasarruftan s6z edilmiyor. Kimse
tasarruf etmek, gelecegi diisiinmek istemiyor, herkes bugiinii yasamak ve
yalmizca daha fazla tiiketmek istiyor. Daha 6nce degindigimiz gibi son yir-
mi yilda diinya, krediler, kaldirag kullanimlary, tiirev iiriinler gibi yontem-
ler kullanarak refahim iige katladi. Bu, kaydi paraya deginirken agikladig-
muz gibi bir ¢esit illiizyondu aslinda. Ama net bir bi¢imde tiiketim artigimin
yolunu agt1. Oyle bir noktaya geldik ki, artik kim daha ¢ok tiiketim olanag
sunarsa insanlar onu iktidarda gérmek istiyor. Oyle olunca da biitiin diin-
yada popiilist siyasetgiler prim yapiyor ve iktidara geliyor.

* % %
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Goruntirdeki Demokrasinin
Altindaki Yonetim Bigimleri

Aristokrasi; soylulann, meritokrasi; en liyakatli olanlarin, pliitokrasi; var-
likhlann, demokrasi; halkin, etnokrasi; bir etnik grubun, stratokrasi; asker-
lerin, teokrasi; din 6énderlerinin, teknokrasi; uzmanlann, timokrasi; zengin
ve gii¢lii olanlann, kleptokrasi; hirsizlarin, oklokrasi; popiilist siyasetgilerin
devlet yonetimini ele gegirmesiyle ortaya ¢ikan yénetim bigimlerinin adidur.
Bu yénetim bigimleri duruma gére cumhuriyet, monarsi (mutlak monar-
si-megruti monarsi), oligarsi, diktatorliik gibi cercevelerden herhangi birisi
icinde gériilebilir. Bu siyasal ¢ergeveler de mutlak monarsi-sinirlandirilmg
monarsi gibi kendi iglerinde farkh alt boliimlere ayrilabilir.

Sayilan yonetim bigimleri i¢inde ideal yénetim bigimi olarak genel ka-
bul géreni demokrasidir. Demokrasi, Yunanca demos (halk) ve kratos (gii¢)
sozciiklerinin birlestirilmesiyle ortaya ¢ikan ve halk yonetimi anlamina ge-
len bir sozciiktiir. Giiniimiizde en yaygin y6netim bi¢imi olmakla birlikte
iilkeden iilkeye ¢ok farkh goriiniimler sergiler. Bazilarinda ahbap ¢avug de-
mokrasisi diye adlandirabilecegimiz son derecede bozulmus bir bigimi uy-
gulamadadir.

Yonetim bigimleri arasinda giiniimiizde ¢ok¢a rastlanmaya baglayam
oklokrasidir. Oklokrasi; yukarida da degindigimiz gibi, bilgisi ve yetkinli-
gi olmayan genis halk kitlelerinin destegini alan popiilist siyasetcilerin dev-
let yonetiminde mutlak gii¢ elde etmesiyle olusan bir yénetim bi¢imidir.
Genellikle hizli niifus artigi, gégler, egitim kalitesinin diismesi gibi gelismeler
sonucunda nitelik kaybi yasams olan halkin popiilist soylemlere ve etik dis1
hareketlere sahip yéneticileri devlet yénetimine ge-
tirmesi sonucu ortaya ¢ikar. Yalmzca ekonomi

Bunlar arasinda 6zellikle.geli§mekte olan ij]k.e- bakimindan degil
lerde sik¢a goriilenlerden birisi de kleptokrasidir.
Kleptokrasi Yunanca klept (hirsiz) ve kratos (giig) | butiinalanlar
sozciiklerinin birlesimiyle olusmustur ve hirsizlar | geisindan en
yonetimi anlamina gelir. Kleptokrasi bir iilkenin si- L
R tehlikeli rejim
yasal yonetim bigimini tammliyor olsa da demokra-
siden farkh olan ekonomik bir tanimlamayi da biin- | klepteokrasidir.
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yesinde tagir. Bu anlamda ahbap ¢avus demokrasisinden daha genis bir kav-
rami ifade eder.

Kleptokrasi, hirsizlarin iktidar ele gegirmesiyle ortaya giktign gibi hirsiz
olmayanlarin ya da hirsiz oldugu bilinmeyenlerin iktidara gelip iktidar gii¢-
lerini kullanarak hirsizliga baglamasi ve kendilerine yakin olanlar1 hirsizli-
ga ortak etmesiyle de geligebiliyor. Iktidan ele gegiren hirsizlar, hirsizlig ne
kadar yayganlastirabilirse destekg¢i sayilan da o kadar fazlalagiyor ve iktidar
stireleri uzuyor. Boylece toplumun bir bélimi kleptokrasinin par¢asi olu-
yor ve iktidarla biitiinlesiyor. Kleptokrasiyle is birligi yapan ve ondan bes-
lenen insanlarin gogu gelecekte yasanabilecek bir iktidar degisikliginde or-
tak olduklar: hirsizliklarin hesabinin sorulabilecegi korkusunu hissettikle-
ri iin iktidar desteklemeye, ona sahip ¢ikmaya basliyor. Giin gelip iktidar
tokezlediginde bu insanlar hemen karg: tarafla is birligine gegiyor. Ciinki
o asamada artik para kazanmak degil kazanilmig servetleri korumak 6nem
kazaniyor.

Bu yonetim bigimleri arasinda en tehlikelisi teokrasiyle kleptokrasinin
bir arada bulunmasi yani dini kullanarak hirsizlik yapanlarin yénetimde
bulunmasi halidir. Ona da biz bir isim verelim: Klepteokrasi. Eger bir top-
lumdaki y6énetim bi¢imi klepteokrasiye evrilmisse o toplumun bu tuzakta
yillarca hapsolup kalmasi s6z konusu olabilir.

Demokrasiyle yonetilen bir toplumun gelecegi, meritokrasi (en liyakat-
li olanlarin y6netimi) ve diger yonetim bigimlerinden hangisine dogru ev-
rilecegiyle yakindan ilgilidir.

Yirminci yiizyilin sonlariyla yirmi birinci yizyilin baglarinda geligmis
ekonomilerin gelijmeye devam edecegi, gelismekte olan ekonomilerin i¢in-
deki yiikselen piyasa ekonomileri diye adlandirilan 20 dolayindaki iilke ara-
sindan bazilarinin gelismis ekonomiler arasina katilacagi yéniinde beklenti-
ler vardi. Bu 20 dolayindaki iilkeden iist lige ilk terfi edecek iilkeler arasin-
da Tiirkiye de gosteriliyordu. Yirmi birinci yiizyilin ikinci ¢eyregine girer-
ken gériiniim tersine donmiis bulunuyor. Yiikselen piyasa ekonomilerinden
yukar gruba terfi edecekler bir yana gelismis tilkeler arasindan bazilan asa-
g1 lige diigmeye dogru ilerliyor. Mesele ekonomiyle sinirh degil. Hukukun
astlinligi, insan haklari, demokrasi kalitesi gibi alanlarda hizhi bir gerile-
me var. Bu iilkelerden bazilar oklokrasinin, bazilar stratokrasinin, bazilar
kleptokrasinin etkisi altinda kalarak raydan ¢ikmig durumdalar.
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Yirmi birinci yiizylhn ikinci yansindan itibaren diinya, yalnizca ekono-
mikonusunda degil pek gok konuda olduk¢a kangik bir gériiniim iginde ola-
cak. Diinya, kent devletleriyle bagladi, sonra ulus devletler ortaya ¢ikt1 der-
ken Avrupa Birligi gibi bélgesel birlesmeler gelisti. Sangay Isbirligi Orgiitii
benzeri bélgesel ig birlikleri de bu gelismede yerlerini aldi. Bazilar1 NATO gi-
bi savunma is birligi 6rgiitleri oldu bazilar1 da NAFTA gibi ticaret birligi dii-
zeyinde kald1. Devlet yonetimi giderek daha karmagik hale geliyor. Bu gelis-
mede demokrasilerin zayiflamasi, egitim diizeyinin gerilemesi, titkketim top-
lumu 6zelliklerinin hizla diinyaya yayllmas: 6nemlietki yaratiyor.

Bu kadar biiyiik degisimlerin yaganacagy, sosyal, siyasal ve ekonomik po-
litikalarin alt iist olacag bir yiizyilda biitiin diinyada lider ve yonetim kade-
mesi kalitesindeki diigiis gelecege umutla bakmayiengelleyen en 6nemli un-
sur olarak kargimizda duruyor.

Evrensel Ekonomi,
Yerel Ekonomi Politikasi

Onceki béliimlerde kisa kisa deginmistik: Ekonomi bilimi, biitiin eksikleri-
ne, aksakliklarina kargilik kapitalist sistem i¢inde olan iilkeler agisindan ev-
rensel uygulanma alani olan bir bilimdir. Bugiiniin diinyasinda, Kiiba gibi
birkag kiiciik iilke digindaki biitiin iilkeler farkh gériiniimler iginde de ol-
sa bir gekilde piyasa sisteminin ve dolayisiyla kapitalist sistemin pargasi ol-
mug bulunuyorlar.

Ozel kesim Kamu Kesimi
Amerika, Asya, Uzak Dogu,
Avrupa Orta Dogu, Afrika

Yukaridaki sema, piyasa sistemi icindeki kitalarin 6zel kesim veya ka-
mu kesimi a¢isindan hangi tarafa agirhk verdigini gosteriyor. Kugkusuz bu
bir genel gosterimdir. Avrupa’da her iilke ayni sekilde 6zel kesime agirlik
vermedigi gibi mesela uzak doguda da her iilke kamu kesimine ayn: agirh-
g1 vermiyor.
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Eger bu farkh dagihima karsihk bunlarin | Ekonomi bilimi biitiin
hepsini piyasa ekonomisi icindekabul edersek | o} cikliklerine karsin
ana akim ekonomi teorisinin, biitiin eksiklik- .
lerine kargin biitiin bu iilkelerde farkh derece- evrensel gegerlilikte
lerde de olsa gegerli oldugunu soyleyebiliriz. kabul edilebilir. Buna

Yirmi birinci yiizyll, paradigma degisimi- karsilik ekonomi
nin yarattil yeni ortama uyum saglamasi igin
ekonomi teorisine birgok katkinin yapilaca-
g bir yiizyil olacak, bunda kusku yok. Ama
asi biiyiik degisim ekonomi politikasinda g6- | zorundadir.
rillecek. ABD, Avrupa, Japonya, Ingiltere gi-
bi gelismis ekonomiler birbirine nispeten daha benzer politikalarla devam
edebilirler. Bunun 6rmegini 2008 sonrasi ortaya gikan Kiiresel Kriz’de gor-
diik. Bu ekonomilerin gogu krizi asabilmek i¢in para arzim1 artirmaya yo-
neldiler ve bu artiglar hepsinde olumlu sonuglar verdi. Benzer yaklagimla-

politikast her lilkeye

gore farkl uygulanmak

r1 deneyen ve paralari rezerv para olmayan gelisme yolundaki iilkelerdeyse
enflasyon hizla yiikseldi. Bu farklilik bize, ekonominin biiyiime ivmesinin
kaybedilmesi durumunda, parasi rezerv para konumunda olan iilkelerde
uygulanabilen genisleyici para politikasinin parasi rezerv para konumun-
da olmayan iilkelerde uygulanamayacagin gésteriyor. O nedenle gelismek-
te olan iilkeler, ekonomide ortaya ¢ikan daralma hallerinde, ge¢miste oldu-
gu gibi vergilerde indirim, kamu harcamalarinda gegici artiglar geklinde-
ki klasik maliye politikasi uygulamalarina bagvurmak zorundadirlar.
Kiiresellesmeyle birlikte iilkeler arasindaki farkliliklar azalacak yerde
artt1. Eskiden biitiin iilkeler icin ¢ok daha benzer ekonomi politikas: 6ne-
rileri verilebilirdi. Son 30 y1ldaki gelismeler iilkelerin ekonomik yapilari ve
toplumlarin algilari, anlayiglari, yaklagimlan arasindaki farkhliklarin artti-
gim gosteriyor. Bu farklihik artis: iilkelerin hepsinin ayni hatta benzer eko-
nomi politikalar1 uygulamalarin anlamsiz kiliyor. Eskiden 6demeler den-
gesi sikuntisina giren ekonomilere IMF hemen hemen aymi énerileri geti-
rirdi: Biit¢e aqigim diigiiriin, yatinm tasarruf dengesizligini diizeltin, ku-
ru piyasaya birakin, piyasaya miidahale etmeyin, para arzim artirmayn vb.
Bugiin artik béyle her ekonomiye uygun bir giysi tarifi yapmak ve onu dik-
meye ¢alismak gecerli degil. Her ekonomiye, o ekonominin 6zelliklerine,
icinde bulundugu sosyal ve siyasal kosullara uygun 6zel giysiler hazirlamak
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gerekiyor. Bu gerceveden bakarsak IMF’nin destek amaciyla program yap-
tig1 iilkelere de aym modeli 6nermesi yanhstir. Her iilke, kendi kosullarina,
ekonomisinin durumuna ve toplumun yapisina uygun ekonomi politikasi
olugturmak ve uygulamak zorundadir.

Ozetle séylemek gerekirse giiniimiiz diinyasinda ekonomi biliminin ev-
rensel gecerliligi kabul edilse bile her iilkenin ekonomi politikasim kendi
kogsullarina uygun bigimde tasarlamasi gerekiyor. Burada kastettigimiz ken-
di kogullarina uygunluk meselesi siyasetten bagimsiz olarak diisiiniilmeli-
dir. Aksi takdirde bilim digina qikilmasi ka¢inilmaz olur.

Yirmi Birinci Yiizyilda
Tiirkiye

Tiirkiye, 6zellikle 1945 sonrasinda yaptig1 bazi hatalara ve ¢6zmesi gereken
sorunlarini ¢ogaltmasina karsin, ¢ok kotii bagladign yirminci yiizyih zaman
ilerledikce lehine ¢evirmeyi basardi. Ustelik Osmanl’dan devralinan dig
borglar1 da temizleyerek. Yirminci yiizyilin ikinci yaris1 kurulustan ikinci
yartya kadar gecen siire kadar bagarili olamad.. Birgok fabrika ve altyap:
yatinmi tamamlandi, GSYH artirildi ama buna kargin iilke, siyasetin ki-
sir tartigmalari igine girdi ve ¢ikamadi. Bu dénemde askeri darbeler yagan-
di, ekonomik krizlerle karg1 karsiya kalind,, Tiirkiye, beklenen ¢ikigi hi¢bir
zaman ger¢eklestiremedi. Oysa ayn1 dénemde mesela Giiney Kore benzer
bir baslangici miithis bir ¢ikisa déniistiirerek

gelismis iilkeler arasina girecek atilimi yap- Yirminci yiizyilin

may: bagardi. Yine ayn1 dénemde Cin, gelis- | ikinci ceyreginde biiyiik
mis iilke konumuna sosyal diizenlemeleri tam . .
olarak yapamadig ve yiiksek niifusu nedeniy- bir atilim gergeklestiren
le kisi bagina geliri artiramadig icin geleme- Tirkiye, yirmi birinci

se bile Tiirkiye ile kargilagtirilamayacak kadar | yiizyihn ilk ceyregindeyse
biiyitkk bir ekonomik gelisimi gergeklestirdi.
Son olarak 5-6 yil oncesine kadar Tirkiye'nin
gerisinde bulunan Balkan iilkeleri Avrupa
Birligi iiyesi oldu ve Tiirkiye’yi gectiler. sergiliyor.

kazanimlarim

kaybetmisg bir gériintii
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Grafik 6: Bulgaristan, Romanya ve Tiirkiye’de
Kisi Bagina Gelirin Geligimi
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Kaynak: IMF, WEO Database, October, 2023.

Grafik 7: Arjantin ve Tirkiye'de Kigi Bagina Gelirin Geligimi
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Kaynak: IMF, WEO Database, October, 2023.

Grafik 6, Romanya ve Bulgaristanin Avrupa Birligi'ne iiye olduktan
sonra yarattig1 atilimi, Tiirkiye’nin ise bagkanlik sistemine gegis sonrasi kar-
stlagtigr diististi gosteriyor.

Arjantin i¢in son yiizyillin kayip iilkesi ifadesini kullanmak yanls ol-
maz. Arjantin, yirminci yiizyilin ilk ¢eyreginde diinyanin en gelismis bes
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iilkesi arasindaydi. Zaman i¢inde popiilizme teslim olan iilke, siyasetin tek-
nik alanlara karigmasinin da etkisiyle giderek geriye diistii. Buna kargihk
Arjantin’i Tiirkiye ile karsilagtirdigimizda kargimiza ilging bir goriiniim ¢1-
kayor (Grafik 7).

Yirmi birinci yiizyilin kayip iilkesi Arjantin, kisi bagina gelirde Tiirki-
ye’nin 6niinde goriiniiyor. Tiirkiye, 2001 krizi sonrasi uyguladig: IMF prog-
ramiyla Arjantin’i gegmis ama sonra ivme kaybetmeye baglamis. Arjantin,
biitiin kotii yonetimine, siyasal hatalarina kargin Tiirkiye’'nin 6niinde bu-
lunuyor.

Yirmi birinci yiizyila girdikten bir siire sonra Cumbhuriyetin ytiziincii
yili olan 2023 yih i¢in hedefler ortaya kondu: Ama ne yazik ki 6zellikle bu
yiizyilhin ilk on yilindan sonra sayisiz hata yapildi. Hatalar yalmizca ekono-
mi alaninda yapilmad, sosyal ve siyasal alanlarda da hatalar pes pese geldi.
2018'den itibaren gegilen bagkanhk sistemi hatalarin, yanhglarin katlanarak
artmasina yol a¢ti. Tiirkiye, icine girdigi bu sistemle sefaletin i¢ine diistii.

Bagkanlik sistemine gegmeden 6nce Tiirkiye’nin sefalet endeksi yiizde
23,5-26,8 arasindayken bagkanlk sistemine gectikten sonra endeks hizla
artt1 ve 100’e yaklast1 (Tablo 11).

Grafik 8 bize uluslararas: kargilastirmalarda Tirkiye'nin sefalet endek-
sindeki yerini gosteriyor. Bu noktaya gelmis olmak biiyiik bir basansizlik
ornegi olarak karsimizda duruyor.

Tiirkiye Cumhuriyeti yiiziincii yalim tamamlayip ikinci yiizyila gegerken
elde; ¢iiriimiisliik, yolsuzluk, yoksulluk, gorgiisiizliik, ahlaksizhik, liyakate
degil sadakate gore yiiriitiilen berbat bir atama sistemi, adam kayirma, se-
falette biiyiik artis, kara para aklama, dolandiricilik, mafya ve terériin zirve

Tablo 11: TNirkiye ve Sefalet Endeksi

Endeks Gostergeleri 2015 2017 2018 2020 2022 2023
(A) Enflasyon (%) 88 11,9 20,3 14,6 64,27 64,77
(B) Issizlik Orani (%) 10,33:1010,9:5:113,5::12:2 -4.0.84=8.5
(C) 10 Yillik Tahwvil Faizi (%) 105 L4 216512 37 =01 =250
(D) Biyume Oram (%) 6 a7 40 3.0 5 18E 5,5 1414

Sefalet Endeksi = (A+B+C) -D 23,5 26,8 47,3 37,8 78,2 93,9

TUIK ve Bloomberg HT verileri kullanilarak tarafimizdan hazirlanmistir
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Grafik 8: Sefalet Endeksi Uluslararasi Kargilagtirma (2022)
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Kaynak: www.tradingeconomics.com, IMF, WEO Database, October 2023.

yaptig1 bir yapi var. Bu yap1 toplumun egitimden spora, adaletten maliye-
ye, istatistik toplamadan basina, televizyonlardan sendikalara kadar her ya-
nin1 sarmi§ durumda. Her alanda mantar gibi tiireyen tarikatlar ve benzeri
olusumlar bilime dayal yaklagimlarin yerine inanca dayal yaklagimlar1 da-
yatiyor. Toplumun 6nemli bir béliimi, yapilan binalara, yollara, kopriile-
re, otomobillere, insansiz hava araglarina bakarak gelistigimizi disiintyor.
Opysa gelisme yalmiz yatinimlarla degil, daha iyi demokrasiyle, insan haklari-
na ve hukuka daha fazla saygiyla, inanca gére degil bilime gore verilen egi-
timle orta sinif gii¢lendirerek olur.

Tirk toplumunun tiimiiyle bu diizene teslim olmamasinin tek nede-
ni Atatiirk devrimlerinin hala ayakta duran insanlara yol gostermeye de-
vam etmesidir.

Siyaset, her tiirli kamu gérevine yapilacak atamalari liyakate degil sada-
kate gore yapiyor. Eskiden boyle degildi. Eskiden de siyaset bu atamalar ya-
pardi ama kurallarina uygun olarak yapardi. Teknik konulara siyaset karis-
madiginda basarinin nasil pes pese geldigini bize voleybolcu kizlarimiz gos-
terdi. Eskiden basketbol kadin takimimiz da basar1 yolunda ilerliyordu. Ne
yazik ki oraya da siyaset girdi ve diigiis basladi.

Siyasetin teknik konulara se¢im kaygisiyla karigmasinin tipik bir o6r-
negini enflasyon konusunda goriiyoruz. Tiirkiye’de enflasyon ve benze-
ri istatistikleri derleyen kurum olan Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK),
Tiirkiye ¢apinda her y1l yapilan anketlerle hane halki biitgelerindeki yerleri-
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ne gore agirhiklandirilan 400’den fazla mal ve hizmeti kapsayan bir Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksini (TUFE) her ay derledigi fiyatlara gére yenileyerek agik-
liyor. Bir de enflasyon konusunda arastirma yapan bir grup akademisye-
nin olusturdugu bir grup var: Enflasyon Aragtirma Grubu (ENAG). ENAG,
TUIK’in esas aldigs mal ve hizmetleri ve agirhklarin1 TUIK’den aliyor, mal
ve hizmetleri elektronik iletisim kanallariyla giinliik olarak derliyor ve ken-
di Tiiketici Fiyat Endeksini ve enflasyonunu hesapliyor. ENAG ile TUIK’in
enflasyonu arasinda yaklagik bir kat fark var. Bir baska deyisle ENAG’1n
agikladig1 enflasyon oram1 TUIK’in agikladig enflasyon oraninin agagi yu-
kar1 bir kat fazlasi. Bu, TUIK’in agikladigx enflasyon oranlar1 konusundaki
kuskuyu netlestiren bir bulgu.

Tiirkiye’de enflasyonda 2021 yilinin son aylarindan baglayarak hizli bir
arti§ yagandi. Buna kargilik talep canli kalmaya devam etti. Ekonominin bel-
ki de en gegerli yasalarindan birisi olan talep yasasina gore, diisiitk mal ola-
rak nitelenen mallar hari¢ tutulursa, fiyati artan mala yonelik talebin diigme-
si gerekir. Oysa Tiirkiye’de tam tersi oluyor: Fiyatlar hizla arttig1 halde fiyati
yiikselen mallara yénelik talep de artiyor. Celigkili gibi gériinen bu durumu
agiklamak igin iki degiskene yakindan bakmamz gerekiyor: Enflasyon ve fa-
iz. Bir agiklanan enflasyon var bir de bunun iki kat1 dolayindaki ger¢ek enf-
lasyon. Her ikisine gore de banka mevduatinin faizi reel olarak negatif giki-
yor. Bu durumda bankada mevduat yapmak satin alma giicii kayb: yaratacagi
i¢in, biyiik tasarruf sahipleri gayrimenkul alimina, borsaya, otomobillerini
yenisiyle degistirmeye; bunlar1 alma imkani olmayan kiigiik tasarruf sahip-
leriise ileride daha da artacagami diisiindiigii mallan satin alip stoklamaya ve
kismen borsaya yéneldi. Ozetle Tiirkiye’de ortaya ¢ikan bu faiz-enflasyon tu-
tarsizhg bir cesit paradankagigsiireci yaganmasina yolagarak enflasyonu iyi-
ce koriikledi. Olay: analiz edemeyenlerse, piyasa ekonomisinde hi¢bir dege-
ri olmayan ‘fahis fiyat’ séylemine inanarak hep birlikte marketleri sugladi.

Tasarruf sahiplerinin bir béliimii anaparay1 korumak i¢in déviz alimina
da yonelmisti. Ancak bankalarin déviz mevduati tutmasi cezalandirilma-
ya baglayinca bankalarin miisterilerini farkl alanlara yonlendirmesi sonucu
dovize talep eskisine gore digti.

Faiz yiikseldik¢e tahvile yonelik talep artarken borsaya yénelik talep
diser. Bizde faiz, enflasyonun ¢ok gerisinde oldugu i¢in tahvil ve bonoya
yonelik kisi ve girket talebi yok denecek kadar diisiik kaliyor. Buna karg-
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lik bankalar, ag¢tiklar: kredilerle tahvil ahmlan arasinda mevzuatla kurulan
zorunlu bir iligki nedeniyle diigiik faizli olmasina karsihk bu tahvilleri al-
mak zorunda kaldilar. Bir baska deyisle satild1 goriinen diigiik faizli tahvil-
ler, tiimiiyle ‘baski altinda olusmuyg talepten’ kaynaklandi. Bu, ayn1 zaman-
da Hazine'yi (biitge aciklarim) diisiik faizli borgla finanse etmenin bir yo-
lu olarak kullanildi.

Faizlerin, enflasyonun ¢ok altinda kalmasi sonucu gergek kisiler ve sirket-
ler fazla fonlarim borsaya yatirmayn tercih ettiler. Borsada ortaya ¢ikan nor-
mal dis1 yiikseligler tiimiiyle bu ‘yonlendirilmis talepten’ kaynakland:. Bir de-
renin yatagini degistirmekicin éniine bir duvar yaparsaniz dere bagka tarafa
dogruakmayabaglar. Asag yukariborsada olan budur. Borsay: hi¢ diigiinme-
mis olanlar bile faizden getiri elde edemeyecegini, anaparasini1 koruyamaya-
cagim goriince tasarrufunu hisse senetlerine yatirmaya yéneldi ve o nedenle
hisse senetlerinin degerleri, dolayisiyla BIST 100 endeksi firlay1p gitti.

Bu zorlama ekonomi politikas: baglangigta tiikketim agirhikl biytimeye
ve istihdama destek oluyor gibi goriinse de basta gayrimenkul ve borsa ol-
mak iizere ¢esitli alanlarda balonlar olusmasina yol agiyor.

Boyle bir ortamda, “Borsa rekorlara doymuyor, demek ki ekonomi iyi
gidiyor,” demek gergekgi degil. Mevduat faizleri enflasyon diizeyine ¢ikaril-
mak zorunda kalininca o rekorlara doymayan borsadaki hisse degerleri ve
gayrimenkul fiyatlan bu kez ¢6kiislere doymaz hale gelir.

Normal enflasyonda béyle bir paradan kagis olgusu yasanmadig: i¢in
burada kargumiza ¢ikan durumu diger iilkelere de genellestirmek dogru de-
gildir. Yiizde 3-4 dolayinda enflasyon yasayan iilkelerde boyle bir paradan
kagis goriilmez o nedenle de bu durum ancak yiiksek enflasyon yasanan iil-
kelerde goriilebilir.

Yirmi birinci yiizyihn ilk ¢eyreginde, Cumhuriyetin yiiziincii yihm ta-
mamladig1 asgamada Tiirkiye, su¢ kaynakli kara para aklanmasi, terériin fi-
nansman ve kitle imha silahlarinin yayllmasi agisindan gri listede yer ali-
yor. Bunun sonucu olarak Tiirkiye, uygar tlkelerin kendi ¢ikarlan s6z ko-
nusu oldugunda aralarina aldigi, onun disginda disarida tutmaya ¢ahlistigs,
yurt digina giden insanlarinin son derecede kétii muamele gordiigii bir il-
ke konumuna diigmiis gériiniiyor.

Tirkiye, 100 y1l 6nce gelisme yolunda bir ekonomi olarak ¢ikilan yolda
1980’ler sonrasinda yiikselen piyasa ekonomileri (emerging markets) arasi-
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na girmisti. O yillarda birinci lige ¢ikacak bir goriiniim vadediyordu. Bugiin
gelinen agamada ne yazik ki yeniden gelismekte olan ekonomiler sinifina ge-
ri donmiis durumda bulunuyor.

Ozetle Tiirkiye, yaklagik 100 y1l 6nce bagladig1 ve kisa siirede tamamladig1
her biri devrim niteligindeki yapisal reformlar: tersine gevirerek ikinci yiizy1-
lina giriyor. Tersine gevrilen bu reformlar arasinda demokrasinin rafa kaldi-
rilmasy, hilafetin yeniden yiiriirliige konulup konulmamasi konusunun tar-
tisilmast, laikligin tartisilir hale gelmesi, okullarda bilim derslerinin azaltilip
din derslerinin artirilmasi, tekke ve zaviyelerin yeniden kurulmas: gibi ko-
nular var. Bunlarin yani sira kadin cinayetlerinin 6nlenmesi bir yana sayisi-
nin artmasl, tilkenin bir uyusturucu ve kara para merkezi haline gelmesi ve
diinyada biitiin sosyal ve hukuksal gostergelerde geriye gittigi goriiliiyor.

Buradan ¢ikip bu yiizyilin kalan bolimiinde gikisa gegebilmenin yol-
lar1 belli: Son on yi1lda ne yapilmigsa tersini yapmak. Atatiirk devrimleri-
ne doniig, laikligi en gii¢lii bicimde yerlestirmek, demokrasiyi, giigler ay-
nmu yapisiyla birlikte yeniden kurmak, egitimde inanca degil bilime agir-
lik vermek, atamalar1 sadakate degil liyakate dayali yapmak, hukukun iis-
tinligiini tartigmasiz bicimde yagama gegirmek, yargiyl, merkez bankasi-
n1 ve TUIK’i ger¢ek anlamda bagimsiz kilmak ve benzeri yapisal reformlan
yasama gegirmek gerekiyor. Tarihten ¢ikarilacak en 6nemli derslerden biri-
si Osmanlr’'nin Avrupa’nin gerisine diigmesinin, bilime dayali medrese egi-
timinden inanca dayali medrese egitimine ge¢mis olmas gergegidir. Bu do-
niig, Osmanli’nin bilimden uzaklagarak her alanda geri kalmasina yol agt1.
Tekrar edilen bu ¢ikmazdan kurtulabilmek i¢in Atatiirk devrimlerinin en
6nemli par¢alarindan birisi olan, inang yerine bilime dayal egitimin yaga-
ma gegirilmesi gerekiyor.

Bunlar1 yapabilmenin en kestirme yolu Avrupa Birligiyle tam tiyelik
miizakerelerini canlandirmaktan gegiyor.

Tiirkiye, bu adimlar atabilirse bu yiizyilin ikinci yarisina gelismis iilke
olarak girebilir, atamazsa yaklagik yiiz y1ldir bocalayp duran Arjantin gibi
ikinci sinif bir iilke olarak ve siirekli yirminci yiizyilin ikinci ¢eyreginde ba-
sardig1 olaganiistii atilima hayiflanarak devam eder.



“Gunumuizde, rezerv paraya

sahip olan tlkelerle rezerv

paraya sahip olmayan tilkelerin

uygulamasi gereken ekonomi
politikalarinda farkhilagmalar

ortaya ¢ikti.”




Bitirirken

Kiiresellesmeyle birlikte diinyada demokrasinin gii¢lenecegi disiiniilirken
tam tersi oldu ve gelismekte olan iilkelerde egemen olan ve giderek artan oto-
riterlesme egilimi geligmiy iilkelere de yayllmaya bagladi. Gelismekte olan til-
kelerin ¢ogunda sadece sozde secimlerle temsil edilen demokrasi, gelismis
iilkelerde de eski giiciinii kaybetti. Iktidari ele geciren siyasal partiler velider-
leri, daha uzun siire iktidarda kalmanin yollarin1aramaya yéneldiler.

Demokrasinin gii¢ kaybetmesi pek ¢ok sorunu beraberinde getiri-
yor. Siyasal geffaflik, hesap verilebilirlik, yarg: bagimsizhigi, kamuoyu de-
netimi artik eskisi kadar 6nem verilen degerler olmaktan ¢ikmaya bagladi.
Toplumlar popiilist siyasal yaklagimlara eskisi kadar tepki vermiyor, hatta
zaman zaman da destekliyorlar.

Boyle bir ortamda gelismekte olan tilkelerin tam tersini yaparak demok-
rasiyi giiglendirmesi gerekiyor. Bu iilkelerin, gelismis tilkeler tarafindan uy-
gulanan yeni somiirgecilik baskisindan kurtulabilmelerinin yolu, otoriter
rejim yerine daha genis bir toplumsal uzlagmay saglayarak, karar alma me-
kanizmasin1 olabildigince genis tutan demokrasiye yonelmelerinden gegi-
yor.

Yirminci yiizyilin, bagta merkez bankalar1 olmak iizere ¢esitli kurumla-
rin bagimsizligim koruyarak ekonomideki teknik konulari siyasetten soyut-
lama yéniindeki egilimi, siyasetin giderek otoriterleymeye kaymasi ve po-



166 Yeni Ekonomi

piilist siyasal yaklagimlarin artmasi sonucunda, yirmi birinci yiizy1lda kena-
ra itilmeye baglandi. Gelisme yolundaki iilkelerde baglayan bu egilim, her
gegen giin geligsmis tilkeleri de etkisi altina alir oldu.

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve konvertibilitenin diinya ¢apin-
da yayginhk kazanmasiyla birlikte, rezerv paraya sahip iilkelerde basilan pa-
ralar, basildigy iilkede degil paranin gittigi yerlerde enflasyona yol agar ol-
du. Bu gelisme enflasyon ihraci olgusunu ortaya ¢ikardi. Béylece ge¢mis-
ten gelen, enflasyon korkusuyla para basmama yaklasimi degisti. Rezerv pa-
ra sahibi tilkeler diledikleri kadar para basarak bankalarnina kaynak yaratti-
lar, bankalar da bu paralan verdikleri fonlar araciligiyla yurt diginda ytiksek
getirili alanlara yatirim yaptilar. Bankalanin karhlig artarken, basilan para
igeride kullanilmadig: i¢in fazla paranin igeride enflasyon yaratmasi 6nlen-
di. Rezerv para sahibi iilkeler ekonomik krizlerini gelismekte olan tilkelere
ihrag ederek kendi finans kuruluglannin batigim 6nlediler. Aym: imkan, pa-
rasi rezerv para konumunda olmayan gelismekte olan iilkelerde olmadig
i¢in onlar bu liskiden enflasyon ithal ederek zarar gérdiiler. Sonugta, tarih-
te ilk kez boylesine yaygin bir kriz ihraci olgusu yasandi.

Giintimiizde, rezerv paraya sahip olan tilkelerle rezerv paraya sahip ol-
mayan iilkelerin uygulamas: gereken ekonomi politikalarinda farklilagma-
lar ortaya ¢ikti. Gelisme yolundaki ekonomiler, parasi rezerv para konu-
munda olan bir gelismis tilkenin uyguladig diigiik faiz, gevsek para arzi po-
litikalarin1 uygulama yetenegine sahip bulunmuyor. Tam tersine gelismis
tilkelerin ihrag ettigi enflasyondan korunabilmek i¢in Tobin Vergisi benze-
ri, sicak parayi engelleyici politikalar uygulamak zorunda goriiniiyorlar. Ne
var ki bu farkh politikalan yine bilim ¢er¢evesinde ve bilimin gosterdigi yol
dogrultusunda diizenlemek zorundalar. Kendi kogullarimiza 6zgii ekonomi
politikasi uyguluyoruz diye yola ¢ikip faiz sebep enflasyon sonug gibi bilim
dis1 yaklagimlara girerlerse kriz yaratmalar: s6z konusu olabilir.
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