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Tesekkiir
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Brett Clark, Claude Misukiewicz, Martin Paddio ve Scott Borchert
— tesekkir etmek isteriz. Biitiin el yazmasini bastan sona okuyup
bircok yararli yorum ve oneride bulunan Carol Lambiase ve Step-
hanie Luce ile elyazmasinin ilk versiyonu i¢in ayni seyi yapan Jan
Schultz’a da minnettariz. Milkkemmel yayimcilik i1slemleri i¢in de
Erin Clermont’a tesekkiirler.






Onsoz

Bu kisa kitap, Biiyiikk Bunalimdan ber1 gorilen en agir ekonomik
kriz olan “Buyiik Durgunlugu” acik ve kolay anlasilir bir dille tas-
vir edip acgiklamayi1 amacliyor. Kitabi olup bitenler1 anlamaya c¢ali-
san ve Orgiitlenip ona karsi bir seyler yapmak isteyen isciler, 6g-
rencller ve eylemciler i¢in yazdik. Okurlarin elden ele dolastirma-
sini ve buradaki tahlillerimizi olanlarin siradan bir durgunluk degil,
potansiyel olarak bizim ve ¢ocuklarimizin yasamlarini degistirebil-
me potansiyeline sahip derin ve uzun sirel1 bir diisiis oldugu bil-
gisinl yaymak i1¢in kullanmasini umuyoruz. Yasananlarin buyiikli-
giinu ve nedenlerini anlarsak, daha 1y1 bir diinya kurmak 1¢in — ide-
olojik ve politik olarak — konum alabiliriz.

Kitap ¢cogunlukla ABD’de olanlari ele aliyor. Hem biz bu iilke-
de yasadigimiz, hem de ABD acik arayla en gii¢li ve en 6nemli ka-
pitalist iilke oldugu 1¢in bu boyle. Krizin burada baslayip diinyanin
gerl kalanina buradan yayilmasi, ABD 'nin ekonomik, politik ve as-
keri giiciiniin, bu iilkenin ekonomik elitine diinyanin biitiin ekono-
milerine nifuz etme olanagi sagladigi gercegini yansitiyor. Bunun
anlami, dinyanin her yanindaki eylemcilerin sadece kendi toplum-
larin1 yeniden kurmak i¢cin doviismekle kalmayip, ayni zamanda
toplumlarini ABD sirket ¢ikarlarinin agir yiikiinden kurtarmak 1¢in
de miicadele etmek zorunda oldugudur. ABD’de yasayan bizler de
ayni gorevle karsi karsiyayiz; ustelik, iilkemizin diinyanin geri ka-
lanina yagdirdigi dehset goz oniine alindiginda bizim gorevimiz da-

ha da acil. Ciinkii, ABD sadece savasta yagdirdigi bombalarla de-
/1
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81l, gelistirdig1 ve pek cok ilkenin hakim siniflarinca hevesle be-
nimsenen ekonomik politikalarla da oldiiriyor.

ABD disinda yasiyorsaniz bile bu kitap isinize yarayacaktir.
Burada olanlar her yerde oldu. Ozel durumlar bir dlgiide farklilik
gOsterebilir ama temel gercekler ayni. Neredeyse hepimizin i¢inde
cirpindig) bu ekonomik sistem ta temelinden insanlik karsit1 ve akil
disidir. Diinyanin hatir1 sayilir bir kesimi — belki yiizde 20 ya da
30°u — ¢ok yiiksek standartlarda yasiyor olsa bile, ¢ok sayida insan
1cin sefalet Uretirken gezegenimizi tahrip edip hayatlarimizi cehen-
neme c¢eviren bu sistem, onlar i¢in de gelecek vaad etmemektedir.



IKINCI CADI: Bataklik yilaninin eti,

HEPSI:

Kazanda kaynayip pis;

Semender gozi, kurbaga ayagi,
Yarasa kil1, kopek dil,

Engerek catali, kor-kurt 18nesi,
Kertenkele bacagi, kukumav kanadi,
Biiyik bir bela biyiisu 1¢in,
Cehennem c¢orbasi gib1 kaynayip cos.

(Cogal dert, bela katlan!
Ates yan, kayna kazan.

— SHAKESPEARE, Macbeth
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1. Firtinadan Onceki Sessizlik

Ekonomik goriiniim iyi gitmeye devam ediyor.
— Henry Paulson, 2005

Cok degil, daha ii¢ yil once 2006 yilinin baharinda, ABD’de ve do-
layisiyla diinyada isler gayet tikirinda gidecek gibi goriiniiyordu.
Konut insa sanayiundeki patlama, ¢alismak isteyen issizlere 15 sag-
lamus, issizlik oranini diisiirmiistii. Issizlik oran1 2006 yilinin baha-
rinda asagi yukari yiizde 4,4, yilin tamami i¢in ise yiizde 4,7 olmus-
tu. ABD standartlarina gore her ikisi de diisiik rakamlardi. Ucret-
ler yiikseliyordu. Bush yonetimi bu rakamlar1 uyguladigi ekonomi
politikalarinin dogrulanmasi olarak goriiyordu: “‘Bugiin yayimla-
nan olumlu rapor, ekonomimizin Amerika’'nin iscilerine yiiksek
ucret kazanclari saglayan istikrarl, siirdiirilebilir bir iIstthdam arti-
s1 iretmeye devam ettigini gosteriyor. 2006 yilinda isc¢ilerin orta-
lama saat iicreti yizde 4,2°hk bir sicrama gosterdi ki bu, 2000 yi-
lindan bu yana en 1y1 12 aylik sonuctur,” ABD Calisma Bakani Ela-
ine L.Chao’nun 5 Ocak 2007 deki resmi aciklamasi boyleydi: “Bu,
Baskanin ekonomik politikalarinin ise yaradiginin, Amerika'nin is-
cilerine gicli icret kazanglari sagladiginin ve 1leride bu kazancla-
r1 yavaslatacak politikalara karsi uyanik durmamiz gerektiginin ye-
ni bir kamtidir.”! Gayri menkul patlamasindan gelen paranin bir bo-
limii borsaya akti ve en unli hisse senedi endeksi Dow Jones,
2007 Ekim’inde tim zamanlarin en yiiksek diizeyine tirmandi..
Baskanla ekibinin ekonomideki bu giizel rakamlari dis goriinii-

' Bkz. http://www.contactomagazine.com/biznews/unemployment2006.htm.
15
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siyle alip siyasal kazanca donustirmesi beklenir bir seydi. Ama
ekonomistler ve finans uzmanlari da farkli degildi. Pek azi1 haric,
bu zevat da gelecegi parlak goriiyordu. Yolda bazi piiriuzler ¢ikabi-
lirdi, ama agir sarsintilar artik gecmiste kalmisti ve ancak tarihsel
bir inceleme konusu olarak ilgilenmeye degerdi. Bu zevat, diinya
finans merkezlerindeki para isleticilerinin ileri matematik ve ista-
tistik tekniklerini yalayip yutmus ve risklerle nasil bas edecekler-
ni 1yice bellemis oldugundan emindi. Mali piyasalar, diye anlati-
yorlardi bize, yukar1 dogru fazla heveslenmeyi, asagiya dogru taz-
la kotumserhige kapilmayi onleyen istikrar unsurlar1 olarak islev
goriyor. Refahi tehdit eden beklenmedik bir olaylar dizisi patlak
verirse de, Merkez Bankasi duruma gore kredi musluklarini sikip
gevseterek, isler1 yoluna koyardi nasil olsa. “Piyasalara giivenin”
diyordu, ekonomistlerle finans uzmanlari. Merkez Bankasi olasi
piyasa istikrarsizliklarinin icabina krize doniismeden once bakardi..
Tek yapmaniz gereken bir ekonomist ya da maliye sihirbazi bul-
makti. Mesela, ekonominin hem “kahini” hem “maestrosu” olarak
tapinmaya varan bir ovgiiyle ululanan ABD Merkez Bankasi Bas-
kam1 Alan Greenspan. Mesela, Baskan Clinton’in Hazine Bakani
ve Wall Street bilgesi Robert Rubin. Mesela, Clinton’in bir baska
Hazine Bakani, Harvard Baskani, Diinya Bankasinin eski bas ikti-
satcisi, dinyaca iinli ekonomist Lawrence Summers. Bu parlak
sahsiyetlerin birisi bile bir kez olsun ¢ikip — simdi hepimizin bil-
digi, Monthly Review gibi ana akimin ¢ok uzagindaki yayinlarin
sayfalarinda yazan solcu ekonomistlerinse yillarca anlatmaya ca-
listiklar1 gibi —ekonomi gemisinin suyun altinda kalan kisminin ¢u-
rimus oldugu konusunda milleti uyardi m1? Konut fiyatlarinin
Gayri Safi Yurtici Hasilanin (GSYIH) biiyiime hizinin ¢ok iizerin-
de artmaya devam edemeyecegini sOylediler mi hi¢? Ya da, Wall
Street’in yillar boyunca miithis getiriler saglamaya devam etmesi-
nin mimkiin olmadigini1? Ya da, tiketici, sirket, kamu bor¢lanma-
larinin — ekonomik temele gore — yiiksek diizeylerinin ilanihaye
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surdirilemeyecegini? Gitgide daha karmasik vc daha riskli kumar
yollarina basvuran spekiilasyonlardaki inanilmaz artisin 0zi gere-
81 i1stikrar bozucu oldugunu? Sonsuza dek biyiiven bir ekonomi-
nin tipki genclik pinari gibi bir efsaneden ibaret oldugunu? Belki
en dikkat ¢ekici sey nokta-com kopigiiniin hemen ardindan sis-
meye baslayan konut sektori balonuydu. Ne var ki, bu balonun da
daha oncekiler gibi er veya gec¢ patlayip patlamayacagini merak
eden pek az kisi varmis gibi goziikiiyordu.

Simdi, aradan sadece bir 1ki yi1l gegmisken zor zamanlar yasi-
yoruz. Allahin her giini binlerce is¢i 1sin1 kaybediyor. ABD’de
resmi 1ssizlik rakami 2009 Haziran’inda yiizde 9,5a ulasti ve 1zle-
yen aylarda da yiiksek ¢ikmaya devam edecekti.” Konut fiyatlari
tepe taklak gitmekte ve on milyonlarca aile bor¢ bataginda bogul-
makta. Wall Street devleri ya iflasa ya da Washington’a para dilen-
meye gidiyorlar. Bernard Madoft gibi psikopatlarin, paralari 1¢in
yuksek getiriler almanin haklari oldugunu sanan saftirik miisterile-
rin milyarlarca dolarini ¢carptigi muazzam sahtekarliklar agiga cikti.
Ana caddede acikh hikayelerin sonu gelmiyor. Mesela, bankanin
biri 90 yasini ge¢cmis bir kadincagizi kandirip 6demeye imkan ve
thtimal olmayan miithis bir tut-sat (mortgage) borcunun altina
sokmus. Insafsiz kreditorler tarafindan ketenpereye getirilen (cogu
azinliklardan) pek ¢ok yoksul gibi bu kadincagiz da yakinda sokak-
lara diismek tehlikesiyle karsi karsiya. Bor¢lanarak ev sahibi ol-
‘maya kalkan pek ¢cok insan yanlis kararlar vermis olabilir. Ne var
ki, krize bu insanlar yol agmadi. Gosterecegimiz gibi, su an kendi-
mizi i¢inde buldugumuz mali pishigi yaratan, bankalarin ve biiyiik
Wall Street sirketlerinin ¢ogu kez sahtekarlik kastiyla giristigi ha-
reketlerdir.

ABD’de 2009 Haziran’inda on dort milyon yedi yiz bin kisi
resmen issizdi. Istekleri disinda (giinkii ya tam zamanl c¢alisiyor-

2 Ulusal istihdam verilerinin hepsine Caligma Istatistikleri Biirosunun website-
sinden ulagilabilir: http://www.bls.gov.
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ken ¢alisma saatler1 azaltilmis ya da baska bir 1s bulamadiklarin-
dan bu sekilde ¢alismaya razi olmuslardi) parttaym ¢alisan 9 mil-
yon kisiyle, 1s giiciyle “marjinal bicimde iliskili olan™ (resmen i1s-
siz sayilmamakla birlikte bir 6nceki yil i¢inde 1s aramis kisiler, bu
rakamin 793 bin kisilik bolimiini artik bulabileceklerine inancla-
ri kalmadigindan 1s aramayi birakmis olan ““'umudu kesmis is¢iler”
olusturuyor) 2,2 milyon kisi bu rakama dahil edilmemistir. Bunla-
ri da katinca i1ssizlik orani yiizde 16,5'a yiikselir. Daha kaygi veri-
cisi, (en az 15 haftadan beridir 1ss1z olanlar1 kapsayan) uzun siire-
l1 13s1zhigin halihazirda hiikiimetin bununla ilgili kayitlar: tutmaya
basladig1 1948 yilindan bu yana goriilen en yiiksek dizeye ¢ikmis
olmasidir.’ Eyalet yonetimlerinin issizlik tazminatlarini 6demek
1cin ayirdiklari para tikenmektedir. 2009 Ocak ayinda, son 11 ay-
dir 1ssizhik yardimi almakta olan tam elli bin New York yerlisinin
bu yardimdan yararlanma siiresi sona ermistl. Bir New York Times
muhabiri bunlardan birinin i¢inde bulundugu durumu soyle akta-
riyor: **55 yasindaki as¢i Julio Ponce, bir yildan biraz daha fazla bir
zaman once bir huzurevindeki i1sini yitirdiginden beri, aldigi hafta-
lik 1ss1zl1k yardimi 6demelerini Brooklyn’in Bushwick mahallesin-
deki dairesinin kirasini karsilamakta kullaniyordu. Ama simdi, bu
haftalik 6demelerin sonu geldiginden 800 dolarlik aylik kirasini na-
sil ddeyecegini bilmiyor. Persembe giini, Brooklyn’deki 1s bulma
kurumunun faksini kullanarak bir¢ok otel ve lokantaya 6zge¢cmis
bilgilerini gondermekte olan Bay Ponce, ‘Kimse bana yardim et-
miyor’ diyordu, ‘Yoksulluk yardimi i¢in bagvurdum, ama alabile-
cegimi sanmiyorum’”.* Ulke genelinde, 2009 Martina dek issizle-
rin asag1 yukari dortte biri en az alt1 aydir bu durumdaydi. Eyalet
yonetimleri 26 hafta, merkezi hiikiimet de 30 haftanin biraz iize-
rinde bir sire i1¢in 1ss1zlik yardimi yaptigindan, bu insanlarin ¢ogu

4 Bkz. http://norris.blogs.nytimes.com/2009/06/05/long-term-nemployment-;a-
te-hits-record/’hp.
1 Bkz. http://www.nytimes.com/2009/01/12/nyregion/ 12benefits.html.
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pek yakinda her tiirli destekten yoksun kalacakti. Bir iktisatgli,
2009 yilinin 1kinci yarisindan itibaren yedi yiiz bin Kisinin 1ss1zhik
yardimi hakkindan yoksun kalacagini hesapladi.’

Durumu daha da agirlastiran sey, iilkemizin 1ssizlik tazminati
sisteminin eskiden olduguna gore daha cimri kilinmasi. Issizlik
tazminatindan yararlanabilen is¢ilerin orani kiigildi — 1970’lerin
ortalarindaki durgunlukta iscilerin yizde 50°s1 1ssizlik yardimin-
dan yararlanma hakkina sahipken, bu oran simdi yizde 37’ye ge-
rilemis halde. Insanlarin issizlik yardimindan yararlanabilecekleri
azami siire 65 haftadan 26 haftaya indirildi, ancak son krizde
Kongre tarafindan bu siireye fazladan 13 hafta daha eklendi (2009
Subatinda Kongrede onaylanan canlandirma pakediyle sire biraz
daha uzatilmistir). Bundan baska, 1sverenler tazminat taleplerini
gerl cevirmekte daha israrli davranmaya basladi, pek ¢ok calisan
1Isin1 yitirdikten sonra umduklari tazminati alamayacaklarini 6gren-
di. Pek cok kisi, achiktan kurtulmak i1¢in yiyecek karnesi edinme
¢abasina girmis bulunuyor. 2009 Nisan’'inin basinda, ilke tarihin-
de bir rekor olan ve iilke nifusunun onda birini olusturan 32,2 mil-
yon ABD vatandasi yiyecek karnesi almist1.°® ABD halki daha on-
ceki ekonomik disislerde de devlet yardimi aramak zorunda kal-
mistl. 1970’lerde yoksullarin yizde 80’1 Bakmakla Yiikimli Co-
cuk Sahibi Aile Yardimi gibi kamusal yardim programlarindan ya-
rarlanabilme hakkina sahip bulunuyordu. Simdi, Clinton donemin-
deki “reform”lardan sonra bu oran yiizde 40’a gerilemistir.’

Vicdan sahibi gazeteciler, toplumsal hizmet uzmanlari, polisler
ve psikologlar, bu soguk istatistiklerin ardinda, krize verilen daha

> Bkz.

http://www.nypost.com/ seven/04052009/business/near _future_shock_700_
000_to_lose_joble_162965.htm.

¢ Bkz.
http://www.reuters.com/article/domesticNews/idUSTRES5314B320090402.

7 Ornegin, bkz. http://news.brynmawr.edu/?p=1846
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can yakici tepkilere tanik olmaktadir. Is arkadaslarini ve aile iiyele-
rini hedef alan cinayetlerde, intiharlarda, hirsizliklarda, banka soy-
gunlarinda, kundaklamalarda, aile anlasmazliklarinda ve depres-
yon vak’alarindaki artis, — bunlarin hepsi iilkenin her yanindaki
ekonomik giicliiklerle baglantiidir. The New York Times, ekono-
mik daralmanin tetikledigi endise ve depresyon vak’alarinin artti-
gin1, giderek daha fazla sayida insanin ruh saghg uzmanlarindan
yardim aradigini bildiriyor. Times/CBS yayin kurulusunun yaptirdi-
81 bir anket, katilanlardan yiuzde 70’inin ev halkindan birisinin is-
siz kalacagindan korktugunu gosteriyor. Ve millet 1ssiz kalacagi
korkusuyla umutsuzluga kapildik¢a, hirsizlik ve soygun olaylari ta-
van yapiyor.S

Biiyik Bunalimdan beri goriilen en agir ekonomik krizin i¢in-
de oldugumuzdan kusku yok. 1982°de derin bir durgunluga girdi-
gimizde 1ssizlik orani bugiinkiinden yiiksekti. Ama o zaman Mer-
kez Bankasi (kredi almayi kolaylastirmak ya da zorlastirmak yo-
luyla ekonomik taaliyeti etkilemeye ¢alisan devlet kurulusu) ent-
lasyonu ortadan kaldirmak ve erkek ve kadin calisanlarin goziini
korkutmak i¢in, kredi faizlerini rekor derecede yiikseltmisti. Y iik-
sek faiz oranlari bor¢ paraya ihtiya¢ duyan sirketler i¢cin de kotiy-
di ve bunlar faizlerin yiikselisine, taleb1 daha da daraltan ve 1s¢i-
lerin yakin bir gelecekte iicret artisi 1¢in bastirma cesaretini kiran
kitlesel i1sten cikarmalarla karsilik vermislerdi. Merkez Bankasi,
enflasyon asagi ¢ekilir ¢cekilmez faiz oranlarini asagi ¢cekmis ve eli
bollasan hiikkiimet kamu harcamalari yoluyla piyasaya para pom-
palamisti. Boylece, birkag yil icinde ekonomi toparlanmaya bagsla-
mistl. Oysa bugiin, Merkez Bankasinin faiz oranlarini olabildigin-
ce (bazi oranlar i1¢in neredeyse sifir diizeyine dek) asagi indirmig
olmasina ragmen, ekonomi gerilemeye devam ediyor ve muhte-

" Bkz.
http://www.nytiies.com/2009/04/09/health/0Q9stress. html?_r=2&emc=etal ;htt
p://www.nytimes.com/2009/04/13/us/1 3burglar.html?_r=&hp.
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melen disik bir diizeyde istikrara kavusacak. Bugiinkii durumun
bir benzerini ancak — hiikiimetlerin ne yaparlarsa yapsinlar ekono-
miyi canlandirmanin bir yolunu bulamadigi — 1930’larda ya da
1990°larin Japonya’sinda bulabiliriz. Bankalar1 kredi musluklarini
acmaya, tiketicileri ve i1sletmeler1 yeniden bor¢lanmaya ikna ede-
bilmek amaciyla ABD hiikiimetinin simdiden yiiz milyarlarca do-
lar harcayip, trilyonlarca dolar harcamaya da s6z vermis olmasina
ragmen, krediler hala donmus durumda ve alicilar ihtiyath bekle-
yislerini bozmuyor. Tut-sat (mortgage) oranlarinin en diisik diize-
ye yaklasmis, benzin fiyatlarinda da c¢arpici distsler goriilmiis ol-
masina ragmen, konut satislar1 1y1 gitmiyor, otomobil satislar1 da
dinyanin en biyiik otomobil treticisi Toyota’'nin zarar edip daha
zayif ureticilerin ise iflas bayragini cekme noktasinda ancak devlet
yardimiyla ayakta kalacak duruma gelmesine yol acacak diizeyde.

Peki neler oldu? Neler oldugunu ve ni¢in oldugunu ilerde ay-
rintili olarak aciklayacagiz. Ama simdilik, gelin sadece yukarida
sozi edilen konut piyasasini ele alalim. Konut fiyatlarinin rekor
yikseklige ciktig1 ve yiikselmeye de devam edecek gibi gorinmiis
oldugu dogrudur. Ancak, konut iretimindeki patlama ve fiyatlarin-
daki artig, kismen spekiilatif alimlarin sonucuydu: Fiyatlarin daima
yiikselecegini diisiindiiklerinden, insanlar ev satin alip durdular. Ve
insanlar satin alip durdukc¢a konut fiyatlar1 da yikselmeye devam
etti. Durum, adamin birinin insanlarin paralarina yiiksek getiriler
vaad edip, ilk “yatirnmcilarin” paralarimi sonra kandirdiklarindan
topladigi paralarla 6dedigi bir “saadet zinciri’ndeki gibiydi. Bazi
alicilar, ozellikle de fiyatlarin ilk tirmanisa gectigi anda ev almis
olanlar, bu evleri nakde ¢evirip biiylk paralar kazandi.

Her gece televizyonlarda bazi isbilir kisilerin sabit taksitlerle
ya da pesin parayla evler alip ardindan bunlar1 daha yiiksek fiyata
elden ¢ikardigini gosteren sov programlarina rastliyordunuz. Sanki,
cok az bir gayretle herkes gayri menkul piyasasinda zengin olabi-
lecekmis gibi goziikmekteydi. Las Vegas, Giiney Kaliforniya, Flo-
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rida’nin bazi kesimleri gibi sicak pazarlarda, ev sahipleri evlerinin
degerinin bir yil i1¢inde 1kiye hatta ice katlandigini goriyorlardi.
Yeni yapilan daireler, daha i¢ine birisi tasinmadan ki ¢ kez el de-
gistirmis oluyordu. Bu kitabin yazarlarindan biri, 2005 yilinda Flo-
rida’nin Key West kentinde derme ¢atma yazlik evlerin bir milyon
dolara alici bulduguna kendi gozleriyle tanik oldu. Ve konut fiyat-
lar1 tirmanirken, konut sahipleri, tahmini fiyat artislarina giivenerek
evlerini 1potek edip bor¢laniyor ve bu yolla elde ettig1 parayr daha
fazla konut edinmek, yeni yerlesim alanlar1 yaratmak ya da her ¢e-
sidinden mal ve hizmet satin almak 1¢in kullaniyordu. Yani, insan-
lar evlerini bankamatik makineleri gibi kullanarak ekonominin is-
leyisine yardim ediyorlardu.

Ancak, gorecegimiz gibi, konut ve tut-sat piyasasi aslinda, du-
sik faiz-kolay para temeline, gercekte alim giiciune sahip olmayan
insanlari satin almaya itmeye, spekiilasyon hirsina, sahtekarca tak-
tiklere ve yaniltici tut-sat kosullarina dayanarak ayakta duran is-
kambil kagidindan yapilmis bir satoydu. Ve bir kez onemli sayida
Insan tut-sat taksitlerini 6deyemez duruma diisiince, ortada bir so-
runun bulundugu acgik¢a gorildi. Tut-sata verilmig 1potekli evler
satisa ¢ikarildi ve konut fiyatlar1 disti. Diisen fiyatlar daha ftazla
sayida borg¢lu ev sahibini ve bir kisim spekiilatorii satisa mecbur et-
t1, bu da fiyatlar1 daha da diisiirdu. Balon patlamisti. Ve bu, biyik
bir krizin olusmakta oldugunun bir¢ok belirtisinden sadece biriy-
di.

Calkantil1 ekonomik olaylarla dolu bir yildan daha fazla bir sii-
renin ardindan, bu kitabin hazirlandigi 2009 baharinda, bilmesi ge-
rekenlerin gercekten ne oldugu ya da olanlarin ni¢in oldugu konu-
sunda en ufak fikri bile yok. 23 Ekim 2008 giini ABD Kongresi-
nin bir oturumunda Kongre Uyesi Henry Waxman, Bay Greens-
pan’e sOyle sordu: “Bir baska deyisle, diinya goriisiiniziin, 1de-
olojinizin dogru olmadigini, 1se yaramadigin1 anladimiz”?” “Maest-
ro ' nun yanmt suydu: “Kesinlikle. Bu kadar sarsiimamin nedeni de
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tamamiyle budur, ciinki
kirk ya da daha fazla yildan
bu yana bunun son derece
ISe yaradigini gosteren son
derece hatir1 sayilir kanitlara
dayanmistim... Bunun (kri-
zin) niye oldugunu hala da
tam olarak anlayabilmis de-
gilim.””

Amerikan Ekonomi
Derneginin 2008’de San
Fransisco’daki yillik toplan-
tisina katilan ana-akim okul-
larinin keskin
rinden iktisat¢c1 Jeff Mad-
rick, olup bitenleri ongore-
memis olmanin sorumlulu-
gunu kimsenin istlenmedi-
gin1 gordu. Allahin bir kulu
c¢ikip da, boyle hizla ve mer-
hametsizce vuran c¢ok agir
bir durgunluk ya da olasi
bunalim hakkinda hi¢bir fik-
ri olmayan bir bilim dalinda
bir seylerin yanlis olmasi
gerektigini dile getirmedi.'®
Isin ironik taraf1, — kaldirip nereden kolay para kazanilacagini kok-

? Bunu youtube iizerinden izleyebilirsiniz (tabii burada Amerikal okurlar kas-
tediliyor, hukukun (mahkemelerin) ustiinligi sayesinde Turkiye'de izleye-
mezsiniz ¢.n). http://www.Youtube.com/watch?v=tx wdGvEFGWs.

' Bkz. http://www.rgemonitor.com/us-monitor/255066/why_so_little_self -rec-
rimination_among_economist.
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ladiklar1 anlar disinda — katalarini kuma gommiis olan bu ayni in-
sanlarin simdi hiikimetin hazirladig1 esi benzer1 gorilmemis kur-
tarma planinda yetkili olmalarindadir. Milletin ¢ileden ¢ikmasinda
sasacak bir sey yok.

Iste boyle, tikirinda giden bir ekonomimiz vardi, hatta isler cok
daha i1yiye gidecek gibi goriiniiyordu, sonra birdenbire, otobiisiin
direksiyonu elimizde kaldi. Iktisatgilar ve finans uzmanlari bize ne
oldugunu ve neden boyle oldugunu izah edemiyor. Anlasildig) ka-
dariyla, aldiklar terbiye buna miisait degil.!" Eger kralin ciplak ol-
dugu bir zaman olmussa o da bu zamandir. Bu kosullarda ne ya-
pacagiz? Biitiin bu olanlar biiyiik bir kazadan ibaret miydi? Koti
adamlarla koti kadinlar kendilerini zenginlestirmek ugruna eko-
nomiyl mahvetmek i¢cin komplo mu kurmustu? Bush’un sucu
muydu? Clinton’in m1? Yoksa Greenspan’in mi? Iste burada ne ol-
dugunu anlamak isteyenler i1¢in bazi gizel baslama noktalar: var.
Televizyonlarda gordiiklerinize bos verin. Ana-akim ekonomistle-
rin yorumlarini ne dinleyin ne okuyun. Tatli dilli bankacilar ve fi-
nansc¢ilar yaniniza yaklasirsa yoklayin cebinizi, siki siki kollayin.
Hiikimet sozcilerinin nutuklarina maruz kaldiginizda, bu adamla-
rin ya utanmaz yalancilar ya da olup bitenleri sizin kadar bile an-
lamayan eblehler oldugunu aklinizdan ¢ikarmayin. Ve de en Onem-
lisi, Okumaya devam edin!

' Ana-akim iktisat¢ilarinin nigin kapitalizme dair bu kadar kisith bir anlayisa sa-
hip oldugu konusunda Michael D. Yates’in, Naming the System: Inequaliry
and Work in the Global Economy baghkh ¢alismasinin birinci bolimiine bkz.
(New York: Monthly Review Press, 2002).



2. Kapitalizmi Isler Kilan Nedir?

Biriktirin/ Biriktirin! Musa ve Peygamberler[in kavli] budur.
— KARL MARX, 1867

Bir otomobil montaj hattinda ya da bir lokantanin mutfaginda ter
doken bir 1s¢1, ekonomiyi ¢okerten bankerlerin ya da borsa simsar-
larinin sadece bir takim kagit parcalar1 satmakla nasil bu kadar pa-
ra kazandiklarina akil erdirmekte zorlaniyordur mutlaka. Isciler
arabalar, evler ya da yemekler yapar ya da ¢ocuklara ders anlatir,
ciftciler ekin kaldirirken, insanlarin 1htiya¢ duyup kullanabilecek-
ler1 bir seyler uretirler. Oysa, bu karmasik finansal araclar1 satan-
lar elle tutulur hi¢bir sey uretmezler. Yararh mal ya da hizmetler
uretmeksizin para kazanmakta sagduyuya ters gelen bir seyler var-
dir. Ve 1sin dogrusu, tek ekonomik faaliyeti — hatta baslica ekono-
mik faaliyeti — para bor¢ verip almak olan hi¢bir toplum yasaya-
maz. Zaten uretilmis olan seyler1 belli bir fiyattan alip daha yiik-
segine satmak hakkinda da ayni sey soylenebilir. Tek ekonomik fa-
aliyet ticaret olsaydi, higbir sey iretiilmeyeceginden ¢ok kisa bir
zamanda herkes 6lmiis olurdu. En temel diizeyde, bir ekonomi, en
azindan bazilari faydali olan iiriinler ortaya koyan bir iretim siste-
midir. Sadece parayi paraya doniistiirmek amaciyla kagit parcalari
alip satmaya bunca emek ve zaman harcaniyorsa, son derece akil
dis1 bir seyler cereyan ediyor demektir.

Biitiin toplumlar, bir araya gelerek yiyecek, giyecek ve barin-
ma ithtiyaclarini karsilasin diye (hep birlikte iiretim araclari diye ad-
landirilan) topraklarini, aletlerini, hammaddelerini ve emeklerini

orgiitlemek zorundadir. Yeryiiziindeki Omrimiiziin ¢ok uzun bir
25
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bolimiinde, kii¢iik toplumlarimizi kolektif bigimde bir seyler tret-
mek ve bu irettiklerimizi az ¢ok esit bigcimde paylasmak seklinde
orgutledik. Artik bOoyle yapmiyoruz, yani az ¢ok esit bicimde bo-
lismilyoruz ama yine de iretmeye devam ediyoruz ve iretmeye
mecburuz. Bugiinkii iiretim sistemimize kapitalizm deniyor ve bu
sistem i¢inde adina kapitalistler denen gorece kiiciik sayida bir bo-
lik 1nsan — emek giici disinda her seye sahip olmalari sayesinde —
lretim araclarinin orgiitlenis bicimini kontrol ediyor. Uretim arac-
larinin orgiitlenis sekli kapitalistlerin iretilen urinlerden mimkiin
olan en fazla parayr kazanmasi hedefine gore belirleniyor. Siste-
min isleyis tarzi son derece basit.'2 Insanlarin cogunlugu yeterince
topraga ve malzemeye sahip degil ama kendi 1htiyaclari olan sey-
ler1 uretmek istiyor. O zaman, sahip olduklari tek seyr — ¢alisma
yeteneklerini — 1s sahiplerine satmak zorundalar. Emek giiciimiiz
bir kez satildi mi 1gverenlerin mali haline gehyor. Pek ¢cogumuzun
yasamak 1¢in bir baskasi i1¢in ¢alismaktan baska se¢cenegi bulun-
madigindan, isverenlerle son derece esitsiz bir 1liski 1¢ine giriyo-
ruz. lliskinin esitsiz olusu, isverenlere iiretimi kendi islerine gel-
digi sekilde orgiitleme imkani veriyor. Bu sayede, bizi kendilerine
bu i1s 1¢in yaptiklari masraflarin iizerinde bir art1 iiretecek sekilde
uzun saatler boyunca ¢alismaya mecbur edebiliyorlar. Mal sahibi
onlar oldugu i¢in bu art1 iriin onlarindir, ve bu art1 Uriini sattiklari
zaman, karsiliginda aldiklar1 para, istedikleri gibi kullanacaklari
karlaridir. Bu karin, paralarini ve isletme hiinerlerini ¢alistirmanin
adil karsilig1 oldugunu iddia ederler. Ama karin esas kaynagi bizim
zorlu ¢alismamizdrr.

Laf1 dolandirmadan soylersek, kar is¢ilerin somiirilmesinin so-
nucudur. Bir baska deyisle, isverenler biitiin sirecin sahibidir ve
sire¢ iizerindeki bu denetimlerini ¢alistirdiklarinin ¢alismasindan

1> Konuya daha ayrintih bir bakig igin ayn1 ¢alismanin 5. bolimiine bakabilirsi-
niz.
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bir art1 ¢ikartmak i1¢in kullanirlar. Nitelikli emekten mimkiin oldu-
gunca tasarruf etmek ve diisuk ucretle hiiner gerektirmeyen isler
yapmaya hazir devasa emek havuzundan olabildigince yararlan-
mak i1¢in emegimizi ince ince bolerek basitlestirirler. Yerimize 1s
gorecek yeni makineler gelistirerek becerilerimizi daha da ise ya-
ramaz hale getirirler. Bu i1ki yolla, yani nitelikli emege, ustaliga
olan i1htiyaci azaltarak ve iscilerin yerine makineleri koyarak, 1hti-
ya¢ halinde olduk¢a kolay bi¢cimde i1se alinacak ihtiya¢ kalmayin-
ca rahatca isten ¢ikarilacak insanlardan olusan bir yedek emek or-
dusunun ortaya ¢itkmasina yardimci olurlar. Bu insanlar ekonomi
hizlaninca ise alinir, durgunluk zamanlarinda kolayca kapinin onu-
ne konur. Boyle bir yedek emek ordusunun varligi, calisan iscile-
rin ucretlerim disuk tutmayr miumkin kilan bir baski unsurudur.
Bu yizden, yedek emek havuzunun genis olmasi isverenin para
kazanma yetenegi agisindan son derece buyik Onem tasir.

Uriiniin satistyla kar gerceklesir gerceklesmez, isletme sahiple-
rinin maliyetler1 6dedikten sonra kalan tazladan parayi ne yapa-
caklarina karar vermeleri gerekir. Bu parayi keyiflerine gore liiks
tiketim i¢in harcayabilirler. Is¢ilerine verebilir ya da hayirsever
amagclar 1¢in kullanabilirler. Gergekten de bir kisim para liiks har-
camalara, bir kismi da hayir islerine gitmektedir — hayir faaliyetle-
r1 zenginlerin toplumsal statiisiiniin yikselmesine yardim eder. Ne
var ki, her isletme, — ister zaten piyasada olsun ister piyasaya gir-
mekle tehdit etsin — rakiplerle karsi karsiyadir. Rekabet, 1sletmele-
rinin verimhligini artirmak, piyasada biiyiimek ve pazardan aldigi
payl artirmak izere firmalari1 karlarini akillica kullanmaya zorlar.
Sermaye birtkimi kavramiyla kastedilen sey de iste bu biiyiime,
yatirilmis sermaye biiyiikligiini artirma zorunlulugudur. Kar et-
mek, durmadan daha biyiik kisisel servet binktirmek, kapitaliz-
min itici giicu budur. Kapitalizmin biyik dinamizminin, teknolo-
jik saldirganliginin, hem turin yelpazesi, hem her bir sirketin cog-
raf1 kapsami bakimindan daima baslangi¢ noktasinin 6tesine gecme
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egiliminin ardindaki diirtii budur. Isletmeler, tek bir basit mal ya da
hizmet uretmek lizere yerel olcekte 1se baslayabilir. Ne var ki, ba-
saril1 olan firmalar ¢cok ge¢cmeden bir¢cok sey iretmeye ve hemen
ardindan once ulusal, ardindan da uluslararasi ol¢ekte 15 gormeye
baslar. ABD Bakkaliye Uriinleri Imalatcilari Birligi icin hazirlanan
bir raporda acikc¢a belirtildigi gibi: “Kiiresel yayilma meselesi ol-
dukca basittir. Yurti¢i pazarlar doydugunda, siirdiiriilebilir, ¢ift ra-
kamli biiyiimeyi saglamanin bir yolu kiiresel yayilmadir.”

Sermaye birikimi yoluyla para kazanmak, isc¢ilerin somiiriil-
mesi, emegin vasifsizlastirilmasi ve muazzam bir fazla is¢i havuzu
yaratiimasi anlamina gelse de, hi¢ olmazsa bazi zorunlu mal ve hiz-
metlerin uretilmesini saglar. Ama kapitalizm bir kez hizini aldi1 mu,
iretimle ugrasmadan para kazanmanin bir¢cok yolunu bulur, icat
ve tesvik eder ya da unutulmus eski yollarini canlandirir. Kapitalist
ekonomiler para ekonomileridir; alim satim izerinde donerler. Bir
kez olgunlastiktan sonra, sirf finansal i1slemlerden para kazanan
tirli ¢esit i1sler on plana cikar: Bankalar, sigorta sirketleri, hisse
senedi ve tahvil aracilari, doviz alim satimiyla ugrasan kuruluslar
vesaire. Uretimin reel ekonomisinin yani sira, bir mali ekonomi
dogar ve her zaman uretim alemiyle iliskili olmaksizin, kendi ba-
sina yasamaya baslar. Mali ekonominin bagimsiz gelisimi, gorece-
gimiz gibi, sisteme yeni akil-disilik unsurlari katar. Finans diinya-
sinda olup bitenler reel ekonomiyi olumsuz etkileyebilir. Reel eko-
nomideki krizler de finans diinyasinda, doniip dolasip yine iretim
diinyasinda yikici sonuglara yol agacak olan bir takim degisiklere
neden olabilir.

Burada onemhl bir noktayr vurgulamaliyiz: Sermaye birikimi
giidusii tle politika arasinda yakin bir baglant: vardir. En biiyiik I1s-
letmelerin sahipleri biiyiik bir politik etkileme giici kazanirlar. De-
netim altinda tuttuklar1 dretimin onemi ve bunun getirdigi zengin-
lik goz oniine alindiginda bu hi¢ sasirtict degildir. Politikacilar go-
reve pelmek ve gorevde kalmak i¢in biyiik miktarda paraya ihti-
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ya¢ duyarlar ve sadece bu bile, para kimdeyse onun didiigiinii ¢al-
malari i1¢in yeter sebeptir. Para da tabii ki buyik sanayi sirketleri-
nin, bankalarin ve diger biyiik firmalarin patronlarinin elindedir.
Patronlar, hiikiimet iizerindeki etkilerini 1s¢ilern hizaya sokmak
(mesel3, Ingiltere’de devlet bir zamanlar sendikaya iiye olmayi sug
saylyordu, ABD’de de hukuk diizeni, mahkemeler ve siyasetgiler,
Iscilerin sendikalasmasinin oniine bir siri engeller dikmistir) ve
sermaye birikiminin Onindeki biitiin engeller1 (ki bunlardan en
onemlisi yoksul iilkelerin ekonomilerini korumak 1¢in yabanci ser-
mayeye ve llke disina kaynak cikarilmasina karsi koymaya calis-
tiklar1 kisittamalardir) ortadan kaldirmak i¢in kullanirlar.

Binkimin tarihi, ta basindan beri, Afrika, Latin Amerika ve As-
ya'nin ilk kapitalist devletler tarafindan soyulmasinin tarihidir: In-
giltere, Hollanda, Fransa, Belcika, Italya, Almanya ve ABD. (Is-
panya gibi bazi iilkeler, vahsi somiirgeciler olarak onemliyseler de
¢cok sonraki bir doneme dek kapitalist olmamistir. Bunlarin kendi
somiirgelerinden soyduklari arti Ingiltere’ye bor¢ 6demeye gitmis-
tir. Basta Japonya olmak izere baska bazi ilkeler de emperyalist
kuliibe sonradan katilmustir.)

Kole ticareti ve plantasyen tarimiyla birlikte giden koylilerin
topraklarinin ve mineral kaynaklarinin ¢alinmasi pratigi, ilksel ser-
maye birikimine biyiik bir ivme kazandirip erken kapitalizmin tam
anlamiyla serpilmesine imkan sagladi. Artik iicretler1 disik tutmak
ve kendi yararlarina olan ticaret anlasmalar1 yapmak 1¢in yerel si-
yasi elitlere dayanmakla, somiirgecilik donemine gore daha dolay-
l1 ve ince yollar kullanarak da olsa, zengin iilkeler yoksul iilkelere
hikmetmeye bugiin de devam etmektedir. Yoksul iilkeler politik
bakimdan bagimsiz olmakla birlikte ekonomik bakimdan zengin
ilkelerin hizmetindedir. Meksika ile ABD arasindaki ihiski bunun
giizel bir omegidir.

Sirket ¢ikarlariyla politik siirecler arasinda yakin ve yozlastirici
bir baglanti olduguna inanmakta tereddiit eden varsa Simon John-
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son’1n The Atlantic Monthly dergisinin Mayis 2009 sayisinda ¢ikan
“The Quiet Coup” baglikli yazisina baksin. Massachusetts Institute
of Technology (MIT) hocalarindan ve IMF'nin eski bas iktisatcila-
rindan olan Johnson, iinli zenginlerle hiikiimet arasindaki siki fiki
1hiskinin derinlerindeki ¢irimisligi ve bunun ekonomiyle top-
lum uzerindeki sonuclarini soyle tarif ediyor:

Finans sektoriiniin yaratti: ve bir araya topladig: biyik zenginlik
bankerlere muazzam bir siyasal agirlik kazandirdi — ABD’de (kist ola-
rak) J.P. Morgan'in doneminden beri goriilmemis bir agirlik. O do-
nemde, 1907’ deki bankacilik panigl ancak 0zel sektor bankerler1 ara-
sindaki eggiidiimle durdurulabilmigti; hi¢bir devlet organi etkili bir
care sunamamigsti. Fakat, bankacilar oligarsisinin i1lk ¢agi Biiyiik Bu-
nalima karsilik olarak cikanlan onemli bankacilik diizenlemelerinin
yurirlige girmesiyle sona ermisti; ABD’de yeniden bir mali oligar-
sinin ortaya ¢ikmasi oldukc¢a yem bir olgudur.



3. Kapitalist Ekonomiler Krizlere Aciktir

Kapitalizmin dengesizligi sistemiktir.

— RICHARD WOLFF, 2008

Onceki boliimde belirttigimiz gibi, kapitalist ekonomiler su karak-
teristik ozelliklerle tanimlanir:

® Toplumun iretici kaynaklarinin — toprak, hammaddeler, maki-

neler, fabrika binalar1 — cogu, niifusun kii¢ik bir kesiminin
malidir.

® (ogu 1nsanin yasamak i¢in ¢calisma yetisini — emek giiciini —
en yuksek fiyat: verene satmaktan bagka c¢aresi yoktur.

® [sletme sahiplerinin dizginsiz kar arayisi.

® (Cogu insanin yasamak i¢in iicret gelirlerine bagimli olmasi.

Tek tek kapitalist sirketler biinyesinde planlamaya biiyuk yer
verilse de, kapitalist ekonomiler bir biitiin olarak plansizdir. Hangi
irinlerden ne kadar iiretilecegi, emek giciniin ne kadarinin kulla-
nilmadan birakilacagi, diyelim, milyonlarca satici ve alicinin karar-
lariyla belirlenirse ne olur? Ana-akim ekonomistleri, iretim plan-
siz da olsa, kapitalizmde insanlarin ihtiyacglarinin gene de karsila-

nacagini soylerler. Ironik bigimde, saticilarla alicilar kendi ¢ikarla-
31
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rindan baska bir sey diisiinmedikleri i¢indir ki, biitiin 1nsanlarin
genel ihtiyaclari karsilanmis olacaktir. Denildigine gore, alicilarla
saticilar pazarda bulusacaklar ve aralarindaki rekabet her seyin ge-
rektigi gibi gitmesini giivenceye alacaktir. Insanlarin ihtiya¢ duy-
dugu biitiin mal ve hizmetler otomatikman saglanacaktir. Adam
Smith bunu soyle Ozetler: ““Kasabin, bira yapimcisinin ya da firinci-
nin 1yilikseverligi degil kendi ¢ikari i¢in hareket etmesi sayesinde-
dir ki aksam yemegimizin hazir olacagina giiveniriz.” Belli bir
drinin miktar1 azsa insanlar onu satin almak i¢in rekabete girige-
ceginden fiyat: yiikselecek, bu da ireticilen1 o uriinden daha fazla
iretmeye tesvik edecektir. Tiketiciler herhangi bir seyi daha az is-
terse, daha az satin alacak ve o seyin fiyat1 diisecektir. Bunun so-
nucunda o seyi ureten ve satan bazi i1sletmeler kapanacak ve o ma-
lin piyasadaki miktar tiiketicilerin i1stegi dogrultusunda azalacak-
tir. Boylece, insanlarin arzu ve ihtiyacglari pityasanin isleyisi tarafin-
dan, piyasanin gonderdigi “‘1saretlere” ya da “ipuclarina” gore dav-
ranan 1$ sahipleri tarafindan karsilanacaktir.

Ana-akimin kapitalizm anlayisinin asilsiz bir efsane olduguna
inanmamiz i¢in pek ¢ok gerekce var. Mesela, kapitalist ekonomi-
nin azami genel refahi1 az ¢ok otomatikman garantiledigi dogruy-
sa, butiin tarithin gozimiize soktugu iizere, sistemin thtiyaclarini
karsilamak i¢in ¢alismak zorunda olanlarin hepsine 1s saglayama-
dig1 gercegini nereye sigdiracagiz? Sistemin en 1yi isledigl zaman-
larda bile, milyonlarca issi1z insan vardir. Dahasi, Kisinin bir 1sinin
olmasi bile cogu zaman yeterlh degildir, ¢iinkii diisiik tcreth 15¢I-
lerin ¢ogu ailelerinin beslenme, barinma, giyecek, saglik ve benze-
ri thtiyaclarini karsilamaya yetecek kadar para kazanamamaktadir.
Asgari ucretteki artislarin enflasyonun yol actigi kayiplar: karsila-
dig1 durumlar ¢ok nadirdir. ABD’de asgari iicretin bugiinki satin
alma giicu 1960 ve 70’lerde oldugundan 6nemh Olc¢iide diisiiktur
ve u¢ kisilik bir aile i1¢cin hesaplanan resmi — ve fazla 1iyimser —
yoksulluk diizeyinin hayl altindadir. ABD’de elde edilen ucretle-
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rin dortte birinden fazlasi, dort kisilik bir aileyr yoksulluk diizeyi-
nin iizerinde yasatmaya yetecek miktarin altindadir.'

Ana-akim iktisadin yetersizliklerini saymaya devam edebiliriz.
Ama ¢ogu iktisat¢cinin simdiki gibi bir krizin meydana gelebilece-
ini hi¢ diisinmemis oldugunu soylemek- yeter. Onlara kalsa,
onemli ve ongorilemeyen bir olaylar zincin meydana gelse bile
“pazarin buyisu” kisa zamanda isleri diizeltir ve diizeni yeniden
kurardi. Bu sa¢gmalik da gosteriyor ki “ortak akli” bir yana birakip
kapitalizmin gercek diinyada fiilen nasil 1sledigini ortaya ¢ikarmak
Icin baska yerlere bakmanin zamani artik gelmistir.

Ekonomik veriler gosteriyor ki sermaye birikimi, oninde so-
nunda kendisini yavaslatacak ya da tamamen durduracak engeller-
le karsilasir. Birikkim siirecindeki bu kesintilere kriz denir. Kisa sii-
ren kesintilere durgunluk (resesyon), uzun sirenlere bunalim [dep-
resyon| adi venhr. Durgunluklar oldukg¢a diizenh bir sekilde mey-
dana gelir, bunalimlar 1se daha nadir gerceklesir. Su an, bunalima
donisebilecek olan derin bir durgunlugun i¢indeyiz. Japonya,
1990°larda tam on yil boyunca, belki uzun bir duraklama (stragnas-
yon=¢ok yavas ekonomik biyime) diye tanimlanmasi daha uygun
olacak agir bir durgunluk yasadi. Ikinci Diinya Savasindan bu ya-
na bircok durgunluk gorilmistir: 1940’larin sonunda, 1950’lerin
sonunda, 1970’lerin ortasinda, 1980°lerin basinda agir bir tane,
1990’larin basinda, 2000 lerin basinda ve 2007 sonlarinda basla-
yan simdi yasamakta oldugumuz. Bunalimlarin en biyigi i1se on
yildan fazla siiren ve ancak Ikinci Diinya Savasindaki devasa dev-
let harcamalari ile sona eren Biuyik Bunalimdi. Biitiin olarak bakil-
dikta, ABD’de 1850’lerden beri, ortalama sikisiklik siiresi asagi yu-
kari bir bucuk yil, sikismalar arasinda ortalama biiyime siireleri de

13 Bkz. Lawrence Mishel, Jared Bernstein ve Heidi Shierholz, The Stare of Wor-
king America, 2008/2009 (lthaca, NY: Cornel University Press, 2009), 3.
bolum.
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yaklasik dokuz yil olan, otuz 1ki durgunluk ya da bunalim goriil-
miistir. Hem durgunluklar hem de bunalimlar ¢ogu kez finansal
panik ve c¢okiislerin esliginde gelmistir; bu panik ve ¢oOkiisler, ba-
zen durgunluk ve bunalimlarin nedeni, bazen sonucu, bazen de
hem nedeni hem sonucu olmustur.

Tolstoy, biiyilkk romani Anna Karenina’ya ¢ok in kazanan s
sOzlerle baslar: “Mutlu aileler hep birbirine benzer; her mutsvz :u
le 1se kendi tarzinda mutsuzdur.” Ekonomideki sarsintilar (ve iz-
zen onlara eslik eden mali krizler) ise hem bazi ortak ozelliklere
hem de her biri kendine 0zgii bir tarithe ve karakteristiklere sahip-
tir. Su anki durgunluk ile 1982°'dekinin arasindaki farklara zaten
degindik. Ayni sekilde, hicbir planlama mekanizmasi bulunmayan
kapitalist ekonomilerde genisleme donemlerinin arkasindan iire-
tim ve 1stthdamda kisintilara gidilmesini gerektiren asiri iretim ka-
pasiteleri gelistirme ve gereginden ¢ok fazlasini iretme 1thtimalinin
ne kadar yiiksek oldugunu da belirtmistik. (Gerek ABD, gerek
diinya genelinde — neredeyse yiuzde 50’ye ulasan — buyiik bir ka-
pasite fazlasi yaratmis olan otomobil sanayiinde su anda olan bu-
dur).

Toplumun 1htiyaglariyla higbir esgiidiim ya da planlama 1liski-
si kurmaksizin her biri kendi ¢ikarma bakan isletmelerin hakimiye-
tindeki bir ekonomik sistemde durgunluklar, bunalimlar ve krizle-
rin ¢cikmasi hig sasirtici degildir. Ekonominin genisledigi zamanlar-
da ureticiler, arkasindan gelecek talep disiisiinde ellerinde satama-
yacaklari kadar mal fazlasiyla kalakalacaklarini hi¢ hesaba katma-
dan, artan talep dogrultusunda uretimi ve 1stthdami artirirlar. Talep
diistigiindeyse uretimi azaltip genis ¢apli isten ¢ikarmalara gide-
rek durgunlugu baslatirlar. Uretim ve talep dengeye geldiginde bii-
tin sire¢ yeniden baslar. Olagan 1s dongiiler1 (¢cevrimleri) denen
sey budur.

Biritkimin kesintiye ugramasinin bagka yollar1 da vardir. Ana-
akim 1ktisat¢ilari derin durgunluklara ve hatta bunalimlara, daima
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ekonomiyi “disardan” vuran bir takim travmatik olaylarin ya da
olaylar takiminin yol agtigina inanirlar. Gerg¢i biz tam tersine kapi-
talist ekonomilerin kendi dogalar1 geregi krizlere acik olduguna
inaniyor olsak da, dis giicler elbette ekonomik giicliikler dogurabi-
lirler. Bir banka ansizin ve hi¢ beklenmedik bir sekilde batarsa,
bor¢lu ve alacaklilarla olan iliskilenn ekonominin biitiniini olum-
suz etkilemeye yetecek kadar biiyiik sorunlara neden olabilir. Rus-
ya'nin 2008°deki 1sgalinin Giircistan’daki sermaye birikimini ya-
vaslattigina hi¢ kusku yoktur. Endonezya’y1 2004 yilinda vuran yi-
kici deprem ve tsunami iilkenin ekonomik biiyimesini yavaslat-
mustir. Eger bir iilkenin parasi obiir ulkelerin paralarina karsi deger
yitirecek derecede spekiilatorlerin saldirisina ugrarsa, ithal mallari-
nin fiyatinda bunun sonucu meydana gelecek artis (0megin yen sa-
tin almak i1¢in gereken dolar miktar: artarsa, ABD pazarinda ithal
Japon mallar1 pahalanacaktir) sermaye birikim oranini diisiirebilir.
Yani ekonominin biiyimesi yavaslar.

Ne var ki biz, sermaye birikiminin onindeki esas tehlikenin
ekonomi disindan kaynaklanan beklenmedik olaylardan geldigini
diisinmiiyoruz. Bize gore, sermaye birikiminin ta kendisi, dogal
bir sekilde ve hi¢c sasmadan, karliliga ve sermayenin biiyiimesine
uzun erimli ve kolayca basa ¢ikilamaz engeller getirir. Bunun ce-
sith olasi yollar1 vardir. Firmalar i1g¢ilerin yerine makineler1 koy-
dukca, uretim gitgide daha fazla “sermaye yogun™ hale gelir. Oto-
masyonun amaci olabildigince az emekle olabildigince tazla ureti-
mi mimkin kilmaktir. Sirketin birl, insan emeginin yerine maki-
neyl koymanin bir yolunu bularak herhangi bir malin iiretim mali-
yetini azaltirsa, ayni mali ireten Obir sirketler de aynisini yapmak
zorundadir, aksi takdirde piyasada kalamazlar. On dokuzuncu yiiz-
yildaki gibi serbest rekabetle karakterize olan bir ekonomide ben-
zer mallar uretip benzer hizmetler saglayan sirketler urinlerin
olabildigince tazla kisiye satabilmek icin birbiriyle yarisir. Daha
fazla satmak icin yapilan bu rekabet fiyatlari asagi ¢eker. Bunun
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anlami, zamanla her birim makine i¢in somiiriilecek emek mikta-
rinin azalmasi ve ayni zamanda fiyatlarin dismesidir. Bunun ardin-
dan yatirilmis sermaye basina diisen kar oraninin da azalmasi gelir.
Karlarin diismesi de sermaye birikimini azaltacaktir, ¢iinki 1sve-
renler kar diisiikken belli bir iriinden daha fazla iiretmek i¢in ya-
tirim yapmaya pek istekli olmayacaktir. Uriinlerin satilmasinin zor-
lastig1 bir durgunluk sirasinda bazi firmalar batacak, bu da fiilen
sermayenin bir bolimiiniin imha olmasi ve ekonomi toparlandigin-
da ayakta kalmis olan firmalarin yeniden yiiksek kar oranlarina ka-
vusmasiyla sonuclanacaktir.

Bir bagka ve bizim asil vurgulamak istedigimiz olasi yol, ol-
gunlasmis kapitalist ekonomilerdeki iki egilimin etkilesiminin so-
nucudur: Uretimin gorece az sayida sirketin hakimiyetine girme
egilimi ve mal ve hizmet iretiminde yatirim firsatlarinin yetersiz-
lesmesi egilimi. Birikkimin oniine ¢ikan bu engelin ayri1 bir bolim
altinda incelenmeye degecek onemde oldugunu diisiiniiyoruz.



4. Olgun Kapitalizmin Uretimi Yogunlastirmasi
ve Yavas Buyume

Tekelci asamasinda kapitalizmin normal egilimi, emrindeki devasa fiili ve po-
tansiyel artiyt sogurmadaki yeteneksizliginden

kaynaklanan ekonomik duraganhik egilimidir. Tekelci kapitalizmin duraganliga
egilimi veriyken, aciklanmas: gereken sey duraganliktan ziyade refahtir.

— JOHN BELLAMY FOSTER, 2005

ABD, Japonya ve Almanya’ninki gibi olgunluga ulasmis kapitalist
ekonomilerde sermaye birikimi giderek artan bigimde tiretimin yo-
gunlagtirilmasi, yani, iretimin ve piyasalarin, gorece az sayidaki
cok buyik firmalarin hakimiyetine girmesi yoninde bir egilim ice-
rir. Isletme sahipleri, hem pazar paylarini, hem de tiiketicilerin
baska bir saticiya gitmesinden korkmaksizin fiyatlarn yikseltebil-
me giclerini artirmak amaciyla her zaman rakiplerini ortadan kal-
dirmaya calisir. Dedikleri gibi “ancak gucliler hayatta kalir”. Bii-
tin diinyada ka¢ tane otomobil sirketi var? Ya demir ¢elik sirketi?
Ya 1la¢ ve eczacilik sirketi? Cok sayida kiig¢iik firma daha az sayi-
daki dev sirketlere yem oldugunda, bir oligopol piyasasindan soz
ederiz (ol1 on eki “az sayida” anlamina gelir). Boyle firmalarin ha-
tir1 sayilir bir “tekel giicine™ sahip oldugu soylenir, bu yizden on-
lar1 neredeyse tekel ya da hatta tekel sermayesi diye adlandirmak
yanlis olmaz. Biyiik durgunluklar ve bunalimlar, gii¢cli firmalara
daha zayif firmalarin zararina pazar paylarini artirmak ve bunlari
sonunda piyasadan silmek i¢in 6zellikle 1y1 firsatlar sunar.

Ikinci egilim, iiretici ekonomideki yatirim kanallarinin yeter-
sizligi, gehismig kapitalist ekonominin tarihine soyle bir goz at-

37
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makla goriilebilir. Kapitalizm c¢esitli asamalardan gecerek biyu-
mus ve gelismistir. Sinai kapitalizmin 1800°lerin baslarina denk
gelen baslangic donemi sirasinda biiyik bir yatirim talebi (ya da
daha yeni bir kelimeyle adlandirilacak olursa, diirtiisii) vardi. Bu si-
rada kapitalizm kurulus asamasindayd: — ¢ok ¢esitli tabrikalar ku-
ruluyor, bu fabrikalar 1¢cin gereken donanim ve ticaret gemiler
imal ediliyor, iilkeler arasinda ulasimi kolaylastirmak 1¢in kanallar
aciliyor, uluslararasi ticaret biiyliyordu. Somiirgecilik asamasinda-
ki emperyalizm, hem bu fabrikalar i1¢in dizenli hammadde akisi-
nin saglanmasina hem de bu yeni sinai uriinlerin bir kisminin sati-
lacag) pazarlarin bulunmasina yardimci oluyordu. Demiryolu sebe-
kelerinin kurulmasi hem kurulus asamasinda bir ekonomik canlilik
getirdi, demiryollarinin mallarin iilke i1¢inde naklini daha ucuza ge-
tirmeyl mumkiin kilmasi da bu canlanmayi daha da artirdi. Demur-
yollari, 1800°lerin sonlariyla 1900’lerin baslari arasinda ABD’ nin
Ic kesimlerine yerlesmeyi de tesvik etti. Bu da tilke iginde tarim-
sal ve sinai gelismeyi hizlandirdi. Bu donem boyunca, esas olarak
uretimin fiilen satilabilecek olan miktarlarin iizerinde biiyiimesinin
neden oldugu “olagan” i1s dongilerinden kaynaklanan durgunluk-
lar ve bunalimlar yasandi. Ama ayni zamanda ekonomiyi tesvik
eden bir¢ok unsur vardi.

Ne var ki, olgunlasan kapitalist ekonomilerde tipik bir yavas
buyume ya da duraklama sorunu vardir. Son yarim yiizyilin normal
durumu, sistemin kendi kapasitesinden ¢ok daha yavas biyumesi-
dir. Fabrikalar ve — yollar, su ve elektrik sebekeleri vb. — altyapi-
nin ¢cogu zaten kurulmus durumdadir (Ger¢gt ABD’deki altyapi sis-
temlerinin biyik bolimiinin yeniden kurulmasini gerektirecek Ol-
ciide eskimis ve bakimsiz birakilmis oldugu da dogrudur). Ekono-
mi buyumektedir, ama gorece diisiik diizeylerde.

Bir baska deyisle, ABD gibi iilkelerde uiretimi sirdirmek i¢in
gerekenden ¢cok daha fazla miktarda bina, arag-gerecg, makine, yol,
koprii ve liman vardir. Bu yiizden de, kapitalist uretimin daha on-
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ceki donemlerine gore, daha az yatirim firsatlari bulunabilmektedir.

Kapitalist olgunlugun 1lk 6zelligi — yani iretimin yogunlasma-
s1 — karlari artirir ve ayni zamanda ikinci 6zelligini — yatirim firsat-
larinin yetersizligi — pekistirir. Ardindan, bu 1ki durumun karsilikli
etkilesimi, duraklamaya gotiiren kosullar yaratir. Toyota gibi, oli-
gopolcii bir piyasadaki her biiyiik sirket, muazzam yatirimlar za-
ten yapmis durumdadir. Maliyetler1 durmadan azaltmaya yonelik
ayrintil1 bir 1sletme yapisina ve arastirma kapasitesine sahiptir. Mo-
dem otomobil fabrikalarinda ¢alisma oyle dizenlenmistir ki, 1s¢i-
ler her 60 saniyenin 55 saniyesini fllen emek harcayarak gecir-
mek zorundadir. Biiyiik magazalar zinciri Wal-Mart Oyle biiyiik ve
guclidir ki hem 1s¢ilerin1 ayni sekilde (altmisda ellibes) calistira-
bilir, hem de mal aldigi saticilar1 kendisine daha disiik fiyatlarla
mal vermeye zorlayabilir. Wal-Mart diisik fiyatlarla mal satarak
boylesine biiyiimiistiir — ama, tedarikg¢ilerini sikistirma ve gorece
zayif bir ekonomide ¢alisanlarina diisiik iicretler deyebilme giicu-
ne sahip oldugundan, bu diisiik fiyatlarla kar edebilmektedir. Bii-
yik oligopol sirketleri stoklarini mimkiin olan en diisiik diizeyde
tutarak maliyetleri daha da kismayi da 6grenmistir. BOyle biiyiik
sirketler piyasadaki giicler1 sayesinde rakiplerinin yikici fiyat reka-
betinden de korunmustur. Boyle bir fiyat savasinin sonucglarindan
biitiin sirketler korkar, ¢iinkii her bin sektore riske atilamayacak
kadar ¢cok sermaye yatirmistir. Buyuklikleri yeni firmalarin piya-
saya girip rekabet etmesini zorlastirir.

Burada onemli olan baska bir husus, biiyik sirketlerin eski bi-
nalar ve makineler tamamen hurdaya ¢ikmadan once ellerindeki
hatir1 sayilir buyiikliikteki fiziki sermayeyi i1skartaya ¢ikarip daha
verimli fabrikalar kurmaya kolay kolay yanasmayisidir. Kendi ba-
kis acilarindan boyle bir hareket ¢ok pahaliya mal olur. Bu yiizden
oligopol sanayilerinde ¢ok sayida eski fabrika daha yeni fabrika ve
donanimlarla bir arada var olur. Ekonominin 1y1 gittig1 zamanlar-
da bu sanayilerdeki kar marjlar1 o kadar yiiksektir ki eski teknolo-
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jiyle bile kar etmek mimkiin olur. Ama ulusal ekonominin bakis
acisindan, yeni sermaye yatrimlarinin boyle yavas yapimasi yati-
rim firsatlarinin daha da kisitlanmasi anlamina gelir. Tersine, oligo-
polci sirketlerin ortaya ¢ikisindan onceki daha rekabet¢i donemde
¢cogu kez, yeni uretim teknikleri kesfedilir edilmez makineler ve
donanimlar ona gore yenilenirdi. Bunun anlami, sermaye birikimi-
ni saglam tutacak sekilde, — yeni iretilen sermaye mallarini satin
almak i¢in kullanilan — biyik miktarda yatirimlarin teknolojik ye-
niliklerle el ele gitmesiydi. Oligopollerin ortaya ¢ikmasiyla artik
bu boyle olmuyor.

Ozetlersek: Olgunlasmis kapitalist ekonomilerde belli basli sa-
nay! kollarinda sermaye yatirimlar1 doyum noktasina ulasirken ya-
tirim kanallar1 daralir. Oligopoller, eski ve verimsiz birimleri yeni-
lemeyi reddetmekle yatirimlar daha da azaltir. Ayni zamanda, reke!
kapitalizni denen uretimdeki artan yogunlasma dev sirketlerin
elinde gittikge buiyiyen bir kar fazlasy yaratir. Birtkimin hizh bir
sekilde siirmesi i1steniyorsa bu sermaye fazlasinin yeniden yatirioma
donustirulmesi gerekir. Ancak, standart yatirim kanallari artan ser-
maye fazlalariyla ayni1 hizda buyiumiiyorsa, birikkim yavaslayacak
ve toplumun urinlerninin biyumesi disise gececektir (ve gorece-
gimiz gibi, zenginler para kazanmanin baska yollarini aramaya
baslayacaktir). Art1 sermayeyl yeniden uretici ekonomiye cekecek
yeni ve biyiyen yatirim kanallar) ortaya ¢ikmadik¢a (ve cikana
dek) bu durum devam edecektir. Bu zaman zarfinda da, ekonomi
potansiyel buyime hizini gerceklestirmeyi basaramayacaktir.
Uzun bir duraganhik donemi, tretilebilecek olan miktar ile fulen
iretilen miktar arasindaki ac¢igin daha da biiyiimesi demektir.!*

14 Bu bolimdeki malzemenin biiyiik ¢ogunlugu, Paul A. Baran ile Paul M.
Sweezy’'nin duraklama (stagnasyon) hakkindaki klasik eserleri Monopoly
Capital’den ahinmistir (New York: Monthly Review Press, 1968). [Tirkgesi
Tekelci Sermaye, Kalkedon Yay., Ist., 2007]



5. Yavas Biiyiime Egiliminin Ustesinden
Gelinebilir mi?

Cag agcan buluglar ekonominin biitiin igleyis bicimlerini sarsar ve boylece dog-

rudan sogurduklar: sermayeye ilave yatirim kanallari agar.
— Paul BARAN ve Paul SWEEZY, 1966

Bir seye dogru bir egilim var demek, bazi seyler olursa bunun us-
tesinden gelinebilecegi imasini i¢erir. Kisinin sismanlamaya egili-
mi varsa, aldig1 giinlik kalor1 miktarini azaltan siki bir rejim uygu-
layarak ve idman yaparak bu egilimi onleyebilir. Ama karsi On-
lemler birakilirsa egilim yeniden kendini gosterir. Olgun kapitalist
ekonomilerin yavas biiyime (duraklama) egiliminin de Oniine ge-
cilebilir m1?

Radikal iktisat¢ilardan Paul Baran ile Paul Sweezy, Monopoly
Capital bashkh ¢alismalarinda ABD gibi ekonomilerin duraklama
egiliminin en incelikli degerlendirmelerinden binm yaptilar. Bu
calismada bu egilime karsi en etkili ¢arenin ¢ag acan buluglar ol-
dugunu ortaya koyarak bunun ig¢ tarihsel anini saptadilar: Buhar
makinesi, demiryollar1 ve otomobil. Yirminci yizyilda en 6neml
sermaye yaratan bulus otomobil olmustur. Otomobillerin ve kam-
yonlarin genis Ol¢gekh uretimi ve satisi olaganiisti buyuk miktarda
yatirim gerektirmistir General Motors’un Ohio, Lordstown’daki
tesisini disinin. Onca bina, alet, makine vb. ile tesisin bizzat ken-
disi devasa bir sermaye yigisimidir. Tesis, parca ve on koltuklar gi-
bi tamamlanmis aksam saglayan ¢ok sayida firmayla yogun ve
karmasik anlasmalar i¢indedir. Araba satan ve servis saglayan ge-

nis bir GM acenteler1 ag1 bulunmaktadir. Sanayiin geneline bakar-
41
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sak otomobiller yatirim ireten dinamolar olmustur. Milyonlarca
kilometrelik caddeler, sehirlerarasi yollar, yiz binlerce kopri,
mebzul miktarda benzin ve mazot, cam, ¢elik, kentsel yerlesim
alani, otomobiller hatirina var olmustur. Moteller, oteller, lokanta-
lar ve daha bir ¢ok isletme, otomobiller sayesinde kar etmektedir.
Once 1920’lerde, ardindan Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ekono-
miler otomobil ve kamyonlara olan giicli talep sayesinde atilim
yapmustir. Belirtilmesi gereken husus ise, bugiin iilkenin otomobi-
le doydugu ve artik bu sektorin ekonomik biiyimenin motoru ol-
madigidir. Kiiresel otomobil sanayi devi Toyota’nin bile basi dert-
te. Yirmi birinci yuzyilin basinda uzun siireh bir ekonomik biyiu-
menin motoru olarak otomobilin yerine ne gececek?

Arti fonlar 1¢in yurti¢i kaynaklar sinirliyken yabanci yatirimlar
1s gorir mu? ABD sirketlen Cin’de fabrika kurduklarinda karlari-
nin bir kismini harcayabilirler (ger¢i cogu durumda fabrikay: ger-
cekten kuran Cin devletidir yadaABD sirketi Cin’de mali kaynak
toplayip hi¢gbir harcama yapmamis olabilir). Ne var ki, Cin’de iire-
tilen urunlere olan talep gic¢lu oldugu takdirde, bu iilkede ticretle-
rin ve vergilerin dusik olmasindan otiru yine buyik bir kar sagla-
nacak ve yine bu fazla karin karh yatirimlara nasil doniistiiriilecegi
sorunuyla karsi karsiya kalinacaktir.

[kinci Diinya Savasi gibi soyle siki bir kapisma muazzam mik-
tarda sermaye fazlasini harcamayr mimkiin kilabilir, zaten askeri
harcamalar esas olarak bu ise yarar. Lakin gene bu durumda da,
savas gereclerini kar amaci gozetmeyen bir bigcimde devlet kendi-
s1 uretmedigi takdirde, bu biiyik kamu harcamalari hi¢ sektirme-
den yine bir takim Ozel sahislarin cebine gidecek ve gene nasil de-
gerlendirilecegl mesele olan (yatirnm imkanlar1 bulmasi gereken)
bir sermaye fazlaligi yaratacaktir. 11 Eylil 2001'1n ardindan
ABD nin agtig1 savaslar sayesinde Halliburton ve onun gibi ozel
kayirmaya mazhar olmus sirketlerin kasalarina dolan on milyarlar-
ca dolarlik kar disuntn. Kaldi ki, Irak’in 1sgali gibi modem savas-
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lar, otomobil sanayn ya da demiryollarinin yarattigi buyikliikte ya-
tirim imkanlar1 yaratamiyor. Ustiine iistliik, ikide bir savas ¢ikaran
bir iilke, halkinin ve baska halklarin canini oldugu kadar sermaye-
sini de bosa harcama riskiyle karsi karsiyadir.

Peki sivil amacgh kamu harcamalari ¢are olur mu? Hikimet,
sermaye fazlasinin bir kismini vergi olarak alip (ya da devlet tahvil-
ler1 ¢ikartip satarak bor¢lanip) boylece elde ettigi parayr dogrudan
dogruya kamusal sermaye projelerine yatirabilir mi1? Biyiik liberal
iktisat¢1 John Maynard Keynes'in Biuyik Bunalima son vermek
iIcin onerdigi ¢are buydu. Yatirnma donismeyen sermaye fazlasini
degerlendirmenin ve karlhh olmadigi i¢cin 6zel yatirim kanallarinin
uzak durdugu projeleri gerceklestirmenin en 1y1 yolu kamu harca-
malaridir. Mesela, ABD’de hem asgari standartlarin altinda kalan
buyiuk miktarda konut bulunmaktadir hem de yine bol miktarda
ucuz konuta thtiya¢ duyulmaktadir. Varsayalim ki, hiikiimet konut
sorununu ¢ozmek i1¢in bes yiz milyar dolar harcamayi goze alsin.
Diyelim ki, yeni yerlesim merkezlerinin planlanip kurulmasi, eski
evlerin standartlara uygun bi¢cimde islah1 ve bunu yapacak iscile-
rin egitilmesi amaciyla bir kamu sirketi kurulsun. Tutalim ki, yeni
konutlarin birim maliyeti de elli bin dolar olsun ve ayrilan paranin
yizde 80’1 yeni konut yapimi i¢in kullanilsin, boylece hane basi g
kisiden hesaplasak yirmi dort milyon insami barindiracak sekiz
milyon yeni konut insa edilebilir. Paranin gen kalani da eski ko-
nutlarin 1slahi1 ve bunun 1¢in gereken i1sgiiciiniin egitimi 1¢in har-
cansin. Bu konutlar1 satin alacak dar gelirli insanlara ucuz kred
saglamak i1¢in miilkiyeti yine kamuya ait bir tut-sat bankasi da ku-
rulabilir. Harika fikir, degil mi? Ama ne yazik ki, bu harika fikir,
kapitalizmin siyasal gercegine hi¢c uymaz. Basarili oldugu takdirde
karlarinin azalmasma yol agacagi i¢in kapitalistler, 0zel sektore ka-
musal midahale olarak adlandiracaklar1 boyle bir girisime karsi
yaygarayi basacaktir. Kongredeki ve medyadaki ¢ok sayidaki tetik-
cileri bu “sosyalist” sagcmaliga karsi bayrak acacaktir. Kuskusuz,
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kendisini desteklemek ve savunmak 1¢in sokaklara dokiilecek yay-
gin, gicli ve militan bir emek hareketi olsa, boyle bir girisimin bir
basari sansi olurdu. Gelecek bolimde tartismamizi ilerletirken ha-
tirlamamiz gerekecek bir husus bu. Eger hiikkiimeti artiy1 eritip top-
lumsal bakimdan faydali kamu harcamalari i¢in kullanmaya zorla-
yan bir toplumsal hareket olmazsa, hiikiimet sadece mevcut siste-
m1 ve bu sistemin iliskilerini koruyup sirdiirecek isler yapacak, bu
da sonucta, duraganlik sorununu kalicilastiracak sekilde artinin
(karlarin) yatirnm kanallarina gore gorece yiiksek kalma egiliminin
devam etmesini saglayacaktir.

Reel ekonomiye yatirnm yapmak buna degecek kari getirmez
oldugunda kapitalistler artiy1 degerlendirip para kazanmanin yeni
yollarini gelistirerek, bunu da ozellikle mal ve hizmet iretiminden
uzak durarak yaparak duraklama tehlikesinin istesinden gelmeye
calistilar. Ama, gorecegimiz gibi bu ¢abalari bela tistiine bela getir-
mekten baska i1se yaramadi: Coken borsalar, patlayan balonlar,
durgunluklar, bunalimlar... 2007'de baslayan bugiinki knzi, gay-
ri menkul piryasasinda onceki yillarda olusan biiyik balonun patla-
masiyla emlak fiyatlarinin disusu tetikledi.



6. Ikinci Diinya Savasim Izleyen
Ekonomik Duraklama

Ekonominin son yillardaki performansinmin gercekte oldugundan ¢ok daha kotii
olmadigina, ne de 1930’lardaki kadar kétii olduguna dikkati cekmeme... izin ve-
rin, bu baslica iic nedenden otiiriidiir: (1) Devlet harcamalarinin ve kamu agik-
larimin ¢ok daha biiyiik rolii; (2) dzellikle 197 0’lerde olmak iizere, kentsel konut

tut-sat borglarini da igeren tiiketici borgclanmasindaki muazzam arug; ve (3)
bor¢lanmanin boylesine biiyiimesinden bagka, eski ve yeni her ceyidinden spe-
kiilasyon faaliyetlerinin patlamasini da igeren ve kendi hesabina “reel” ekono-
miye, esas olarak liiks mallara artan talep biciminde, sirf alim giiciine ildve bir

destekten fazlasini aktaran ekonominin mali sektoriiniin balon gibi siymesi.

Bunlar, devam ettikleri siirece duraklamaya karsi koyacak énemli kuvvetlerdir,

ancak agiriya gotiiriildiikleri takdirde, 1929-33 doneminden beri gormedigimiz

tiirden eski usul bir panik iginde infilak etmeleri tehlikesi daima mevcuttur.
— PAUL SWEEZY, 1982

ABD’nin modem ekonomik tarihine biraz bakmakla iddiamizi so-
mut olarak gosterebilinz. Yapigimiz analiz gosteriyor ki, ¢ok yuk-
sek ekonomik biiyime kaydedilen donemler, olaganiisti bir yati-
rim talebi kaynaginin, ekonominin duraklama egilimine biitiiniyle
karsi koyabilecek biiyiikliikte bir kaynagin ortaya ¢ikisinin sonucu-
dur. Ikinci Diinya Savasi boyle bir donemdi. Savas sirasinda ABD
ekonomisinin yillik biyime hizi tam ¢ yil boyunca (1941-42-43)
yiuzde 16’y1 asmisti, savasin diger u¢ yilinda da bu hiz yizde 8'in
uzerinde olmustu. Bu hizh biyimey tetikleyen ve sirdiiren et-
men, savasi sirdiirmek ve kazanmak i¢in yapilan muazzam devlet
harcamalariydi, ordu yi1yecekten elbiseye, silah ve cephaneden ge-
cici konutlara, cipten ucaga, akla gelen her seye ihtiya¢ duyuyor-
45
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du. Bu muazzam yatirimlarin karsisinda 1930’larin uzun bunalimi
yok olup gitti. Ama bu, yogun ve kitlesel savas gayretleri, bor¢lan-
mayla finanse edilen benzeri gorilmemis hilkiimet harcamalari gi-
b1 olaganiistii kosullarin sonucunda oldu. Bunlar olmasa son dere-
ce yiksek 1ssizlik ve diisiik biiyimeyle giden ekonomik durakla-
ma devam edip giderdi. ABD ekonomisinin biiyiimesi savasin ar-
dindan hiz kesti ama yine de hatir1 sayilir bir diizeydeydi. ABD’ nin
GSYIH’si 1950’ler ve 60’larda yillik ortalama yiizde 4’liik bir bii-
yime hizi tutturdu ki bu, 1940’larin standartlarina gore diisiik kal-
sa da gene de 1y1 bir rakamdi. (Onar yillik biyime oranlan 1¢in
Tablo 1°e bkz.). Bu gorece yiiksek oranlar ¢esitli nedenlerin sonu-
cuydu. Savas yillarinda otomobiller de dahil pek ¢ok tiiketim ma-
linin bulunmamasi ya da son derece kisith bir bicimde dagitilmasi
hatir1 sayilir bir ertelenmis talep yaratmisti. Bunun anlami, ABD
halkinin ancak savastan sonra harcayabilecegi bir zorunlu tasarru-
fa mecbur kalmis oimasxydl. ABD savasan taraflar arasinda fizik-
sel sermayesi tahrip olmayan ya da hasar gormeyen tek biiyik il-
keydi. Savastan sonra ekonomilerini yeniden kurmaya koyulan iil-
keler akla gelebilecek her tiirli mal ve kaynagi ABD den satin al-
mak zorundaydi, bu da bir 1hracat patlamasina yol acti. Bunlara ek
olarak, banliyolerin biiyiimesi, eyaletlerarasi genis otobanlar, otel-
ler, lokantalar, benzin istasyonlari, tamirhaneler gibi daha hareket-
l1 bir nifusun thtiya¢ duydugu altyapi ve tesislerin kurulmasiyla
otomobil de ekonom uzerindeki en biuyik etkisini bu donemde
gosterdl. Savas oncesl dizeylerine ¢cekilmeyip tersine ozellikle sa-
vunma harcamalarindaki artisa bagh olarak diizenli bigimde buyu-
meye devam eden devlet harcamalari da toplam talebin biiyimesi-
ne katkida bulundu. Kamunun konut edinme ve universite O6greni-
mini destekleyen programlari da bu dnemh sektorlere yatirimlari
tesvik etti. Keza, tiiketici kredilerini destekleyen yeniliklerle hane
halklarinin bor¢lanmasinin tesvik edilmesi de talebin biiyimesine
yardimci oldu. Kisacasi, savas yillarina oldugu gibi, savas sonrasin-
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da da, yiiksek talebin ve biyu- TABLO |- Reel GSYIH deki

me oranlarinin devam etmesi- biiyiime 1930-2008
ne yardlmCl olan benzersiz  (enflasyondan arindirinug rakamlarla)'?
kuvvetler bir araya gelmisti. GSYIH’ deki ortalama
Bu durum, kapitalistler i¢in re- Yillik arti
el mal ve hizmetler ekonomi- 1930’lar 1,3
sinde yatinm kanallar1 sagh-  1940°1ar 5,9
yordu. Sorun, bu durumu yara- 1950’ ler 4.1
tan kuvvetlerin sonsuza dek 1960’ lar 4.4
sirdiiriilemeyecegiydi. 1970’ ler 3.3

Savag sirasindaki ve savas  1980’er 3.1
sonrasi ilk 1ki onar yillik do- 1990’ lar 3,1
nemlerdeki yiiksek sermaye 2000-2008 2.2

birikimi, boyle birikim do-

nemlerinin ardindan hep oldugu gibi, 1970’lere engellerle karsi-
lasmaya basladi. Diinya artik fabrikalarla, makinelerle, aletlerle
dolmus ve bu yatirimlarin urinleriyle dolup tasmisti. BOylece kar-
|1 yatirim firsatlarini bulmak zorlasmisti. Ayni1 zamanda, ABD, tire-
tim kapasitelerini teknolojik bakimdan en verimli sermayeyle ye-
niden kurup genisletmis olan Japonya ve Almanya’nin ciddi reka-
betiyle karsi karsiyaydi. Ustelik, bu iilkeler, Sovyetler Birligine
karsi soguk, Vietnam’a karsi sicak bir savas yiiriitmekte olan
ABD’nin aksine savunma harcamalarina ¢ok kiiciik bir kaynak
ayirmakla yetinebiliyordu. Orgiitli emek hem iretim alanlarinda
hem politik sahnede bell1 bir gii¢ elde edecek olgude buyiumiisti.
ABD hi¢bir zaman Avrupa tarzinda bir refah devleti olmamissa da,
toplumsal retah harcamalarini i1s¢ilerin daha once hi¢ olmadiklari
Olcude giivende olacaklar1 kadar artirmusti. Artik, 1ssizlik, sosyal
givenlik ve saglik sigortalari, yiyecek karneleri, okul ¢ocuklari

'> Ekonomik Analizler Biirosunca hazirlanan “Cari-Dolar ve Reel Gayri Safi
Yurtigi Hasila” tablosuna dayanarak hesaplandi. http://www.bea.gov/nation-
al/xls/gdplev.xls.
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Icin bedava ya da ucuz ogle yemegi, daha fazla toplu konut gibi
cesitl dogrudan kamusal destekten yararlanabiliyorlardi.

Tablo I'in acgik¢a gosterdigi gibi, 0 zamandan beri yavas biiyii-
me kural haline geldi. GSYIH, 1970’lerde yilda 3,3, 1980 ve
90’larda yilda 3,1 ve 2009 yilina dek 2000’lerde yilda yiizde 2,2
oraninda biiyiidi. Uzun siireli yavas biiyiimenin bir baska isareti,
imalat sanayinde kapasite kullanim oraninin diismesiydi. 1970’ler-
de sanayide iiretim kapasitesinin fiillen kullanilan kismi yiizde 85
civarindaydi. 1984°e gelindiginde bu oran yiizde 78’e geriledi,
1 990’1arin ortalarinda yeniden artmaya basladiysa da 90’larin sonu
ve 2000°ler boyunca yine diizenh olarak gerileyerek 2007 yilinda
yine yiizde 78 civarina dondii. Bu kitabin hazirlandig: siradaysa,
imalattaki kapasite kullanimi yiizde 66 ile bu konuda kayitlarin tu-
tulmaya baslandigi 1948 yilindan bu yana en diisiik orana inmis-
ti. o

Gelismis kapitalist iilkeler otomobil ve kamyona doymaya
baslarken diinyanin yoksul iilkelerinin buradaki azalmay: telafi
edecek biiyiikliikte pazarlar sunamayislarinin sonucunda otomobil
sanaynnin birikim siirecini tasima giiciiniin tilkkenmeye baslamasi
ciddi bir sorundu. ABD’de otomobil sanayiinde, kismen bu iilke-
de fabrikalar kuran Japon ireticilerinden gelen yogun rekabetin
sonucunda olusan yiiksek kapasite tazlasi, bazi fabrikalarin kapan-
masina yol acti. Otomobil sirketleri uzun yillar boyunca kapasite-
lerinin yarisi kadar iiretim yapabildi. Ve bugiin, bu sirketler, Avru-
pa ve Japon otomobil sirketlerinin ¢ogu gibi, devlet destegiyle ya-
sabiliyor.

Ekonominin yavasladiginin bir baska isareti, Ikinci Diinya Sa-
vasi sonrasi meydana gelen her ekonomik durgunlukta, 1stthdamin
(ya da oObiir tarafindan bakarsak 1ssizligin) durgunluk oncesindeki

'6 ABD Merkez Bankas, ““‘Sinai Uretim ve Kapasite Kullanimi” tablo ve grafigi,
http://www .federalreserve.gov:80/releases/g17/Current/table0.htm; ve http:
//Iwww federalreserve.gov.80/releases17/Current/ipgl .gif .
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TABLO 2: ABD’de Ikinci Diinya Savas: sonrasindaki durgunluklarda
ortaya cikan igsizlik oranlar ve krizde yitirilen islerin yeni
den kazamilmas: icin gecen siire.'’

Durgunlugun bitis tarihi Durgunlugun basinda Yitirilen igleri geri
1ssizkalanlarin ¢aligan kazanmak i¢in gereken
sayisina orani siire (ay olarak)

Ekim 1845 7.9 18

Ekim 1949 5,0 21

Nisan 1958 4,0 21

Mart 1975 1,6 26

Nisan 1982 3,1 29

Mart 1991 1,1 12
Kasim 2001 1,7 48
20—7 1.8 (Haziran 2008) ?

diizeyine kavusmasi 1¢in gereken siirenin giderek artmasi yoniin-
deki kesin egilimdir (bkz. Tablo II). 2001 durgunlugundaki gibi
cok yiiksek 1s kaybi olmadigi zamanlarda bile, ekonominin krizde
bu yitirilen isler1 telafi edecek yeni 1s alanlar1 yaratmasi giderek
daha uzun zaman almaktadir — bir yilda yaratilan issizligin telafisi
iIcin dort yil gecmektedir. Massachusetts gibi bazi eyaletlerde isler
kriz oncesindeki diizeyine asla geri donmemistir.

Buradaki mesele, otomobilin yerini alacak — ekonomiy1 uzun
sirell bilyiimeye gotiirecek biiyiikliikte — yeni bir “cag a{:an” bu-
lusun ortaya ¢ikmayisidir. Ekonominin yavaglamaya basladigi
1970lerin ortalarindan bu yana, 19. yiizyildaki demiryollari, Ikinci
Diinya Savasi, ya da savas sonrasindaki otomobil sanayn gibi, hiz-
l1 biilyiime saglayacak doniistiiriicii etki yapan bir teknoloji ya da
baska bir etmen ortaya ¢ikmamustir. Bilgisayar kullaniminin yay-
ginlasmasi bile, ekonomiyr otomobilin canlandirdig: ol¢iide can-

'7 Verilerin alindig1 kaynak, Wall Street Journal, 4 Nisan 2009.
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landirmamustir. Yonga ve bilgisayar uretimi, fabrika ve emek kul-
lanimi gerektirse de ekonominin diger sektorleri iizerinde kayda
deger bir buyiitiici etki yapmamustir. Elektronik devrimi, fabrika
iretiminde robotlarin ve bilgisayarlarin kullanimi gibi bir¢ok or-
nekte de, sadece sistemin etkinligini giiclendirmek ve emek 1htiya-
cini azaltmak sonucunu dogurmustur.

Savas gereclerinin ve savasi siirdirmek 1¢in gereken mal ve
hizmetlerin tiretimi i¢in 1stihdam edilen is¢iler de dahil, muazzam
kaynaklarin harekete gecirilmesini saglayan ABD nin Irak ile Af-
ganistan’daki savaslar1 da ekonominin islemesine kesinlikle yar-
dimci olmakla beraber, istenilen hizli biyimeyi getirmemistir. Bu
savaslarin sagladigi ekonomik canlanma ¢ok daha muazzam kay-
naklar1 harekete geciren Ikinci Diinya Savasininkine kiyasla cok
kiigciik kalmustir.

Yukarida ileri sirdiigiimiiz gibi, yavas buyiime karlar1 azaltir ve
1970’ lerde olan budur. Karlarin ekonomideki payi kiigciilmeye bas-
lamistir. 1950 i1le 60’larda, karlarin (kar gelirlerinin) Gayri Safi
Yurti¢i Hasiladaki pay: yiizde 8 ile yiizde 10 civarindaydi.!® Fakat
bundan sonra egilim diisiise gecerek 1980°lerin 1lk yillar1 boyunca
ortalama olarak yiizde 5°in biraz iizerinde seyretmistir.

'8 Council of Economic Advisors, 2006 Economic Report of the President Tab-
lo B-91 (Washington DC: Government Printing Office, 2006) kaynagindaki

verilere dayanarak hesaplanmigtir.



7. Neoliberalizm

Secenek yok.
— MARGARET THATCHER,
1980’ lerin baslar:.

Kapitalistler (bununla ekonomik ve siyasal iktidarin biyik kismi-
ni ellerinde tutan biiyuk hisse senedi sahipleriyle en buyiik sirket-
lerin yoneticilerini kastediyoruz) karlarini azaltan ekonomik ya-
vaslamalara hi¢ tahammiil edemez. Bu yiizden, 1970 ve 80’lerde-
ki sOzini ettigimiz yavaslamalarla ayni anda kar marjinlerini ko-
rumak, hatta daha da artirmak i1¢in saldirgan bir kampanyaya giris-
tiler. Ekonomi bir biitiin olarak koti durumdaymis, yaptiklari eko-
nomik sorunlari daha da agirlastiracakmis, umurlarinda degild..
Jesse Jackson’in “tersine Robin Hoodluk™ dedigi sekilde, gelir da-
gi1limin1 yoksullardan alip zenginlere verecek sekilde yeniden dii-
zenleyerek, devlet de kapitalistler ve zenginler lehine harekete
gectl. Biitiin bu yapilanlar ekonomiyi yeniden yoluna koymak adi-
na mazur gosterildi. Yapilanlarin acil hedet, elbette emek maliyet-
lerini azaltmakti ama uzun vadedeki plan, New Deal programlari-
n1 ortadan kaldirarak sermaye sahiplerinin ekonomi iizerindeki de-
netimlerini yeniden artirmak ve kar edebilme yeteneklerini yik-
seltmektl. Bu amagcla kullandiklari baslica silah ideolojikti. Sirket-
ler ve zengin kisiler, retah devletine, sosyal devlete, 1s¢1 sendika-
larina ve 1s diinyasi iizerinde her tiirli kamusal denetim disiince-
sine karsi yogun bir fikir savasi yuritmek uzere Heritage Founda-
tion ve American Enterprise Institute gibi “diisince kuruluslari’na

biiyiik paralar akittilar. Isverenlere gore, hedef alinan biitiin bu sey-
51
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ler karlarin azalmasinin nedenleriydi. ABD sirketleri, ¢cevrelerini
siriyle lobiciyle doldurup se¢cim kampanyalarina comert yardim-
larda bulunarak ABD Kongresindeki her iki partinin temsilcilerini
kusatmakla politik operasyonlara da hiz verdiler. Boylece hem De-
mokratlarin hem Cumhuriyetgilerin kabul ettikleri sirket talepleri,
“neoliberalizm™ denen ve su unsurlardan olusan serbest piyasa po-
litikalarina doniistii:'®

®* Gerek fiziksel gerek parasal sermayenin Oniindeki biitiin ulusal
ve uluslararasi engellerin kaldirilmasi.

* Kamu kuruluslarinin miimkiin oldugu ol¢iide ozellestirtimesi.

® Bir yandan yoksullarin kamu yardimindan yararlanmasi olabildi-
gince giclestirilir ya da sosyal devlet yiikiimliilikleri timiyle
ortadan kaldirilirken ayn1 anda 1s diinyasinin devlet yardimindan
yararlanmasinin olabildigince kolaylastirilmasi.

* Firmalarin, sermaye kazanclarinin ve genel olarak zenginlerin
vergilerinin hafifletiimesi. Bunun dayandirildigi mantik, sirket-
ler ve zengin kisilerin ellerindeki para bollasirsa bunu yatirima
donistirecekler1 boylece ekonomiyi biyiitiip daha fazla kisiye
1S saglayacaklaridir. Yani, zenginler daha zengin olmalidir ki
arada biz de sebeplenebilelim.

e Iscilerin sendika kurmalarinin, sendikaya girmelerinin ve isve-
renlerle pazarlik yapmalarinin 1yice zorlastirilmasi. Arkasindaki
mantik, sendikalarin pryasalarda rekabeti azalttig1 ve iscileri da-
ha az ¢alismaya tesvik ettigidir.

9 Neoliberalizm ile ilgili daha fazla bilgi icin bkz. Yates, Numing the System,
4. bolum.
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* Enflasyonun baslica toplumsal bela olarak goriiliip, merkez ban-
kalarinin baslica gorevinin para politikalari araciligiyla enflasyo-
nu denetim altinda tutmak olarak tanimlanmasi.

Neoliberalizm ABD’de Ronald Reagan’in se¢ilmesiyle tam anla-
miyla uygulamaya kondu. Reagan, greve giden hava trafik denet-
¢ilerini isten atarak, isverenlere sendikalara ve 1s¢ilere baslattikla-
ri savasta hikimetin kendilerine engel olmayacaginin isaretini
verdi. Isci giivenliginden ve yurttashik haklarinin korunmasindan
sorumlu kamu kuruluslarini gericilerle doldurarak, bu kuruluslarin
kurulus amaclarinin tam tersine ¢alismalarini sagladi. 1980°den
2008°e gecen 28 yil boyunca birbiri ardina 1s¢1 diismani ticaret an-
lasmalarinin 1imzalanmasina, 1s kollarinin yasal diizenlemelerden
arindiriimasina, kamu varliklarinin ozellestirilmesine, korunakl
(hedge) fonlar ve benzeri karmasik yeni finansal olusumlarin ka-
musal denetim altina alinmasinin israrla reddedilmesine ve sosyal
giivenlik aginin kasith bigcimde tahrip edilmesine tanik olduk.
Tartismamizin bu noktasinda, neoliberalizmin yol actig1 sonuc-
lardan iiciinii anmak yerinde olacaktir. Ilkin, neoliberalizm yerles-
tikge 1scilerin hayati daha da zorlasti. Mevcut isletmeler 1¢in mali-
yetler1 azaltmak, kar etmenin baglica yolu haline geldi. Rakipleri-
nin yeni ve daha verimli makineler kullanmaya baslamak gib1 ma-
liyet diisirme yontemlerine karsi isletmeler maliyet kismaya her
zaman zorunlu olmussa da, ekonomideki yavaslama yiiziinden
1970’lerin ortalarindan itibaren bu daha biiyiik bir zorunluluk ha-
lin1 aldi. Daha “verimli” olmanin yollarindan biri de is¢ileri daha
az para karsiliginda daha tfazla ¢alismaya zorlamaktir. Reagan’in
emekci karsiti pohitikalari, isverenlere artik sendikalar1 dagitmak ve
grevleri kirmak i¢in sert yontemler kullanmanin devlet tarafindan
kabil edilir oldugunu oOgretti. Isverenler bunda Oylesine basarili
(ve sendikalar Oylesine beceriksiz) oldu ki, biitiin 1s¢iler arasinda
sendikali olanlarin oram1 1970°te yiizde 23,5 iken 1980°de yiizde
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15,5'e, 2008 de de yiizde 12,4’e indi (ve kalan sendikalar da bii-
yik Ol¢ide kamu ¢alisanlari arasinda orgiitliidiir). ABD nin en bi-
yuk i1svereni olarak 1,2 milyon is¢i ¢calistiran Wal-Mart 1s yerleri-
ne sendika sokmamak 1¢in o0zel gayret gosterdl. Sendikali 1sciler
daha fazla iicret ve ucret disi kazanim elde ettiginden, sirketlerin
sendikalara kars: yiriittigu basarili seferberlik 1s¢ilik maliyetleri-
ni diisiiriip karlari artirdi.?

Iscilerin giiciiniin kirilmasiyla isverenler, emeklilik ve saglik si-
gortasi gib1 oneml ucret disi haklara da saldirabilme ciireti kazan-
di. Yikin ¢ogunu isverenlere yikleyen (ve emeklilere belli bir
maas miktar1 vaadeden) tanimli emeklilik planlarindan kurtulup,
belli bir maas miktar1 garanti etmeyen ve iscilerin ucretlerinden
daha fazla kesintiyle finanse edilen tanimli katki planlarina gecti-
ler. Iscilerin saglik sigortasi kesintileri de yiikseltildi. Yeni ise gi-
renlerse hicbir emeklihik ya da saglik sigortasi diizenlemesinden
yararlanamad..

Kapitalistlerin giicu 1s¢ilerin aleyhine arttik¢a, ortalama iicret-
lerdeki yiikselis de durdu. Enflasyondan arindirildiginda 2006 yi-
lindaki ortalama iicret, 1972°de ulastigi dorugunun yiizde 8 altin-
da, 1960’larin sonundaki diizeyiyle hemen hemen ayniydi. Sirket
gelirlerinin giderek daha biiyiik bolimiinin ucretler yerine karlara
(ya da ust yoneticilerin astronomik maaglarina) ayrilmasiyla, iicret
ve maas gelirlerinin ekonomideki (GSYIH’deki) goreli paylari
azaldi. Bu da gelir esitsizliginin daha da biyimesine yol agti:
2006’ya gelindiginde ABD deki ailelerin en ustteki yiizde 1’1 top-
lam gelirin yizde 25°1n1, en istteki Yiizde 10°u da toplam gelirin
yarisini aliyordu. Yine ayni yil, en zengin 400 ABD’linin 1,6 trilyon
dolara ulasan toplam net serveti, en alt gelir gruplarindaki tam 150

2 Sendika iiyeligi ile ilgili veri i¢in Calisma Istatistikleri Biirosunun web-
sitesine (http://www.bls.gov). Sendikalarin ticret ve haklar iizerindeki etkisi
icin bkz. Michael D. Yates, Why Union Matter gozden gegirilmig ikinci bas-
ki (New York: Monthly Review Press, 2009).
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milyon vatandasin toplam servetinden fazla tutuyordu. Bu ol¢iide-
ki bir gelir ve servet esitsizligl en son Biiyiik Bunalimin baglangi-
cinda goriilmiistii.?

Is sahipleri i¢in gelirin daha fazla boliimiinii kdra ¢evirmenin
bir baska yolu ayni 151 daha az 1s¢iyle yapmaktir. “Daha aza daha
¢ok™ ya da i1s¢i haklari savunucularinin adlandirmasiyla “stress al-
tinda ¢alistirma” zihniyeti yeni isletmecilerin besmelesi oldu. Bu
stratejinin basarili olmasi bir ol¢iide 2001 durgunlugundan sonra
iIstihdamdaki toparlanmanin zayif kalmasi sayesindeydi. Daha az
1IsSclyle daha ¢ok 1S yapmanin anlami, iste kalan iscilerin daha ¢ok
calistiriimasidir. 2000°den 2007’ ye uzanan bu donem i¢inde 1malat
sanayinde iretim hacmi biiyiirken ayni sanayideki iscilerin sayisi
tam iic milyon kisi azalmisti.?> Bu durum soz konusu donemde
emegin verimliliginin biiyiik Olgiide arttiginin 1saretidir. Ama artan
venmliligin nimetlerinden is¢iler degil biiyiik Olgiide yoneticiler
ve 1sletme sahipler1 yararlandi. Yine bu donemde, iiretim ve hiz-
metlerin taseron ve fasona verilmesinin hiz kazanmasiyla, islerin
¢ogu bagka iilkelere — esas olarak Asya’ya — kaydi. Caligsma haya-
ti muhabir1 Bill Moyers, emegin durumundaki kotiilesmeyi su soz-
lerle vurguluyor: “Is adamlarimiz ve siyasetcilerimiz bize daha
fazlasini bor¢lu. Ne de olsa, yirmi yil 6nce sinif savagini baslatan ve
kazanan onlardir. Ustte kalanlar onlardir.”?

Artmayan ticretlere karsilik artan bor¢ yiikii altinda kalan 15¢i-
ler kendilerini giderek daha giivensiz hissederken 1ki sey oldu. Bi-
rincisi her koyun kendi bacagindan asilir zihniyetine teslim oldu-

21 Ucretler ile gelir ve servet dagilimi hakkinda veri igin bkz. Mishel, Bernstein
ve Shierholz, The State of Working America, 2008/2009 (lthaca, NY: Cornel
University Press, 2009), 2, 3 ve 5. boliimler.

22 Yalin iretim ile iretim ve istihdam iizerindeki etkileri hakkinda bkz. Kim
Moody, Labor in Trouble and Transition (New York: Verso, 2007).

3 Bill Moyers, “Which America Will We Be Now?”, The Nation, 19 Kasim

2001.
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lar. Isler tikirinda giderken bu mantik pek ¢ok kisiye dogru goriin-
musti. Borsanin costugu 1990’larin sonlarinda is¢iler emeklilik
fonundaki birikimlerini borsada degerlendirmis ve bu yolla gelen
zenginlikle sozkonusu birikimlerindeki asinmayi telafi edebilmis-
lerdi. 2000°h yillarda da ayni seyi evlen karsiliginda yaptilar. Ne
var ki, paranin degerindeki asinmanin iscileri saglik harcamalari da
dahil ihtiyaclari i¢in kredi kartlarina abanmaya zorlamasiyla, hane
halklarinin bor¢lanmasi da hizla artti. BOylece, calisanlarin ¢ogu
evlerini karsilik gostererek bor¢clandi. Mali kurumlar emegiyle ge-
cinenlere muazzam miktarda nakit para bor¢ verdi. Fiiliyatta bu-
nun anlami, en ustteki en zenginlerin daha alt tabakalardan kend:-
lerine gelir aktarip, bu gelirlerin bir kismini yine yoksullara borg¢
olarak vermesiydi. Bu bor¢lar bir yandan tiiketimin yiiksek kalma-
sina yardimci olarak GSYIH’in biiyiimesine katkida bulunuyordu.
Ama oOte yandan, (faiz ve anapara odemeleriyle) bu bor¢larin don-
diriilmesi 1¢cin gereken gelir de ayni sekilde artmadigi 1¢in, borg-
lanmadaki bu artisin sonsuza dek devam edemeyeceg agikti.
(Artik dinyanin biiyiuk bolimiine yayilmis olan) Neoliberaliz-
min i1kinci etkisi, uluslararasi ticaretin ve sermaye akislarinin hizla
buyiumesiydi. (Kuzey Amerikan Serbest Ticaret Anlasmasi -
NAFTA gib1) Uluslararasi anlasmalar ve diinya piyasalarinin dii-
zenlemelerden arindirilmasi, uluslararasi mali islemlerde artisa yol
actl. Uluslararasi ticaret 1slemleri ve yatirimlar sirasinda yabanci
para birimlerinin alinip satilmasi zorunludur. Bir ABD sirketi Av-
rupa’'da 1 yapacaksa avroya i1htiya¢ duyacaktir. Bu da sirketlerin
dolar-avro paritesindeki degismeleri dikkatle 1zlemesini gerektirir,
cinki avronun dolar karsisindaki degeri diiserse, Avrupa’daki ka-
zanclarint ABD’de yeniden paraya doniistirdiiklerinde elde ede-
cekler1 dolar miktar1 azalacaktir. Bu diisiince, zarar verict doviz
kuru degisiklerine karsi daha yiiksek bir koruma saglayan mali
araclarin alinip satildig1 piyasalarin yaratiimasina neden oldu. Degi-
sik ulkelerde faiz oranlarinda beklenmedik degisikliklere karsi pa-
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ra sahiplerini korumak i¢in de benzer mali araclar yaratildi. Diinya
hiikiimetler1 birbir1 ardina neoliberalizmin yoriingesine girerken,
kapitalistler de, su yiikselen piyasalar denen, Hindistan, Tayland,
Endonezya gibi iilkelerde yeni kar firsatlar1 buldular. Bu iilkelerde
yatirim yapmak hem siyasal (ani iktidar degisiklikler: gibi1) hem
ekonomik (mesela spekiilatorlerin ani i1ktidar degisikligi beklenti-
siyle ellerindeki ulusal parayr birdenbire satip iilkeyi terk etmesi
gibi) risk faktorlerine 6zel bir dikkat gosterilmesini gerektiriyordu.
Boylece, kiiresel ticaret ve 15 operasyonlarinin biiyiimesiyle mali
1Islemler de hizla biiyiimeye basladi. Bu islemlen yiiriiten bankalar
ve Obiir mali kuruluslar bunlardan kar ederken daha ¢ok para ka-
zanmanin yollarini da gormeye basladilar.

Neoliberalizmin iigiinci etkisi, enflasyona gosterdigi 6zel dik-
katten kaynaklandi, bu dikkat, iicret ve iicret disi haklarin baskilan-
masini da iceriyordu. Bu durum, ABD’de tahvil ve hisse senetlen
satislarina yarayan bir ¢esit piyasa istikrari yarattl. 1980’lenn orta-
larinda ABD tarihinin en uzun siiren boga piyasasi” baslayip, 2000
yilinda ilen1 teknoloji sektoriindeki balonun patlamasina dek siirdii.
Hisse senetleri, kapitalistlerin iscilerin emeklilik birikimlerini bor-
saya yonelterek 'gekip almakla yarattigi muazzam artinin 1yi bir ta-
styicist oldu. Hisse fiyatlarinin yiikselisinde ozellikle 19 Ekim
1987°’de Dow Jones Endeksindeki rekor diisiis gibi bazilari ciddi
kirilmalar da goriildii, ama genel egilim hep daha daha yukari dog-
ruydu. Bu kadar uzun siiren bir boga piyasasi, kaginilmaz olarak,

" Borsada degerhi kagit talebinin arzindan biiyiik oldugu, hisse senedi alim-

larinin patladig1 iyimserlik ve yiikselis donemi. Boga piyasasinda, fiyatlarin
daha da artacagini tahmin eden yaturimcilar gerekirse bor¢lanarak yogun
bicimde hisse senedi alir, bu da gercekten hisse senedi fiyatlarimi yiikseltir.
Boga piyasasini genellikle, karsiti olan, kotimserligin hakim oldugu “ayi
piyasasi” izler. Ay piyasasinda, fiyatlarin daha da diigecegini tahmin eden
yatirimcilar, ileride aynt kagitlari daha ucuza almak beklentisiyle ellerindeki
hisseleri satmaya baglar. —.n.
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hisse senedi fiyatlarinin artik diisemeyecegi ya da asagi dogru bir
“diizeltme” olsa bile kisa siirede yeniden yiikselise gececegi kani-
sinin koklesmesine neden oldu. Bu da ¢icegi burnunda girisimci-
lerin yatirim bankalarinin destegiyle yem sirketler i1¢in yeni hisse
senetleri cikarmasim tesvik etti. Onde gelen iktisat¢ilar da dabhil
pek ¢ok insan artik biiyiik ¢Okiislerden bagisik yeni bir ekonomi-
nin ortaya ¢ikmis olduguna inandi. “Bir an 6nce koseyr don” zih-
niyeti insanlarin bilincine yer etti ve artik neredeyse her seye ina-
nir olduk. Akil ogreten kitaplar, internet siteleri, danismanlar ve
benzer ogiitciilerden olusan yeni bir sanayi kolu dogdu. Isletmele-
rin ¢alisma tarzi iizerindeki gercek etkisiyle bilgisayar teknolojisi
devriminin doruguna vardigi 1990°larda borsalar hizlandirilmis bir
boga piyasasi i¢in hazirdi. Sektordeki sirketlerin ¢ogu heniiz kar
bile etmemisken, ileri teknoloji sektoriindeki hisse senetlerinin fi-
yatlar1 goge tirmandi. Hisse fiyatlarinin gelecekteki karlar1 yansitti-
g1 sOylense de, bu onceden bilinemeyeceginden olup biten bir kit-
lesel yanilsama olarak adlandirmak daha dogrudur. Zamanin popi-
ler kitaplarindan biri Dow 36.000 adini tasiyordu. Yazar, hisse se-
nedi fiyatlarindaki diizenh yiikselisin Dow Jones Endeksini kisa
bir siire i1cinde, 0 zamana dek tahayyiil bile edilemez bir diizey
olan 36.000 puana tasiyacagini Ongoriiyordu. Endeks aylardir
10.000 puanin altinda seyrettiginden, bugiinden bakildiginda bu
tahmin son derece sisirme goziikmektedir.

Mali piyasalardaki simdi ele alacagimiz patlamanin ikili bir ka-
rakteri vardir. Bir taraftan, bu tiir piyasalarin oneminin artmasi, ya-
vas biiyiime ya da duraklama egiliminin 1970’lerde kendini yeni-
den gostermesinin sonucudur. Uluslararasi ticaretin, yabanci yati-
rimlarin ve yurtdisindan tahvil ve hisse senedi alimlarinin artmasi
finans sektoriiniin biiyiimesini gerektirirken, mali piyasalar, bir
yandan da, reel ekonomide yani mal ve hizmet yatirimlarinda kar-
|1 kanallar bulamayan para sahiplerine uygun ve karl yatirim alani
sagladi.
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Obiir taraftan, malf patlama reel ekonomide talep ve istihdamin
giiclenmesine yardim ettl. Hisse senedi fiyatlarindaki enflasyon,
refah etkisine gii¢c kazandirdi. (Hisse senedi fiyatlarinin yiiksekligi
sayesinde) Hanelerin refahi arttikca tiiketiciler eskiden olduklarina
gore (en azindan kagit iizerinde) zenginlestiler ve daha az tasarruf
edip daha fazla harcayabileceklerini diisiinmeye basladilar. Uste-
lik eldeki hisse senetleri karsiliginda bor¢glanmak da miimkiindii.
Ve yiiksek refah algisi ailelere daha tazla bor¢ altina girme cesare-
t1 kazandirdi. Emlak piyasasindaki balonun sismesi sirasinda da ay-
ni seyler oldu. Boylece, liikks otomobillerden yatlara, pahali insaat
ve doseme malzemelerine dek, tiiketim, uretimi korikledi. Bura-
daki sorun, varlik fiyatlarindaki yiikselis durdugunda biitiin siire-
cin tersine donecek olmasiydi.

Son bir husus da, normal ticaret bankalari olsun, yatirim banka-
lar1, araci kurumlar, korunakli fonlar, 6zel sermaye fonlar1 ya da
otomobil sirketlerinin finansal kQllar1 olsun, biitiin mali kurulusla-
rin tut-sat, hisse senedi, tahvil, otomobil kredisi vb. bi¢cimlerde
iriinler satmasidir. Daha fazla para kazanmak ve etkili bicimde re-
kabet edebilmek 1¢in mali firmalar hi¢ durmadan iiriinlerini pazar-
lamak ve yeni iriinler icat etmek zorundadir. Finans diinyasinda
1ISIn ¢ogu satistir, pazarlama elemanlar tipki size bir araba satmaya
calisan acente ya da su evi almaya ikna etmeye ugrasan emlakgi
gibi ¢calisir. Yeni finansal araglarin gelistirilmesindeki ana fikir, de-
gismez bigcimde, insanlari, yiiksek getir1 vaadiyle daha az riskli ol-
dugunu iddia ederek aslinda ¢ok daha fazla risk tasiyan spekiilatif
iriinleri satin almaya razi etmektir. Biiyiik araci kuruluslardaki al-
datmaca mahalle emlakgilerinde ya da yol kenarindaki otomobil
acentelerinde karsilastiginiz aldatmacalar kadar yogun ve yaygin-
dir. Ne var ki, tarih bize, 6zellikle piyasalar giicliiyken aldatmaca-
nin ise yarar bir ticaret yontemi oldugunu gosteriyor.






8. Mali Patlama: Giris

Her borsa cilginliginda herkes bilir ki er veya geg ¢okiiy olacaknr, ama gene
herkes winar ki bu kendisi kiipiinii doldurup emniyete aldiktan sonra komgusu-
nun bayina gelsin. Aprés moi déluge!‘ Biitiin kaputalistlerin ve kapitalist ulusla-
rin amentiisii budur. Bu yiizden, toplum tarafindan mecbur edilmedikce, Serma-
ye iscinin saglhigim ya da ne kadar yasayacagint umursamaz.

— KARL MARX, 1867

Daha kapitalizm ortaya ¢ikmadan once bile, bir sey iiretmeden pa-
ra kazanan insanlar vardi.?* Bundan iki bin yildan da evvel, Aris-
toteles paradan para kazanmayi (mal alip daha yiiksek fiyatla sat-
mak ya da faiziyle geri almak iizere bor¢ para vermek) “dogal ol-
mayan’ para kazanma yollari olarak nitelemisti. Elbette bunlar bu-
giin gayet “"‘normal” sayllmakta ve perakendeci tiiccarlar, bankalar
ve obir mali isletmeler kapitalist ekonominin saygin ve onemli
unsurlari olarak goriilmektedir.

Finans sistemi, kapitalist ekonominin 6nemli olmakla birlikte
gorece kiiciik bir kesimi olarak goriiliirdii. Isletmelere islerini bii-
yitmek, yeni alanlara acilmak ve isletme sermayesi olarak kullan-
mak lizere bor¢ vererek ekonomik biiyiimeye yardim ederdi. His-
se senedi satisi sirketlerin miilkiyetlerini parcalara ayirip alip sat-
malarina imkan vererek isletmelerin para saglamalarina yardimci
olmustu. Sigortacilik i1sletmeleri ve kisileri beklenmedik zararlar-

" Benden sonra tufan’ (Fr)

* Finans patlamasi ve stagnasyon hipotezinin “Biiyiik Durgunluga” tam bir uy-
gulamasi i¢in bkz. John Bellamy Foster ve Fred Magdoff The Great Finan-
cial Crisis: Causes and Consequences (New York: Monthly Review Press,
2009).Bu kitaptaki verilerin ¢ogu da o kitaptan alinmistir.

6/
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dan korumak i¢in yapilirdi. Ama kapitalistlerin kar etmenin yeni
yollarini aramasiyla son birka¢ onyilda ortaya ¢ikan durum, finans
sisteminin, isletmelerce mal ve hizmet iretimi i1¢in kullanilmis ol-
mas! gereken ama kar beklentisinin diisiik olmasi nedeniyle bu
amacla kullanilmayan biiyiik miktarda sermayeyi (nakit parayi)
kendine ¢ekerek, olaganiistii genislemesiydi. Gercekten bir sey
iretmeksizin para kazanmak, 1980°lerden bugiinkii krize dek
ABD ekonomisinin en fazla biiyiiyen sektorii oldu.

Finans sisteminin patlarcasina biiyiimesi 1s olanaklarini artira-
rak i1stthdamin biiyiimesine yol ac¢ti. Ne var ki, sektordeki istihdam
artisi sektoriin ekonomi iizerindeki etkisinin artisi kadar hizli olma-
di. ABD’de, finans sektori tilkedeki toplam 1s¢1 sayisinin yaklasik
yiizde 6’sin1 ¢alistiriyor, buna karsilik yurti¢i sanayilerinde ortaya
¢tkan toplam karin yiizde 40'in1 “iretiyordu”. Buna karsilik
1960°ta (gercek anlamda finans kuruluslarini, sigorta sirketlerini
ve gayrl menkul sektoriinii iceren) bu sektoriin tilke 1¢inde iiretilen
kardan aldigi pay yiizde 15 1di. (New York kentinde 2003-2007 yil-
lar1 arasinda iicret ve maaslardaki artisin yiizde 59'u, ozel sektorde
calisanlarin ancak yiizde 6’sini1 calistiran degerli kagit sektoriinde
olmustu.)®

Kiiresel piyasalarin yukarida deginildigi gibi diizenlemelerden
arindiritimasinin finans sektoriiniin biiyiimesine biiyiik faydasi do-
kundu. 1980°lerin sonlarinda yapilan devletlerarasi miizakerelerle
diinya zengin kapitalist iilkelerin finans sirketlerine acildi. Bu,
diinya piyasasinin dogal i1sleyisinin emrettigi kac¢inilmaz bir gelis-
me olmayip, zenginlerin daha da fazla para kazanmasi 1¢in yapil-
mis bir seydi. Diinya Ticaret Orgiitii’niin (DTO) “Finansal Hiz-
metler Anlasmasi”, iilke disinda paradan para kazanmay: ve elde
edilen kari, kaynak iilkeye istendig1 zaman geri getirmeyi 1yice ko-
laylastirdi. DTO, bunu esas olarak iiye iilkelerin malf islemler iize-

23 Bkz. http://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of New_York_City.
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rine diizenleme koymasi-
n1 yasaklayarak yapti.
Asagida ele alinan biitiin
bu karmasik ve nihaye-
tinde olimcil finansal
araclar kamu diizenle-
melerinden bagisik ola-
rak her yerde satilabili-
yordu. — 42 iilkede 1.400
subesiyle kiiresel yayil-
manin timsali olan — Ci-
tibank gibi sirketler, hig-
bir hiikiimet denetimin-
den c¢ekinmeksizin elle-
rindeki zehirhh varliklari
satabildikler1 her yerde
satip biiyiik paralar kaza-
narak bu yeni anlasma-
lardan yarar sagladilar.
Ister yurtici iretimi
ucretlerin daha diisik ol-
dugu iilkelere kaydirmak
Ister daha katiksiz finan-
sal 1slemler seklinde ol-
sun, ¢okuluslu sirketle-
rin kiiresel operasyonlari
bu sirketlerin karlilhig}
acisindan kritik onemde-
dirr. ABD sirketlerinin
yurtdisi operasyonlardan
gelen karlarinin toplam
karlarina oranm1 1960’lar-
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da yaklasik yiizde 6 kadarken, 1990-2006 arasinda ortalama yiiz-
de 17 olmustur. ABD’ye gelen tiim ithal mallarinin tuc¢te birt ABD
sirketlerinin yurtdisi yatirimlarindan gelmektedir.

Finansin bu patlayici yayilmasi sirasinda, sigorta sirketleri gibi
aslinda genel olarak “finansal” olarak diisiinmedigimiz sirketler
de banka ve yatirim firmalarininkine benzer bircok mali pratige gi-
ristl. Buna ek olarak, General Motors, General Electric, tarim ma-
kineleri ureticisi John Deere gibi reel ekonomide 1s yapan bir¢ok
sirket ve bircok perakende ticaret sirketi de finansal bolimlerin-
den oneml gelirler sagladilar. Boylece, bir biitiin olarak finansin
ekonomideki onemi, finans firmalarinin karlarinin isaret ettiginden
daha bile fazla biyudu.
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Hi¢bir muhasebe egitimi almadim, hi¢ iyletine yonetmedim, isletecegim kendi
birikimim de hi¢ olmadi. 1985°te denk geldi, Salomon Brothers'da bir iye gir-
dim, ii¢ yil sonra yine denk getirip daha zengin biri olarak bu iyten ciktim... bii-
tiin olup bitenler bana hala anlamsiz gelivor...

[Liar's Poker kitabim yazarken] ABD'de 1980'li yillar hakkincla bir diinem an-
lanst yazdigimu diisiiniiyordum. Finansal 1980’lerin yirmi yil daha devam ede-
cegini ve Wall Street (New York Borsasi —¢.n.) ile giindelik hayat arasindaki de-
rece farkuun bir tiir farkina doniigecegini aklimdan bile gecirmemistim. Gelece-
gin okurlarimin 1980°lere doniip baktiklarinda, Salomon Brothers iist vetkilisi
John Gutfreund’a 3,1 milyon dolar 6denmesinden dfkeye kapilacaklarini bekli-
yordum, simsarlarimizdan (trader) Howie Rubin’in Merril Lynch’e transfer
olup burada 250 milyon dolari baurdigini yazdigimda, okuyanmin dehgete kapila-
cagim sanmigtim; bir Wall Street iist yoneticisinin emrinde ¢calistrdigi simsarla-
rin ne gibi riskler aldigi hakkinda pek az fikrinin oldugunu égrendiklerinde sar-
silacaklarim diisiinmiigtiim. Gelecegin okurunun yasadiklarima bakip “ne var
bunda” demesini ise hi¢ beklemiyordum.

— MICHAEL LEWIS, 2008

Michael Lewis’in ortaya koydugu sekilde, “Vermeden almak, ca-
zibesini hi¢ yitirmez”. Peki ama, finans firmalar1 somut bir sey
iretmeksizin nasil paradan para kazandilar ve bu sirketlerin (kar-
lariyla birlikte) ekonomi 1¢indeki onemleri nasil boylesine hizla
biuyiudiu? Finans sirketlerinin boyle biiyiimesi, ellerinde yatirim fir-
satlar1 bekleyen biiyiik miktarda para toplanmasinin sonucuydu.
Bu paralari1 toplamak i1¢in basvurduklari yollarin en 6nemlilerini
yaziyoruz. Onlar bu yollarin hepsini ayni anda kullandilar ama biz

kolaylik olsun diye her birini ayr1 ayri ele alacagiz.
65
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Finans firmalar: (esas olarak ev ve araba almak ve kredi kartr
odemelert icin kullanilmak iizere) halka giderek artan miktarlar-
da kredi verdiler.

Ucretlerinin artmamas! karsisinda hayat standartlarin1 korumak
ya da yikseltmek 1¢in insanlar fazla mesaiye kalmak, birden tazla
Iste calismak ya da bor¢ almak gibi ¢esitli yollar dener. ABD’de
hane halklarinin toplam borg¢larinin 1960’ta GSYIH’ye gore yiizde
40 olan orani, 2007 ye gelindiginde yiizde 100°e yiikselmisti. Bu-
nun anlami, insanlarin bor¢ almakla kalmayip, ekonomik biiyiime-
nin kaldirabileceginin otesinde borg¢landiklaridir. Ek olarak, tiiketi-
ci borglar1 sadece GSYIH’ye degil, — 1975 — 2005 arasinda ikiye
katlanarak harcanabilir gelirin yiizde 127°sine ulasarak- halkin ge-
lirlerine oranla da artmustir. Bu yiizden, insanlar harcanabilir gelir-
lerinin giderek daha da artan bir kismini sirf bor¢ 6demeye ayir-
maktadir (bu oran 2007’de yiizde 14’ii asmist1). Insanlarin baska
tirli satin alamayacaklar1 mal ve hizmetler i¢in harcandigindan, bu
bor¢larin ¢cogu ekonominin canlanmasina yaramisti. Gergekten de,
ekonomik biiyimeye onemli bir katki saglayarak hane halki harca-
malar1 1980’lerin baslarinda GSYIH’ nin yiizde 62’si civarinday-
ken, 2007°de yiizde 70 1ne ulast.i.

Finans firmalart para kazanmanin baglica aract olarak gitgide
karmagiklasan finansal yenilikler bulup, gelistirip, pazarladilar.

(“Finansal aracglar” da denen) Bir “finansal urin™ bollugu ya-
ratild1 ve ardindan esas olarak varlikli bireylerle emeklilik fonlari
gibl kurumsal yatirimcilara satildi. Bu araclardan ¢ogu aslinda | ge-
lecekte i1slerin, piyasalarin, fiyatlarin vb. nasil gidecegine dair —
c.n.] basit, yar1 karmasik ya da karmasik bahis oyunlariydi. Bu
“iirinler”, ¢cogunlukla “tirev” niteligindeydi, yani degerleri belli
bir faiz orani, bir para biriminin bagka bir para birimi karsisindaki
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degeri, bir borsa endeksi, belli
bir uiriiniin fiyatinin iki ay i1¢inde-
ki degisimi vb. gibi baska bir se-
yin degerinden tiiriyordu. Bu
menkul degerlerden bir kismi
kredi iizerinden kredi agarak ya-
ratiimaktaydi. Ornegin, eskiden
bankalar verdikleri tut-sat kredi-
lerini ellerinde tutar ve kredi ge-
ri 0dendiginde anapara ile bera-
ber lizerinde anlasiilmis bir faiz
alirlardi. Oysa, 1970 lerin basla-
rindan itibaren, bankalar — ve ar-
dindan bagimsiz tut-sat kurumla-
ri — agtiklar1 krediler1 ikincil pi-
yasa denen ortamda baskalarina
satmaya basladilar. Bir sonraki
“yenilik” kredilerin “menkul de-
gerlestirilmesi” oldu. Bu uygu-
lama farkli kalitedeki kredileri
“paketler” halinde pazarlamay:i
iceriyordu. Yiiksek kaliteli (yani
gerl 0denme 1htimali yiiksek)
krediler 1cin daha diisiik, diisiik
kaliteh krediler i1¢in daha yiiksek
faizler isletiliyordu. Aynmi sekil-
de, tarkli kalitedeki tut-sat kredi-
ler1 de paketlendi. Tut-sat borc¢-
lari, bazen “dilimlenip dogran-
mis’ denen sekilde tarkl biiyiik-
lik ve tarkl kalitede krediler ay-
ni pakette birlestirilerek yatinmcilara pazarlandi.
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Farkli kalitedeki tut-sat kredilerinden tiretilen bu karmasik
menkul varliklarin (ya da dilimlerin) degerinin ne oldugunu aslin-
da kimse bilmiyordu. 1980’lerde gelirlerinin yiizde 80’in1 a¢tikla-
ri kredilerin faizlerinden kazanan finans sirketler1 2007°ye gelindi-
ginde gelirlerinin ancak yizde 58’ini1 faizlerden, geri kalan yiizde
42 'sini 1se sattiklari finansal iuriinlerden elde ediyordu.
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krizin derinlesmesinde buyiik etkisi vardir. (CDOs=
Collateralized Debt Obligation).

T'KS. Orta boy ve biiviik girketlere agilan kredilerin
degisik tahmini risk dizeylerinden yatiruncilara satil-
masidir. (CLO = Collateralized Loan Obligation).

VDFB lerin aksine, herhangi bir varliga dayanmayan
kisa vadeli bor¢ senetleridir. lhra¢ eden sirketin ode-
me yetenegl olcusinde itibar goriirler. (Commiercial
Paper)

KKT. Kredi Temerrit Takas). Sigorta benzeri sozleg-
me niteligindeki tirevler. KTT sozlesimesinde taraf-
lardan biri, belli bir olayin gergeklesmesi (bu ¢ogu kez

bir sirketin tahvillerinin 6denmemesi ya da ancak kis-

men odenmiestdir) durumunda alacagimin ddenmesi
karsiliginda, karsi tarata dizenli bir prim 6demeyi ist-
lenir. Bu islem. bir sirketin ya da menkul degerin pi-
yasa degerinin diisece8l tahmin edildiginde basvuru-
lan gérece ucuz bir yontemdir. KT'T yOntemi. degeri
diisecegi tahmin edilen sirketin hisse senetlerini “agi-
8a satis” yonlemiyle pazarlamaktan daha ucuza gelir.
Ag¢iga satis yonteminde 1se borsa oyuncular: ellerinde
bulunmayan ama tiyatlarimin diisecegini diistindiikleri
hisselerl onceden satip gergekten fiyatlars dlistiglinde
sahiplerinden digik fiyatla saun alip aliciya teslim
ederck aradaki farki ceplerine indirir. (CDS = Credi!
Defaulr Swap).

Bir varhgin ya da bir duruniun gelecekte alacagi sekle
ithiskin girilen bahislerdir. Tirevler, hi¢cbir gercek var-
l1g1 elde bulundurmak zorunlulugu olmaksizin hava
durumundan tutun hisse senedi ve emtia fiyatlari, faiz

()
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oranlari, endekslerin durumu gibi hemen hemen her
konuda gelecege iliskin spekilasyonlara girisme ola-
nads tanir. Esasen piyasa harcketlerine karsi korunma
saglamak i¢in gehstirtlmis olmalarina KarsihK artik
kendt baslarina bir yatrim niteligi kazannuslardir. Un-
li yaurimict Warren Buffet 2003 yilindaki bir konus-
masinda turevler: “finansal Kitle unha silahlan™ dive
nitelenusti.

Kikenmde tarun dridnlerinin fiyatlarmdaki dalgalan-
malara karsi korunma saglamak i¢in gelistirilnig olan
bu yontem, gelecekte b lirlenimig bir tarihte bir malin
teslimi ya da bir hizmetin tfasi icin  sozlesme yap-
maktan ibarettir. Vadeli islemler eskiden esas olarak,
ornegin uretimi i¢in Kesintisiz un akisina bagimli olan
biiylik firinlar gibi, belli bir mali ¢ok miktarda kulla-
nan sirketlerce gelecekteki maliyetleri kontrol altinda
tutmak amaciyla kullantlirdi. Bugiin ise vadeli 1slem-
ler piyasasi buyik olgude mallar iiretimde kullanmak
icin dedil daha yiiksek fiyatla tekrar satarak spekiilatif
Kazanc¢ saglamayy amaglayan bireylerin ya da koru-
nakli fonlari hakimiyetine girmigtir. ABD de 2008’1n
Mart ayinda stoklarda bulunan misirin yaklasik yizde
3()'s1 spekilatorlerce kapatilmisty. (Frtures)

Korunakh (hec/ge) fonlar aslinda bir finansal arag ol-
may1p, ¢ok zengin kisilerin paralarini bir arava getirip
isleten girisimlerdir. Korunaklh fonlar devlel diizenle-
melerinden biiyik Ol¢cide bagunsiz olup burada anlati-
lanlarin hepsi dahil, hemen her tirli finansal (irind
alip satmakta serbestur. Bu fonlarin ¢ogu on milyon-
larca hatta 1 milyar dolara kadar para kazanan yoneti-
cileri, ekonominin durumu nasil olursa olsun vatirimci-

lara en az riskle en cok getiriyi saglamanin yolunu bil-
dikleri iddiasindadir. Islerinin dorukta oldugu 2008 yiI-



KALDIRACLI
SATIN ALMA

YAPII.ANDI-
RIT.MIS
YATIRIM
ARACLARI

NASIL OO0 71

linda korunakl fonlarin islettigi toplaim para miktari 2,5
trilyon dolar civarindaydi. Bir ¢ogu agir zarara ugradigi
hatta battig1 i¢in su anki ekonomik kriz korunakli fonla-
rin olagantistli para kazandincilar olarak imajinin sarsil-
n1asma yol acnugstir. Bazi politikacilar bu fonlarin etkili
bir sekilde kamwu denetimi ve. diizenlenmesi altina alin-
masi gerektigini savunuyorsa da simdiye dek bu Kont-
da basarili olamamuglardir.

KSA. Girigimci kapitalist yatrim gruplarinin borglanma
yoluyla bir sirketi satin aldiklarinda ortaya ¢ikan du-
rumdur. Bu yontemde alinan sirket satin alma anlagma-
s1 sirasinda yeni borclara girer. Bu borglarla saglanan
para sirketin yeni sahiplerinin alacaklarinin 6denmesin-
de kullanilir. Ardindan, sirketin yeni borg¢lar yiklenmis
hisse senetleri borsada halka arz edilir. Bu sekilde el
degistirmis sirketler, kisa vadeli kar marjlarin yiikselt-
mek lizere, yeterince Kirli olmayan igletme -birimlerini
kapatabilirler. Kisa vadedeki kar marjinin yikselmesi
sirketin hisse senetlerini alicikar goziinde cazip kilarak
fiyatlarint arunir. Kagiilmaz olarak KSA'larin ardindan
kitlesel 13ten ¢cikarmalar gelir. (LBO = Leveraged Buyo-
HIS)

YYA. Yapilandirilimg Yaturim Araclari. Bankalarin viik-
sek faiz almak i¢in uzun vadeli krediler verip, varlifa
dayali tinansman bonolar1 (VDFB) ¢ikarmak yoluyla ki-
sa vadeyle bor¢landiklari bir yontemdir. Ne var ki, kisa
vade faiz oranlar yiikseldigi takdirde bu yontemle ¢ok
miktarda para yitirilebilir. Banka kisa vadel borclarini
hemen 0demek zorunda olacak buna karsilik uzun va-
deyle verdigl krediler daha ge¢ geri donecektir.
Y YA'lar genellikie “bilango dis1” kalemmler arasinda ver
alir, bunun anlamu mali tablolarda gosterilmeyerek giz-
Il tutulduklaridir. (SIV = Strucrured Investment Vehicle)
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Verilen tut-sat kredilerinin teminath bor¢ senetler1 (TBS, acikla-
masi 1¢in yukaridaki ¢ergeve icine bakiniz) seklinde paketlenip pi-
yasada satilmasiyla yaratilan kazan¢ makinesi, bir etkinlik ¢ilginli-
gina donusti. Biitiin bir konut piramidi sarsilmaya basladiginda bi-
le bu etkinlik ¢ilginhg) hiz kazanarak devam etmekteydi:

(8

Wall Street makinesi 2005-2007 arasinda TBS iretimine tam gaz devam ett..
Katlanarak artan sorumsuzluklar bir¢ok sozlegsme i¢in teminat gorevini goren
tut-sata dayal menkul kiymetlerin degerini hizla agindirirken bu, zamana kar-
s1 girisilmig bir yarigti. Kimse bu asinmayi durdurmaya ¢alismadi, tersine pi-
yasa oyuncular: sozlegmelerin arkasindaki dayanak olan bu menkul degerle-
r1 ellerinden ¢ikarmak i¢¢in her tiirli nedene sahipti, boylece mimkiin oldu-
gunca fazla TBS iirettiler.

Diinyanin en biiyiik TBS saticilarindan Merril Lynch sadece iki ayda (Su-
bat-Mart 2007) yaklasik 29 milyar dolar degerinde menkul deger satti. Thom-
son Reuters’in verilerine gore, bu bir onceki iki aylik doneme oranla yiizde
60’11k bir artis demekti. Aym yilin Mart ayinda Goldman Sachs bir onceki aya
gore 1kt katin iizerinde bir artigla 10 milyar dolarlik satig yapti. Subat ayinda
kendi tarihinde satig rekoru kirmig olan Citigroup, Mart ayinda bu rekoru da

licte bir oraninda agan bir satigla 9 milyar dolara ulagt.*

Il Drew, “Frenzy”, Washington Post, 16 Aralik 2008.
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Finansal iiriinlerin cogu gercek bir varliga dayaniyordu. Orne-
gin tut-sat kredisi kullananlar aldiklar1 krediyi 6demeye soz ver-
mistl, ama sonu¢ta kredi odenmezse, bor¢larina karsilik evlerini
vereceklerdi. Ne var ki pek ¢ok finansal iiriin tiirii de hicbir gercek
varliga dayanmiyordu. Kredi karti bor¢larina, 6grenci ve sirket kre-
dilerine dayanan menkul degerler satilmisti. Bunlarin ardinda borg-
lunun borcunun anaparasini ve faizlerini 6deyecegine dair verdigi
sOzden baska bir sey yoktu. Saticinin ya da ¢ikartanin aliciya belli
kosullarda yani belli bir olayin gerceklesmesi halinde odeyecegi
vaadine dayanan baska “araclar” da vardi. Bu tir iriinlerin sayisi
kelimenin gercek anlaminda sonsuzdu — fiyat degisiklikleri, fiyat
tarkliliklar1 ya da akliniza gelen hemen hemen her sey uzerine bah-
se girebilirdiniz. Bu iirinler YYA ve KTT yi de igeren tiirli adlar
altinda pazarlandilar. Alelacele hazirlanan ve Kongre’'den hi¢ tarti-
siimadan gecirilip Bagkan Bill Clinton tarafindan 2000 yili sonun-
da onaylanan Emtia Vadeli Islem Modernizasyonu Yasasi ile Kre-
di Temerriit Takaslar1 (KTT) yasallastirildi ve her tiirli kamusal
diizenlemeden bagisik kilindi.

Bazi finansal urtunler sirf herhangi bir para birimi, faiz orani ya
da borsa endeksi gibi bir seyin yiikselecegl ya da diisecegi izeri-
ne bahse girmekten ibaretti, 1stediginiz yonde bahse girebiliriniz.
Bir de “tagima ticareti” (carry trade) vardi. Bu yontemde — Japon-
ya'da ekonomik durgunluk yiiziinden faiz oranlari yillarca sifira
yakin kaldigindan- ¢ok disik faizle biiyiik miktarda Japon Yeni
kredi olarak alinir sonra bu para Izlanda, Avustralya ve Yeni Zelan-
da gibi faiz oranlarinin gorece yiiksek oldugu ilkelerde bankaya
yatirilirdi. Bu islem, para birimlerinin birbirlerine gore degerlerinin
oldukc¢a sabit kalacagi varsayimina dayaniyordu. 2008°de kriz pat-
layip yen bir¢ok para birimine karsi deger kazaninca tagima ticare-
t1 sona erdi. Bankalarinin iilke disindan ucuz kredi alip bu paralari
ilke icinde ve disindaki alicilara daha yiiksek faizle tekrar kred
olarak vermesiyle biiyiik ol¢cide “yeni ekonomiye™ bagimli duru-
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COgu 1SSIZ.

 ———— — — e e

2T Wall Street Journal, 3 Mart 2006.

ma gelmis bir iilke olan Izlanda
2008 giiziinde iflas ettigini gor-
dii.

2008 'deki piyasa ¢okiisiinden
once, korunaklh fonlarin ugradigi
en buyik zararlardan bir1 2006
yilinda Amaranth Advisors adina
¢alisan bir simsarin yol actigiydi.
Bu adam dogalgaz fiyatlarinin
aylhk hareketi lizerine oynadigi
bahsi kaybederek tam 6 milyar
dolar1 batirmisti. Emtia fiyatlari-
nin gelecekteki hareketi iizerine
hatta bugdayin fiyatinin Kansas
City ile Chicago arasindaki far-
kinin ne olacag: iizerine bahse
girebilirsiniz. Kelimenin gercek
anlaminda, akla gelebilecek her
sey uzerine bahse dayanan bir
finansal turev olusturabilirsiniz.
“Nicelik¢iler” adi takilan mate-
matikc¢iler ve fizik¢iler borsaya
dolusup hesaplamadaki hiinerle-
rini yeni finansal aracglar bulmak
ya da var olanlarinin degerlerini
Olcmekte kullanarak yikli iic-
retler kazandilar. Bugiinse pek
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Finans firmalari kendi “yanrim”larindan daha ¢ok para kazana-
bilmek 1¢cin agur borglar altina gird.

Bir bagka anlatimla, finans firmalari bir “yatirim” satin aldikla-
rinda harcadiklar1 kendi paralarinin her bir lirasina karsilik 3 lira, 20
lira ya da 30 lira hatta daha da tazla bor¢ para kullandilar. Bu uy-
gulamaya kaldiraglama |leveraging| denir. Doviz spekiilatorler)
arasinda bire yizlik bir kaldirag orani makul bir orandir. Getirisi
kendi paraniza ve miusterinizin parasina oranla hesaplandiginda,
yiksek kaldiracli bahisler muazzam karlar getirebilir. Diyelim ki,
2000 lira bor¢landiniz, 200 lira da kendi paranizi koydunuz (kaldi-
ra¢ orani bire on). Elinizdeki bu 2.200 lirayi ii¢ ayda yiizde 8 yani
1776 lira getirecek bir yatirnrma bagladiniz (3. tabloya bkz). Elbette,
aldiginiz 2000 lira 1¢in bir faiz 6demek zorundasiniz, diyelim bu da

yilda yiizde 5 olsun. Ama siz, bu parayi yilin dortte biri i¢in kullan-
diginizdan anaparaya ek olarak 25 lira (ya da 0,25 x 0,05 x 2000)

TABLO 3: Kaldira¢ Kullanarak Kari Artirmaya Ornek

Yaunm:
Odiing Para  2.000 $ Getiri % 8 = 160$
Oz kaynak 200 $ Getiri % 8 = 16%
TOPLAM YATIRIM 2.200 $ 176$

Bor¢lanma maliyeti 25%

(yillik yiizde 5 faizle 3 aylik) 25%
Net Kar 151%
OZ KAYNAGIN

TOPLAM GETIRISI 100$* (151/200) % 76
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faiz ddemeniz yeter. Boylece ii¢ ayin sonundaki kazancinin 176 -
25 = 151 lira olur ki kendi (ya da musteriniz adina islettiginiz) pa-
ranizla 200 liralik baslangi¢c yatiriminin getirisi yiizde 76’ya ulasr,
oysa kaldira¢ kullanmasaydiniz bu getir1 yalnizca yiizde 8 yada 16
lira olacakt.i.

Kaldirach 1slemlerin bu kadar yayginlasmasinin nedeni iste bu
muazzam kar potansiyelidir. (Ne var ki, gelecek bolimde gorece-
g1imiz gibi, kaldirach bahislerde yanlhis ata oynandiginda ugranacak
zarar da muazzam olur.) Bu yayginliktan otiiri de, bir biitiin olarak
finans sisteminin bor¢ yiiki biitiin oteki sektorlerden (hane halkla-
ri, finans dis1 1s alemi ve devlet) daha hizl biyiyerek 1980°de
GSYIH nin yiizde 20’sinin biraz iistiindeyken 2007 sonunda yiiz-
de 115°Ine ulasmustir.

Yatirim fonlarinin, emeklilik fonlarinin ve sigorta sirketlerinin
ellerindeki varliklar daha fazla olsa da korunakl fonlar1 “finansal
motorlar” olarak goriiliyordu. Bunun nedeni, bu fonlarin ellerin-
deki varlklan ¢ok hizli alip satmalariydi, 2006 yilinda ABD ve Bri-
tanya borsalarindaki alim satimlarin yiizde 30 ile yizde 60’1 koru-
nakl fonlarca yapilmisti. Tirevler ve “sorunlu krediler” gibi daha
riskh “yatirim” tirlerinin bazilarinda en biiyiik oyuncular bu fon-
lardi. 2008 giiziinde korunakh fonlarin islettigi para miktar1 2 tril-
yon dolarin biraz altindaydi, ancak bire u¢ ve daha yiiksek kaldirag
oranlariyla ¢alistiklarindan toplam “yatlrlmlarl” (bahisleri) 6 trilyon
dolar civarindaydi. Getirilerinin yiiksekligi nedeniyle pek ¢ok iini-
versite vakfi ve emeklilik fonu paralarini korunaklh fonlara ya da
ortak yatirim sermayelerine yatirmists. Islerin tikirinda gittigi siire-
ce aralarinda s6z konusu fonlarin yoneticileri de bulunan Allahin
talihli kullar paraya para demediler. Simdiyse iiniversite vakiflari
Oyle buyiik paralar yitirdiler ki tiniversite yonetimleri isten ¢ikar-
malar, zorunlu iicretsiz 1zinler, maas dondurmalar ve ertelemeler
gibl onlemler i¢eren agir tasarruf politikalarina basvurmak zorun-
dalar.
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Ozel yatirim firmalarinin sir-
ketlerini “halka arz” yani hisse
senetler1 satmak yoluyla satisa
¢cikarmaya baslamalariyla birlik-
te yuksek kaldiraclama oranlari
kullanma uygulamasi yayginlik
kazandi. Bahsiniz tutarsa biiyik
paralar ve bonuslar kazanacagi-
nizdan bire yirmi, bir otuz (ve
daha fazla) kaldira¢ oranlariyla
para kullanmak mantikhydi.
Ama bahisler tutmazsa en agir
darbeyi alanlar sirketin hisse se-
netlerine sahip olanlar olacakti.
2004 Nisaninda ABD’nin bes
biyiik yatirim bankaciligi firma-
sinin yoneticiler1 (ki aralarinda
1Ik1 yi1l sonra Bush yonetiminin
Hazine Bakani olacak olan
Goldman Sachs yetkilisi Henry
Paulson da vardi) kullandiklari
matematiksel risk modellerinin
riske girmeden ne kadar kaldi-
raclama  kullanabileceklerini
kestirme olanagi sagladig: 1ddi-
asiyla bire on 1ki olarak koydugu
bor¢clanma sinirlamasini kendile-
rine uygulamamas: i¢cin ABD

77

Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonunu (SEC) ikna ettiler.
Bu anlasmadan sonra kaldira¢ oranlar1 ¢arpici bicimde yikseld,

Bear Stearns orneginde bire otuz ui¢e kadar ¢ikti.

> Bkz. http://www.nyse.com
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Ekonomist Herman Daly’'nin dedigi gibi, “Finansal varliklar
reel ekonomiye oranla ¢cok hizli biiyidu — kagit karsiliginda el de-
gistiren kagit miktari, gercek mallarla el degistiren kagit miktarin-
dan artik 20 kat fazlaydi.””® Kimi zaman “golge bankacilik sistemi”
diye adlandirilan finansal ekonomi, gercek fiziksel mallarin ireti-
lip satildigi1, gercek hizmetlerin saglandigi reel ekonomiyi buyik
Olciide golgede birakmisti. Kar yaratmaya yonelik bu giderek
onem kazanan sektor, bor¢ dizeylerinin artmasi ve yeni kumar
yollarinin bulunmasindan olusan bir temel iizerine kurulmustu. Fi-
nansal sistem bor¢ para iizerinde donen bir kumarhaneye doniis-

mustu.

*? Bke. http://www.bicusa.org/en/Article.11053.aspx.



NASIL OLDU? 79

" AAA. Kredi derecelendirme kuruluglarinin sisteminde en yiiksek giivenilirlik

notu. —¢.n.
3 Moyers-Black miilakatinin desifresini surada okuyabilirsiniz:
http://www.pbs.org/moyers/journal/04032009/transcript |.html.
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Finans sirketlert pityasalarin diizenlemelerden arindirilmasini
tesvik ettiler ve stk stk sahtekdrliga ya da en azindan savruk is
uygulamalarina basvurdular.

Finansal sistemin patlayici biyimesine 1990°lar ve 2000’ler-
deki dizenden arindirma kampanyalarinin, yeni tip uygulamalara
ve kumar yontemlerine (finansal aracglar) diizenleme getirilmeme-
sinin, bu yeni yontemleri pazarlayanlarin yaptiklari sahtekarliklarin
ve son derece savruk 1S yapma bi¢cimlerinin yardimci oldugunda
kusku yoktur. Finans devlerinin lobicilik faaliyetleri — ekonomi di-
siplininin biyiik bolimiince kabil edilmis olan, devleti aradan ce-
kin ve “serbest” piyasanin harikalar yaratmasina izin verin anlayi-
sindan ibaret — neoliberalizm ideolojisine dayaniyordu.

Finansal sistemde yapilan “reform”lardan biri, Finansal Hiz-
metler Modernizasyon Yasasi gibi yaniltici bir ad altinda 1999°da
¢ikarilan ve baska hiikiimler arasinda, Glass-Stegall Yasasini yuriir-
likten kaldiran yasaydi. Glass-Steagall Yasasi bugiinki krizin boy-
lesine agirlasmasina neden olan suiistimallerin en azindan bazilari-
na engel olmak amaciyla Biiyiik Bunalim sirasinda ¢ikariimisti. Ya-
sa, (tahvil ve hisse senedi satisina aracilik eden) yatirim bankalari-
nin (mevduat toplayan ve ev almak ya da baska amaclar 1¢in kul-
lanilacak krediler veren) ticari bankalardan ayrilmasini emrediyor-
du. Ne var ki, bu islerden bu kadar biiyiik paralar kazanildigini go-
ren ticaril bankalar 1991 yilinda hisse senedi ithracina aracilik etme-
lerine 1zin verilmesini talep ettiler. Ayni anda, araci kurumlar da ti-
cari bankalara daha kolay hisse senedi satabilmek i¢in yasanin
“gozden gecirilmesini” istediler. Getirilen bir baska degisiklik de
ABD Menkul Degerler ve Borsalar Komisyonunca finans firmala-
rina 1zin verilen kaldira¢ oraninin yine bu firmalarca gelistirilen
matematik modellere dayanilarak artiriimasi oldu.

Tut-sat kredilerine dayal yeni tahviller karmasikti ve alicilar bu
tahvillerin kredi risklerini kestirebilmek 1¢in Standard & Poor’s ve
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Moody’s gibi kredi derecelen-
dirme kuruluslarinin notlarina
giivendiler. Bu kuruluslar, tah-
villerin giivenilirhik derecesini
belirlemek i¢in ayni tahviller
thra¢ eden sirketlerden iicret ali-
yorlardi bu da ¢ikar ¢atismasinin
yolunu a¢iyordu. Yed: yil i¢inde,
Moodys’in ¢esith tut-sat ve tii-
ketici kredisi iriunlerinin kredi
notlarini belirlemekten elde etti-
5i geliri 200 milyon dolardan
900 milyon dolara ¢ikmustu.

Bir tahvile thra¢ edenin iste-
diginin altinda not verildiginde,
kredi kuruluslari cogunlukla no-
tun yiukseltilmes: gerektigine
dair itiraz ve sikayetlere maruz
kaliyordu. Islerin kotiiye gitme-
sinin baslangici olan 2007 yilin-
da Moodys’in miidiirlerinden
bir1 1¢ 1sleyisle 1lgili kurum 1¢l
bir ankete verdigl yanitta sunla-
ri yazmusti: “"Bu hatalar bizi ya
kredi analizinde beceriksizmi-
siz gibl, ya da gelir elde etmek
Icin ruhumuzu seytana satmisiz
gibi, yahut biraz biraz her 1ki
durum da gecerliymis gibi gosterdi”.’!

31 Bkz. http://www.nytimes.com/2008/ 12/07/business/O7rating.html.






10. Bor¢ Patlamasi

Yok, Las Vegas ya da Atlantic City degil. ABD'nin finansal sistemi. Islem hacmi
ekonomiyi desteklemek icin gereken her seyin otesine tagti. Borglanma - kibar-
cast kaldira¢c — kontrolden ¢ikiyor. Ve vadeli islemler insanlara hi¢ hisse senecli-

ne sahip olmadan piyasada oynama imkam sagliyor. Sonug: Sistem yatrimdan

spekiilasyona kayiyor.

— BUSINESS WEEK, 16 Eyliil 1985

Bor¢ patlamasi dogrudan dogruya finansal kurumlarin ekonomide-
ki oneminin biuyiumesiyle 1lgiliydi ve bu biiyiime tarafindan tesvik
edildi. Cesith bahislerin kar getirme potansiyelini giiclendirmek
Icin yiksek bor¢ (kaldirag) diizeyleri kullanildi. Paradan para ka-
zanmanin yollarindan biri, bor¢ para vermek, sonra bu krediyi sa-
tip aradaki kazanci cebe atmak, ardindan tekrar ayni seyler1 yap-
makti. Bor¢clanma olmasa bunlarin hi¢biri miimkiin olmazdi. Boy-
lece, kredi almanin kosullar1 kolaylastirild:. Bir zaman geldi ki her
hafta postadan birka¢ kredi karti teklif1 almadiginizda ne oldu bun-
lara diye merakta kaliyordunuz. Kreditorler mimkiin olan herkese
ev kredileri, araba kredileri, 1sletme kredileri, kredi kartlar1 kaka-
ladilar. 1960’larin ortalarinda — o6zellikle bazi sektorlerde olmak
iizere — bor¢lar ekononiiden daha hizl biyimeye basladi, 1980’le-
rin ortalarinda da borglardaki bu biiyiime hiz kazandi. Ve 1990’ la-
rin ortalarinda hane halklarinin ve finans kuruluslarinin borglar
gOklere tirmanmaya basladi. Artisin en ¢arpici oldugu bu iki sektor-
den hane halki borglart 2007 yilinda GSYIH nin yiizde 100’iine
ulasti, ayn1 yil, finans sektoriiniin bor¢larinin GSYIH’ye orami da

yedi kat artigla yiizde 116 oldu. Finans dis1 15 aleminin bor¢larinin
83
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ekonomideki yizdesi de artti ama buradaki artis hane halki ve fi-
nans sektoriine gore daha disiik hizda 1di. (Yerel, eyalet ve merke-
zi) Kamu borglar1 1990’larin ortalarinda yiikseldi ama ardindan bir
Olcide diistd.

2007 ye gelindiginde ABD’nin hane halki, 15 diinyasi ve kamu
olmak iizere tiim borclari, yaklasik olarak GSYIH’nin yiizde
350’sine varmust1.*? Borg¢lanilan para harcandik¢a ekonomi canla-
nir bu da geliskin bir kapitalist ekonominin yavas biiyime egilimi-
ne karsi koyacak bir etki olusturur. Kisiler ve sirketler borg¢larini
Odemeye yetecek kadar gelir elde ettigi siirece 0zel sektor agiktan
harcamalarina devam edebilir. (ABD hiikiimeti gerekirse fiilen da-
ha fazla para basabilir.) Ne var ki, nasil bir ailenin tut-sat ya da ki-
ra harcamalari o aillenin gelirinden hizl1 artmaya devam edemezse,
bir ekonominin bor¢ toplami da temel ekonomideki ya da
GSYIH’deki biiyiimeden hizli artmaya uzun siire devam edemez,
cinki borg¢lularin borg¢larini ddeyebilme kapasitesini ekonominin
biiyiimesi belirler. Ve bir ekonomide bor¢larin GSYIH’ye orani ne
kadar fazlaysa o ekonomi o derece kirilgan demektir. Biiyiik bir
darbogaz insanlarin ve sirketlerin yiuksek bor¢larini demeye de-
vam edebilme yetenegini sinirlayacaktir — tam simdi oldugu gib.i.
Borg¢larin ve buna bagl olarak satin alma harcamalarinin artisi eko-
nominin son ¢eyrek yizyildaki biiyiime hizinin daha disiik olma-
sin1 engellemisti. Simdiyse, daha da bor¢clanmadan ayakta kalama-
yacakmis gibi goriunen bir ekonomiyle karsi karsiyayiz ve ayni za-
manda ¢ogu kisinin ve ¢ogu sirketin (bulabilseler bile) alacaklari
yeni borg¢lari muhtemelen geri 6deyemeyecegi bir krizin i¢indeyiz.
Bu gelecek yillardaki ekonomik biiyime 1¢in hayra alamet degil.

Bor¢la finanse edilen tiketim harcamalari ABD’li tiiketicilere,
cogunlugu uretimlerini disariya tasimis olan ABD c¢okuluslu sir-

> Flow of Funds Accounts of the United States (Federal Reserves) icindeki L..1
ve 1.2 tablolariyla, 2008 Economic Reports of the President i¢indeki B-78
tablosuna dayanarak hesaplandi.
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ketlerinin mallari olmak ilizere biiyiik miktarlarda yurtdisinda ire-
tilmis mal ve hizmet satin alma imkani verdi. Ithalattaki bu hizli ar-
tis, thracat artisindaki yavaslamayla birlesince bir baska ekonomik
kirilganlik kaynagi olusturdu: ABD halki, yabanci iilkelerde iireti-
len mallar 1¢in yabancilarin ABD’de iiretilen mallar i¢in 6dedigin-
den daha fazla para odedi. ABD’nin son 60 yil i¢inde diinyadaki
ekonomik ve politik konumunu giiclendirmesine yardim eden bir
etmen de ABD Dolarinin uluslararasi 1slemlerde kabul goren bas-
lica para olmasidir. Uluslararasi ticarette yapilan hemen hemen her
satin alma islemi, 6deme icin dolar bulmay gerektirir. Ornegin
petrol fiyatlari dolar cinsinden belirlenir ve satis gerceklestiginde

Sekil 1: GSYIH nin Yiizdesi Olarak Borglar

140

120 —&— Hanehalla Borglart (GSYIH'ye viizdesi)
—a@— Finans Duy Isdlemi Borglar (GSYIH'nin yiizdesi)

g Finans Sekiorii Borglan (GS YIH'nin viizdesi)

Toplam Kamu (Evalet, Yerel Idare, Merkezi Hiikiimer)
Borglar) (GSY1H'ye viizdesi)

100
——
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O0deme de dolar olarak yapilir. Bu sekilde, dolar ABD disina ¢ikar.
Fakat ABD’nin disaridan aldiginin disariya sattigindan daha fazla
olmasindan kaynaklanan dengesizlik yiiziinden, diinyada diger
ulusal paralara gore bir dolar fazlasi vardir. Bu dolarlar (ABD den
devlet tahvili, hisse senedi ya da miilk almak suretiyle) ger1 don-
meylp ulke disinda kalirsa bir doviz krizi gelisecektir. ABD 1ile
diinyanin geri kalani arasindaki (ABD nin disardan aldiginin disa-
riya sattigindan fazla olmasindan kaynaklanan) bu biiyiik orantisiz-
l1ik, 2007 yilinda giinde 2 milyar dolara ulasmis ve son dort yilin her
biri icin aym yilin GSYIH’sinin yiizde 5’inin iizerinde olmustu.
Tipik durumlarda, biiyiik bir dis ticaret acgigs veren lilke, parasi-
nin deger yitirdigini yani yabanci para cinsinden karsiliginin gitgi-
de kii¢uldiigiinu gorecektir. Baska her seyde oldugu gibi, arz tale-
bin ¢ok iizerine ¢ikarsa fiyatlar diiser. Konu para oldugunda fiyat,
dolarin avro, yen ve Obiir paralar karsisindaki degisim oranidir
(kambiyo kuru). Dolar bir¢ok 1nis ¢ikislar gostermis, obiir parala-
ra gore degeri bazen (1980 °lerin baslarinda ve 1990°larin sonlarin-
da) yiikselmisse de ardindan oneml oranlarda diismiistir. Dolarin
degisim deger1 onemli Ol¢iide diistigi takdirde, ABD’ye ithalat
yapmak daha pahali hale gelecek (6rnegin, bell1 bir miktarda yene
karsilik oncekine gore daha fazla dolar ddenmesi gerekecektir), bu
da tiketim mallarinin fiyatlarini artirarak iilkede enflasyonun yiik-
selmesine yol acabilecektir. Eger disaridan alinan mal ve hizmetle-
rin yerini alacak kabul edilebilir nitelikte yerli mal ve hizmetler
bulunamazsa, ABD’li tiiketiciler daha yiiksek fiyatlarla da olsa
bunlar1 satin almaya devam eder bu da iilke 1¢inde iretilen mal
miktarinin azalmasina yol acgarak issizlige neden olur. Dolarin
ucuzlamasi yabancilarin ABD’ nin ithra¢ mallarini satin almasini da
tesvik edebilir, ancak bu talep dolarin deger kaybini durdurmaya
yeterl1 olmayabilir. Eger dolarin degisim degerindeki diisis, daha
da fazla diisebilecegini diisinen spekiilatorlerin istahini ¢ekecek
derecede olursa, bunlar dolara karsi spekiilasyona girisecekler bu
da degerinin gercekten daha da diismesine yol agacaktir. Bu asin-
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manin zararli sonuclarini onlemek i1cin ABD hiikimeti Merkez
Bankasi araciligiyla faiz oranlarini yikseltebilir. Faiz oranlarinin
yikselmesi ABD devlet tahvili ve bonolarina olan talebi, dolayisiy-
la da yabancilarin ABD Dolarina olan talebini artirarak dolarin eri-
mesini durduracaktir. Ne var ki, faizlerin yukselmesi Ote yandan
konut, otomobil, 1nsaat gibi sektorlerde talebin diismesine ve da-
ha fazla 1ss1zlige yol acacaktir.

Ancak, ABD tipik bir iilke degildir. Diinyanin en gii¢li kapita-
list ilkesidir ve ustiin ekonomik ve askeri giiciinu, obiir tlkelere
ABD Dolarini her yerde gecerli uluslararasi para olarak kabill et-
tirmek i1¢cin kullanmistir. Diinyanin biitiin merkez bankalari, acil
durumlarda kullanilacak yedek para olarak ABD Dolar1 bulundur-
maktadir. Ornegin, yen deger yitirmeye baslarsa Japonya Merkez
Bankasi dolar rezervlerini kullanarak yen satin alir ve boylelikle
yenin degisim oraninin istikrarimt korumasini saglar. Dahasi,
ABD’nin uzun donemli politik istikrari ve ekonomik becerisi ABD
hilkimet: tarafindan ¢ikarilan hazine bonolarini diinyadaki en giu-
venilir yatirim araclarindan bir1 kilmisti. ABD hiikiimeti bono ode-
melerini asla geciktirmemistir. Ve yakin zamanlara dek, ABD sir-
ketlerinin hisse senetleri ve buyiikk ABD kentlerindeki gayrimen-
kuller de yabancilara 1y1 yatirimlar olarak gozikiiyordu. Bu neden-
lerledir ki, diinyadaki dolar fazlasinin biyiik bolimi ya yabanci
merkez bankalarinin kasalarinda sakh kalmis ya da yabanci kisi,
sirket ve hikiimetlerce satin alinan ABD hazine bonolari, sirket
hisse senetleri ve gayrimenkullen seklinde ABD’ye geri donmiis-
ti. Baska hi¢bir iilke boyle bir liikse sahip degildi. Ger¢ekten de,
insanin elinde biyiik ve giderek daha da artan miktarda Meksika
pezosu, Izlanda kronu ya da Gana cedisi olsa neye yarar? Bu pa-
ralar basildiklar: iilkenin sinirlar1 disinda hi¢cbir alim giiciine sahip
degildir. ABD’nin parasinda bunun gerektirdigi kadar deger yiti-
mine yol agmaksizin biyik dis agiklar verebilmesi, bu iilkenin fa-
1z oranlarini da aslinda olmasi gerekenden daha diisiik tutabildigi
anlamina gelir. Bu yiizden, ABD’de konut fiyatlarinin cosmasi ve
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borclanmaya dayanarak yapilan biitiin oteki tilkketim harcamalari
fillen diinyanin Obiir lkelerinin vatandaslarinin cebinden destek-
lenmistl.

Yabanci kisi, kurum ve devletlerin ABD tahvil, banknot ve se-
netlerini satin almaya istekli olmasi bu iilkenin ekonomisine bir
baska ustiinlik sagladi. Bir¢ok devletin ¢ikardigi tahvil ve bonolar
thalelerle satilir; fiyatlar1 potansiyel alicilarin verdigi teklifler sonu-
cunda belirlenir. Diyelim, bir iilke yizde 2 yillik faizle 5 yil vade-
[1 100 dolarlik devlet tahvili ¢ikardi. Acilan 1thalede verilen en yiik-
sek fiyat 90 dolar olursa, alici tahvili bu fiyattan alir, 5 yil boyunca
100 dolar uzerinden hesaplanan faizleri tahsil ettikten sonra vade-
st dolan tahvili 100 dolara geri verir. Boylece 5 yilin sonunda, 90
dolarlik yatirnrmina karsilik 20 dolar (10 dolar: faizlerden 10 dolari
fiyat kirmaktan) ya da yilda ortalama yiizde 4,4 oraninda faiz geli-
ri kazanmis olur. Bir yil ve daha az vadeli ABD hiikiimet bonolar:
1Icin bir faiz oram belirlenmez, bu yiizden elde edilen faiz, ahs fi-
yati 1le hiikiimetin vade sonunda bono i1¢in 0demeye sOz verdigl
nominal fiyat arasindaki farktan ibarettir. Burada, baslangictaki
alis fiyat1 ne kadar diisiik olursa fuli faizin (ve faizi o ddeyecegin-
den devlet hazinesine binen yiikiin) o kadar yiiksek olacagina dik-
kat edin. Cin, Japonya ve Obiir iilkelerin merkez bankalar: kadar
yabanci sirketlerle bireylerin (ABD’nin 6zel ellerde tutulan kamu
bor¢larinin yaklasik yarisinin yabanci devlet, sirket ve bireylerin
elinde oldugu soylenir) yiiksek talebi sayesinde bu bonolarin fiyat-
lar1 yiiksek kalmis, boylece faiz oranlar1 da aksi halde olacagindan
diisik olmustu. ABD hiikimetinin bono ¢ikarmaktaki oncelikli
amacinin harcamalarinin vergi gelirlerini asan kismini finanse et-
mek oldugunu akilda tutarsak, yiiksek faiz ddemelerine maruz kal-
mamas! sayesinde harcamalarinin vergi gelirlerini asan kismini ra-
hat finanse edebildigini ve ekonomisini (vergiler1 yiikseltmeksi-
zin) baska tiirli olabileceginden daha canli tutabildigini goririiz.

Bu noktada okurlarimiz ABD hiikiimetinin musritliklerinin ya-
bancilari paralarinin belki de baska yerlerde daha giivende olacagi-
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n1 dusunecek kadar urkiittiigi takdirde neler olacagini tahmin ede-
bilecektir. Bunun simdiden baslamis olabilecegine dair dedikodu-
lar dolasmaktadir. BOyle bir durumda yukaridaki tahlilde anlatilan-
larin tam tersi gerceklesecektir.

Son birka¢ yilda yasanan bu bor¢ ve kredi ciimbiisii zenginle-
rin ¢ok 1sine gelmistir. Aslinda finansal patlama, is¢ilere karsi yii-
rutulen sinif savasinin bir devamidir. Dedikler1 gibi “Halep oraday-
sa arsin buradadir”. Bazi sendikalarin ve diger ilerici Orgiitlerin za-
man zaman gosterdigi kahramanca ¢abalara ragmen, biitiin bir hu-
kuk, mevzuat ve vergi sistemi, gelistirdikler finansal sistemin bii-
yimesinden daha ve daha fazla para kazanmay! amacglayan zen-
ginler tarafindan ayarlanmistir. Ekonomide finansin 6neminin art-
mas! (finansallastirma) ile yaratilan bu iklim - bor¢lardaki biyiik
artig, spekiilasyon yapma yollarinin gorilmemis derecede ¢ogal-
masi, iizerinde bahisler oynanan para miktarinin muazzam biiyi-
mesl, ortaya ¢ikan pisligin temizlenmesinin gerektigi anlarda bas-
vurulan devlet miidahaleleri, ABD Merkez Bankasinin varlik fiyat-
larinin yikselmeye devam etmesi i¢in faiz oranlarini diisuk tutma-
s1, (ellerinde daha ¢ok para olursa reel ekonomiye daha fazla yati-
rim yapacaklari gibi temelsiz bir gerek¢eyle) zenginlerden alinan
vergilerin azaltilmasi — bir biitiin olarak toplumsal zenginligin is-
ctlerden alinip rekor karlar yaratarak patronlara verilmesine hizmet
etti. Is aleminin karlar1 GSYIH nin yiizde 5’inin altina inerek
1980’lerin ortasinda dibe vurmustu, ancak bu noktadan sonra hiz-
la toparlanarak 2006’ya gelindiginde GSYIH’nin yiizde 11’inin
izerine ¢ciktl. 1974 ile 2004 yillar1 arasinda ABD niifusunun en zen-
ginlerden olusan yiizde |’lik kesiminin vergiden sonraki ortalama
geliri yiizde 176 artarak yilda 553.800 dolara yiikseldi. Ote yan-
dan, niifusun en yoksul yiizde 20’lik kesiminin vergilendiriimis
gelir ortalamasi ayni donemde sadece yizde 6 artti. Gelir dagilimi-

nin zaman i¢indeki degisimi gercekten carpicidir. ABD niifusunun
en varlikli yiizde 10’luk kesiminin 1940°lardan 1980’lere uzanan

donemin biyiik bolimiinde yiizde 33 ile 35 arasinda seyreden top-
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Sekil 2: ABDde Niifusun En Varlikl: Yiizde 10’unun
1917-2006 Yillar1 Arasindaki Gelir Payr
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Kaynak: Piketty ve Saez (2003) —, seriler 2006'ya kadar giincellenmistir. Gelir,
sermaye kazanclarini da igeren piyasa geliri olarak tanimlanmistir. 2006 yilinda en
varlikli yiizde 10 yillik geliri 104.400 dolar1 agan biitiin aileleri kapsiyordu.

lam gelirden aldig1 pay, 2006°ya gelindiginde neredeyse yiizde
50’y1 bulmustu (Sekil 2). Ayn1 donem boyunca servet dagilimi da
biiyiik olciide degisti, 2004 yilinda ABD’deki (eldeki servetten
bor¢larin diisilmesiyle hesaplanan) toplam net zenginligin yakla-
sik ugcte biri niufusun yizde 1’ine aitti, nifusun en zengin yiizde
20°lik kesimi 1se ulkedeki servetin yiizde 85°ine sahipti. Ayni dO-
nemde nifusun yizde 80 1nin ulusal servetten aldig1 pay ancak
yiizde 15 idi.*

Gelir ve servet esitsizliklerinin son ¢eyrek yiizyil i¢inde artma-
s1 tesadiif degildir. Her sey kasitl olarak yapildi. Zengin bir azinlik

B International Perspectives on Household Wealth ed. Edward N. Wolff, (Nort-
hampton, MA: Edward Elgar Publishing, 2006)
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haydutlar gibi davra-
nirken (ki bazilari
gercekten haydut 1di)

TABLO 4: ABD’de Hane Halklart Arasinda
Net Servet Dagilimi (2001)

halk in bi.iyi.ik cogun- Alle Yiizdeleri Net Servet Y lizdeler:
lugu gecinebilmek  Tepedeki % | % 33,40

ya da sadece hayatta Tepedeki % S % 592
kalabilmek 1¢in bor- Tepedeki % 10 % 71.5

ca batti Sosyal gi-  Tepedeki % 20 % 84,4
venlik ag1 zayitlar-  Ajyaki % 80 % 15,5

ken zaten varlikli Alttaki % 40 % 0.3

olanlara dogru bi-

y ik bir servet trans- Kaynak: Changes in Household Wealth in the 1980s and

feri oldu. 1990s in the U.S., Intemational Perspectives on Household
) Wealth icinde ed. Edward N. Wollf, (Elgar Publishing Ltd.
1980’lerde Bas- ‘ (Ele : )

kan Ronald Re-
agan 1n akil hocalari, ekonomideki sorunun zenginlerin yeterince
zengin olmamasindan kaynaklandigini iddia ettiler. Zenginler 1yice
zengin olsalardi yatirim yapip yeni 1s alanlar1 acacakti. Ayni man-
tikla yoksullarin da gerektigi kadar yoksul olmadigi sonucuna var-
dilar. Giiya, sosyal giivenlik agi ¢ok comert oldugundan yoksullar
calisacaklarina sosyal yardimla gec¢iniyordu. Bu zihniyet, gelir ve
servetin asagidan yukariya dogru biyiik ol¢iide yeniden dagitilma-
sinin Oniund acan politikalarin yolunu hazirladi. Ne var ki, son cey-
rek yuzyil boyunca ekonomi pastasindan iscilerin aldig1 pay azalir-
ken zenginlerin payinin durmadan artmasi kapitalizmin uzun vade-
de sirdurulebilirhigini tehlikeye soktu. Zenginlerin elinde ¢ok faz-
la para birikti ve bu parayi iretken bicimde kullanmanin yollarini
bulamadilar. Oysa is¢ilerin pastadaki payi daha biiyiik olsaydi, bu
para, ailelerce bu kadar biiyik bor¢ yiiki altina girmeye gerek kal-
maksizin iretim ve istthdam saglayacak sekilde her turli mal ve
hizmet alimina harcanacakti.






11. Biiyiik Céziilme

Su dnki finansal fiyasko, ashnda cogu kez drtbas edercesine adlandirildig gibi
bir “likidite” krizi degil. Bu, finansal varliklarin reel zenginligin aruyina gore
agirt biiyiimesinden kaynaklanan bir kriz — yam likidite azligiun tam tersi.

— HERMAN DALY, 2008

Birgok iktisat¢i, 1990°1arin baslamasiyla birlikte ekonominin sok-
lara karsi eskiden oldugundan daha dayanikli bir hale geldigini sa-
niyordu. Krizlerden sonra isler olduk¢a hizli bir sekilde normale
doniyormus gibi goziikiiyordu. 1990°larin sonlarina dogru Long
Term Capital Management korunakli fonunun batmasinin yol acti-
81 krizden ve Asya mali krizinden sonra olanlar bu gorisiu dogru-
layan kanitlar olarak goriildi. Riski daha genis bicimde paylastiri-
yor gibl goziikken yeni moda finansal “araglarin” mali ¢okiis ya da
agir durgunluk ihtimallerini azalttig1 varsayiliyordu. Bu “yeni eko-
nom! nin yeni kurallarla isledigine inaniliyordu — sanki fizikgiler
yercekimi yasasini iptal eden yeni bir yasa kesfetmis gibi, varlik fi-
yatlari sonsuz bi¢gimde yiikselip gidecekti. Oysa gercekte, a) biitiin
sisteme agir bir bor¢ yiikiinin binmesi, b) fiyatlarin durmadan
yukselecegine giivenerek girisilen ve benzeri goriilmenis kaldirag
oranlariyla calisan som spekiilasyonlarin hiz kazanmasi; ¢) genis
halk yiginlarinin ekonomik durumunun 1yice zorlasmasiyla sonuc-
lanacak sekilde gelir ve servetin zenginlerin yararina yeniden da-
gi1tilmasi; d) ulkeler arasinda daha yakin ve dogrudan - finansal ve
ticari — 1hiskiler kurulmasi; ve e) ABD nin diinya ile ticaretinde bui-
yik ve siregen agiklar vermesi ile karakterize olan kirilgan bir du-

rum ortaya ¢ikmisti.
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Agir bir krizin, “korkulan o biyik krizin” ¢ikmasi genellikle
para politikalari yoluyla uzun siire ertelendi. Once, ABD piyasala-
rinin paraya bogulmasi ve Asya krizinin ardindan faiz oranlarinin
disirilmesiyle desteklenmesi, teknoloji sirketlerinin hisse senet-
lerinin sismesine yol actl. Sonra, bu balonun patlamasinin ardindan
faiz oranlarinin diisiikliigii ve piyasadaki para bollugu konut fiyat-
larinin hizla artmasina neden oldu. Bir krizden kurtulmak i¢in bas-
vurulan her c¢are kac¢inilmaz olarak bir sonraki krizin yolunu dose-

di. Ana-akimdan Iiktisat¢ilarla medya “yeni ekonomi” ve ABD
Merkez Bankasi Baskani Greenspan’'in mucizevi “kehanetlerine™
Oovgi dizmek 1¢in yarisirken, ekonominin isleyisini gercekten in-
celeyen solcular geliskin kapitalizm ile ilgili ciddi bir sorunun so6z
konusu oldugunu anlamislardi. Harry Magdoff ile Paul Sweezy,
sistemin her krizden sonra kurtarilisina iliskin 1988 yilinda soyle

yazmiglardu:

Ama, o gii¢ler yine midahale edip krizi kendi yolunda sonuna dek gitmedcn
once bosa ¢ikaraimazlar mi diye sorabilirsiniz. Evet, elbette. Simdiye dek
standart 1gleyig bicimi boyle olmustur ve 1987 borsa ¢Okiisiinden sonra ol-
dugu ayni muglak tarzda bu sefer de basarili olabilecegi ihtimali goz ardi edi-
lemez. BOyle olursa, biitiin bu siireci daha yiiksek ve daha riskl bir diizeyde
yeniden yasayacagiz. Ancak, eninde sonunda, ama gelecek sefer ama yolun
daha sonraki bir agamasinda basarili olmayacak... O zaman, daha 6nce ben-
zerl goriilmemig bir durumda ve bu durumdan kaynaklanan yine daha once

benzeri gorilimemis kogullar altinda olacagiz.*

Yirmi bir yil sonra simdi sozii edilen daha once benzeri goriil-
memis durumun i¢indeyiz. Duraganliga karsilik olarak finans sek-
toriiniin biiyimesinden olusan temeldeki sorunu ¢cozmeden gecis-
tirillen krizlerin yarattigi bir durum. Verilen karsiliklar sistemin kri-
zinl “‘'¢Oozmek” yerine sadece hesaplasma giniiniu geciktirmeye ya-

* Harry Magdoff ve Paul M. Sweezy, The Irreversible Crisis (New York:
Monthly Review Press, 1988), 78.
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radi. Ve yapisal sorunlarini biyiimeye devam etmes! yiiziinden
“dizeltme’’nin ertelenmesi sadece nihai ¢okisin siddetini artird.
Konut piyasasindaki balonun olusmasi gormeyi bilen herkesin go-
recegl sekilde aciktaydi — tabii eger bakan olsaydi. Konut fiyatlari,
2001 yilindan 1tibaren i1nsaat imaliyetler1 de dahil biitiin obiir gos-
tergelerle 1hiskisini kopararak ¢arpici bi¢imde yiikseldi (bkz Sekil
3).35

Cok disik vergi oranlari, gevsek kredi uygulamalari (ger1 6de-
menin gercekten yapilip yapilmadiginin krediyi ilk agan sirketin
umurunda olmayacagi sekilde) tut-sat kredilerinin paketlenip satil-
masl, konut balonunu koriikledi. Insanlarin birkac hafta ya da bir-
ka¢ ay sonra satmak lizere ev ya da apartman dairesi almasi sek-
linde spekiilasyonlar da oneml rol oynadi. (New Yorklu bir borsa
simsari, dis¢isinin Florida’da 5 dairesinin oldugunu 6grenince ko-
nut piyasasinda bir seylerin ters gittigini fark ettigini sOylemisti.)
Miikelleflere en az iki yil oturduklari evlerini satmalar1 halinde
500.000 dolara varan vergi bagisikliklar1 taniyan 1997 yilindaki
vergl yasas! degisikligi de spekiilasyonlara hiz verdi. Bircok kisi
her 1ki yilda bir evlerini satip yeni evler satin alarak piyasanin §is-
imesine katkida bulundu.

2007 yazinda Bear Stearns yatirim bankasi tarafindan isletilen
iki korunakli fon battl. Cok ge¢cmeden, finans sisteminde ve gerek
ABD’deki gerek ilke disindaki emeklilik fonlariyla 6biir biiyiik {1-
nans kurumlarinin ellerinde biiyiik miktarda “zehirli ¢op™ paketle-
ri — vaad ettikler1 getiriyl getirmeyen tut-sat paketleri) bulundugu
ortaya ¢ikti. Konut balonunun patlamasi ve konut fiyatlarinin diisi-
se gecmesiyle zaten kotii olan durum daha da kétiilesti. — Uzerine
bindirilen yiiksek masraflar ve faizler yiziinden aslinda yiiksek
maliyeth tut-satlar denmesi dogru olan — Yiiksek riskli tut-satlar
Oyle yapilandiriimisti ki, pazarlayicilara kanarak bunlar1 alan dar

3> Bkz. http://www. en.wikipedia.org/wiki/lmage:Shiller_IE2_Fig_2-1.png.
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gelirli aileler, bir yi1l kadar sonra faiz oranlar1 yiikseltilince borg¢
taksitlerini 6deyemez hale geliyorlardi. Bazi tut-satlar baslangicta
sadece faizinin odenmesi sartiyla verilmisti, baslangigta diisiik tu-
tulan taksitler, zaman i1¢inde taizleri yiikseltilip anapara ddemeler:
de baslatilinca biyiik tutarlara ulasiyordu. Konut fiyatlarinin diis-
mesinden sonra, 2008 giiziinde yapilan bir hesaplamada tam 20
milyon evin gercek degerlerinin iizerinde fiyatlandirilmis ve kredi-
lendirilmis oldugu tahmin ediliyordu. Yoksullar kadar oyle yoksul
sayllmayan pek c¢cok aile de tut-sat taksitlerini 6deyemez duruma
geldl ve konut fiyatlar1 diismeye devam etti. Bu noktada hacizler
basladi.

Paketlenmis tut-sath menkul degerlerin degeri, bu finansal

Sekil 3: ABD’de Konut Fiyatlar: ve Insaat Maliyetleri Endeksi
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araclari ellerinde bulunduran kurumlara finansal sorunlar agacak
sekilde daha da fazla azalmaya basladi. 2005 ve 2006 yilinda

ABD’de batan banka yokken 2007 de ii¢ banka batti. 2008 de ban-
ka iflaslar1 hiz kazandi ve Federal Mevduat Sigortas: Sirketi tara-
findan tam yirmi bes bankaya el kondu. Banka iflaslar1 2009 yilin-
da 1yice hizlanmis ve 2009 Agustos ay1 baslarina dek tam yetmis
tk1 banka batmisti. 2088 yilinin sonunda ki1 milyondan fazla konut
iIcin haciz i1slemlen baslatiimistl, toplam tut-sat kullanicilarinin
yaklasik yiizde 7°s1 de taksitlerini O0deyemez durumdaydi. Ayni se-
kilde ticari gayrimenkullerde oldugu gibi kredi kart1 bor¢larinda ve
bu bor¢lara dayanarak uretilen finansal iriinlerde de sorunlar bas-
ladi. Konut fiyatlar1 diiser ve finansal sistemdeki kriz siirerken tii-
keticiler daha az para harcamaya basladi, krediler dondu. Finansal
sistemin neredeyse go¢mesi ve isletmelerin kredi alamaz olmasi
reel ekonominin de diisiis sarmalina yakalanmasi anlamina geli-
yordu. ABD ekonomisi 2007 Araliginda bir durgunluk i1¢ine girdi.
Biiyiime hatir1 sayilir Olgiide yavasladi ve nerdeyse bir buguk mil-
yonu 2008 Kasim ve Aralik aylarinda olmak iizere yaklasik iki bu-
cuk milyon insan isini yitirdi. Is yitimleri 2009 yilinda da siirdii ve
bu yilin 1lk i¢ aylik doneminde her ay yarim milyondan fazla kist
1sin1 yitirdi. Boylece ABD’de krizin basindan beri yaklasik yedi
milyon kisi 1gs1z kaldi. Bu rakamlar verilirken, her yil yasi gelip is
giiciine katilmak isteyen geng niifusa i1s saglamak 1¢in yaklasik bir
bucuk milyon fazladan istthdam yaratilmasi geregi hesaba katilma-
mustir. Agustos 2009 itibariyle ABD’de resmi i1ssizlik orani yiizde
9,1’e dayanmigsa da aslinda tam zamanh islerde calismak isteyen
part-taym isc¢ilerle, bulmaktan umudu kestikler1 1¢in 1s aramayi bi-
rakan ve bu yiizden resmen 1ssi1z sayllmayanlar da eklendiginde bu
oran yizde 19°a, ya da 30 milyon kisiye ulasiyor. Bu kitap yazil-
diginda, bazi iktisatg¢ilar, krizin en koti doneminin geride kaldigina
isaret eden olumlu haberlerden kaynaklanan “yesil filizlerden”
soz ediyordu. Oysa, ne ABD, ne de diinyanin hi¢bir tlkesi 1¢in 1z-
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dirabin sonuna yaklasildigini gosteren hi¢bir isaret yoktur. Bu kri-
zin yarattigi biitiin 1s kayiplarini gidermenin uzun zaman alacagin-
dan kusku yoktur. Yukarida belirttigimiz gibi, 2001 °de sona eren
son durgunluktan sonra krizin yol agtigi istihdam kaybinin telafi
edilmesi i1¢in tam dort yi1l gecmis, bazi eyaletlerde krizden onceki
Istthdam diizeyine asla geri donilememisti. Bu kez de, Chrysler
ve General Motors’un ¢cokmesiyle perisan olan Michigan gibi eya-
letlerin bir daha toparlanip toparlanmayacaklarini soyleyebilmek
zordur.



12. Hiikiimet mi Kurtaracak?

Basta bizim bununla baya ¢ikabilece Gimizi sanmmuytim — her seferde bir konuyu
ele alarak problemle basa ¢ikabilecegimizi. Fannie ve Freddie ile ilgili bu ka-
rari aldik ciinkii tut-sat piyasanuzda sistemik bir risk vardi. Arkasindan bildigi-
mz gibi AIG geldi sonra Lehman geldi, yey etti — iflasini ildn etti; sonra AIG
geldi ve o — iskambilden sato ¢ok daha biiviikti, otesine — bagarisizhik etkisi an-
lanunda suf Wall Street degil dala dtesine uzanmaya bagladi. Ve dyle ki kdagi-
din biri devrilince biitiin yapinin ¢cokeceginden endiyge ettik.

— Bagkan G. W. Bush, 20 Eyliil 2008

Hiikimetin krizi bitirmek i¢in ginstigi ¢abalara bakmadan Once
1Ik1 hususu belirtmeliyiz. Birincisi, kamu gorevlilerinin ne yapiyor-
larsa halki diisundiikleri 1¢in yaptiklarini 1ddia etmelerine ragmen
gerceklik tam aksini disiindirtmektedir. Bu enkazi tetikleyen fi-
nans devleri, temizleyip diizeltmek i1¢in gorevlendirilen secilmis
yetkililere biyiik paralar odedi. Ayni zamanda gerek atanmis me-
mur gerek danisman kimlikleriyle hiikkiimette derinden ve dogru-
dan yer aldilar. Gazeteci Bill Moyers, IMF'nin eski bas iktisatci-
styla yaptigi bir miilakatta sunlari1 sOylemisti:

Geithner [Simdiki Hazine Bakani Timothy Geithner|, 6zel kalem miidiirliigu-
ne Goldman Sachs’tan bir lobiciyr getirdi. Citigroup’un iist yetkililerinden
biri gegen yila dek digiglerinde miistesar yardimcisiydi. Citigruptan bir bagka
st diizey yetkili su anda ABD Bagkaninin asistanligini ve Uluslararasi Eko-
nomik Isler Boliimiiniin ulusal giivenlik danigmanligini yapiyor. Yardimcila-
rindan biri de keza yine Citigroup’tan gelme. Bagkanin Ekonomik lyilesme
Danisma Kurulu'nun yeni iiyelerinden biri de zengin miigterilerine vergi ka-
99
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¢irmakta yardimci oldugu iddiasiyla sorugturma altinda bulunan UBS’den ge-
liyor.3¢

% Moyers-Black miilakati.
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bankalar hakkinda anlattig: ¢ibi “ABD nin batmaya birakilamayacak
kadar buiviik, yeniden vapslandirmak i¢in daha da biiytik bankalariy-
lx (gl bir baska sorun... sivasal bakimdan da ¢ok giliclu [olmalari-
dir]. Lobicilik faalivetlenn once sektorii kamu diizenlemeclerinden
arindirmakta, ardindan ortava ¢ikan pisligi halkin kesesinden temiz-
letmekte son derece basanih olmustur. Bunun yine ise yarayacagini
ve vergl mikelletleriyle ekonomiyt Karst karsiya biraktiklar: risklere
raZimen, bir kez daha istediklerint vapmakta serbest kalacaklarin
umuyorlar.”

Sadece birkag¢ ornekle finansal ¢ikar gruplarimin giiclerinin ne ka-
dar buiytik oldugu hakkmda bir fikir edinilebilir.

® 1999 sonunda kabul ecdilen Finansal Hizmetler Modernizasyon Ya-
sast denen yasayla, yatirim bankalariyla ticaret bankalarimi birbi-
rinden ayiran ve finans sektoriindeki biiylime ve yogunlagmayi si-
nirlayan Biiyiik Bunalim doneminde ¢ikarilmis (Glass-Steagall ya-
sasi yiirtrliikten kaldirldi.

* Emtia Videli Islem Modernizasyon Yasast 2000 yili sonunda No-
¢l tatilinden hemen dnce Kongre'nin her iki kanadindan da hig¢
tarusilmadan gecirilip Bagkan Clinton tarafindan ¢abucak yiiriir-
llige sokuldu. Bu yasa kredi temerrtit takaslan (K'TT) gibi finan-
sal tirevlere kamu dizenlemesi ve denetlemesi getinlmesini ya-
sakliyordu.

® 2004 vilinda sirketlerin vurtdisindaki faaliyetlerinden elde edip
ABD’ye getirdikleri karlardan ¢ok az vergi alinmasin1 éngoren
Ulkeye Yatinm Yasasi hazirland. Sirketler (finans oldugu kadar fi-
nans disi sektoirdekiler de) iilkeye getirdikleri kailarla yatinm ya-
pip ekonomiyi canlandiracaklarini iddia etimuglerdi. Oysa bu para-
nin neredeyse timiinin ya tahvil sahiplerine temettii dagitimak ya
da geri kalan hisse senetlerinin degerini artirmak icin borsada is-
lem goren sirket hisse senetlerinin bir kisming geri satin almak igin
kullanildi81 ortaya ¢ikti.
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Yine ayn: yil, en buyuk bankerlerin lobi faaliyetlert sonucunda
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu (SECY) bu Konu-
daki kisitlamasint kaldirarik bankalarm finansal “bahislere™ giris-
iklerinde ne kadar bor¢ alacaklanna (kaldirag) kendilerinin Karar
vermesine 1zin verdi. Bunun sonucunda da bankalarm “yatirimla-
ri” 1¢in kullandiklarr kaldivag miktari muazzam artig gosterdi.

Finans sektoriinun biiyiik boliimii batugy ya da zora diistiigiinde
hiikimetin buna karsilik bagvurabilecegi bircok care segenegl
vardi. Ornegin, iflas eden biiyiik bankalarla ilgili olarak izlenecek
cn mantikh yol, bunlarin devlet denetimine alinip parcalanarak ar-
LUK “batmasina izin verilemeyecek kadar buyik™ olmayacak ku-
rumlara donistiirilimesiydi. Ama bu yolun izlenimesi halinde his-
se senedi ve tahvil sahipleri buytk paralar yitirebilirdi. Bu yiizden
finans sektorii ve miittefikleri, bankalarin sadece gegici bir siire
devlet denetiminde kalacak olmasina ragmen “kainulastinna” di-
ye adlandirdiklar: bu se¢cenege karsi bayrak actilar. Eskiden finans
scktorunde bizzat ¢aligmis olan ya da bu sektorde yakin baglant-
lart bulunan hiikumet yetkilileri sektor i1¢in bir kurtarma plani ha-
Zirladi. 2008 yili giiziinde baglatilan “700 milyarlik Kurtarma” ha-
rekat, her adimi sektorde iglerin az ¢ok eskisi gibi gitmesini gii-
venceye alacak gekilde yiritildi. Sektoriin giici kinlmadi. Fi-
nans kuruluslan, istedikleri gibi caligmalarini kisitlamaya ve eko-
nomideki oncelikli konumlarnu simirlamaya yonelik her girigimi
basartli bir sekilde bosa ¢ikardi. Oysa, en azindan bir siireligine bi-
le olsa korunakh fonlarm ve karmagsik finansal tiirevlenin sinich bir
gozetime tabi kihinmasini kabul etmeye zorlanabilirlerd.

2009 yilindan bir omek de Evlerini Kurtarmada Ailelere Yardim
Yasasina kilit 6nemde bir maddeyi dahil ettirmemeyi bagaran fi-
nansal ¢ikar gruplarinin siki gahsmaya nasit devam ettiZini g0ste-
riyor. Bu madde eklenseydi, iflas davalarina bakan haklmler in-
sanlarin tut-sat borglarn i¢in Sdemeleri gereken para mlktarmm
azaltmaya yetkili kilinacakti. Oysa, simdiki halde halumlere klsl-
nin esas (ya da tek) ikametgahi icin odemesi gereken para mikta
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ABD’nin eski Hazine Bakani Henry Paulson, bu goreve getiril-
meden once Wall Street’in en oneml yatirim bankalarindan Gold-
man Sachs’in yonetim kurulu baskani ve ust yetkilisiydi. Bakanli-
g1 sirasinda bugiinkii ekonomik kargasada biiyik payi olan — borg
kaldiraglamalarini sinirlayan SEC kurallarinin kaldirilmasi da dahil
— mali piyasalarin diizenlemelerden arindirilmasi uygulamalarinin
atesli savunucusu oldu. Ulkenin 6nde gelen bankerlerinden bazila-
r1 2009 Subatinda Kongre oniinde ifade vermeye ¢agirildiklarinda
¢ok nazik muamele gordiiler. Moyers’in roportaj yaptigi iktisatci
Simon Johnson ona sunlari anlatmisti: ““Bu ifadelerin verildigi otu-
rumdan sonra, ifade verenler arasinda bulunan bir arkadasimi ara-
yip ‘Ne oldu? Koti sikismistiniz. Nasil oldu da boyle yumusak
davrandilar?’ diye sordum. O da bana "Komisyon iiyelen banker-
ler1 yakinen tanir.” yanitini verdi”. Simdiki bakan Timothy Geith-
ner da daha once New York Federal Merkez Bankasinin baskanli-
g1in1 yapmustl. Bu gorevinde finans sektoriine diizenlemeler getiril-
mesine karsi miicadele ederken, yakin zamanlarda ortaya ¢ikan an-
latimlara gore, simdi yola getirmekle gorevh oldugu sirketlerin
yoneticileriyle pek siki fiki ihiskiler i¢indeydi. Biitiin bunlar hesaba
katildiginda, yogun bir kitle muhalefeti olmadigi takdirde, hiikiime-
tin ekonomik politikalarinin mimarlarinin halkin ¢ogunlugunu
olusturan emekgilerin korunmasini bir 6ncelik olarak ele alacakla-
rina inanmak i1¢in bir neden yoktur.

The Atlantic Monthly’deki makalesinde Bay Johnson daha bile
iler1 gidip, ABD finans patronlarinin “sessiz bir darbe” yaparak fe-
deral hikimeti ele gecirmis oldugunu ifade ediyor. Bu i1ddiasini
desteklemek icin IMF’nin bas ekonomistligini yaptigi sirada edin-
digi deneyimlerden yararlaniyor. Bir “gelismekte olan ekono-
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mi de ortaya ¢ikan ekonomik kargasayi diizeltmek i¢in ¢ogu kez
IMF yardima cagirilir. Bu konuda anlattiklari uzunca alintilanmaya
deger:

Gelismekte olan iilkelerdeki hiikimetlerlc 6zel sektordeki miittefikler: genel-
likle siki bir birlik — ve ¢ogu zaman iilkeyi biiyiik ortaklar1 kendileri olan kar
amaclh bir sirket gibi yoneten bir oligarsi — olusturur. Endonezya ya da Gii-
ney Kore veya Rusya gibi bir iilke biiyiidiigii zaman, sanayi patronlarinin
hirslar1 da biiyir. Kendi minik evrenlerinin efendileri olarak bu adamlar ger-
cekten genel ekonominin yararina olan bazi yatirimlar yaparlar ama ayni za-
manda giderek daha biiyiik ve daha riskli kumarlar oynamaya da baglarlar.
Bunu yaparken — ¢ogu kcz dogru olarak — siyasi baglantilar1 sayesine bir so-
run ¢iktiginda devletin yardimlarina kogacagina giivenirler...

Fakat, az geligmig iilke oligarklari sonunda ka¢inilmaz bi¢cimde agiriya
kagarlar; parayi sa¢ip savurur ve bir bor¢ daginin iizerinde muazzam 1 impa-
ratorluklan kurarlar. Yerel bankalar, kimi zaman hiikiimet baskisiyla, se¢kin-
lere ve onlarla baglantili olanlara kredi dagitmaya pek istekli olurlar. Bunu
yapan ister bir kigl, ister bir sirket, isterse de bir iilke olsun, agir1 bor¢glanma-
nin sonu daima kotii biter. Kredi kogullari er ya da ge¢ agirlagir ve hig¢ kimse
size makul kogullarla bor¢ para vermez olur.

Bunu izleyen diisiis sarmali son derece hizh ilerler. Dev sirketler iflasin
esigine gelir, onlara borg veren yerel bankalar ¢oker. Daha diin “0zel sektor
kamu ortaklig)” denen seye bugiin “ahbap qavu§'kapihalizmi”‘denmeye bas-
lanir. Krediler erigilemez hale gelince ardindan ekonomik fel¢ gelir ve kogul-
lar gitgide daha kotilesir. Hiikiimet, ithalati 6demek, borg servislerini yap-
mak ve 0zel sektoriin zararlarini kapatmak i¢in doviz rezervlerine bagvurmak
zorunda kalir. Fakat sonunda bu rezervler de tikenecektir. Eger iilke bu ger-
ceklesmeden once kendini toparlayamazsa devlet borglarini 6deyemez ve bir
ekonomik parya haline gelir. Tipik olarak, kanamay! durdurma telasi i¢inde
hikimet —artik nakit yutan deliklere doniigmiig olan- ulusal sampiyonlardan
kimisini gozden ¢tkarmak ve ¢ogu kez, 1yice zivanadan ¢ikmig olan bankaci-
lik sistemini yeniden yapilandirmak geregini duyacakur. Bir bagka deyigsle,
oligarklarinin hi¢ olmazsa bazitarini sikigtirma geregini hissedecektir.

Oysa, oligarklar sikistirmak gelismekte olan iilke hiikiimetlerince nadi-
ren tercih edilen bir stratejidir. Tam tersine: Krizin baglangicinda, ayncalikl
doviz tahsisleri ya da belki soyle giizel bir vergl indirimi veya... 6zel sekto-
rin bor¢ yikimliliklerinin devletge iistlenilmesi gseklinde hiikimetten ekst-



HUKUMET Ml KURTARACAK? 105

ra yardim alanlarin baginda oligarklar gelir. Zor zamanlarda eski dostlara co-
merthk gostermenin pek ¢ok yeni yolu bulunur. Bu arada, birilerini sikigtinna
geregi kargisinda pek ¢ok gelismekte olan ilke hiikimetinin ilk aklina gelen
siradan emekg¢i halktir — en azindan isyanlar ¢ok biyiiyene kadar.’’

Biitiin bunlar tanidik mi geldi? Johnson Oyle olmasi gerektigi-
ni anlatiyor. Finans sektOriniin miithis biyimesi, Wall Street’in
kaptanlariyla Rus oligarklari arasinda pek tark birakmadi. Onlar da
batmaya birakilamayacak kadar biiyiik 1sletmelere nezaret ediyor-
lar. Onlar da siyasi elitle 0ylesine i1¢ ice gecti ki Wall Street i¢in 1y)
olan iilke 1¢in 1yi1dir anlayisi kamu politikasi haline geldi. Bu anla-
yis kadar gercekten uzak bir sey yoktur, ama iktidar sahipleri bu-
nun dogru olduguna inanmaya devam ettigi siirgce, devlet politi-
kalarinin ekonomide gerc¢ekten yanlis giden seyleri hedet alma ih-
timah distik kalacaktir.

Anlasilmasi gereken bir baska sey de, kurtarma ve canlandir-
ma paketlerini hazirlayan, yasalastiran ve uygulayan biitiin bu ze-
vatin, ABD’de ve diinyanin neredeyse biitiin ilkelerinde su anda
olmakta olan seyin olabilecegine kisa siire oncesine dek inanma-
mis olduklaridir. Bu adamlar yakin zamana dek, piyasalarin kendi
kendini diizenleme yeteneginde olduguna, piyasalardaki biitiin
oyuncularin akilci olduguna ve bu yiizden akilci davranacaklarina
inanarak neo-liberalizmin sampiyonlugunu yapiyorlardi. O halde
bu adamlarin bu sefer ne yaptiklarint biliyor olduklarina inanmak
icin bir neden var mi? Baskan Obama’nin ekonomi konusundaki
bas danismanlarindan bin, daha once de sozi edilen Lawrence
Summers tr. Kendisi, yiksek maaslarla danigmanlik yaptigi Le-
tonya ve Rusya’ya neo-liberalizmi olabildigi kadar hizli bigcimde
uygulayarak bir an once sosyalizmden kapitalizme ge¢meyi Ogiit-
lemisti. Ogiidiinii dinlediler ve her iki iilke icin de sonug felaket
oldu. Yogun ekonomik sikintilar Letonya’da intiharlarin 1k1 katina

37 Simon Johnson, “The Quiet Coup,” The Atlantic Monthly, Mayis 2009.
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¢ikmasina yol agarken, Rusya da artmis olan ortalama omriin ye-
niden ciddi bigcimde kisaldigi ilk iler1 sanayi ilkesi olarak tarihe
gectl. Ayni kisi, Obama yonetiminde gorev almadan once en biu-
yik korunakli fonlardan birinde ¢alisarak ve Citigroup gibi banka-
lara konusmalar yaparak 5 milyon dolar kazanmis biridir. Simdi,
Icinde bulundugumuz krize nasil karsi koyacagimiz hakkinda Bay
Summer mi bize akil 6gretecek? Sasirmayin. O 1ddial 6zgiirlik¢u-
ligiine ragmen, Obama’nin neler olup bittigini ve ne yapilmasi ge-
rektiginli daha 1y1 anlayan (“en 1y1” degil “daha 1y1” dedigimize
dikkat edin - sistemin toptan c¢irimis oldugu ve yerine bir baska-
sinin konmasi gerektigi gercegini hi¢gbir ortodoks iktisat¢i kabul et-
memistir, etmez ve etmeyecektir) az sayidaki ana-akim 1ktisatcilar-
dan birin1 goreve ¢agirmamis olmasi dikkate deger. Nourel Roubi-
ni gibl put kiricilarla Nobel odiilli Paul Krugman ve Joseph Stig-
l1tz, hilkkimete su an gorevde olan “uzmanlardan” ¢ok daha 1y1 da-
nismanlik yapabilirlerdi, ama goriildigu kadariyla bu i1simler dani-
silmayacak kadar solcu sayiliyorlar.

Konut balonu sonmeye baslar baslamaz krediler dondu ve
ABD’nin her yanindaki yatirim bankalarinin, araci kurumlarin, tica-
ret bankalarinin, korunakl fonlarin, emeklilik fonlarinin, belediye,
eyalet ve okul yonetimlerinin elindeki menkul degerlestiriimig tut-
satlarla obir karmasik finansal araglarinin degerlerinin siiphel ol-
dugu ortaya ¢ikti. Finansal kuruluslar iflas edebileceklerini biliyor-
lardi (artik ¢cogunlugu “zehirli” hale gelmis varhklar yikimluliik-
lerini yerine getirmelerine yetmeyebilirdi), boyle bir durumda kre-
di vermek aptalca olmaz miydi? Hangi bor¢luya giivenilebilirdi?
Her an kullanima hazir, nakit parayd: gereken. Girtlagina kadar
borca batmis ve evlerinin elinden alinmasi tehlikesiyle karsi karsi-
ya olan tiiketiciler yeni bor¢lar bulamadilar. Kredi ¢okisu i1sletme-
ler1 miithis bir belirsizlik ortamina siiriikledi, onlar da en akilci tep-
kiyi verip para harcamayi reddettiler. (Binalar, makineler vesaire
seklinde) Sermaye biiyitme ya da yenileme planlarini askiya aldi-
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lar. Giindelik maliyetler1 karsilamak i¢in her zaman basvurduklari
kisa vadeli kredileri bile alamaz olmuslardi. Bor¢ bulamaz olmala-
ri 0deme giiclerini tehdit etmeye basladi.

Yatirim bankalarinin ve diinyanin en biuyik sigorta sirket
AIG’nin batmanin esigine gelmesiyle hiikiimet harekete gecmek
zorunda kaldi. Finansal piyasalarin kiiresel boyutta i¢ 1ce ge¢cmis-
lig1, “reel” ekonomiyle devam eden baglari ve varlik degerlerinin
neredeyse akil ermez biiyikligi — birgcok trilyon dolar — burada
meydana gelecek bir ¢okiisin dinyayr 1930°lardan ber1 benzeri
gOrilmemis bunalimlara ve siyasi alt iist olusa siiriikleyebilecegi
anlamina geliyordu. lktidarlar icin bu akildan bile gecirilmemesi
gereken bir seydi. Boylece, piyasalarin diizenlemelerden arindiril-
masinin sampiyonu George Bush bile bir seyler yapmak gerektigi-
ni anladi.

Federal hiikiimetin ekonomi politikasi, para politikasi ve ma-
liye politikasi olmak iizere iki ¢esittir.’8 Birincisi Merkez Bankasi-
nin yetki alanina girer, ikincisini Kongre ve baskan kontrol eder.
Para politikasi kredilerin erisilebilirligini etkilemeyi hedefler ve
bu amag i1¢in yararlanabildigi ¢esith araclara sahiptir ABD Mer-
kez Bankasi ilkenin farkli bolgelerinde konumlanan 12 Federal
Merkez Bankasindan olusur. Bunlarin en 6nemlisi ilkenin finans
baskenti olan New York City'dekidir. Banka, bir baskanin altinda
gorev yapan yedi kisihik bir Guvernorler Kurulunca yonetilir (su
andaki Guvernorler Kurulu Baskani Ben Bemanke'dir). S6z konu-
su kurul, 12 Federal Merkez Bankasinin yetkilileriyle birlikte ilke-
nin para politikasini belirler. Mevcut krizde, Bernanke, su anda Ti-
mothy Geithner tarafindan istlenilen Hazine Bakanligiyla esgii-
dim i1¢inde politikalar yuritmektedir.

Para politikasi, once kredi erisilebilirhigini kolaylastirmak ya

B Ekonomik krizle miicadele i¢in uygulamaya konan ekonomik politikalarla il-
gili St. [Louis Merkez Bankasi tarafindan hazirlanmig kullanigh bir kronolojiye
suradan ulagilabilinir: http://timeline.stlouisfed.org/.
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da zorlastirmak yoluyla harcama, iiretim ve 1stihdami dolayli ola-
rak etkiler. Buna karsilik, maliye politikasi federal hiikiimetin biit-
cesini degistirmek yoluyla bu ekonomik akiglar1 dogrudan etkile-
meye ¢alisir. Devlet biitcesi, (eski bor¢larin denmesini de i¢eren)
kamu harcamalariyla vergi gelirlerinden ve yeni bor¢lardan olusur
(vergi gelirleri harcamalar toplamindan azsa hiikiimet tahvil ¢ika-
rip satarak aradaki farki bor¢lanma yoluyla kapatmak zorundadir).
Yani, maliye politikasi vergileri yikseltmeyi ya da diisirmeyi, har-
camalar artirmayi ya da azaltmayi ve borc;lanfnayl ya da horglari
Odeyerek temizlemeyi icerir. Merkez Bankasi ge¢cmiste ekonomi-
deki inis-¢ikislari (ekonomik elitin bakis acisindan) basariyla idare
etmis oldugundan, hiikimet, baskan Ben Bernanke 'nin islerin ge-
regini yapacagini varsaymistl. Banka sinanmis ve kanitlanmis On-
lemlerle 1se basladi, ama bunlar i1se yaramayinca, Bemanke, Mer-
kez Bankasinin alet ¢antasini benzer goriilmemis olgiide genisle-
terek, daha once hi¢ yapilmamis seyler yapti. ABD Merkez Ban-
kasi su ana dek sunlari yapt:

® [Faiz oranlarint stfira yaklastirdi. ABD Merkez Bankasi bunu
esas olarak bankalar arasi gecelik ve ¢ok kisa vadeli bor¢lanma-
larin faizlerini neredeyse sifira diisirerek yapti. Bu tiir bor¢lan-
malar bankalarin yapabilecegi en giivenli bor¢lanmalar arasinda
gOriiliirdu, ama krediler o derece kurudu ki bankalar bir zaman-
lar en rutin sayilan bor¢lanma islemlerinde bile birbirine giive-
nemez oldular. Merkez Bankasi bundan baska “iskonto vezne-
si” denen uygulamayla bankalarin dogrudan dogruya kendisine
borclanmalarini da tesvik etti. Normalde, Merkez Bankasindan
bor¢ alan bir bankanin bunun i¢in yiksek kalitede kisa vadeli fi-
nansman bonolarini karsilik gostermesi gerekirdi. Merkez Ban-
kasi bonolarda istenen kalite diizeyini azaltirken vadelerinin de
uzamasini kabul etti. New York Federal Merkez Bankasi, Bear
Stearns’i satin almasi i1¢cin Morgan Stanley’e fon sagladi. Mor-
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gan Stanley, aldig1 borca karsilik menkul deger cinsinden varlik-
lar1 teminat gosterdi, ancak Merkez Bankasi teminat gosterilen
bu varliklarin degersiz oldugu ortaya ¢iktigi takdirde zararin bir
bolimini ustlenmeye razi oldu. New York Merkez Bankasi,
bundan baska, devlet gozetimine alinan — simdiyse kamulastiri-
lan tut-sat garanti sirketler1 Freddie Mac ve Fannie Mae lle, si-
kintiya diisen diinyanin en buyiik sigorta sirketi American Inter-
national Group (AIG) gibi kuruluslara biiyiik miktarlarda kred
vermeyi de kabul etti.

Finansal sisteme daha fazla likidite (para) saglamak i¢cin cok
sayida 0zel kredi kolaylig: olugturdu. ABD Merkez Bankasi, 11
Mart 2008°de olusturdugu Vadeli Menkul Deger Bor¢ Verme
Olanagi (Term Securities Lending Facilty — TSLF) 1le eskiden
beri dogrudan kendisiyle ¢alisan biiyiik bankalara ve araci ku-
rumlara ellerindeki —tut-sata dayanan menkul degerler gibi-
yiiksek riskli varliklar disiik riskli Hazine bonolariyla degistir-
me imkani verdi. Bu kuruluslar boylece edindikleri Hazine bo-
nolarini nakit karsiliginda satabilecekler ve boylece elde ettikle-
ri parayla yeni krediler verebileceklerdi. 16 Mart 2008 ’de uygu-
lamaya konulan Piyasa Yapicihigi Kredi Kolayligi (Primary De-
aler Credit Facility) ise Merkez Bankasina bu finans kurulusla-
rina dogrudan dogruya bor¢ verme 1zni veriyordu ki bu tarihte
bir 1lkti. Bu amagcla (finansal sisteme likidite kazandirmak)
amaciyla olusturulan Para Piyasasi Fonunun kendisine para ya-
tiranlari zarara ugratmasi izerine, para piyasalarini paradan yok-
sun birakmamak 1¢in bir baska fon olusturuldu. ABD Merkez
Bankasinin dordiinci kolayhigi, 7 Ekim 2008 °de 1slemeye basla-
yan Finansman Bonosu Fonlama Imkéan: idi. Merkez Bankasi
bu kolaylikla, sirketlerin baslica finansman kaynagi olan ama
artik bankalarin almaya yanasmadigi finansman bonolarini satin
almayi iistlendi. Merkez Bankasinin para piyasasini rahatlatmak
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1Icin gelistirdigl yeni kredi yontemler: bununla da bitmedi. 25
Kasim 2008°de uygulamaya konan Varliga Dayali Vadeli Men-
kul Deger Bor¢ Verme Kolaylig: (Term Asset-Backed Securiti-
es Lending Facility — TALF), tiiketici krediler1 gibi degeri tar-
tismali hale gelmis olan baska menkul degerler1 de paraya ce-
virmeye 1mkan sagladi.

® ABD Dolar: karsiliginda doviz takaslart yapmak yoluyla bircok
lilkenin merkez bankalarina yiiz milyarlarca dolar rezerv sagla-
di. Baska iilkeler kendi paralarinin degerini korumak, (dolar ile
satilan) petrol satin almak i¢in gereken parayi saglamak ve kri-
zin biitiin diinyaya yayilmasiyla ortaya ¢ikan baska sorunlara
karsi kullanmak iizere dolara ihtiya¢ duyar. Ornegin Ingiltere
Merkez Bankas) takas yoluyla dolar elde ederse, bu parayla,
kriz yiiziinden birbirlerine bor¢ vermekten cekinip kacimnan In-
giliz ticari bankalarina dolar cinsinden kredi verebilir.

ABD Merkez Bankasi finansal sisteme para ve kredi agma ye-
tenegl enjekte etmekle mesgulken, Hazine Bakanhig1 da ¢cogu kez
bankayla 1sbirligi halinde ayni seyi yapiyordu. Paulson ile Bernan-
ke, 2008 giiziinde Hazine'nin hi¢gbir denetime tabi olmaksizin si-
kmtidaki banka ve diger sirketlere uygun gordiigii gib1 dagitacagi
700 milyar dolarlik bir kurtarma pakedinin onaylanmasi 1¢in
Kongreyi 1kna etmeye ugrastilar. Kongre ayak diredi ve pakedin
nasil kullanilacaginin bir takim denetimlere bagli olmasini talep et-
ti ama yine de tahsis edilen fonlarin kullanimi i¢in Hazine’ye bii-
yik yetki tanindi. Bu yetki, yatirim bankalarina, ticari bankalara ve
AIG, Chrysler, General Motors ve benzer1 baska bircok sirkete
milyarlarca dolarlik bor¢lar vermekte kullanildi. Cogunlukla bu 1s
Hazine nin bu sirketlerden imtiyazli hisse senedi almasi seklinde
yapildi. Boylece devlet bu isletmelere ortak oluyor ancak yonetim-
de oy hakki bulunmuyordu. Bankalara verilen krediler bu banka-
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larin baska bankalari ele gecirmesine 1zin verecek sekilde veril-
mistl. Finans sirketlerinin sikantili kagitlarinin ¢ogunlugunun dev-
letce satin alabilmesinin yollarini diizenleyen ¢esith planlar yapil-
d1, ancak zehirl ¢Oplerin sirket bilangolarinda nasil degerlendirile-
cegl sorunun ¢6zime kavusturulamamasindan otiiri, bu planlar su
ana dek basarisizhiga ugrad.

Devletin dizenleme kuruluslari, varliklar1 daha saglikh kuru-
luslara devredilene dek gecici olarak kamulastirarak sorunlu ban-
kalarin cogunu kapatmis bulunmaktadir. Dahasi, Fannie Mae ve
Freddie Mac’a dogrudan dogruya el konmustur. Ne var ki, Hazine
(ve ABD Bagkaninin kendisi) sorunlu bankalarin en buyiiklerini
kamulastirmayi su ana dek kabul etmemistir. Hazine Bakani Ge-
ithner, 10 Subat 2009°da ilan edilen Finansal Istikrar Plam kapsa-
minda, iflasin esigine gelmis isletmelerin ellerindeki sorunlu var-
liklar1 satin almak iizere devlet ve 0zel sektor ortakliginda bir fon
kurulmasini onerdi. Korunakh fonlar ve diger potansiyel alicilari bu
varliklari satin almaya tesvik etmek iizere, devlet bu alicilara biyiik
miktarda kredi agimaya hazir olacak ve riskin biyiik bolimiinii ust-
lenecekti. Bu ilgin¢ diizenlemeyle, bugiiniin zehirh finansal arac-
lar1 bir giin gelip yeniden deger kazanirsa onlari satin alan o6zel ya-
tirimcilar tonla para kazanacak, ama olur da degerleri daha da di-
serse zararin ¢ogunu devlet (kamu) tustlenecekti. Plan, Merkez
Bankasinin TALF i¢in ayirdigi fonu 200 milyar dolardan | trilyon
dolara ¢ikarmasini da ongoriiyordu.

Toplarsak, ekonomiyi yeniden rayina oturtmak i¢in bugiine dek
harcanan, ayrilan ya da kullanima hazir edilen para yaklasik 15 tril-
yon dolar1 bulmustur ki bu, ABD’nin Gayri Saft Yurti¢i Hasilasin-
dan daha biiyiik bir tutardir.’”

Kredi piyasalarini agmak 1¢in ginisilen biitiin bu ¢abalarla ilgili
olarak 1ki hususun belirtilmesi gerekir. Birincisi, Hazine ve Mer-

3 Damien Palettal, David Enrich: ve Deborah Solomon, “Us Rescue Aid Ent-
rences ltself’’, Wall Street Journal, 29 Mayis 2009
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kez Bankasi finans kuruluslarina birkag trilyon dolar biyiikligiin-
de yeni para pompalamakta oldugudur ve bu iki kurumun ekono-
miye fazladan trilyonlarca dolar ekleyebilme giiciinii elde ettigidir.
Bircok insanin Merkez Bankasi ve Hazine’'nin yiiriittiikler1 proje-
lerin maliyetini ekonomiye Merkez Bankasinin kasalarindan para
enjekte etmek ya da yeni para basmak (ki basilan bu paranin onu
Odeme araci olarak kabul etmeye istekli olusumuzdan baska da-
yandig1 bir karsilig1 yoktur) yoluyla karsilayabileceginden haber:
yoktur. Su Anda yapmakta olduklar1 da tam budur. Ikincisi, biitiin
bu programlarin ve harcanan onca paranin ekonominin yeniden ra-
yina oturtulmasina yardim etmedigidir. Parayi alanlarin biiyik bo-
limi, baslangicta bu parayi kredi olarak vermek yerine 1htiyat ak-
cesl olarak sakladi. Ve bor¢ yiikii altinda, gelecek korkusu i¢inde
paraya o kadar ihtiya¢ duyan tiiketicilerle isletmeler hicbir sekilde
bor¢ bulamadi. Isin dogrusu, kotiimserligin ve gelecek korkusu-
nun hizla yayildig1 durumlarda nakit talebinin doyurulamayacagi-
dir; ne miktarda olursa olsun fark etmez, elinde nakit bulunduran-
lar kolay kolay harcamaya yanasmaz. Bu yiizden, yeni konan pa-
ra harcamalari, uretimi ve istthdami hatiri sayilir olgiide artiramaz.
Ama biiyuk bankalarla ilgili esas sorun, likidite yetersizligi degil,
bunlarin fulen 1flas etmis ya da batik durumda olmalariydi. Sahip
olduklar1 varliklarin degeri 6deme yiukimliliiklerini karsilayacak
miktarin altindaydi. Bu viizden, aldiklari paranin biyiik bolimii bir
kara delikte kaybolmus gib1 goziikiiyor. Gelecekte bankalar kar
acikladiklari takdirde, bunun ancak onlari ayakta tutmak 1¢in zarar-
larini devletin kapatmis olmasi, batik bor¢larini hesaplara yansitma-
yislari ve devletten neredeyse sifir faizle kredi almis olmalari saye-
sine mimkiin olabilecegini akildan ¢ikarmayin.

Para otoritelerinin boyle agir bir krizin tek basina istesinden
gelebilecegl diisiincesi ¢oktan curitilmistiir. Biyik Bunalim yil-
larinda yazan biiyiik iktisat¢i John Maynard Keynes, sadece, esas
olarak yeni devlet harcamalar1 biciminde devasa maliye tesvikle-
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rinin 1€ yarama sansinin olacagini soylemisti. Yakin ge¢cmisteyse,
ana-akim iktisatcilarinin ¢ogu ve muhafazakar siyasetcilerin hepsi,
ekonomide talebi giiclendirmek 1¢in maliye politikalari uygulamak
lazim geliyorsa, bunun vergi indirimleri seklinde olmasi gerektigi-
ni savunmustu. Vergi indirimleri sag kanadin amentiisii haline gel-
mistl. Ronald Reagan’in ve baba-ogul Bush’larin yaptigi vergi in-
dirimlerinin (devlet bor¢larinin artmasina katkisi kesin olmakla bir-
likte) ekonominin biyimesine yardimci olduguna iliskin kanitlar
yetersizdir. Ama sagcilarin bu yondeki israrli propagandasi bu 1ndi-
rimlerin asil basardigi seyin, yani bu politikanin yoksullardan zen-
ginlere dogru muazzam bir gelir transferi oldugu ger¢ceginin mas-
kelenmesine yardimci oldu. Bugiin karsi karsiya bulundugumuz
sorunlar kismen gelirin bu sekilde yeniden dagitilmis olmasindan
kaynaklaniyor. Buna ragmen, ekonominin tikanmaya basladigini
fark ettiginde Baskan Bush’un aklina ilk gelen sey yeni bir vergi
indirimi oldu. Indirim Subat 2008’de Kongrede kabul edildi. Indi-
rim sayesinde vergi miikelleflerinin eline gecen para harcamalari
biraz artti, ama yeterince degil. Bir¢cok aile bu paray: yeni talep ve
dolayisiyla yeni istihdam yaratacak sekilde harcamak yerine borg-
larin1 kapatmak ya da daha kotii giinler i¢in saklamak seklinde kul-
landi.

Isler kotiiye gitmeye devam ettikce, gitgide daha fazla sayida
Iktisat¢y, finans sirketlerine boca edilen yiiz milyarlarca dolara ek
olarak biiyik miktarda bir kamu harcamasinin gerekh oldugu so-
nucuna vardi. Ekonomide devasa bir delik vardi — trilyonlarca do-
larlik tiketim, yatirim ve ihracat harcamasi yitip gitmisti ve yeni-
den ortaya ¢ikacagina dair bir isaret yoktu. Tiiketiciler borca bat-
mist1, evlerinin degern disiyordu ve islerini yitirmis ya da yitirme
tehlikesiyle karsi karsiyayd.. Isletmeler satislarin azalmasindan ve
karlarin dismesinden muzdaripti. Yeni fabrikalar kurup ya da ye-
ni makineler alip da ne yapacaklardi? Verdikleri agir biit¢e agiklari
yuzinden eyalet yonetimleri ve belediyeler. kitlesel bigimde per-
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sonel azaltmak ve hizmetlerde kisintiya gitmek tehlikesiyle karsi
karsiya kaldi. Ve, ABD’de baslayan durgunluk diinyanin geri kala-
nina yayildi. Bu da, 2008 ortalarina dek ABD sirketlerinin tek te-
sellisi olan 1hracati vurdu. Boylece yeni triinler i¢in mimkiin tek
talep kaynagi olarak devlet kalmisti. Krugman ve Stiglitz gibi 1kti-
satcilar, ekonomiyi harekete gecirmek izere bor¢la finanse edile-
cek ¢ok yiksek dozlu kamu harcamalari yapilmasi gereginde israr
ediyordu. Talep ve istihdam iizerindeki olasi etkilerine dayandirila-
rak cesitl tipte harcama oOnerileri getirildi:

®* Eyalet yonetimlerine yardim. Ekonomik gerileme zamanlarinda
eyalet hiikiimetlerince toplanan vergiler azalir. Bir¢ok eyalette
denk biit¢e yasal bir zorunluluktur, bu yiizden vergi gelirler: dii-
since eyalet yonetiminin harcamalar1 da azaltilmak zorundadir.
Ne var ki, harcamalarin azaltilmasi kamu personelinin isten ¢i-
karilmasi ve kamu projelennin askiya alinmasi ya da kesintiye
ugratilmasiyla olabileceginden, bu durum ekonomik gerilemey:
daha da siddetlendirir. Federal hiikimetin eyalet hiikiimetlerine
verecegl para bu sorunlar1 hafifleterek genel harcamalari ve is-
tthdami destekleyebilir.

o [ssizlere dogrudan yardim. Durgunluk uzun siirdiigiinde issizlik
yardimi 0demeler1 kesilir. Dahasi, gormis oldugumuz gibi pek
cok 1s¢l, 1ssizlik tazminati sisteminden hi¢ yararlanamamakta-
dir. Merkezi hikiimet i1ssizlik yardimlari i¢in 6deme siiresini
uzatir ve eyaletlere (sistem eyalet hiikiimetlerince yonetilmekte-
dir) daha yiksek oddemeler yapmalari ve sistemden yararlanan-
larin sayisini artirmalari yoniinde tesvik ederse toplam talep giic-
lenecektir. Ciinki, 1ssizler neredeyse kesinlikle aldiklar: fazla-
dan paranin timinu zorunlu ihtiyaclar i¢in harcayacaktir. Yok-
sullara her tiirli dogrudan yardim i¢in ayn1 mantik gecerhdir.
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* Tut-sat destegi. Milyonlarca ev sahibi evlerinin icra yoluyla el-
lerinden alinmasiyla karsi karsiyadir ve milyonlarca bagkasi da
tut-sat taksitlerini zar zor odeyebilmektedir. Tut-sat bor¢lularina
destek, kredi faiz oranlarini diissiirmek, anapara borc¢larinda indi-
rime gitmek ve hakimlere tut-satsozlesme kosullarini hafifletme
yetkisi verecek sekilde iflas yasasinda degisiklik yapmak sek-
linde olabilir.

Altyap: harcamalar:. Yollar, kopriler, limanlar, kanalizasyon
sistemler1, okullar, hastaneler, haberlesme ve enerj1 sebekeler:,
toplu tasimacilik, bu kamu hizmetlerinin tiimiinde onarim, yenile-
me ve genisletme 1htiyaci hissedilmektedir. Bu alanlara, ozellikle
de halihazirda planlanmis bulunan boru hatlarina yapilacak kamu
harcamalarinin harcamalar ve istthdam iizerinde ¢ok biyiik etkisi
olacaktir. Obama yonetimi su yesil istthdam denen seyi gelistir-
mek yoniinde sOz vermistir. Bu alanda, enerji tasarrufu saglayan
arabalar yapmak, giines ve rizgar enerjisi gibi alternatif enerji ak-
taracak makine ve donanim kurmak, eski bina ve evleri yenilemek
g1bi calismalar sayilabilir.

Biitiin kamu harcamalari, ¢arpan ya da ¢ogaltan denen bir etki-
ye sahiptir. Omegin bir koprii onarumi i¢in 1 milyon dolar harcan-
missa, talep ve uriin miktari 1 milyon dolar artmis demektir. Ardin-
dan, kOpriiniin onariminda ve bunun i¢in gereken malzemenin ha-
zirlanmasinda c¢alisan isc¢iler bu 1s 1¢in aldiklari uicretleri harcaya-
rak yeni talep ve yeni iretim yaratmis olurlar.

Baskan Obama 2008 se¢im kampanyasi sirasinda bir mali tes-
vik pakedi sOzi verdi ve bunun i¢in bir ekonomik danismanlar ta-
kimini gorevlendirdi. Plani fazlasiyla ¢ekingendi ve Kongrede her
Ik1 partinin de destegini almak umuduyla Cumhuriyetcilere agir ta-
vizler verilmisti. Sonug, 1ki yil sireli, (eyalet yonetimlerine, 1$s1z-
lere vb.) para transferlerinin, kamu harcamalarinin ve vergi indi-
rimlerinin bir karisimi olan 787 milyar dolarlik bir paketti. Paket
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2009 Subat’inda yasalasti. Sadece ii¢ Cumhuriyetc¢i partili senator
yasaya evet oyu verdi (Temsilciler Meclisinde hi¢cbir Cumhuriyet-
¢1 Uyeden evet oyu ¢cikmadi), Cumhuriyet¢i eyalet valilerinden ba-
zilari federal yardimlarin bir bolimiinu kabul etmeyeceklerini agik-
ladi, bunlardan birisi, South Carolina valisi Mark Sanford yiiksek
mahkeme karariyla yardimi kabul etmek zorunda kaldi. Genel ola-
rak bakildiginda, paket harcama eksikligini kapatmaya yetmeye-
cek kadar kiiciktiir (0zellikle yiizde 40'1nin harcama degil vergi
indirimlerinden olustugu dikkate alindiginda) ve yararsiz vergi In-
dirtmleriyle, 15 diinyasina yonelik tesviklerle doludur. Obama, mu-
hafazakarlarin elestirilerini yatistirmak i¢in, aceleyle canlandirma
pakedinin yaratacagi varsayilan 4 milyon kisilik yeni 1stthdamin
yizde 90°1nin 0zel sektorde olacagini acgikladl. Bunun anlami, var-
sayimsal yeni i1slerin biyik cogunlugunun dogru diirist icret, 13
saatler1 ve sosyal haklari garanti etmedigidir. Obama, 0zel sektor-
de c¢alisanlarin sendikalasmasini kolaylastiracak olan Calisanlarin
Secime Ozgiirliigii yasa tasarisina destegini de simdiden geri ¢ek-
mistir. ABD Baskani, ayrica 18 Subat 2009°da, yukarida anlatilan
durumdaki ev sahiplerinin evlerinin elinden alinmasini onlemeyi
amaclayan Ev Sahipligini Destekleme Planini agikladi. S6z konu-
su girisim, bunun imkanlarinin istinde borca giren sorumsuzlari
odiillendirmek olacagini 1ddia eden sagci ¢evrelerin agir elestirile-
rine maruz kaldi. Oysa ki plan, amaci agisindan en dnemli hususu,
yani hakimlere kisilerin evlen 1¢in bor¢landigi miktar1 azaltabilme
yetkisi vermeyl icermiyordu. Bir parca zayitflamis olsa bile Was-
hington’da hala biyiik gii¢ sahibi olan finans endiistrisi, yogun lo-
b1 faaliyetleriyle bu maddenin yasalasmasini engellemisti. (Yasa-
nin insanlarin asil ikametgahlan i¢in girdigl bor¢larin hafifletilme-
sine 1zin vermezken, i1kinci ev ya da gezi teknesi gibi daha liks ya-
tirimlar 1¢in girilen borglarin azaltilmasina 1zin vermesi de ayri bir
garabettir.) Bu kitabi yazmakta oldugumuz 2009 Haziranina kadar
yasa sayesinde ¢ok az sayida ev sahibi evlerini kurtarabilmisti.
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Canlandirma pakedinde yer alan diger uygulamalarinda yetersiz
oldugu goriildii. Ornegin, eyalet yonetimlerine yardim i¢in ayrilan
paranin acinacak olgiide yetersiz oldugu ortaya ¢ikti. Ulusal hiikii-
metten gelen paraya ragmen eyaletlerin ¢ogu bor¢ icinde. Bazilari
yoksullar 1¢in sosyal giivenlik ve saglik harcamalariyla egitim har-
camalarini azaltmis bulunuyor. Kalforniya’'da egitim ve sosyal yar-
dim biit¢elerindeki miithis kesintiler basta en zor durumdakiler ol-
mak lizere bircok insan i¢in hayati cehenneme c¢evirdi.

Krizi sona erdirmek 1¢in devletin gosterdigi bitiin ¢cabalari say-
mak, bu boyuttaki bir kitapta mimkiin degil. Neredeyse Allahin
her giini yen: bir plan ya da program ortaya atildi yahut uygulama-
ya kondu. Fakat tipki para politikalarinin simdiye dek gidisi tersi-
ne ¢evirmekte basarisiz oldugu gibi, maliye politikalarinin da etki-
siz kaldig1 goriildii. Isler istikrara kavusmus hatta iyiye gitmeye
baslamis gibi goziikebilir, ama nifusun ¢ogunlugu i¢in kotiiye git-
meye devam ediyor. Agustos 2009 itibariyle 1ssiz sayisi hala art-
maktaydi ve bu durgunlukta ABD’de i1sinden olan yaklasik 7 mil-
yon insanin ne kadarinin yeniden 1s bulacagina, bulacaklarin da ne
zaman bulacagina iligkin bir belirti yoktu. Yar1 zamanl islerde ¢a-
l1s1p da tam zamanl i1sler bulmak isteyenleri ve umudu kestigi i¢in
1s aramayi birakmus olanlari da “‘resmen” i1ssizlere katinca, ¢alisma-
ya 1htiyaci olan herkese 15 saglamak i¢in ekonominin tam 30 mil-
yon 1$ imkai saglamasi gerekiyor! Biiyiimeyi atesleyecek ve bu
insan kitlesinin ¢alisacagi yeni 1s alanlarinin agilmasina imkan ve-
recek motor ne olacak? Agir bor¢ yiikiinden ve hacizden yeni kur-
tulmus olan tiiketiciler tiketimlerini artirmalarina imkan vermek
izere yeni bor¢lar almayi isteyecek ya da isteseler bile bulabilecek
mi? Biyiik thtimalle hayir. Kaldi ki, yenilenebilir enerj1 sirketleri
de dahil, hi¢bir endiistri kolu 1htiya¢ duyulan miktarda 1s alani aga-
mayacak gibi goriiniyor. Bu yiizden, toplumumuzda pek cok kisi
icin gelecek parlak gorinmiiyor.






13. Ozet ve Sonuclar

Kapitalist diinyayr pencesine almis olan durgunluktan cikisin mucizevi bir yolu
yok. Durum buyken, gereken yey oncelikleri yeniden yonlendirmektir. Ameri-
ka'daki gercek sorunlarimiz borsada ya da obiir kumarhanelerde degil, niifusun
biiyiik bir kesiminin her giin karsilagtiklarinda yatiyor: Aglik, evsizlik, vetersiz
saghk hizmeti, 13s1zlik.

Simdi, yeni bir New Deal’e ihtiya¢c duyuyoruz — devletin iy yaratrmasini ve
yoksullara gelir destegi iceren yeni bir toplumsal anlagma. Nihat ihtiyag ise su.:
Uretimin kdr icin degil kullamm icin yapildigi yeni bir toplumsal sistem.

— HARRY MAGDOFF, 1987

Diinyanin kapitalist ekonomilerinin basi biiyiik belada. Bazi 1kti-
satcilar, oteki iilkelerin daha fazla ekonomik 6zerklik kazanmasiy-
la ABD ile diinyanin geri kalani arasindaki baglarin zayifladigini
diisiniyordu. Bu diisiinceden kaynaklanan bir baska 1ddia da, sis-
temin bir par¢asindaki — diyelim Kuzey Amerika- krizin diger par-
calarini — diyelim Avrupa ve Asya- etkilemeyecegini savunuyordu.
Bunun dogru olmadigini artik biliyoruz. Zehirh varliklar biitiin
diinyada satildi, bu yiizden Avrupa, Asya ve Japonya'daki banka-
larin da basi dertte. Irlanda’da, Ispanya’da ve baska iilkelerde ko-
nut balonlar patladi. Isvigre, Avusturya ve obiir Avrupa bankala-
rindan alinan ve Avrupa’da gecerli para birimleriyle 6denen kredi-
lerle Dogu Avrupa’da evler satin alindi. Hizli biiyimelerin1 Batili
bankalardan aldigi agir borglarla finanse eden Macaristan ve bol-
genin Obir ulkeler1 durgunluga girdi ve ulusal paralari Obir para-
lar karsisinda biiyik deger yitimine ugradi. Bunun anlami, artik av-
ro ya da Isvicre Frang) satin almak icin daha fazla yerel para ode-

mek gerektiginden, tut-sat taksitlerinin birden bire biiyiik artiglar
119
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gostermesiydi. Baz) durumlarda artis 1ki kati buluyordu. Bazi iilke-
ler neo-liberalizmi ABD kadar hevesle uygulamisti ve piyasalari
diizenden arindirmakla gecen yillarin ceremesini simdi ¢ekecekler-
di. Su 4na dek en asin ornek, fiilen iflas eden ve IMF’den yardim
isteyen Izlanda’nin durumudur. Bir zamanlar diinyanin miisterile-
ri olan ABD’h tiiketicilerin harcamalarini asir1 kismasiyla Alman-
ya, Japonya ve Cin gibi1 ekonomileri 1thracata asir1 bagimli olan iil-
keler, ekonomik durumlarinin ciddi bigimde asindigina tanik olu-
yor. Uluslararasi ekonomik baglantilar krizi basa ¢ikilmaz hale ge-
tirme yoniinde isliyor. Bir yerde kotu bir sey oldu mu bir¢ok yer-
de yanki buluyor. ABD’de talebin diismesi baska her yerde gelir-
lerin azalmasina neden olur, baska yerlerdeki gelirlerin dismesi de
doner gelir ABD’deki gelirlerin daha da dismesine neden olur ve
bu boyle devam eder. Macar halki tut-sat taksitlerini ddeyemezse
Isvicre ve Alman bankalar: batabilir, bunlarin batmasi ABD banka-
larinin basini belaya sokar ve bu boyle devam eder. Ama, 2009 ba-
harinda Avrupa Birliginden yeni fonlar alan IMF, Macaristan, Be-
larus, Ukrayna, Litvanya, Sirbistan, Romanya ve Polonya’ya kre-
di saglayarak Dogu Avrupa 'nin “¢Okiisiin esiginden donmesine”
imkan verd..

Kapitalizmin kendi kurallar1 agisindan bile siddetl ve kararli
eylemler gerekiyor. Izlenecek en etkili ve dogrudan yolun, devle-
tin bazi biyuk bankalar1 kamulastirip hissedarlarinin elinden alma-
s1 ve saglam bir temele oturtmasi olacagina kusku yoktur. Milyon-
larca kisinin 1ssiz kalmamasi 1¢in ABD otomotiv endiistrisinin
hem kurtarilmasi, hem de donustirilmesi gerekiyor. Hem isletme
maliyetlerini azaltmak, hem de 1s¢1 saghigini korumak 1¢in, bir ulu-
sal saglik planlamasina gidilmesi zorunlu. Talebin yeniden canlan-
masi isteniyorsa, ev sahiplerine biraz yardim edilmeli ve hane
halklarinin bor¢ yikii hafifletiimelidir. Kapitalizmin gelecekte bu
tir balonlarin olusmasindan kacginmasi isteniyorsa, ideal olan fi-
nansal sistemin siki diizenlemelere tabi kilinmasidir (ger¢i mevcut
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sistem altinda bOoyle siki diizen-
lemeler muhtemelen mimkiin
olmayacaktir). Bir ol¢iide den-
gell bir biiyiime isteniyorsa, ge-
lir ve servetlerdeki bu edepsiz-
ce esitsizlik ciddi bicimde de-
gistiriimelidir. Ayni1 nedenle,
ucretler yikseltilmeli ve pek
¢ok i1sc¢i ailesini bogmakta olan
bor¢ yikii hafifletilmelidir.
Buradaki mesele, bu degi-
siklikler sonucta daha saglam
ve saghkli bir kapitalizmin ge-
lismesine yarayacak olsa bile,
kapitalistlerin kendi bakis agila-
rindan bu eylemlerin bir¢ogu-
nun arzu edilmez olmasidir.
Kald1 ki arzu etseler bile yap-
mazlar, yapamazlar. Kapitalist
} kiran kirana bir rekabet
ortami i¢indedir. Bundan baska,
IS aleminin her kesimi, emri al-
tindaki siyasetciler araciligiyla
biitiin devlet dairelerinde etkili
olmaktadir. Washington lobici-
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lerle kaynamakta ve ¢ogunlukla giiya halkin yararina olmasi gere-
ken yasalari bu adamlar kaleme almaktadir. Hiikimetin niyeti ne
olursa olsun, ¢ikar ¢evreleri kendi yararlarina uygulanmasi i¢in ya-
salar1 egip biikmeye calisir ve cogunlukla bunda basarili olur. Ger-
cek bir saglik bakim sistemine sahip olamayiz ¢iinkii sigorta ve 1lag

0 Katherine Boo, “Letter From Mumbai: Opening Night”, The New Yorker, 23

Subat 2009, 22.
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sirketleriyle bunlarin tip ¢evrelerindeki miittefikler: bunu istemez-
ler ve de engelleyecek giice sahiptirler. Devlet, finansal sistemi
diizene sokamaz ciinkii styasetciler diizene sokacaklar1 bankacilar-
la icli dishidir. Ozel insaat sirketleri toplu konut projelerini durdur-
maya hazir bekler. Toplu tasimacilik ve akliniza gelecek her 1y1 sey
iIcin ayni durum gecerlidir. Yeni hiikiimet kiiresel 1sinmayla ciddi
bir bigimde savasmak ve daha yesil bir ekonomi insa etmek i¢in
harekete gececek olursa, karsimizdaki sorun ne kadar agir olursa
olsun, son sOzii 0zel ¢ikar hesaplarinin soyleyecegi kesindir. Top-
lumun bakis agisindan ve tabii ki 1s¢ilerin bakis agisindan, kapita-
lizm akil disi1 bir sistemdir.

Ve biitiin bunlar yetmezmis gibi, temeldeki yavas biiyiime ya
da duraklama egilimi bakidir. Cok sayida insana faydasi dokunabi-
lirse de, Baskan Obama’nin onerdigi tesvik pakedi bile temeldeki
duraklama sorununu ¢ozmeyecektir. Ayni sekilde, 1ssizlik yardim-
larin1 uzatmak, yiyecek kamesi gibi programlara ayrilan fonlar ar-
tirmak ve 1s yaratmaya yonelik kamu harcamalari yoluyla istihdam
diizeyim korumak ve artirmak gibi ¢areler ancak bir miktar yarar
ve rahatlama saglar. Orijinal Biiyiik Bunalim programlari Bunalimi
sona erdirmemisti. Oyleyse devlet programlarinin bu krizi bitire-
cegini diisinmek 1¢in neden var midir? Biiyiik Bunalimin i1s prog-
ramlarinin yitirilen zenginhgi ger1 getirmeye yetecek biiyiikliikte
olmadig1 dogrudur. Ama, John Maynard Keynes'in derslerine,
ekonomi arastirmalariyla gecen onyillara ragmen, en 1y1 ve en par-
lak ana-akim iktisatgilari, biitiin bu harcama paketlerinin, vergi in-
dinmlerinin ve agik finansmanlarinin da, karsi karsiya bulunulan
gorev, yani 0zel ve kamu sektorlerinde birkag trilyon dolara ula-
san harcama azalisini telafi etmek 1¢in yetersiz oldugunu diistinii-
yorlar. Biiyiik Bunalimin nigin Ikinci Diinya Savasinin “cag acan”
harcamalarina kadar sona ermemis oldugunu anlayan okuyucu,
ABD yonetiminin bugiinkii Biiyiik Durgunlugu bitirmek i¢in ya-
pilmasi gerekeni ni¢in yapmayacagini da anlayacaktir. Kar pesinde
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kosan 0Ozel ¢ikarlar yolu tikamistir. Ve ne yazik ki, ABD 'nin tesvik
pakedi Avrupa Birligi ve Japonya'ninkinden ¢ok daha biyiiktiir.

ABD ekonomisi uzun bir yavas biyime ve yiiksek 1ssizlik do-
nemine girmistir. Talebr baskilayan bir¢ok etmene karsilik, bu et-
menlerin etkisini bertaraf etmeye yeterli bir talep kaynagi ortada
gorinmuyor. Ekonomiyi bunca yil ateslemis olan agir bor¢lanma,
spekiilasyon ve balonlarin yerini neyin alacagi —eger boyle bir sey
olacaksa- acik degil. Zor zamanlar geldi ¢att1 ve gelecek de zor
olacak. Kuskusuz, orada burada hiikiimetler bir parca biiyiime
saglamak ve 1zdirabi bir parca hafifletmek uzere bir seyler yaptilar
ve yapmaya devam edecekler. Ve de belki bu sefer biiyiik devlet
harcamalariyla koriklenerek kapitalizmi “yesertmeye” dayanan
bir bagska ekonomik balon daha ortaya cikabilir. Eger Oyle olursa,
sonunun ne olacagini kimsenin bilmedigi sire¢ yeniden baslaya-
caktir. Bu bakimdan, yiiritilen ekonomik politikanin bizi bu halle-
re disuren ayni finansal ¢ikarlarin hizmetinde gibi gorinmesi son
derece rahatsiz edici. ABD hiikiimet: finansin nasirina basmaya son
derece gonilsiiz gib1 duruyor. Uyguladigi programlarin neredeyse
hepsi biyuk bankalarin ve obir finans kuruluslarini ekmegine yag
sirdii. Bu kuruluglara ya dogrudan para veriyor ya da ¢ok uygun
taizlerle krediler agiyoruz ama buna kargilik 1§ yapma yontemleri-
ni degistirmelerini talep etmiyoruz. Yapilanlarin ardindaki fikir, fi-
nansal sistemin krizden onceki yapisina geri donmekmis gibi go-
riniyor. Bu regete, bugiin olanlarin gelecekte de tekrarlanmasinin
garantisinden bagka bir sey degil.

Ama gelin kendimize 6nemli bir soru soralim. Istedigimiz sey
bu kapitalist tahterevalli midir? Farz edelim ki gelecek birkag yil
icinde ekonomi, GSY IH nin yillik yiizde 2,5-3 oraninda biiyiiyece-
81, 1ssizlik oraninin yizde 4-5 arasinda kalacagi ve ucretlerin ancak
enflasyon oraninda artacagi sekilde “normale™ donsiin. Hatta (ger-
¢1 su anda bu konuda kiicgiik 1yilestirmelerden fazlasi pek mimkiin
gOzikmese de) simdikinden daha 1y1 bir saglik bakim sistemine
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kavustugumuzu bile varsayalim. Ne olacak? Bugiin ABD ekono-
misinin “saghg1” i1scilerin, 0zel tiketimdeki durmadan artisla tela-
f1 edildig1 varsayilan, git gide daha fazla somiirilmesine baghdir.
Bunun sonucu nedir? Daha uzun, daha zahmeth 1s saatleri, en 1yi
zamanlarini en fazla anlamsiz bir hamalliga indirgeyerek isc¢ilerin
sagligina ve yasam kalitesine mal oldu. Tiiketim artis1 gezegenimi-
z1 kirletti; evlerimizi 1se yaramaz ¢oplerle doldurdu; bizi biiyiik
daha biyik evlere 1htiyacimiz oldugunu disiinmeye zorlayarak
durmadan daha nezih banliyolere tasinmaya, bunu yaparken de su
ve enerji kaynaklarini israf etmeye, cirkin yapilasmaya, dogal ya-
sam alanlarumizi tahrip etmeye icbar etti. Ozel kar arayisina daya-
nan sistemden en ¢ok yararlanan i1s sahiplerinin siyasal giiciinii ar-
tirdig1 i1¢in, satin alma giiciine dayanan bireysel tiketim, kolektif
thtiyacglar1 ve kolektif tiiketimi daima ikinci plana iter. Sistemin
Ozel tiketimin durmadan biyimesine duydugu ihtiyag, karlarin
akmaya ve ekonomi topunun yuvarlanmaya devam etmesi 1¢in 1n-
sanlar1 hic durmadan satin almaya ikna etmeyi amaclayan pazarla-
ma faaliyetlerinin patlamasini da tesvik eder. Bunun anlami aslin-
da s0z konusu mal ve hizmetlerin ¢abucak kullanim disi kalacagi
ya da Oyle goriilecegl anlamina gelse bile, reklamcilik ve reklami
yapilan urinler, her daim daha “yeni” ve daha “gelismis™ olmali-
dir ki satin almaya 1kna olalim. Biitiin sistem bir seyler yapip son-
ra onlar1 atip yeni bir seyler yapmaktan ibaret hale gelir. Copten
gelen ¢cope gider, ¢opler daha fazla ¢op iretir.

Tiketim dizeylerinin durmadan yiikselmesinin bizi mutlu et-
mesine imkan yoktur. Sistemin mantigi, daima daha fazlasini iste-
yerek sonsuza dek doyumsuz kalmamizi gerektirir. Ciddi esitsiz-
likler1 garantileyen bir sistemde daima bizden daha zengin olanla-
rin tiketimini kiskanmaya tesne oluruz. Ama kiskandigimiz tike-
tim dizeyine ne zaman yetistigimizi sansak, ustimiizde hala biz-
den daha zengin bir¢ok insan bulundugunu goriiriiz. Aksine bizim
altimizda olanlar bizim tiiketim diizeyimizi tutturdugu zaman ise
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aradaki farki korumak i¢in daha fazla tiketmek zorunda kaliriz.
Harcama giicler1 kabaca esit oldugu takdirde tiiketime dayali bir
toplumun daha kabul edilebilir olacagi sOylenebilir Ama durum
boyle degildir ve boyle olamaz, ¢iinkii sermaye birikimi buna 1zin
vermez. Diinyanin biiyik ¢ogunlugunun, habire araba ve biiyiik
ekran televizyon satin alan orta siniftan mutlu tiketicilerden olus-
tugu bir itopya hayal eden iktisat¢i J. Bradford Del.ong’un yaki-
siksiz ifadesini kullanacak olursak, “iitopyaya takilmakta” degiliz,
takilamayiz da. Ayrica, DelLong, birka¢c milyar insanin daha orta si-
nif Amerikan aileleri kadar tilketmesine diinyanin ekolojik bakim-
dan dayanabilecegini mi hayal ediyor?

Yapilan hesaplamalara gore, diinyadaki alti1 buguk milyar insa-
nin hepsinin Amerikan orta sinif tiketim kaliplarina uygun bir tu-
ketim duzey: tutturabilmesi i¢in diinya gibi1 dort gezegenin kay-
naklarinin kullanilmasi gerekir. Bunu sOylemekle kesinlikle herke-
sin yoksul olmasi gerektigini ya da su an yoksul olanlarin 6zellik-
le gida, giyim ve barinma gibi thtiyacglari 1¢in tiketim yapmamasi
gerektigini savunmuyoruz. Demek istedigimiz sey, ABD ve baska
birka¢ zengin iilkeyi karakterize eden su sozde tiiketim kiiltiriiniin
ne erismek 1¢in miicadele etmeye deger ne de ekolojik bakimdan
sirdiirilebilir bir sey oldugudur.

Peki ugrunda miicadele etmeye degen sey nedir? Belki bu agir
durgunluk bize bu soruyu sorma firsatini veriyor. Bu kriz, ekono-
mimizin temeldeki ¢lirimusligiini ortaya koyup bu ¢irimeyi da-
ha da derinlestiren neo-liberal politikalarin ve 1deolojinin sorgu-
lanmasina neden oldu. Temeldeki ekonomiye gore durmadan bii-
yiyen borg¢ artislariyla devam edemeyiz. Giderek artan bir giiven-
sizlik diinyasinda mutlu olamayiz: Borglar1 nasil 6deyecegiz? Say-
gin ve giivenli 1sler1 nereden bulacagiz? Saglik sorunlariyla nasil
basa cikacagiz? Yaslilik giinlerimizi nasil gecirecegiz? Havamiz,
suyumuz, yediklerimiz zehirlenecek mi? Insan emeginin meyvala-
rinin utanmazcasina esitsiz dagildigi bir dinyada mutlu olamayiz.
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Toplum merdiveninin alt basamaklarindakilerin omiirlerinin kisal-
masindan hapishanelerdeki insan sayisinin artmasina, esitsizligin
sirf kendisi bir¢ok soruna yol agar ve giivensizlik diizeyini artirir.
Yoksullarin hinci ve zenginlerin korkusu, biyiiyen esitsizligin so-
nuclaridir. Son ve en onemlisi, cogumuzun yapmak zorunda oldu-
gumuz islerin niteligiyle mutlu olamayiz. Milyonlarcamiz 1ss1z ve
bu kotii bir sey. Ama, giderek daha az i1s¢inin giderek daha ¢ok i1s
yapmaya zorlanmasi ve 1s giuvenhginin giderek azalmasiyla is
olup calisanlarin stresi artiyor. BOyle donemlerde, 1sverenler calis-
tirdig1 1sgicinin buyukligini kalici bigimde azaltmanin yollarini
bulur. Olabildigince az nitelikli 1sgiici kullanarak, i1s1 hizland -
mak i1¢in ortami durmadan gererek ve ucret disi kazanimlarr muin-
kiin oldugunca kisarak yalin iiretim stratejisi yiriitiirler. Boyle bir
sistemde insanlarin ¢ogunun anlamli 1sler yapabilmesinin bir yolu
yoktur. Emek bir iretim maliyetinden ibarettir ve tipki donanim ya
da enerji mahiyetler1 gibi minimize edilmehdir. ““Calismaktan daha
kotii olan tek sey 1ssiz kalmaktir” diyen sakanin kast ettigi budur.

Ugrunda miicadele etmeye degecek bir¢ok sey olduguna inani-
yoruz. Baslangi¢ 1¢in burada bir liste sunuyoruz. Kuskusuz her
okuyucu bu listeye ekleyecek baska seyler bulacaktir.

* Herkes icin yeterli beslenme. Kiiba 50 yildir her insan i¢in asga-
ri bir beslenme sepeti sagliyor. ABD gibi zengin bir iilkenin bu
konuda neler yapabilecegini bir diisiiniin. Gida uretimi ve dagi-
tim1 mimkiin oldugunca ekolojik (ve olabildigince organik) ko-
sullar1 gozeterek ve biitiin insanlarin degisken ve saglikli bir di-
yet almasini garantileyecek bigcimde yapilmalidir.

®* Adam gibi evler. Yukarida degindigimiz gibi, bir kamu sirketi ta-
rafindan cazip ve gorece ucuz evler yapilabilir ve bu evleri in-
sasini ve bakimini yapacak isciler ayni anda yetistirilebilir. Sa-
dece evler diizeyinde degil, mahalleler ve ortak alanlar diizeyin-
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de de enerji tasarrufu gozetilebilir. Mevcut binalar islah. 1slahi
mimkiin olmayanlar 1se yarayan her tirli malzemeler1 deger-
lendirildikten sonra imha edilebilir. Devletin sadece su AIG 1¢in
verdigi parayla kag tane evin yapilabilecegini ya da 1slah edile-
bilecegini bir diisiiniin.

® Genel saglik bakimi. ABD’deki saglik sistemi bir rezalettir. Sag-
lik hizmetlerinden yararlanma, savurganca, pahali ve son dere-
ce esitsiz bir bigimde olabilmektedir. Parasi olmayip da hasta
olan herkesin bizzat tanik oldugu gibi, insan sagligini kar hesap-
larina teslim etmenin sonuglar1 ¢ok agir olmaktadir.

® Tam istthdam, diizgiin 1sler. Calismak gerekli ve zorunlu bir in-
san etkinligidir. Diinyay! dontistirmemizin, diisiinme ve eyle-
me yeteneklerimizi kullanmamizin baslica yoludur. Bu yiizden,
biitiin insani yetilerimizi kullanmamizi tesvik eden 1stthdam bir
hak olarak gorilmelidir. Devlet, bu amaci gerceklestirmek icin
gereken toplumsal bakimdan yararl 1stthdami bizzat yaratmali-
dir. Is saatleri calisanlara anlamli zevkler igin yeterli vakit bira-
kacak uzunlukta olmalidir. Calisma haftasinin ve isgiiniiniin ki-
saltilmasi daha fazla istthdam saglamaya katkida bulunur.

® Herkes icin nitelikli egitim. ABD’de egitim esitsizlik agisindan
saglikla ayni durumdadir. Iyi egitim su kinikge Hicbir Cocuk
Acikta Kalmasin yasasi diye adlandirilan yasa gibi1 budalaca il-
kelere dayandirilamaz. Egitim, ogrencilerin dis diinyadaki dene-
yimlerinden hareketle giderek daha karmasik ve soyut fikirlere
dogru ilerlemelidir. Egitimde, 6grenmeye yardimci olacak se-
kilde tasarlanip diizenlenen bina ve ¢evrelerde, yaraticilik, ba-
gimsiz disunce ve beden saglig) baskoseyl almaldir.
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* Yaslilikta yeterlt gelir. Mevcut Sosyal Giivenlik faaliyeti, fede-
ral hikimetin belki de en 1y1 yiriittigu taaliyettir. Emeklilik,
engelll maasi, saglik sigortasi ve olen sigortalilarin geride kalan
kiiciik cocuklarinin yetiskinlige ulasana dek yararlanacagi fon-
lar1 kapsayan genel bir sistemdir. Kapsami ve ig¢erigi ¢ok daha
zenginlestirilebilecek ve zenginlestirilmesi de gereken bir sis-
temdir.

* Kamusal toplu tasimaciligin giiclendirilmesi. Mimkiin olan her
yerde, her tirden etkin, enerji tasarruflu, ucuz ve hizl toplu ta-
simacilik ve ulastirma sebekeler1 kurulmalidur.

* Siirduriilebilir cevre anlayisi. Suyumuzu, topragimizi ve hava-
mizin Kirliligini artiracak her sey reddedilmelidir. Temiz su, top-
rak, hava ve saglikl1 isleyen ekosistemler bir¢ok oteki canli ti-
rinin oldugu kadar bizim hayatta kalmamiz i1¢in de zorunludur.
Diinyanin isisin1 artiracak her sey reddedilmelidir. Dogal kay-
naklarimizi sonsuzcasina somiriiliip kirletilebilecek 0zel miilk
olarak gormeyi birakip hepimizin ortak zenginligl olarak gor-
meye baslamaliyiz.

® Artan oranli vergilendirme. Bu Biiyuk Durgunlukta, ¢cok zengin
kisilerin olusturdugu ufak bir azinlik tarafindan aldatilip soyul-
makta oldugumuzu gordiik. Bu hirsizlar, toplumsal zenginlige
hicbir sey katmamakla kalmayip aslinda bu zenginligi tirtik liyor.
Bu yiizden ¢ok zenginlerin gelirlerine cezai vergiler uygulan-
mali ve vergi sistemine ¢ok yiiksek artan oranlar yeniden dahil
edilmelidir. Sadece kisa donemli ve toplumsal bakimdan yarar-
siz kazanclara yonelik her tiirli faaliyete agir vergiler konmali-

drr.
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* Emperyalist olimayan bir devlet. ABD’nin lilke disindaki askerf
harekatlarinin hem diinyanin obir halklari, hem de ABD halki
1Icin son derece zararli olduguna inanmak i¢in her tiirli sebep
mevcuttur. Baris ve devlet siddetine son verilmesini talep etme-
liyiz.

* Emek ve cevre dostu bir uluslararasi ticaret. Ulkeler arasinda ti-
caret ve insanlarin o ilkeden bu iilkeye gezebilmesi ¢ok harika
seyler olabilir. Ancak, Oyle olabilmeleri i¢in uluslararasi ekono-
mik 1liskiler insanlarin ve Toprak Ananin her tirli lretimin ve
degisimin temeli oldugu gercegine dayanmalidir. Ulkelerin ken-
di i¢lerindeki ve birbirleri arasindaki her tiirli ekonomik 1ligki-
lerinde bu i1ki unsuru gozetmek esas alinmalidir.

Mevcut ekonomik sistem i¢cinde bu amaclara ulasilabilir mi?
Bazilarina ¢ok kisitli bicimlerde belki, ama pek ¢oguna asla. Sistem
asla buna 1zin vermeyecektir. Pragmatistler bu hedetlerin iitopya
oldugunu, sistemin i¢inde ¢calismak ve ne elde edebilirsek bunlara
yavas yavas ve par¢a par¢a ulasmak zorunda oldugumuzu soylu-
yor. Oysa, bize de pragmatistlerin bu dedikler1 utopya olarak go-
runiyor. Batarsak da cikarsak da ilkelerimize siki sikiya sarilmak
zorundayiz. Ancak bunu yapabilirsek, biitiin insanlarin temel ihti-
yaclarinin saglanmasi konusunda meydan okuyarak bu ekonomik
sistemi yargilamaya devam edebiliriz. Bu sekilde sirf bizi sustur-
mak ve yatistirmak icin olsa dahi, politik ekonomiyi kontrol eden-
lerden birka¢ kirint1 bile koparabiliriz. Ama insan olmak hasebiyle
hakkimiz olani talep etmeye israrla devam edersek, sistemi bir
mesruiyet krizine siurikleyebiliriz. O zaman, insanlarin bu siste-
min bize yeteneklerimizi gelistirmek ve hayattan tad almak i¢in
gerekenler1 asla veremeyecegini anlamaya baslayarak alternatif
iretim ve dagitim mekanizmalar! disiinip uygulamaya koyacak-
lardir. Demokratik olarak kontrol edilen ve azami insan mutlulu-
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gunun basariimasini amaclayan iretim ve dagitim mekanizmalari:
Ozel kazang yerine amaci insanlarin ihtiyaglarimi karsilamak olan
bir ekonomi ve toplum. Bu, yeryiiziiniin hayat kaynaklarini koru-
yup, asiri tiikketime (tiiketicilige) yol vermeksizin yasamak i1¢in ge-
rekenleri bitiin iiyelerine sagladigi i¢in gercekten insanlara ait bir
ekonomi ve toplum olacaktir. Bir baska deyisle, sosyalizm.



SONUC

. Finansal Kniz
ve Biiyilkk Durgunlugun Kronolojisi

NISAN 2007

Onde gelen yiiksek riskli tut-sat kredisi sirketi New Century Fi-
nancial Corporation iflastan korunma basvurusunda bulundu.

TEMMUZ 2007

Bear Stearns c¢esith tiirden tut-sat destekli menkul degerlere yati-
rim yapmis olan iki korunakli fonunu lagvett..

AGUSTOS 2007

American Home Mortgage Investment Corporation iflastan ko-
runma basvurusunda bulundu.
131
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EYLUL 2007

Ingiltere Merkez Bankasi, Maliye Bakaninin istegiyle iilkenin be-
sincl biiyiikliikteki tut-sat saglayicisi Northern Rock bankasina li-
kidite destegi sagladi.

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu birincil kredi oranini yiiz-
de 5,25’e indirdi.

EKIM 2007

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu birincil kredi oranini yiiz-
de 5,0’e indirdi.

ARALIK 2007

Ulusal Ekonomik Arastirma Biirosu Is Cevrimleri Tarihleme Ko-
mitesi tarafindan —olayin iizerinden bir yil gecmisken- durgunlu-
gun basladigi resmen bildinldi.

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu birincil kredi oranini yiiz-
de 4,75°e indird..

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu, mevduat kurumlarinin ¢ok
cesith teminatlar karsiliginda vadeli fonlar alabilmesine saglayan
bir Vadeli Ihale Olanag: (VIO) baslattigini duyurdu. Ac¢iklamada,
mali piyasalardaki kosullar gerektirdigi siirece her 1ki haftada bir
VIO ihalesi acilacag: bildirildi.

OCAK 2008

Bank of America, yaklasik 4 milyar dolara Country Financial sir-
ketinmi satin alacagini acikladi.

SUBAT 2008

ABD Baskani Bush, 2008 Ekonomik Canlandirma Yasasini imza-
lad.
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Ingiltere’de zor durumdaki Northemn Rock bankasi kamulastirildi.

MART 2008

Tut-sat tahvil fonu i1¢in yapilan teminat tamamlama ¢agrilarina kar-
silik veremeyen Carlyle Capital Corporation temerriit bildirimi al-

d..

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu 50 milyar dolar tutarinda
VIO ihaleleri ilan etti ve VIO uygulamasini en az 6 ay uzatti. Ku-
rul, ayrica birincil aracilarla 28 giin vadeli geri satin alma anlagsma-
lar1 seklinde yiiriitilen ve toplam deger1 100 milyar dolar1 bulma-
s1 beklenen bir dizi geri satin alma 1slemi baglattu.

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu, kamu kurum borg¢lari, ka-
mu kurum konut tut-sat destekli menkul degerler ve baska cesitli
menkul degerler karsiliginda, 200 milyar dolar degerinde 28 giin
vadeli Hazine kagidi bor¢ vermek iizere Vadeli Menkul Deger
Bor¢ Verme Olanagi (TSLF) baslattigini duyurdu.

ABD Merkez Bankas! Yonetim Kurulu, JPMorgan Chase ve Bear
Stearns tarafindan agiklanan finanslama anlasmasini onayladi. Ku-
rul ayrica “piyasa gelismelerini yakindan izledigini ve finansal sis-
temin dizenli 1slemesi 1¢in gereken likiditeyr saglamaya devam
edecegini’’ bildirdi.

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu, farkli derecelerde cesitli
menkul degerler karsiliginda, piyasa yapicilarina birincil kredi ora-
ni izerinden kredi saglamayi ongoren Piyasa Yapiciligi Kredi Ko-
laylig1 baslatti.

ABD Merkez Bankasi, bir ayda iki indirim yaparak birincil kredi
oranini yizde 2,5 yapti.

New York Merkez Bankasi Bear Stearns’i satin almasi 1¢in JPMor-
gan Chase bankasina finans destegi verecegini agikladi.
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NISAN 2008
ABD Merkez Bankasi birincil kredi oranini yiizde 2,25°e indirdi.

HAZIRAN 2008

ABD Merkez Bankasi, Bank of America’nin Country Financial
sirketini satin alma niyetine onay verdi.

TEMMUZ 2008

ABD Baskani Bush, Konut Edindirme ve Ekonomik Toparlanma
tasarisini imzalayarak yasalastirdi. Yasa, baska hiikiimlerin yani si-
ra Hazine'ye Devletce Desteklenen Ginisimlerin (GSE) yikimlu-
liklerini ustlenme yetkisi taniyor ve sO6z konusu girisimlerin di-
zenleyici denetimini yeni kurulan Federal Konut Finans Ajansina
veriyordu.

EYLUL 2008

Federal Konut Finans Ajansi, Fannie Mae ve Freddie Mac’i devlet
korumasina aldu.

Bank of America, Merril Lynch’i 50 milyar dolara satin almaya ni-
yetlendigini bildirdi.

Lehman Brothers Holdings Inc. iflastan korunma basvurusunda
bulundu.

ABD Merkez Bankasi, American International Group’a (AIG) 85
milyar dolarlik kredi acilmasi i¢in New York Merkez Bankasini
yetkilendirdi.

ABD Hazine Bakanligi, Merkez Bankasinin girisimler i¢in nakit
saglamak lizere ¢ok sayida Hazine bonosu ¢ikarmaktan olusan bir
Yardimci Finans Programi baslatti.

ABI) Merkez Bankasi, yatirirm bankaciligr sirketlenn Goldman
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Sachs 1le Morgan Stanley’in bankacilik holdinglerine donismek
Icin yaptig1 basvurulara onay verdi.

ABD Hazinesi, Para Piyasasi Fonlar1 Icin Gegici Garanti Progra-
mini baslatti. Geg¢icl garanti programi, hissedarlarin para piyasasi
fonlarina yatirdig1 paralar1 koruma altina aliyordu.

Citigroup’un Wachovia Corporation’in bankacilik faaliyetlerini sa-
tin alacagi agiklandi.

ABD Temsilciler Meclisi, finans kurumlarinin sorunlu varliklaru
satin alabilmek i¢in yetki isteyen Hazine Bakanliginin istegini red-
detti.

EKIM 2008

700 milyar dolar degerinde bir Sorunlu Varlik Yardim Programi
olusturulmasini ongoren Acil Ekonomik Istikrar Yasasi, ABD
Kongresinden gectikten sonra Bagkan Bush tarafindan imzalanip
yurirlige girdi.

ABD Merkez Bankasi, finansman bonosu 1thra¢ eden ABL sirket-
lerine likidite destegi saglamak uzere olusturulan Finansal Bono
Fonlama Olanagini baslatti.

Federal Mevduat Sigorta Sirketi, Acil Ekonomik Istikrar Yasas

geregince kisi basina garanti altina alinan mevduat miktarinin
250.000 dolara yiikseltildigini agiklad.

ABD Merkez Bankasi, American International Group’tan (AIG)
nakit teminat karsiliginda 37,8 milyar dolar tutarinda yatirim amac-
l1 sabit getirth menkul deger bor¢lanmasi i¢cin New York Merkez
Bankasina yetki verdi.

ABD Merkez Bankasi, birincil kredi oranini once yiizde 1,75e, ar-
dindan yiizde 1,25 e indirdu.
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PNC Financial Sevices Group Inc, National City Corporation’u
satin alarak ABD bankalari arasinda biyiikliikge 5. siraya yiikseldi.

Uluslararas) Para Fonu (IMF) serbest piyasa ekonomileri icin kisa
donemh bir likidite olanagi yarattigini duyurdu.

KASIM 2008

ABD Merkez Bankasi ve Hazine Bakanligi, AIG’ye verilen devlet
desteginin yeniden yapilandinldigini duyurdu. Hazine, TARP prog-
rami ¢cercevesinde AlG’den 40 milyar dolarlik imtiyazl hisse ala-
cak, bu para girisinin bir kismi1 Merkez Bankasinin AIG’ye verdigi
85 milyar dolarlik borcun 60 milyar dolara indirilmesi i1¢in kulla-
nilacakti. Ayrica, AIG'nin devlete olan borcuna uygulanan faiz
oranlari dusurilip vadesi i1ki yildan bes yila uzatildi. Bununla da
kalmayarak, New York Merkez Bankasina sirkete bir1 22,5 obiiru
30 milyar dolar tutarinda 1ki yeni bor¢clanma olanagi saglama yet-
kisi de veriliyordu.

ABD Hazine Bakani Paulson, Hazinenin TARP fonlarini finans ku-
rumlarinin tut-sata dayal likit olmayan menkul degerlerini satin al-
mak i1¢in kullanmama kararini resmen acikladu.

ABD’nin u¢ buyik hayat sigortasi sirketi olan Lincoln National,
Hartford Financial Sevices Group ve Genworth Financial, TARP
fonlarindan yararlanmak istedi. Bu ii¢ sirket, bunun i¢in ticari ban-
kalardan mevduat ve kredi satin alarak tasarruf ve kredi kurulusu
statisine gecmeyl amacladiklarini duyurdu.

ABD Kongresi oOniinde ifade veren Ford, General Motors ve
Chrysler yetkilileri, devletten kredi alabilmek 1¢in TARP progra-
mina kabul edilmelerini dilediler.

Fannie Mae ile Freddie Mac, ddenmeyen tut-sat krediler i1¢in icra
ve haciz uygulamalarini 2009 Ocak ayina dek askiya aldiklarini bil-
dirdi.
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ABD Hazine Bakanlig1 Merkez Bankasi Fonuna ait ABD Hiikiimet
Fonunun tastiyesine yardimci olacagini agikladi. Hazine, fonun du-
zenli bir sekilde tasfiyesi i1cin fona ait menkul degerlerin nihai ali-
cis1 olmayi istlendi.

ABD Hazine Bakanligi, Sermaye Satin Alma Programi ¢ercevesin-
de 23 ABD bankasindan toplam 3 milyar dolar degerinde imtiyaz-
I1 hisse senedi satin ald..

ABD Hazine Bakanligi, Merkez Bankasi ve Federal Mevduat Si-
gorta Sirketi, ortak bir agiklama yaparak garanti, likidite ve serma-
ye destegi saglamak izere Citigroup ile anlasmaya vardiklarini bil-
dirdl. Anlasma uyarinca Citigroup elde bulundurdugu 306 milyar
dolarlik ticari ve konut miilkiyetine dayali menkul degerler havu-
zundan dolay! ugrayabileceg zararlardan korunmaya karsilik Ha-
zine ve FDIC i¢in imtiyazli hisse senedi ¢ikarmayi kabul ediyordu.
Merkez Bankasi da kalinti risklere karsi ger1 ddemesiz kredi deste-
81 veriyordu. Ayrica Hazine TARP c¢ercevesinde Citigroup’a 20
milyar dolarlik bir ek yatirim daha yapacakt.i.

ABD Merkez Bankasi, Varliga Dayali Vadeli Menkul Deger Borg
Verme Kolaylig1 (Term Asset-Backed Securities Lending Facility
— TALF) baslattigini acikladi. Bu diizenlemeyle New York Merkez
Bankasi, AAA notuna sahip varliga dayali menkul kiymetlere ve
yeni 1thdas edilen tiiketici ve kiigiik 1sletme kredilerine malik olan-
lara toplam 200 milyar dolar1 bulacak ger1 6demesiz kredi verebi-
lecekti. ABD Hazinesi, kredi koruma 1¢in 20 milyar dolar saglaya-
cakti.

ABD Merkez Bankasi, konutla 1lgili Devlet¢e Desteklenen Giri-
simlerin (GSEs) —Fannie Mae, Freddie Mac ve Federal Home Lo-
an Banks- dogrudan yikimliiliklerini ve tut-sata dayali menkul
degerlenni satin almak iizere yeni bir program baslattigini acikladi.
100 milyar dolara ulasan dogrudan yiikiimliilikler Merkez Banka-
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s1 piyasa yapicilarina acik i1haleler araciligiyla, 500 milyar dolara
ulasan tut-sata dayali menkul degerler varlik 1dareciler1 araciligiy-
la satin alinacakti.

ABD Merkez Bankasi, Bank of America’nin Merril Lynch’i satin
almasina onay verdi.

ARALIK 2008

ABD Hazine Bakanligi, Sermaye Satin Alma Programi ¢ergevesin-
de 28 ABD bankasindan toplam 26,25 milyar dolar degerinde 1m-
tiyazh hisse satin ald..

ABD Merkez Bankasi, PNC Financial Services’in National City
Corporation i1¢in yaptigi satin alma basvurusunu onayladigini bil-
dird..

ABD Merkez Bankasi birincil kredi oranini yiizde 0,50’ye indirdi.

ABD Hazine Bakanligi, TARP c¢ercevesinde General Motors’a
13,4 milyar, Chrysler’a 4 milyar dolar kredi saglad..

ABD Hazine Bakanligi, Sermaye Satin Alma Programi ¢ergevesin-
de 49 ABD bankasindan toplam 27,9 milyar dolarlik imtiyazli his-
se satin ald..

ABD Merkez Bankasi, varlik toplami 81 milyar dolari bulan finans
sirketi CIT Group Inc.’in bir bankacilik holdingine doniisme tale-
bine onay verdi. Yonetim Kurulu, CIT Group’un bagvurusunun bu
kadar cabuk sonuca baglanmasina “mali piyasalardaki alisiimadik
ve acil durum™u gerekc¢e gosterdi.

OCAK 2009

New York Merkez Bankasi 25 Kasimda 1lan edilen program uya-
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rinca, Fannie Mae, Freddie Mac ve Ginnie Mae tarafindan garanti
edilmis sabit oranli menkul degerleri satin almaya baslad..

Baskanlik se¢cimini kazanan Obama’nin ricasi iizerine gorev siire-
sinin sonundaki ABD Baskani Bush, Kongre’den TARP fonunda
kalan 350 milyar dolarin yem hiikiimet tarafindan kullaniimasina
1zin verilmesini istedi.

ABD Hazinesi, Merkez Bankasi ve Mevduat Sigorta Sirketi, Bank
Of America’ya garanti, likidite ve sermaye destegi saglamay: ka-
bul etti. Hazine ve Mevduat Sigorta Sirketi, alacaklar1 imtiyazli
hisseler karsiliginda Bank of America’nin 118 milyar dolarlik ala-
cak, menkul kiymet ve obir varliklar portfoyiine zarar ortagi oldu.
Anlasma uyarinca, Merkez Bankasi da porttOoyiin kalan riskini ge-
ri 6demesiz kredilerle desteklemey: ustlendi. Ayrica, Hazine
TARP cercevesinde imtiyazh hisseler karsiliginda bankaya 20 mil-
yar dolar yatirmayi taahhiit etti.

ABD Hazinesi, otomobil kredilerini artirmasi i1¢in Chrysler Finan-
cial sirketine 1.5 milyar dolar kredi vereceginmi bildirdi.

SUBAT 2009

ABD Merkez Bankasi, Varliga Dayali Vadeli Menkul Deger Borg
Verme Kolaylig: (Term Asset-Backed Securities Lending Facility
— TALF) uygulamasindan yararlanacak menkul kiymetlerin kapsa-
mini genislettigini acikladi.

ABD Hazine Bakam Timothy Geithner, Finansal Istikrar Planini
acikladi. Plan, Hazine’nin sartlar1 yerine getiren bankalardan daha
fazla imtiyazh hisse almasini, sorunlu kredi ve obiir menkul deger-
ler1 satin almak iizere kamu ve 0zel sektor ortakliginda bir Yatirim
Fonu kurulmasini ve Merkez Bankasinin TALF uygulamasinin ge-
nisletiimesini iceriyordu.
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ABD Merkez Bankasi, yeni bir aciklamayla da TALF uygulamasi
Icin ayirdigi biitceyr 1trilyon dolara ¢ikarmaya ve uygulamadan ya-
rarlanabilecek menkul kiymetlerin kapsamini genigletmeye hazir-
landigini baldirdi.

MART 2009

ABD Hazine Bakanlig:r ve Merkez Bankasi, American Internati-
onal Group'a (AIG) devlet desteginin yeniden yapilandirildigini
11an ettr. Buna gore, AIG’a TARP cercevesine 30 milyar dolar ek
sermaye daha saglaniyordu. Ek olarak, Hazine, AIG’deki sahip ol-
dugu birikmis 40 milyar dolarlik imtiyazl hisseyi adi hisseye ben-
zeyecek sekilde sartlar1 ve vadelern degistirilmis yeni hisselerle
degistirecekti. AIG'nin New York Merkez Bankasina olan kredi
yukiimliiliigii sartlar1 da kolaylastirilarak 60 milyar dolardan 25
milyar dolara ¢ekilecekti. Bunlara karsilik, ABD Merkez Bankasi
sirketin Asya’da 50 iilkede faaliyet gosteren birimleri olan Ameri-
can International Assurance ve American Life Insurance Com-
pany 'den imtiyazl hisse alacakti. Biitiin bunlara ragmen, AIG’nin
2008°1n son ¢eyregl 1¢in acgikladigr zarar 61,7 milyar, yilin tamami
1Icin de 99,3 milyar dolar oldu.

ABD Hazine Bakanligi ve Merkez Bankasi kapsamca ve miktarca
genisletilmis TALF uygulamasini baslatti.

Freddie Mae, 2008 yilinin son ¢eyregi i¢cin 23,9 milyar, yilin tama-
mi i¢in de 50,1 milyar dolar net zarar agikladi. Sirket ayrica, kur-
tarma plani ¢ercevesinde 30,8 milyar dolarlik bir Hazine destegi
daha talep ettigini bildird..

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), 750 milyar dolarlik tut-sa-
ta dayali 0zel sektor menkul degerler1, 100 milyar dolarlik da 6zel
sektor borcu satin alarak Merkez Bankasinin bilangcosunu genislet-
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me karari aldi. Boylece, bankanin 2009 yili bilan¢osunda tut-sat
destekli 0zel sektor menkul degerler toplami 1,25 trilyon dolara,
Ozel sektor borglari toplami da 200 milyar dolara yiikseldi. FOMC,
bundan baska, O0zel kredi piyasalarinin durumunu rahatlatmak
amaciyla gelecek 6 ay i¢cinde 300 milyar dolar degerinde uzun va-
deli devlet tahvili satin almaya karar verd..

ABD Hazine Bakanligi otomotiv sanayiine 5 milyar dolar finans-
man saglayacak Oto Tedarik¢ileri Destekleme Programi baslattigi-
n1 agikladu.

ABD Merkez Bankasi Yonetim Kurulu, TALF uygulamasindan
yararlanabilecek menkul degerlerin kapsamini bir kez daha genis-
lettl.

New York Merkez Bankasi, TALF uygulamasi kapsaminda fonla-
ma amacli bor¢clanma taleplerinin birici kademesinin ilk sonuclari-
ni1 agikladi. Buna gorel7-19 Mart islemi i¢in talep edilen TALF
kredilerinin toplami 4,7 milyar dolar oldu.

Federal Mevduat Sigorta Sirketi, IndyMac Federal Bank’in One-
West Bank’a satisini satisinl tamamladi.

ABD Hazine Bakanligi Sermaye Satin Alma Programi ¢erceve-
sinde on ABD bankasindan toplam 80,8 milyar dolarlik imtiyazli
hisse satin aldu.



KAPITALIST DEVLETIN GELECEGI

Bob JESSOP
Ingilizceden Ceviren: Ahmet Siireyya Ozcan

Cok yakin bir zamana kadar, ‘bitin segeneklerini gegersiz kildigi’, bu-
nunla da kalmayarak ebedi bir diizen olarak tanhi nihayete erdirdigi
iddia edilen kiiresel kapitalizmin su anda igindc bulundugumuz ve gi-
derek derinlesen son krizi, Kapitalist Devletin Gelecegi konusunu yc-
niden guncel ve acil bir sorun haline getirdi.

Epos Yayinlan olarak, yasayan en onemli devlet kuramcilan arasinda
sayllan Bob Jessop’un yayimladifinuz kuramsal ¢aligmalarinin, devlet
tahliliyle ilgilenen her kesimden akademi diinyasina ve aynca yasanan
krize ilerici bir ¢6zim arayisindaki ezilen sinif aktivistlerine pratik ya-
rarlar saglayacagina inaniyoruz.

Kapitalist Devletin Gelecegi’'nde kapitalizm ve kapitalist devletin ke-
sintisizce Isleyen metabolizmasinin faaliyetleri konusunda girisilen in-
celemelerin ‘mevcut dinyalara’ kiymetli katkilar saglayacagini umuyo-
Tuz.

YUKSELEN CIN ve KAPITALIST DUNYA EKONOMISININ COKUSU
Mingqi LI

Ingilizceden Ceviren: Aytiil Kantarci, Erciiment Ozkaya

Cin “Yeni Sol”unun 6nde gelen temsilcilerinden Mingi Li’nin eliniz-
deki kitab1 modemn tarihin en ¢arpici ironilerinden binne odaklamyor.
Kitap, Devrimin vaadlerini hige sayarak dimeni tam tekmil bir kapita-
lizme kiran Cin Komiinist Partisinin “Kapitalist Yolculannin”, mirasi-
na ihanet ettikleri devrimci onderin vizyonunu yerine getirmekten ka-
¢inamayacaklanm one siiriyor: “Mingl Li'ye gore insanhfin sosya-
lizmle barbarlik arasinda ¢ok onceden haber venlen tercih ami ¢ok yak-
lasmistir ve kendisini tiikketen kapitalist dinya ekonomisinden sonra
onimizdeki tek umut, bir sosyalist diinya hiikkimetidir. Ancak, belki
gelinen noktada bu hiikimetin baglica gorevi, sosyalizmin kuruculan-
nin ongordigi gibi bir 6zgirlik aleminin yolunu agmak degil, yuzler-
ce yillik kapitalist tahnbat yiziinden kaginilmaz hale gelen kiiresel yi-
kimi en az zararla atlatmayi orgiitlemek olabilir.




DEVLET TEORISI: kapitalist devleti yerine oturtmak
Bob JESSOP

Ingilizceden ceviren: Ahmet Siireyya Ozcan

“1970’lerde devlet tarugmalarim ileriye dogru gotiirenler Marksistler-
di, devletin bigimini ve fonksiyonlarini sermayenin dogas: ve/veya si-
nif catismasi ile iliskilendirdiler. Marksist tarugma 1980°h yillar bo-
yunca ziyadesiyle bitkinlestiginde, bayragi devleti kendi kosullan igin-
de tahlil etmekle daha ¢ok ilgilenen toplumbilimciler aldi. Ancak, dev-
lete olan 1lginin son 20 yil icinde 1ki kez yeniden canlanmasi nedeniy-
le, bu tarihsel tekerriiriniin aligilmig dramatik bigimine birinmesine
sagirmamaliyiz. Ciinkd ilk tartigma trajedi ile bitti, ikincisi ise bir farsa
donisiyor. Maalesef, Marksist sav izleyicisini yavas yavas kaybet-
mektedir, ¢inkii ¢cogu baslangic noktalari ve hayati algilamalan, mug-
lak formilasyonlar karmasasinda gozden kaybolmaktadir; Marsizmde-
ki 1lgi kaymasi nedeniyle one ¢ikan tezler ise bir miktar alkig almistir,
diger yandan, ‘devlet’ ve onu bilgilendiren ‘toplum’ arasindaki yaygin
ayrim, meseleye yiizeysel oldugu kadar yanlis yonlendiren bir cazibe
de katmaktadir... Ne Marksizmin kendi i¢indeki krizi ne de Marksizm-
deki ilgi kaymasi, Marksist devlet teonisinin artik bir 6nemi kalmadig:-

n1 ima etmektedir.”
Bob Jessop

MARX ve DOGA: Al-Yejil Bir Perspekiif
Paul BURKETT
Ingilizceden Ceviren: Erciiment Ozkaya

“Nihayet biri ¢ikip, Marx ve ¢evre iizerine, Marx’in ilk felsefi eserleri-
nin Otesine gegen ve olgunluk donemi ekonomi politik elestirisinin
ekolojik potansiyelini kesfeden bir kitap yazmis bulunuyor!
Paul Burkett’in Marx ve Doga’si bir ufuk turudur. Su anki kiresel yi-
kim sisteminden kaygi duyan herkesin ve 6zellikle de adil ve siirdiiri-
lebilir bir ¢ikis yolu aramakta kararh olanlann ilgisine.”
John Bellamy Foster




— MAKYAVEL’IN YALNIZLIGI: ve Baska Metinler “Althusser’in Mirast”
Louis ALTHUSSER
Franstizcadan Ceviren: Turhan llga:z, Aldaddin Senel, Seda CarmikOguz

— DEVLET, IKTIDAR, SOSYALIZM
Nicos POULANTZAS

Fransizcadan ¢eviren: Turhan Ilgaz

— TERORIZM ve KOMUNIZM, Leon TROTSKIY
Slovaj ZIZEK’in ONSOZUYLE

Ingilizceden Ceviren. Onur Koyunlu

— NASIL YAPILAMADIL: Iran’da Solun Yenilgisi
Maziar BEHROOZ

Ingilizceden Ceviren: Erciiment Ozkaya
— BIRI TOTALITARIZM MI DEDI?

Slavoj ZIZEK
Ingilizceden Ceviren:Halil Nalgaoglu

— YA SOSYALIZM YA BARBARLIK
Istvin MESZAROS

Ingilizceden Ceviren: Irfan Memetoglu

— SIDDET UZERINE DUSUNCELER
Georges SOREL

Fransizcadan Ceviren: Anahid Hazaryan

— SERMAYE IMPARATORLUGU
Ellen Meiksins WOOD

Ingilizceden Ceviren: Sami Oguz

— GIDIKLANAN OZNE:
politik ontolojinin yok merkezi
Slavoj ZIZEK

Ingilizceden Ceviren: Samil Can

— CELISKI ve PRATIK UZERINE,
Mao ZEDUNG, Slavoj ZIZEK
Ingilizceden Ceviren: Ahmet Kummuaigiil

epos






"...Yapilan hesaplamalara gore, diinyadaki alti bucuk milyar insanin
hepsinin Amerikan orta sinif tiikketim kaliplarina uygun bir tiiketim diizeyi
tutturabilmesi i¢in diinya gibi dort gezegenin kaynaklarinin kullaniimasi
gerekir. Bunu soylemekle kesinlikle herkesin yoksul olmas: gerektigini
ya da su an yoksul olanlarin 6zellikle gida, giyim ve barinma gibi
ithtiyaclari i¢in tiikketim yapmamasi gerektifini savunmuyoruz. Demek
1stedigimiz sey, ABD ve baska birkac¢ zengin iilkeyi karakterize eden su
sozde tiiketim kiiltiirliniin ne erismek icin miicadele etmeye deger ne de
ekolojik bakimdan siirdiirtilebilir bir sey oldugudur.”

Hiikiimetin niyeti ne olursa olsun, cikar cevreleri kendi yararlarina
uygulanmasi icin yasalari1 egip bilkkmeye calisir ve cogunlukla bunda
basarili olur. Gergek bir saghik bakim sistemine sahip olamayiz clinkii
sigorta ve ilag sirketleriyle bunlarin tip cevrelerindeki miittefikleri bunu
istemezler ve de engelleyecek giice sahiptirler. Devlet, finansal sistemi
diizene sokamaz, ciinkii siyasetciler diizene sokacaklar1 bankacilarla icli-
diglidir. Ozel insaat sirketleri toplu konut projelerini durdurmaya hazir
bekler. Toplu tasimacilik ve aklimza gelecek her iy1 sey i¢cin ayni1 durum
gecerlidir. Yeni hiikiimet kiiresel 1sinmayla ciddi bir bicimde savagsmak
ve daha yesil bir ekonomi insa etmek icin harekete gececek olursa,
karsimizdaki sorun ne kadar agir olursa olsun, son s6zii 6zel ¢ikar
hesaplarinin soyleyecegi kesindir. Toplumun bakis acisindan ve tabii ki
iscilerin bakis acisindan, kapitalizm akil dis1 bir sistemdir..."

[SBN: 978-975-6790-71-
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